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RAPPORT DE GESTION DU GROUPE
DU CONSEIL D’ADMINISTRATION
A L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
DU 29 MAI 2019

Chers actionnaires,

Nous vous présentons, en complément du rapport de gestion pour I'exercice clos le 31.12.2018, le
rapport de gestion du groupe, incluant SOFIPROTEOL et ses filiales {ci-aprés « le Groupe »} afin de vous
exposer les résultats de I'activité et les perspectives d’avenir et soumettre 3 votre approbation les
comptes consolidés dudit Groupe.

1. PRESENTATION GENERALE DU GROUPE SOFIPROTEOL

Nous vous rappelons que la société SOFIPROTEOL (la « Société ») a été constituée le 22.09.2014 sous
la forme d’une Société Anonyme avec Conseil d’Administration.

Votre Société a été agréée en qualité de Société de financement par I'Autorité de Contrdle Prudentiel
et de Résolution (I'« ACPR ») le 18 décembre 2014,

Liste des entreprises consolidées au 31.12,2018

SOFIPROTEOL a cléturé au 31.12.2018 son cinquiéme exercice social d’'une durée de 12 mois.

Les méthodes et principes comptables de consolidation sont détaillés dans Fannexe aux comptes
consolides.

Un tableau reprenant Vintégralité du périmétre de consolidation au 31,12.2018 est présenté ci-
dessous.
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R ERE A

Agra Investissement MEE 24,90%

Agro Invest MEE 20,30%
Ariane - -
Biogasyl MEE 501%
Capagro SAS MEE 33,33%
Cargill Atlantique - -
Doux - -
Euralis Semences holding MEE 10,71%
Ekoranda MEE 23,50%
Financiére Darwin Associés | MEE 100,00%
Financiére Senior Mendel- FSM (CEVA) MEE 3,04%
Hendrix Genetics MEE 5,24%
LDC MEE 3,24%
Inveja MEE 34,00%
NGPA MEE 5,00%
PalmElit MEE 34,00%
Pollen MEE 20,00%
Ragt SA MEE 8,40%
Sémagri MEE 50,00%
Siam Elite Palm MEE 17,00%
Terso - -
Sepalm MEE 16,32%
Sofinex MEE 5,00%
Sojalim MEE 45,00%
SOFIPROTEG CAbiial i it #57,50%
Financiére Estran MEE 9,66%
SR EASO Pavticinations Hr 1,00%
Biogemma - -
Innolea MEE 0,25%
Pivert MEE 0,25%
Sofisnd MEE 1,00%
SEP FLDIL 16 o0,
SEP FODAC Participations 5 1,00%,

IG : Intégration globale, 1P : Intégration proportionnelle, MEE : Mise en équivalence



2. ACTIVITE DU GROQUPE DURANT L'EXERCICE ECOULE ET FAITS
MARQUANTS

Au cours de l'exercice 2018, la société de financement SOFIPROTEOL a continué & exercer ses
principales missions :

s+ Lle financement de clients, acteurs de la filiére des cléoprotéagineux :

SOFIPROTEQL a une activité de gestion d’'un portefeullle de participations minoritaires dans des
sociétés et des fonds de « Private Equity », de comptes courants et de préts au sein de la filiére oléo
protéagineux et de filiéres connexes. SOFIPROTEQL investit également mais dans de faibles
proportions, dans des fonds communs de placement a risques.

<% L'activité financiére de marché réalisée sur fonds propres et sur effet de levier :
SOFIPROTFOL exerce une activité de gestion de portefeuille des placements financiers.
“* Lagestion de fonds de la filiére :

SOFIPROTFOL gére plusieurs fonds de la filiére {Fodac, Fonds Qléaprotéagineux, Diester), en qualité de
mandataire de gestion au nom et pour le compte du FIDOP en fournissant une assistance
administrative, comptable et financiére.

SOFIPROTEOL exerce par ailleurs Ja fanction de gérant statutaire de trois sociétés en participation
auxquelles SOFIPROTEQL est associée & hauteur de 1%: les sociétés en participation FASO
Participations et FODAC Participations aux cdtés du FIDOP associé a hauteur de 99% et la société en
participation FEDIL aux cbtés du CNIEL également associé a hauteur de 99%.

a) Lactivité de financement de la filiére

SOFIPROTEQL a renforcé significativement ses engagements dans les filieres agricoles et agro-
alimentaires en investissant 45,2 M€ sur 13 opérations, dont parmi les plus significatives ;

v dans le secteur des produits de consommation le renforcement de la participation
existante dans une société du secteur volailles, et la prise de participation dans une
société de "univers des pet food et nutrition équine ;

v" une prise de participation dans le secteur de la transformation DRT (dérivés de la résine de
pin) ;

¥ une prise de participation dans [e domaine des semences de grande culture ;

v une prise de participation complémentaire dans une société d'investissement ;

v" une prise de participation au capital dans le domaine de Ja méthanisation.

Suite & une restructuration de BIOGEMMA, consistant notamment a un apport partiel d’actif de cette
derniére dans la société INNOLEA, SOFIPROTEOL s’est totalement désengagée de lasociété BIOGEMMA
et a pris une participation dans la société INNOLEA.

Conjointement 2,3M€ ont été investis en « private equity », dont :
v 1,0 M€ pour CAPAGRQ vs 0,6 M€ en 2017,
v 0,6 ME dans les fonds PAl EURQPE VI vs 0.9 M€ en 2017,
v 0,3 M€ dans le fonds SOFINNOVA INDUSTRIAL BIOTECH vs 0,2 M€ en 2017,



Durant I'année 2018, SOFIPROTEQOL a essentiellement:
- pris une participation de 1,45 % dans LDC;
- pris une participation de 20 % dans la société SELVAH ;
- pris une participation de 10 % dans la société 8IQGAZ D’ARCIS;
- pris une participation de 9,66 % dans la société FINANCIERE ESTRAN;
- pris une participation de 0,25% % dans la société INNOLEA;
- cédé 4,38 % de sa participation dans BI0GASYL
- cédé 'intégralité de sa participation dans la société ARIANE ;
- cédé l'intégralité de sa participation dans la société CARGILL ATLANTIQUE ;
- cédé lintégralité de sa participation dans 1a société 810GEMMA,

b) L'activité financiére de marché réalisée sur fonds propres et sur effet de levier

Le portefeuille de I'activité placements de trésorerie -dépdt a terme, dépdts 3 vue a fortement diminué
a la cléture 2018 vs le 31.12.2017 aprés avoir augmenté sur l'exercice 2017 4 la faveur de
I'augmentation de capital réalisée en décembre 2017. En paralléle, les dettes ont diminué de 23,0 M€
correspondant pour Vessentiel au remboursement du prét de I'actionnaire majoritaire AVRL SCA.

Globalement le portefeuille de tous les OPCVM et (parts soctales) en VNC financé en totalité sur fonds
SOFIPROTEOQL a diminué notamment 3 cause des dotations pour moins-values latentes {1,1 M€ en
2018) suite 3 la forte baisse des marchés sur le dernier quadrimestre 2018,

Globalement le portefeuille OPCVIM est de 51,3 M€ av 31.12.2018 vs 53,6 M€ en 2017.

Concernant l'activité de portage obligataire, aprés deux années de sensible diminution de son
exposition SOFIPROTEQL a stabilisé son portefeuille 8 159,1 M€ au 31.12.2018, grice & des achats
réguliers de titres de juin 3 novembre compensant les tombées a maturité et les rachats anticipés.

A la cldture SOFIPROTEOL a comptabilisé 3,5 M€ de dotations nettes aux provisions & cause de
I'écartement de spread général et plus particulierement sur certains titres, portant le total de la
provision au bilan 3 6,5 ME£,

Globalement la maturité du portefeuille au 31.12.2018 est de 2,2 années vs 2,3 au 31.12.2017.

En 2018, I'activité de votre Société s’est traduite par un résultat positif de 4,6 M€, contre un résultat
positif de 8,9 M€ au titre de 'exercice précédent, et par un total de bilan de 694,0 M€vs 722,6 M€ au
31.12.2017.

3. ACTIVITE DU GROUPE EN MATIERE DE RECHERCHE ET DE
DEVELOPPEMENT

Le Groupe n’a comptabilisé aucun frais de cette nature au cours de 'exercice écoulé susceptible
d’ouvrir droit a un crédit d'impat.

4. EVOLUTION PREVISIBLE ET PERSPECTIVES D’AVENIR

La société de financement devrait continuer 4 poussuivre ses activités en 2019 :

(i} d’accompagnement des acteurs de la filiére oléo protéagineuse et, le cas échéant, d’autres
acteurs de filiéres connexes au sein du secteur agro-alimentaire ;



(i)} de gestion diversifiée de sa trésorerie propre disponible, et d’arbitrages okligataires réalisés
sur effet de levier ;

{i11) de gérant de fonds.

5. EVENEMENTS IMPORTANTS SURVENUS DEPUIS LA CLOTURE DE
L’EXERCICE PRECEDENT

Depuis le 31 décembre 2018, date de la cloture de |'exercice précédent, nous n’avons relevé aucun
évenement significatif.

6. PRESENTATION DES COMPTES CONSOLIDES 2018 DU GROUPE

Les comptes consolidés 2018 sont présentés conformément aux dispositions des réglements du CRC
n® 99-07 et 2000-04 et 2014-07.

L'ensemble de l'activité du Groupe sur I'exercice 2018 peut étre retracé au fravers des principaux
soldes de gestion suivants.

Bilan consolidé 2018

Les emplois consolidés d'un total de 693,7 M€ contre 722,6 M€ au 31.12.2017 se répartissent en :

7,1 M€ d'effets publics, contre 3,1 M€ au 31.12.2017,
167,6 M€ de comptes de trésorerie, contre 220,7 M€ au 31.12.2017,
18,8 M€ de concours a la clientéle, contre 30,2 M€ au 31.12.2017,
237,9 M€ d’actions, d’obligations, et autres titres 3 revenus variables (parts d’"OPCVM pour
Pessentiel}, contre 240,3 M€ au 31.12.2017,
206,0 M€ de titres de participations {dont 131,7 M€ de titres mis en équivalence), contre
188,9 M£ de titres de participations {dont 123,5 M€ de titres mis en équivalence au
31.12.2017),
0,2 M€ d’immobilisations incorporelles,
36,6 M€ d'écart d’acquisition, contre 22,0 M€ au 31.12.2017,
11,3 M€ de capital souscrit non appelé,
8,2 M€ d'autres actifs et comptes de régularisation, contre 6,1 M€ au 31.12.2017.

Les ressources consolidées se répartissent en :

175,7 M€ de dettes envers les établissements de crédit contre 176,7 M€ au 31.12.2017,

2,4 M€ de dettes 4 terme, contre 24,4 M€ au 31.12,2017,

16,5 M€ d’'autres passifs et comptes de régularisation, contre 17,9 M€ au 31.12.2017,

2,1 M£ de provisions pour risques et charges, contre 1,8 M€ au31.12.2017,

1,7 M€ de dettes subordonnées correspondant aux TSDI FEDIL souscrites par le CNIEL, contre
6,6 M€ au 31.12.2017,



1,8 M£ de provisions pour risques bancaires généraux, contre 1,8 M€ au 31.12.2017,
468,9 M€ de capitaux propres et intéréts minoritaires (24,6 M€}, contre 25,3 M€ au
31.12.2017.

En hors bilan, les engagements donnés consolidés s'élévent a 77,1 M€ contre 66,7 M€ au 31,12.2017.

s se décomposent principalement en :

- 22,3 M€ de cautions contre 11,3 M€ au 31.12.2017 {dont 0,1 M€ de cautions administratives
données dans le cadre de la réglementation sur Fusage non alimentaire des graines
oléagineuses sur jachére et ACE contre 0,1 M€ au 31.12, 2017) ;

- 54,7 M€ de nantissements de titres, contre 55,4 M€ au 31.12.2017.

Les engagements recus consolidés s’élévent a 62,0 M€ contre 48,2 M€ au 31.12.2017 et concernent
notamment ;
- des lignes de crédit non utilisées de 43,8 M€ contre 30,0 M€ au titre de V'exercice précédent ;
- les contre garanties de cautions jachére et ACE, des garanties de prét clientéle pour 0,7 M€
contre 0,7 M€au 31.12,2017.

Le notionnel des swaps de taux s'éleve a 232,4 M€,

Compte de résultat consolidé 2018
Le résultat net de 4,3 M€ contre 9,4 M€ pour Fexercice 2018 se compoase essentiellement :

o d’un produit net bancaire de 8,4 M€ contre 16,9 M€ pour I'exercice précédent constitué de :
- des gains sur opérations du portefeuille qui ressortent a 7,8 M€ contre 16,3 M€ pour
I'année 2017,
- d’un montant de 0,6 M€ pour les autres produits d'exploitation bancaire (prestations
fournies aux fonds gérés et aux filiales) contre 0,6 M€ pour I'exercice précédent,
s de charges d'exploitation de 10,4 M€ contre 10,0 M€ au titre de I'année 2017,
« de quote-part dans le résultat net des entreprises mises en équivalence pour 8,9 M£ contre
11,5 ME£ pour I'exercice 2017,
+ de gains sur actifs immobilisés de 1,6 M€ contre 0,2 M€ au titre de I'exercice précédent,

La part des minaritaires s’éléeve a- 0,2 M€ en 2018 contre 0,5 M€ pour I'année 2017,

Le Résultat Net part du Groupe est de 4,6 M€ pour 2017 contre 8,9 M€ au titre de I'exercice précédent.

7. INFORMATIONS SUR LE PERSONNEL ET L'ENVIRONNEMENT

Informations sur le personnel

Vous trouverez dans l'annexe des comptes consolidés 2018 de la société SOFIPROTEOL les
informations consolidées relatives au personnel.



informations sur 'environnement

Nous vous précisons gue le groupe AVRIL est désormais assujetti légalement a une abligation de
performance extra-financigre suite 3 la transposition de la directive européenne 2014/95/UE du 22
octobre 2014 relative a la publication d'informations non financiéres. En pratique, le dispositif dit «
Grenelle 2 » est remplacé par un nouveau dispositif consistant, pour les sociétés assujetties, a publier
une « déclaration de performance extra-financiére » consolidée, applicable pour les exercices ouverts
a compter du ler septembre 2017. Le groupe AVRIL va donc publier cette année sa premiére
déclaration de performance portant sur les données de I'exercice 2018 et cette déclaration incluera
des informations portant sur I'ensemble de ses filiales et donc sur notre Société.

8. GESTION DES RISQUES ET INCERTITUDES

Risques financiers et politique de couverture

Vous trouverez dans l'annexe des comptes consolidés 2018 de la société SOFIPROTEQL des
informations détaillées relatives aux risques financiers et a la politique de couverture associée.

Situation d’endettement

Vous trouverez dans I'annexe des comptes consolidés 2018 de la société SOFIPROTEOL des
informations détaillées relatives a 'endettement du Groupe.

Nous vous demandons de bien vouloir approuver les comptes consolidés aprés avoir entendu la lecture
du rapport des commissaires aux comptes sur les comptes.

LE CONSEIL D'ADMINISTRATION

RO R BRI BOCE TOCE B G BIF EOCHRED



< v woNGRAL

COPIE CERTIF§,

SOFIPROTEOL

£owv
G
o
P
o 9
gy B OO
e G G
frd 6N

&

P
T, .%
i : i



1 Comptes consolides au 31 décembre 2018 .. .o eeeeicsr et e e et aa e 5
1.1  Bilan consolidé au 31 décembre 2018 ....oveiiiiieieeeeeee sttt 5
1.2 Compte de résultat au 31 décembre 2018 ... v aaaanns 6
1.3 Engagements hors Dilan ... veeceoecce ettt cerireirnenaeeas 7

2 Faits marqUants de I'@XeICICe .o iecesiistssiistssitstssts sttt s st s st aatas e s sssssaensinesnssnessisssassaains 8
2.1  Augmentation de capital de LDC réservée 3 SOfiprotéol.......ccouvvvvmevieiiiinescnisieiecnns 8
2.2 Cession delasociété ATTANe.......ovvinveninivenivosmminnsiisiinnnnsisssesisseseesesenenns erreenenens vreeeennene 8
2.3  Cession de la société Biogemma et création d'Innoléa........ccccvcvecvvciiicorivee i iesacininens 8

3 PrinCipes COMPLADLES oo ittt ettt bsas s sassae e et ar e aeseeascannnass 9
3.1 Dates de ClOtULE .oonveeeieeeeeeeeeee e deeeenreetesreebeetaeatsesnaestaaninennein 9
3.2 Méthodes de consolidation.........eeevecevvceirrcrrcierccencieeccirecieens hteetrrnte ettt aeatsanasansaeais B 9
3.3 Retraitements .iimeeiicnimmisiisimmsmmiimiimisimim e, BSOSO SPSPRSPSOSPRPRPPPINE 9
3.4 Ecartd'évaluation et écart d'acquiSition ..ceveveevereerersiererrerirre ettt s st ssia s 10
3.5 Titres de placement, d'investissement, de transaction, des instruments financiers, des
commissions de caution............ b 4SO SO 404444044404 I OSSOSO 40040444 0n 440 et d et rnnnan 10

3.5.1 Titres de transaction .....cccceeeveueunen. teeeettsetrae—es e st e ren son s st st s ase e aae s ssb e et s artseassen 11
3.5.2  THIeS de PlacemMent o ettt s saen 11
3.5.3  Titres d'INVestiSSEIMENT.......coviiricecececeeecrrrrrsee st ssis s ste e e s et s esnrssssssnses 11

3.5.4 Titres de participation non consolidés et autres titres détenus a long terme............12
3.6 Pension lIVIEE coeveeceveeeiieereeeieeiivesiisressitasaiasesensesesnssnens R trieveisreenrssnissererraserareserssnsersnes | 2
3.7 Instruments financiers a terme, fermes et conditionnels .....vovviviiermnrnricrevervrvrereerriesens w12
3.8 Comptes de régulariSation. .. i iiivinisisioiiimreeereseessssessensissiosissessosssssssssssosssssssorsisssossase 13
3.9 DEDItEUrS dIVETS c.cveeveeviveericteiercteeie et ssisssrssssersessssssssssssssssans srensssssssssasssssasossssarssensnoss | 3
3.10 Provisions .......ceeeeene.en. eSO S 4 S SE O ESSSS O ESS O 4444000 404000458 vt dnnrnrrsesrmrerees voveens13
3.11 Fonds pour Risques Bancaires Généraux (F.R.B.G.) oovvvieevvviinivmnernereeneisvirervesisisirsnssnnnn 13
3.12 Méthodes d’évaluation des immobilisations incorporelles et corporelles..........ovinreeen... 14
3.13 Créances et dettes envers les établissements de crédit........ccevvvvvvevvnnen. vevssiissniissiserssonsnss 14
3.14 Impots diffErés...mniiniierieniiniinsiinsnississessnssncne veeeirens vrevieenennans cevesesasastaniesiresiens R I
3.15 Sociétés en participation ..........c.cen.. detsatbetb bbb bbbt 44444 sren b b e e it stttk e s s s e sesranns 14

Périmeétre de consolidation ........................ Cetereebrenbrette bt et tettattes st e sabasaeatsarerias vttt nsesssnsns 15

5 Notessutle bilan.......oeveieniiverivenienioscsnnssinnunns ettt sssesssssa st assestanssasssares SEUPRRRIIO i J
5.1 Effets publics et valeurs assimilées.....ovvvvnvniiiicniinisinssnmnsnniciirsssisesissesssssasesns R
5.2 Opérations interbancaires et assimilées.......ccceceevvirvvenne vresssnvsenes ereseesnseiisasssesisssssnssiserssss 17

Etats financiers Consolidés 2018 SOFIPROTEOL 2

ii Lengagement durabile



5.3 Opérations avec1a ClIENLIE ..o vttt rcvcissrssessonss s s tss s s tessssasaensansensns 18

5.3.1 Ventilation des encours avec la clientéle par durée résiduelle .......vvvnvvennnnnnnn. 18
5.3.2  Encours nets ventilés par type de crédit........ccovvvrvrivrveervormsrniesseesenseeessssveerenans 18
5.4 POItEIEUITIE LILIES cveveresiiccrvrierrnnrsresiccrnmrressessssssssess s stestsassssasssatasssasssssssannansensrninnsessssssnssonsanes 19
5.4.1 Titres de placement, d'investissement et de transactioN.......ccovuveeeesicveevrnrerercneeiin, 19
5.4.2 Obligations et autres titres A revenU fiXe .....coeveveiiicenenrsenesiiesieee s sssisseeeesee s 20
5.5 Participations, parts dans les entreprises liées, autres titres détenus a long terme ........ 21
5.5.1  Titres de participation non consoldés .........ccevovevvmvrvcverriviimineresssresiessiessssssnssnanss 22
5.5.2  Titres mis N QUIVAIENCE c.eoveirieeeceeeeere vt te e te et e et s s s eessnsnens s ssanens 23
5.6 Immobilisations incorporelles et COrPOrelles ... .coevvvnviverinenverviivtrnerrsirisrieesrreresnesssssans 23
5.7  Ecarts d'acqUiSItiON ....ocivviimsisiiniiiniiniesiinnninsiisssstsnininnississsssssssssssssssssiescrassssnessssseneens 24
5.8  Capital SOUSCIIE TIOT VETSE ......oirririiiieeiiiciriee st ovtssrineseisss e ssstsessessessssasssssasenssnsosssssns 24
5.9 Comptes de régularisation et actifs divers .......cvvvviivsivsinnisnsinsiinsniinnsiiiiisiisinsernsriossons 24
5.10  Dettes envers les établissements de Crédit.. .. nnnirivmreviierciesivessesiecissieet s 25
5.10.1 Composition des dettes envers les établissements de crédit ........o.ovvemerirevesvvsvvennnnns 25
5.10.2 Ventilation des dettes envers les établissements de crédit selon leur durée
TESTAUCIIC ettt et ettt e b e et et d bt ettt s A4t an s ne 44t ena s ennns 25
511  Comptes créditeurs de 1a Client@le ... ..ovieeeeevirecireseeee et eeseseseestesesssssssessssesesasenes 25
5.12 Comptes de régnlarisation et passifs diVETS ....ccvvvvcvveevivviirrcevsvesessveereevvsvesnsssisnes 20
D13 PIOVISIONS coneeecsiisieie ettt se e st st s s rss e ss s ss e ssssssssssssnsaastassesssssseassataness 26
3.14  Dettes SUDOIAONNEES ...ttt stvvetetn st ettt s s ssassssssss snsssennseten 26
SIS INtAretS MINOMTLAITES cversiveriiiniisrsinivnrnninsissivaissnnnssnsnsssossonsssssssssnssstsssssssssssessessasersasssssssensenees 27
5,16  Capitaux propres et asSSITIAS ...vicveccccereeceiiciiesec e ste et st et sts et e s tsssensensessessensssnens 27
5.16.1 Capital social - Nombre de titres par catégorie.....ccummreeeierereeeenirsiiscneesieesenernas 27
5.16.2 Variation des capitaux propres et assimilés ........ccoceevvivrimercrrvrsesesnsessresissiesisessessnnnn 27
5.17  Engagements de garantie donnNées et FeCUES..... oo eeeeevivviiiiniecetieirevseseessesssssiessessnnens 28
0 Notessurle cOMPte de TSUILAL.........ccooevvvvvivrrerrrireiecre st vteeeersessresseesessssssssssssssersrassssssanen 28
6.1 Produit Net BANCATTE ..cocvvviieeceteeeeetee ettt sttt et sesssst s snss i sa e b st sessesss 28
6.2 Frais de PeISOMINEL ..ottt st ts st v sbassin et ousssesusssas sssssnnsonsonsen 29
6.2.1  Ventilation des frais de Personnel v.cvvnninisinnssssnnsisssisssissseessisssssssnens 29
6.2.2  Effectif des sociétés consolidées par intégration globale .........ccoccvvvvvrivsvririvvrrnnnnnns, 29
6.3 Honoraires des commissaires aUX COMPLES .....c.ooeeivvicrioencnimsrornnrsescnseissssiosssinsesssmmsesosiens 29
6.4 IMPOtS SUL 1eS DENEICES cvvtreriiierriere ettt ettt s te s sssssesssss e s st e s sas 30
6.4.1  Détail de la charge dIMPot.....cccocevvimrcvrriniiciviniiicccessssiisssisisiiosisoiossisensnaiscososans 30
6.4.2 Preuve d'IMPOTS......cooccericietiniieeissseevssteststsssssssssasassssasesessassssssnssssssasenssasessssensasases 30
7 Informations COMPIEMENTAITES ... cciviierecieierireeirieierestesiesssssessesssssesssssessesssssssasrasssessessensensansan 31
7.1 Actifs en devises et risqQUESs de ChaANGE wovevereeevvrvvvrienrcivccienrsessirctee s ceetesvsvs s s aesesarenens 31
Etats financiers Consolidés 2018 LY SOFIPROTEOL 3



7.1.1  Contre-valeur en milliers d’euros des actifs en devisSes ..oivervicriiiiiieecceeeiiiienens
7.1.2  Exposition an risque de change

7.1.3  Opération de change a terme

7.2.1  Valorisation des swaps

7.2.2  Ventilation du portefeuille de swaps de taux par durée résiduelle

8 Evénements postérieurs i la cloture

Etats financiers Consolidés 2018

..............................................................................................

| SOFIPROTEOL

.3 Lengagement durable

..................................................................................................

............................

4

...................................................................................... 31

......................................................................................... 31

7.2 Opérations sur instruments financiers a terme .........cvciiiciinnersiiiesesese e 32

32
32



1 COMPTES CONSOLIDES AU 31 pDECEMBRE 2018
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fntereterpraoduity assinnlon BTy MR
Intéréts et praduits assimilés sur opérations avec ies établissements de crédit 3114 3080
Intéréts et produits assimilés sur opérations avecia clientéle 1100 2544
Intéréts et produits assimilés sur obligations et autres titres & revenu fixe 4627 2908
Autres intéréts et produits assimiles 38 11
Bsté vty of chiargesinsimifdes (12073 fE5A8)
Intéréts et charges assimilées sur opérations avec les établissements de crédit (166) (84)
Intéréts et charges assimilées sur opérations avec la clientéle (1) (117)
Intéréts et charges assimilées sur obligations et autres titres a revenu fixe 22) (67)
Autres intéréts et charges assimilées (1019) (1270)
evenus destitres aresenu viriahle 1803 2669
Connrigions (pawduts) H17 [
Loenistissions (clusries) {14} {4}
ety o1 pertes sur npérations des porteteuilles de négaciation {632) 167
Opérations de change (496) 283
Opérations surinstruments financiers (335) (117)
Gains oul pertes sarapéritions des porteteuilles de placement ¢ assimibes {117l YT
Aatres produits desplaitation bancaine 6005 [FEA
Antres charges ¢expleitation bancaire (5} {14)
'reduits nets des autres activités 0 ]
PRGDUIT NET BANCAIRE 6.1 1372 16925
Charges générales d’exploitation {10428} {9992)
Frais de personnel .2 {3 449) (3340)
Autres frais administratifs (6980) (6652)
Dotation aux amortissements et aux provisions sur immobilisations incorporelles et corporelles (15) (14)
RESULTAT ORUT D’EXPLOITATION (2071) 6919
Coiit du risque {1932) (3520)
RESULTAT D'EXPLOITATION -2 {4002): 3399
Quote part dans le résultat net des entreprises mises en équivalence 5.5.2 - 8874 11470
Gains ou pertes sur actifs immobiiisés 1525 240
RESULTAT COURANT AVANT IMPOT 6497 15109
Résultat exceptionnel (493) 360
Impdt surles bénéfices 6.4 (412} (3059)
Daotations aux amartissements des écarts d'acquisition 5.7 (1277) (2995)
Dotations ou reprises de FRBG (0) {0)
Intéréts minoritaires 5.15 248 (4686)
RESULTAT NET - PART DU GROUPE 4563 0949
&
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Note $1/12/2018  31/12/2017
Fomillicrs denros Rote  HLIZ/2018 B1/E2/2017

Fagagementy donnds

Engagements de financement en faveur de [a clientéle 314 219
Engagements de garantie en faveur de la clientéle 5.17 22038 11110
Nantissement de titres 54713 55352
Total ensagenients donnés 77 065 66 6T
Enpagentests regus

Engagements de financement recu d'établissements de crédit 43 832 30000
Engagements de garantie recus de la clientéle 5,17 650 650
Autres engagements regus 17 520 17520
Potal sz ments regus 62 002 AU 174
LR s I CE LS

Engagements sur titres - Titres a livrer - .
Engagements sur titres - Titres a recevoir 24780 105 883
Devises A livrer sur opérations de change 10 541 8964
Euros a recevoir sur opérations de change 10 502 8996
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2 FAITS MARQUANTS DE L'EXERCICE

Aux termes des déeisions du Président du Directoire de LIDC en date du 18 janvier 2018, LDC a décidé
de procéder 4 une augmentation de capital en numéraire de 0,1 million d’curos par émission de 249.397
actions ordinaires nouvelles, réservée a la socidté Sofiprotéol. .

[.a souscription aux actions nouvelles se fait 4 un prix de EUR 120,29 par action, pour un montant total
de 29,9 millions d’curos réparti en une augmentation du capital social de 0,1 million d’euros, et unc
augmentation des primes d’émission de 29,9 millions d’euros.

2.2 Cession de hasocicle Ariane

La société Ariane a été cédée en deux temps, le 25 avril 2018 pour le premier lot, et le 27 décembre 2018
pour le second, a la société Axereal Finances pour un montant de 6,6 millions d’euros dégageant une
plus-value de cession de 0,9 million d’euros.

2.3 Cessionde o sovicte Blogemma el creation d'innoldéa

La société Biogemma a ¢té cédée le 18 décembre 2018, 4 la société Vilmorin & Cie pour un montant de

2,6 millions d’curos dégageant une plus-value de cession de 1,9 million d’euros, suvite & un apport partic]
d’actifs des activités Oleagineux pour un montant de 22,0 miilions d’euros & la société Innoléa.
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3 PRINCIPES COMPTABLES

Les comptes consolidés du groupe Sofiprotéol ont été établis conformément aux dispositions du
code de commerce, ainsi qu'aux normes comptables en vigueur et aux principes comptables
définis par "Autorité des Normes Comptables dans son réglement CRC n°99-02.

Les comptes consolidés de Sofiprotéo! sont établis en milliers d'euros.

T IR IR
Py aas fige £rds
PAatifls AL L

P

ure

La consolidation a été réalisée 3 partir des comptes sociaux ou consolidés arrétés au 31 décembre
2018 al'exception des sociétés suivantes :

¢ (Groupe Sofinex 31 mars
s (Groupe NGPA 30juin
+ Pollen 30 juin
« RAGT SA 30 juin
» Euralis Semences Holding 31 aofit
« LDC 31 aofit

Ces sociétés sont consolidées sur la base de la derniére situation financiére disponible.

Siotireodes o canschdoni o

Les sociétés d'activité financiére sont consolidées en fonction du niveau de contréle qu'exerce
Sofiprotéol :

¢ Sociétés sous contrdle exclusif consolidées en intégration globale ;

e Sociétés sous contrdle conjoint consolidées en intégration proportionnelle ;

« Sociétés sous influence notahle consolidées par mise en équivalence.

Les sociétés industrielles dont Sofiprotéol détient le contréle exclusif ou conjoint sont consolidées
par mise en équivalence en raison de la nature de leur activité.
Les sociétés industrielles sous influence notable sont consolidées par mise en équivalence,

5.0 Relraitentends

Les retraitements effectués au niveau de chaque société sont ceux définis par la réglementation
comptable en matiére de consolidation.

En ce qui concerne les amortissements, compte tenu de la similitude des méthodes employées et
de la diversité des activités des sociétés consolidées, aucun retraitement n'a été pratiqué.
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s Hesr d@evo bt o enar dlaconisition

Lors d'une acquisition, le prix d'acquisition est alloué aux actifs, passifs et passifs éventuels
identifiables de l'entité acquise, sur [a base de leur juste valeur estimée a la date d'acquisition.
L'excédent entre le prix d'acquisition et la juste valeur des actifs nets acquis est comptabilisé en
écart d'acquisition. Les écarts positifs sont inscrits a I'actif du bilan et les écarts négatifs sont

positionnés au passif sous la rubrique provisions pour risques.

Concernant les acquisitions réalisées avant le 1¢ janvier 2016, la durée d'amortissement des
écarts positifs ainsi que la durée de reprise des écarts négatifs ont été analysées opération par
opération sans excéder une durée de 15 ans,

A compter du 1er janvier 2016 suite d l'application du réglement ANC 2015-07, et pour chaque
écart d'acquisition, le Groupe détermine si sa durée d'utilisation est limitée ou non.

Les écarts d'acquisition présentant une durée d'utilisation non limitée ne sont pas amortis et font
I'objet d'un test de dépréciation annuel.

Les écarts d’acquisition présentant une durée d'utilisation limitée sont amortis linéairement sur
cette durée, ou, si elle ne peut pas étre déterminée de maniére fiable, sur 10 ans.

En cas de perte ou de remise en cause significative et durable de la valeur, une dépréciation
exceptionnelle est comptabilisée. Cette dépréciation est déterminée sur la base de la juste valeur
de 'unité génératrice de trésorerie a laquelle I'écart d’acquisition se rapporte. La juste valeur
correspond au maximum de la valeur de marché et de la valeur d'utilité, calculée sur la base des
flux de trésorerie futurs actualisés en fonction d'un taux représentant 'appréciation actuclle dela
valeur temps de I'argent ainsi que les risques spécifiques a I'unité génératrice de trésorerie.

3.5 Titres de placement, d'investissement, de transaction, des instruments
financicers, des comiuissions de caution

Les titres sont classés en titres d'investissement, de placement, de transaction ou de participation
en fonction de I'intention avec laquelle {Is sont acquis.

Les titres a revenn fixe comprennent tous les titres dont la rémunération est définie par un taux,
que celui-ci soit fixe ou variable, assorti ou non d'une clause de subordination ou de participation
; les autres titres sont appelés titres a revenu variable et comprennent essentiellement les actions
et les parts d'OPCVM.

Les acquisitions et cessions de titres sont enregistrées a la date de négociation. Entre la date de
négociation et la date de livraison, la dette due sur I'acquisition ou la créance a recevoir sur la
cession sont inscrites dans un compte de réglement sur titres.
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Les titres de transaction sont des titres acquis ou vendus sur un marché suffisamment liquide avec
I'intention de les vendre ou de les racheter a court terme selon les opportunités des marchés.

Ils sont évalués au dernier cours connu de l'exercice, coupon inclus. La différence avec la valeur
inscrite en portefeuille est portée en résultat.

Titres e plocement

Les titres de placement sont des investissements financiers acquis pour procurer un rendement
financier 2 moyen terme.

Les titres de placement sont enregistrés a leur prix d'acquisition, coupon couru exclu, et I'écart
éventuel entre leur prix d'acquisition et 1a valeur de remboursement (prime ou décote) est amorti
sur la durée résiduelle du titre selon 1a méthode actuarielle.

Ces titres sont évalués individuellement a la cléture de I'exercice au plus bas de leur coft
d'acquisition (aprés amottissement de la prime ou décote) ou de leur valeur actuelle a 1a date de
cloture. Les moins-values latentes, nettes des plus-values latentes sur swap de micro-couverture
"h", sont constatées par voie de dépréciation tandis que les plus-values latentes ne sont pas
comptabilisées.

La valeur actuelle 2 )a date de cléture correspond généralement au dernier cours connu (hors
coupon couru). Cependant, en I'absence de marché liquide, l1a valeur actuelle des obligations en
portefeuille est estimée en fonction de modéles basés sur des éléments de qualité de crédit de
lignes comparables.

Titres dlvente senun

Les titres d'investissement sont des titres 3 revenu fixe acquis ou reclassés de 1a catégorie "titres
de placement” avec l'intention de les détenir de fagon durable jusqu'a I'échéance et pour lesquels
I'établissement dispose de la capacité de financement nécessaire a leur détention jusqu'a leur
¢chéance.

Les titres d'investissement sont enregistrés a leur prix d'acquisition, coupon couru exclu, et 'écart
éventuel entre leur prix d’acquisition et la valeur de remboursement (prime ou décote) est amorti
surla durée résiduelle du titre selon la méthode actuarielie.

Dans le cas de titres d'investissement provenant de la catégorie "titres de placement”, la
dépréciation existante a la date du transfert est reprise en résultat sur la durée de vie résiduelle
des titres concernés.

Conformément aux prescriptions réglementaires, les éventuelles moins-values latentes ne sont
pas provisionnées sauf s'il existe un risque avéré de défaillance de la contrepartie.
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Ces titres sont comptabilisés a leur cot d'acquisition incluant les frais d'acquisition nets d'impét.

Uitérieurement, les titres de participation sont comptabilisés individuellement pour la valeur la
plus faible entre leur valeur d’acquisition et leur valeur d'utilité. La valeur d'utilité est déterminée
par référence & une méthode d'évaluation multicritére fondée sur les éiéments disponibles tels
que la situation nette comptable issue du dernier bilan ou de la derniére situation disponible,
I'actualisation des flux futurs, la somme des parties, I'actif net réévalué et les rapports
communément utilisés qui leur sont relatifs pour apprécier les perspectives de rentabilité et de
réalisation de chaque ligne de titre.

Lorsque les éléments disponibles laissent apparaitre une quote-part de notre société dans sa
valeur d'utilité inférieure a la valeur comptable des titres, une dépréciation est constatée.

3.5 Pension livedée

Les titres donnés en pension livrée sont maintenus a ['actif du bilan et [a dette représentative du
montant encaissé est enregistrée au passif. Les titres recus en pension ne sont pas inscrits au bilan
mais la créance représentative du montant décaissé sur ces titres est enregistrée a I'actif. En date
d'arrété, les titres donnés en pension sont évalués selon les régles applicables aux portefeuilles
auxquels ils se rattachent.

3.7 Instruments financiers o terme, fermes et conditionnels

Sofiprotéol, dans le cadre de sa politique d'arbitrage, estamenée i conclure des contrats d'échange
de taux et des contrats de change a terme.

Les engagements relatifs a ces opérations sont inscrits dans les comptes hors bilan pourla valeur
nominale des contrats.

Les swaps sont comptabilisés en utilisant 3 catégories sur les 4 possibles :

» Swapsen position otverte isolée "a" : ces swaps sont valorisés A leur valeur de marché
a la date de cl6ture et les moins-values latentes sont provisionnées.

« Swaps de micro-couverture "b": ces swaps permettent de réduire le risque de
variation de taux d'éléments classés parmile portefeuille de transaction, de placement
ou d'investissement :

» pourles swaps adossés a des titres d'investissement, les résultats positifs ou négatifs
latents ne sont pas pris en compte dans le résultat;

» pour les swaps adossés a des titres de placement, les résultats négatifs latents sont
provisionnés a hauteur de la moins-value latente nette aprés prise en compte du gain
latent sur titre. Les résultats positifs latents viennent en déduction des moins-values
latentes sur les titres couverts ;

SOFIPROTEOL 12
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« pour les swaps adossés a des titres de transaction, les résultats positifs ou négatifs
résultant de leur valorisation au prix de marché sont comptabilisés.

» Swaps de macro-couverture "¢": ces swaps sont comptabilisés en tant que couverture
du risque global de taux.

Les résultats latents sur les swaps sont comptabilisés selon les régles décrites ci-dessus 3 la
rubrique "Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de négociation/QOpérations sur
instruments financiers”.

Les intéréts échus sur swaps sont comptabilisés aux rubriques "Autres intéréts et produits
assimilés” et "Autres intéréts et charges assimilées”. Les intéréts courus sont aussi inscrits prorata
temporis a ces rubriques.

Les opérations de change a terme réalisées par Sofiprotéol obéissent aux critéres de qualification
d'opérations de transaction et sont ainsi comptabilisées en valeur de marché en utilisant le cours
a terme sur la durée restant a courir.

oy Conoo s vlgularisation

Les produits de trésorerie et les charges financiéres courus sont évalués suivant [a méthode du
prorata tempotis.

Les créances sur les débiteurs divers sont inscrites a l'actif a leur valeur nominale. Elles sont
dépréciées quand elles présentent un risque de non recouvrement,

Pyt
H 4

La provision pour swap est égale a la valeur de marché négative des swaps, le cas échéant nette
des plus- values latentes sur titres de placement couverts.

Les engagements relatifs aux indemnités de départ a la retraite et autres dispositifs de retraite
sont totalement provisionnés. La provision pour indemnités de départ en retraite est calculée en
fonction des principaux paramétres suivants :

s Agededépartenretraite: 65367 ans (loi de réforme des retraites) ;

¢ Table de mortalité : Table TH TF 00-02

e Tauxd'actualisation: 1,50 %.

3.11 FPonds pour Risques Bancaires Généraux (F.ILB.G)

Le Fonds pour Risques Bancaires Généraux est destiné a:
e couvrir un éventuel surcoiit de financement auquel Sofiprotéol pourrait étre confrontée
pour ses refinancements sur le marché interbancaire ;
s couvrir de maniére statistique le risque crédit associé a notre portefeuille obligataire.
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l.es immobilisations figurent au coiit d'acquisition hors taxe majoré de la part de TVA non
récupérable.

Les immobilisations incorporelies regroupent les différents progiciels informatiques amortis en
linéaire sur une durée de vie de 3 ans.
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Les créances et les dettes sur les établissements de crédit sont ventilées selon leur nature (3 vee
ou a terme). Elles sont inscrites an bilan a leur valeur nominale. Les intéréts courns sont portés en
compte de créances rattachées en contrepartie du compte de résultat.

3.1 Impots différes
Les impdts différés ont été déterminés selon la méthode du report variabie.

Des impéts différés passifs sont constatés sur les écarts d'évaluation identifiés lors de I'entrée de
nonveiles sociétés dans le périmétre de consalidation.

Un impét différé actif est reconnn sur les déficits reportables lorsque la probabilité d'imputation
de ces déficits sur les bénéfices futurs est élevée.

Le taux utilisé est de 34.43%. Pour 1a part des impdts différés qui ne seront pas reversés avant le
31 décembre 2019, le taux utilisé est de 28,92% correspondant au taux qui entrera en vigueur a
compter du ler janvier 2020.

3.15 Sociétés en participation

Chacune des lignes du bilan intégre la contribution des sociétés en participations dont Sofiprotéol est
associée 2 hauteur de 1% et gérant statutaire. Dans les notes ci-aprés, linformation est indiquée sur une
ligne "Sur autres Fonds".

Les statuts des sociétés en participation FASO Participations et FODAC Participations en
association avec le FIDOP prévoient que le résultat annuel des sociétés en participations est affecté
a des comptes de réserves ouverts au nom de chaque associé.

Le résultat de ces deux sociétés n’est pas soumis a I'impat saciété ; chaque associé est imposé sur
la quote part de résultat qui Iui revient.

Ces dispositions statutaires impliquent les traitements comptables suivants :

o les réserves affectées aux associés des sociétés en participations ainsi que le résultat de
I'exercice sont inscrits soit au passif 4 la rubrique "Autres passifs sur autres fonds" soit a
I'actif A la rubrique "Autres actifs sur autres fonds";

e« la quote-part de résultat de l'exercice de ces sociétés en participation revenant a
Sofiprotéol apparait au compte de résuitat en "Autres produnits d’exploitation bancaire”

LM SOFIPROTEOL 14
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pour l'activité courante et en "Gains ou pertes sur actifs immobilisés” pour les opérations
ayant affecté I'actif immobilisé.

La société en participation FEDIL (en association avec le CNIEL) est soumise a I'impdt société

4 Périmetre de consolidation

L'ensemble consolidé regroupe les différentes sociétés dans lesquelles Sofiprotéol exerce
directement ou indirectement un contrdle exclusif, un contréle conjoint ou une influence notable.

Les sociétés en participation FASQ, FODAC et FEDIL, bien que détenues a 19, sont sous contrdle
exclusif de Sofiprotéol du fait des pouvoirs qui lui sont octroyés en qualité de gérant statutaire.

Pour les sociétés détenues d moins de 20%, I'influence notable est systématiquement recherchée
et s"apprécie par:
o l'existence d’un pacte d’actionnaires garantissant un poste au Conseil d’Administration (ou
équivalent),
o l'exercice effectif de ce droit, conduisant Sofiprotéol a participer effectivement aux
politiques financiére et opérationnelle.

Sont néanmoins exclues les sociétés considérées comme non significatives au regard du montant
investi et de leur potentielle contribution aux capitaux propres consolidés. Les critéres cumulatifs
étant:

¢ Valeur brute de la participation inférieure 2 2% des capitaux propres consolidés,

¢ Contribution aux capitaux propres inférieure 3 0,2% des capitaux propres consolidés,

Etats financiers Consolidés 2018
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Fidreprises comnrises dans e nérimeétre

Agra Investissement
Agrolnvest
Arfane
Biogasyl
Capagro SAS
Cargill Atlantique
Doux
Euralis Semences holding
Ekoranda
Financiére Darwin Associés1
Financiére Senior Mendel- FSM (CEVA)
Hendrix Genetics
1DC
Inveja
NGPA
PaimElit
Polleo
Ragt5A
Sémagri
Siam Elite Palm
Terso
Sepalm
Sofinex
Sojalim
SOTIPROIY LAV A

Financiére Estran

SEFFASO Participations
Blogemma
Innolea
Pivert
Sofisud

SEPFEDIL

SEPTODAC Participations

(A} Cession del'intégralité des titres sur 2018,
{8} Cesslond une partie des titres Blogasyl 4 une entité hors groupe le 26 juin 2018

MEE
MEE

MEE
MEE

MEE
MEE
MEE
MEE
MEE
MEE
MEE
MEE
MEE
MEE
MEE
MEE
MEE
MEE
MEE
MEE

MEE

24,90%
20,30%

501%
33,33%

10,71%
23,50%
100,00%
3,04%
5,24%
3,24%
34,00%
5,00%
34,00%
20,00%
8,40%
50,00%
17,00%

16,32%
5,00%
45,00%

e

9,66%

-

1.00%

0,25%

. 0,25%
. 1,00%

100

. Lun%

{T'} Cession delatotalité des titres & Ta société Cargill France le 6 fuillet 2018

{D) Sociétés déconsolidées du falt dela mise en liquidatipn judiciaire de Doux
(£} Augmentation de capital réservée & Sofiprotéol en date du 18 janvier 2018
{F) Constitution de la Financiére Estran en 2018 dans laquelle Sofiprotéol Capital 1 prend une participation de 11,04%

{G} Lasociétéa été cédée suite & un apport partiel d"actifs dans Innolea

MEE
MEE
MEE
MEE
MEE
MEE
MEE
MEE
MEE
MEE
MEE
MEE
MEE
MEE
MEE
MEE
MEE
MEE
MEE
MEE
MEE
MEE
MEE
MEE

IG
MEE

MEE
MEE

{1§} Lasociété z été constituée le 30 novembre 2018 par un apport partiel d’actifs de Blogemma
(I3 Relution suite 3 une augmentation de capital souscrite par la SEP FASO

Etats financiers Consolidés 2018

24,90%
20,30%
1,57%
9,39%
33.33%
25,00%
7,80%
10,71%
23,50%
106,00%
3,09%
5,32%
1,79%
34.00%
5,00%
34,00%
20,00%
B,40%
50,00%
17,00%
12,00%
16,32%
5,00%
45,00%

FRIERN]
0,09%

0,22%
1,00%
1,004%

1.00%

-157%
-4,38%

-25,00%
-7,80%

-0,05%
-0,08%
145%

-12,00%

9,66%

-0,09%
0,25%
0,03%
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5 Notessurle bilan

e

Les effets publics et valeurs assimilées évoluent comme suit :

wrdllicrs deuies 3:7127°2017 Augmentation Diminution 3171272015
Obligations 30M 3943 - 7014
_ Intérétscourus ) 33 i 31 - 64
Lficts publics et valevrs assimiiéns 3104 1674 7070

Au 31 décembre 2018, Sofiprotéol détient des obligations émises par des organismes publics

d’une valeur nette de 7 014 mille euros.

Le prix de remboursement est inférieur a la valeur comptable de 115 mille euros et la plus-value
latente s’éléve 2 77 mille euros. Ces titres sont donnés en pension.

Opdérationy interbanucaires et assimilées

[’échéancier des opérations interbancaires et assimilées s’analyse de la fagon suivante :

Moinsde 3

e nfttiors d'etros J1/1272018

e dmoisal

de 1550y Musdehans 31/12/2017

nLgis an

Croonces a vie

Sur fonds Sofiprotéol 6780 6 780 - - - 66322
Surautresfonds 2197 2197 . S 72350
Tatal - LLuwery o o ewvy oo T - L bB et
Coeances o terme

Sur fonds Sofiprotéol 158 650 22 246 40 605 88 100 7700 152 048
Sur autres fonds - - - - - T
Towl 156630 22216 40605 68109 7700 152013
Tatal général 167 627 31222 A0 605 83 100 7 700 220719

Les intéréts courus afférant s'élévent a2 999 mille euros. L'ensemble des comptes a terme peuvent

étre débloqués a tout moment.

Etats financiers Consolidés 2018
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L - e
R L

Sur fonds Sofiprotéol

16867 354 681 10335 5497 - 25729
Surautres fonds 1434 14 593 927 T 4487
Totzl 18302 360 1175 11242 5107 - 39 210
Complesodinaney Colilletin
Sur fonds Sofiprotéol 498 493 - - - - 25
Surautresfonds . - R - - . :
ot B 400 i = 23
Lotelvencin: | L BT T R - A PR a4 I 12 5
Sonl Poeasns nels ventiden pa ivpe de oredil
La ventilation des encours avec la clientele par type de crédit s'analyse comme suit:

iltiales e Crédl Credits nterets
en miliiers d eircs 317127201  Filtstese Foits Credit luteret
participations eptreprises  personnel colrus
Autres concours ala clientele
Sur fonds Sofiprotéol 16867 2217 14304 125 221
Sur autres fonds 1434 380 1040 14
Total 18302 2597 15344 125 235
Comptes ordinaires débiteurs
Sur fonds Sofiprotéol 498 498 - - -
Sur autres fonds - - - - -
Total 498 498 - - .
Total général 18800 3095 15344 125 235
#

Etats financiers Consolidés 2018 SOFIPROTEOL 18

i L'engagement duratite



Le portefeuille des titres se compose de :

ennvthices d'eores

CA1/12/2018  31/12/2017

Titves do ftravsaction

Sur fonds Sofiprotéol 1208
Swrawwesfonds o
Tatal 1208

2106285

Fitres o placenent

Sur fonds Sefiprotéol 235368 234373
Surautresfonds . 1337 5912
detd 236 765 2307285

Jitres diiovestisserarnat

Sur fonds Sofiprotéol .
Sur autres fonds , - - -
ERTIAN .
Total gl sl 2792

21024,

La ventilation du portefeuille par catégories de titres (en valeur nette) se présente comme suit :

Titvede Titrea e

Tityes

Total

77777 o Trausactinn  plarement  olinse o
Soarrenns Mot apend
Obligations - 173748 - 173748
BM.T.N, - 4000 - 4 000
Certificat de dépbt négociable - - - -
Autres placements a revenu fixe - 4681 - 4681
Actions . - - -
OPCVM et autres titres & revenu variable 1208 50273 - 51481
Intéréts courus sur placements a revenu fixe - _.2666 - 2666
Totel o 1208 23533560 ) - 236376

Surautres fonds

Obligations - 420 - 420
OPCVM et autres titres 3 revenu variable - 905 - 905
Intéréts courus sur placements 3 revenu fixe _ - 12 - 12
Tetal 1537 1337
Total rénéral 1200 2367035 237912

Etats financiers Consolidés 2018
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La ventilation des titres selan qu'ils sont ou non cotés se présente comme suit :

PVt

Sur fonds Sofiprotéol

185095 136 166 - 485929
Surautresfonds L 432 e .
Joro L L. R T S e
Actions el cpresree ey o varithile
Sur fonds Sofiprotéol 50273 - 50273 -
Sur autres fonds B 905 - 905 ol
Total 51177 - 1177
Total oéneral 236703 134 160 T Ei i ioans

Les plus et moins-values latentes sur titres de placement sont détaillées ci-dessous :

enmilliers d'enros

Plus-value Litentes

Moins-value
fatentes
comptabilisces

Plus ou meins
values nettes

Moins-yalue
Iatentes totales

Sur fonds Sofiprotéal 5683 (10 157) (10 157) {4474)
Sur autres fonds (3913 (391) (391)
Total 5683 {10 548) (10 548) {4 865)
5.4.2  Obligations et auires titres a vevernu five
L.a ventilation des obligations et autres titres a reventu fixe selon leur durée résiduelle se
présente comme suit :
en milliers d'euros 31/12/2018 + Moins de-3 de 3 moisa del1asSans PlusdeSans | . Dw:lre’:e

muois 1an indéterminée
Surfonds Sofiprotéol ~185 0935 12581 33461 117119 10550 11385
Obligations d'investissement - - - - - -
QObligations de placement 173 748 11062 32316 113116 10550 6704
BM.T.N. 4000 - - 4000 - -
Autres placements & revenu fixe 4 631 - - - - 4681
Intéréts courus 2 666 1518 1145 3 - -
Sur autres fonds 432 9 3 420 . -
Obligatinns d'investissement - - - - -
Obligatinns de placement 420 - - 420 - -
Intéréts courus 12 9 3 - - -
Total 185527 12 590 33464 117539 10550 11385

Etats financiers Consolidés 2018
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Titres subordonnés

Les obligations sur fonds Sofiprotéo) comprennent des titres subordonnés pour une valeur nette
de 11 023 mille euros (12 024 mille euros au 31 décembre 2017). Les obligations de placement
données en pension données en pension s’élévent a 103 354 mille euros (87 312 mille euros au

31 décembre 2017).

Différences entre la valeur brute comptable et le prix de remboursement des obligations
valorisées sur le marché (hors CDN, billets de trésorerie et intéréts courus) :

e mitliors d'eurns

Sur funds Sofiprotéol
Ohligations d'investissement
Obligations de placement
B.M.T.N.

Suraaatres fonds
Obligations de placement

Povia,

A R ST AR

IR EEEN

Prix de

retthoursement
{valeur de
Ldnarehé) |

165619
151649
4000

RIS

Vadeur . s
Difterence Différence
complable wisitive uégative
brute e i
157 747 10t {2563)
153 747 464 (2 563}
4000 - -
157 717 a1 BRERT
NS E H e biren ddcienn

Ce poste comprend les titres mis en équivalence, les titres de participation non consolidés et les
autres titres détenus along terme (valeurs brutes). Au 31 décembre 2018, il se décompose comme

suit :

L milliers d'enros I,m?S s en Autres titres Tatal
B éauivalence

Sur fonds Sofiprotéol 126 472 75 447 201920

Sur autres fonds 5202 7 404 12607
Total 131 675 82 852 214526
Le détail des autres titres a évolué de la fagon suivante :

Ceestons /1 Varhations du Lot <le

Vatours Prtites fen milliers d e uros)

E4 9 FVaE A

squisitions

Reclasseinornls $112z20u

. sovfics Perimdtrg crtversingn
Titres de participation financiers - - - - - -
Titres de participation non financiers 2415 852 - 3082 150 6500
_Autrestitres de capital immeobllisés _.. 66965 1103 (1s66) .. - (59 - 76352
JdotsbValenvs rutes 711180 11935 (ysee) o koRr — e PEB3Z
T . .
épréciations (en milliers d'euros) 3razze7T Dotarions Reprises \"r,“_tmm de Reclassenients Ecart (_Ie 31122018
pLrimetre Tonversion
Dépréciations des titres part. non financiers (251) 73 10 {3038) (150) {3 502)
_Dép. des autres titres de capital immobilisés (3733 {1442) 99 - 150 - 4977
_Twtal Dépréciatisns P N (4034 {31515) IR L 2033 - - . (8379)
Clotl Valenrs Kettes 5315 e (15 4 T T
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Les principaux titres de participation non consolidés sont les suivants (en milliers d’euros) :

Froaniliiers dviras

FTitres de participation tinanciers

Titres de participation non financiers

dont titres Biogaz d'Arcis
dont titres Union In Vivo
dont titres Extrusel

dont titres Genoplante Valor
dont titres Improve

dont titres Delin

dont titres Olead

dont titres Terso

Autres

Autres titres de capital immobilisés

dont titres de FCPR
dont SOFI dette prive
dont titres Vivescia Industrie

dont titres Dauphinoise Développement

dont titres Limagrain

dont titres AdVitom

dont titres Sangosse Holding
dont titres Unigrains

Autres

Etats financiers Consolidés 2018

Valours

Cbrutes

6 500
590
492
464
354
400
250
352

3082
475

76 352
39832
13 000
10026

2520

2414

2000

2579

1082

2898

2018

Dépreciations

(3 3507)

(60)

(219)
(3 082)
(141)
(1577}
(3421)

(651)

(906)

Nt

Vilours

 hgites

29448
590
462
464
354
340
250
173

334
71375
36412
13000
10026

2520
2414
2000
1929
1082
.1993

2017
Valeurs

- neites

2164

492
164
354
330
250
246
27

03 181
27 452
13000
10026
2520
2414
2000
2579
1082
2108
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l.a valeur au bilan des sociétés mises en équivalence et contribution aux capitaux propres part

du groupe se présente comme suit :

e AT [stritition
Agro Invest 6697 - 1422% (219} -
Ariane 3734 - (3 184) (398)" (149)
Hendrix Genetics 5603 - (88) 326 -
Groupe NGPA 2028 - - 81 -
RAGT SA 13 461 - . 782 (1131”7
Cargill Atlantique 4255 - (#127) 225 (353)
Financitre Darwin Associés 1 69 - (50) 50 -
Financitre Senior Mendel (CEVA) 31982 - 79 1971 -
LDC 17118 - 14059 3496”7 (436)
Biagemma 2087 - (2143) 52 -
Inveja 201 - 0 43 -
Groupe Sofinex 206 - - 7’ an
Agra Investissement 765 - i 13 -
Euraslis Semences holding 15 358 . - 20517 (504)"
Palmelit 3772 - - 122 (133)
Siam Elite Palm 303 - . 19 (z2)
Fkoranda 220 - - (13) -
Biogasyl 227 - (95) 24" (23)
PIVERT (0 175 41 -
Poilen 324 . - 137 (108)
Semagri 10912 - (10 631) (1) 232
Sepalm 1169 - i 30) -
Sojatim 421 - g 28 -
Sofisud 261 - . (60 .
Financiére Estran - - 1980 - -
Innolea - 4 665 - -
T gl Do ot PGt e gy SIS RFI EALTN LR B [1eds)
Capageo 358 o 64
o detes finaraiegg s A5 i 0 .
R 124510 GduTe [heating

fnunabilizsiions warporelies el corporeiios

i;‘.i;l»fla- TREET
(R IR RN AR

- 7900

@ .

87 5665

- 2108

{100) 14029

&9

33396

34103

(eoui
(87}

- 2054
342
778

16766

(0} 3752

17 317

- 206
- 133
- 237
352
513
1097
449
300

- 1980

- 4665

L1 200

422
pr

£ Par TS

21

Au cours de l'exercice, les immobilisations incorporelles évoluent de la fagon suivante :

Volerrs Biules

(e teidlies sad'enrne)

Logiciels 490
Avances et acomptes s/imme.incerp. 17
Fotal Valsursloutos 3040

Amortissements f depreciations

Cosninns / Vitiations ére

Foelaseenionty

virsetlre

Ceszions /

Detations

varia

tions de

Reclarsements

Leasty do

21O

fer wmillices deuros) serstins periuiztie (XU PRI SRT 3

Amt/Dép. Logiciels o (470} (15} B I R e (226)
Total Ameontissements / dopréciations (470} {15§ P - {20653
Tuial Valeurs neties 37 151 (13 - 173

Etats financiers Consolidés 2018
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Les écarts d'acquisition se décomposent comme suit :

- oL e e eeam e . TR Sy

Groupe WOPA ' 286 286 i (16] : SR e

roupe Sofitex 129 - 129 (29 {9 - (57} 80 72
Agra Izvestssement 47 B 57 {42) (5) B (47} 3 -
Polien 120 - 180 (180) - (180} -

PIVERT - 281 281 - (281) - (281) - -
Hend:tx Genetics 5191 . 5191 (3228) (346) . (3574) 1963 1617
Financiére Senior Mendel (CEVA) 12259 (26) 12233 {1238) (612) 4 (2446) 10421 9787
Biogasy! 393 (184) 209 (176) (203 82 {114) 217 95
8iogemma 2195 (2195) . {2195) . 2195 - - -
Invela {14) - (14) 14 - - 14 - -
LDC 9233 15762 25050 - - - - 9288 25050
Dowx_ .. 1914 {1911) . {1911) - 1o - - -
TeralVioenrs B ST }3 B 45540 1= 5i7y (LIT7) 31wl ;09T T10Tu 26620

En janvier 2018, Sofiprotéol a souscrit & une augmentation de capital de LDDC qui lui a été réservée,
générant un écart d’acquisition additionnel de 15,8 millions d’euros.

Les sorties du périmétre de consolidation des sociétés Biogemma et Doux ont entrainé la sortie de leurs
¢earts d’acquisition respectifs.

3.8 Capital souscril non verse

La société Sofiprotéol Capital 1 a été constituée par Sofiprotéol le 12 décembre 2017. Le 18
décembre 2017, il est décidé une augmentation de capital par I"émission de 120.000 nouvelles
actions d'une valeur nominale de € 1.000, représentant un montant nominal total maximum de
M€ 120. Cette augmentation de capital a été libérée pour 1/4 soit un montant de M€ 30, les M€
90 restant alibérerala cloture. Le montant de M€ 11,3 présenté sous la rubrique « Capital souscrit
non appelé » correspond a la part souscrite par des tiers externes et non appelé a la cléture de
'exercice.

5.9 Comptes de régularisation et actifs divers

Les comptes de régularisation et actifs divers sant composés de:

ern milliers d'euros 31/12/2018 31/12/2017
Clients et factures a établir 191 247
Etat, imp0ts et taxes 2 646 94
Impdts différés actifs 4250 4161
Dépbts et cautionnements 92 344
Dividendes A recevoir 390 524
Divers produits 3 recevoir 228 179
Autres débiteurs 410 568
Total brut 8206 6118
Dépréciation des clients douteux ' - -
Total net . 2206 6118
*
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Les dettes envers les établissements de crédit sont constituées de :

Empronts

K ._m..___,,,, ,.,,.E.‘m,w,t,“ avue interhancaires Prensions Intéréts courus  31/12/2018

Dettes 3 vue 17051 - - 14 17065
Dettesaterme e 63300 95422 - 50 158 672
Total net 17031 63 300 93422 - 86 17577

cadettes envers les ctablissements de

cred B selon lewr durde vesidael)

La ventilation des dettes envers les établissements de crédit selon leur durée

présente comme suit :

ISTE NN AMoins de 3 mnis dedmoisalan de 135 ans

Prett woe v ET 045 - -
Sar fonds Sofiproteol 17 065 - -
Sur autres fonds - - -
Prettes dlerne 155672 . -
Sur fonds Sefiproteo] 158672 - -
Sur autres fonds o N - - -

s de da clientele

Le compte courant accordé par SCA Avril (21 900 mille

remboursé en totalité en 2018.

Etats financiers Consolidés 2018
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Fournisseurs 285 773

Dettes scciales et fiscales 342 3343
Versement & effectuer sur titresnon libérés (a) 13487 11078
Autres créditeurs 274 165
Factures fournisseurs non parvenues 148 133
Charges de personnel et fiscales 3 payer 1250 1230
Intéréts 3 payer sur swap 462 627
Autres 233 578
Toral | (6280 17927

(a) Les versements a effectuer sur titres non libérés concernent des titres de capital non
intégralement libérés inscrits & I'actif en "Participations et autres titres détenus a long
terme”.

5.13 Provisions
L'évolution des provisions au cours de I'exercice est 1a suivante :

Reprises non Voariations de Fearzs do

En mittliers denros 1122017 Totstiens Heprises K . Rechissements . . 31.12.2018
chitisdes pertsétle conversion
Provisians sur swap 427 762 (427) - - - - 7462
Provisions Hves oy actinjies finenciéees 127 62 [127) - - - - 762
Autres provisions pour risques i3] 2 - - - {90) - 0
Provisions pour pensians et retraites 650 21 - - - - - 672
Autres provisiens 739 23 - - . (90} - 672
Impdts différés - passif 621 2 - - - - - 623
Impéts différés passif 621 2 - - - (0} - 623
Autres 0 - - - . . L [
Provisions 1787 787 {427} - - {490} - 2057

5.14 Dettes subordonunées

Sofiprotéol en sa qualité de gérant dela société en participation FEDIL a décidé en 2009 d'émettre
des TSDI réservés a la seule profession laitiére représentée par le CNIEL.

Les TSDI portent intérét au taux fixe de 1 % auque! s'ajoute un taux variant de 0 3 75 % de I'"Eonia
en fonction du résultat des actions menées parle FEDIL. Le soldeau 31/12/2018 s’établita 1 712
mille euros suite & un remboursement de 4 866 mille d’euros sur l'exercice,
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La variation des capitaux propres part minoritaires s’analyse comme suit :

Intiréts bntéréts S
. or . ) . L . L lotal intérots
Er milliers deyras miiporitiires - minoritaires - R
A R minoniaires
Résorves tesuitat
Situstion i la cioture 2017 7o 166 25311
Mouvements
- Affectation du résultat 466 (166) -
- Variations de périmétre (453) - (453)
- Ecarts de conversion (0) - (0}
- Divers - - -
- Résultat 2018 B - (248) (248)
Sitnalionala cloture 2018 21888 {218) 21611
TG Capltaw pronres et assimilés
it (RN P bitres e 1

Le capital scocial est composé de 2 482 531 actions d’une valeur nominale de 100 €. Ces actions
ont été émises a l'occasion de :
- la constitution de la société pour 370 actions,
- l'apport de ]a branche d’activité de la société de Financement par la SCA Avril pour
1753119 actions, réaliséle 18/12/2014.
- uneaugmentation de capital en numéraire de 367 381 actions, réalisée le 18/12/2014.
- une augmentation de capital en numéraire de 361 661 actions, réalisée le 06/12/2017.

SR A L M S UL DTONres Dy
! ! !

La variation des capitaux propres part du groupe s’analyse comme suit :

. e . Réserve Reserves  Bésultat do Total capitans

Y wviftivrs dvros Capital I'rintes . - . . i

legale  cansolidées Veserdive  praopres hots 1REG

Sitwatlona b dotore 2017 ZI8253 130924 21209 ThTed #9949 et

Mouvements

- Affectation du résultat - - 462 8483 (8919)

- Augmentation de capital - - - - - -

- Distribution de dividendes - - - (2631) - (2 631)

- Variations de périmétre - - - - - -

- Ecarts de canversion - - - (707} - (707}

- Autres - - - -

- Résultat 2018 . - (405) 4563 4158

Situating it 14 ciotare 2016 ) T zwmziz 140926 21670 53 483 47563 168 901
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TN AT/12/2018 0 B1/1Y/0017
Goraniies donnes

Cautions administratives données en faveur des filiales industrielles du groupe Avril 16 557 4892
Cautions données en faveur des adhérents d'Inpaq Développement 4 466 4871
Cautions données en faveur des adhérents de Palmipédes 64 813 1074
Cautions données en faveur de la filidre avicole - -
Cautions données en faveur des coopératives agricoles 105 175
Cautions données 4 VASP daus le cadre de la jachére industrielle 98 98
Cautions données dans le cadre du fonds de garantie porcin 0 -
Total des garanties donndées par Sofiprotéol 22038 11110
Guranties recues

Caution re¢ue du Fidop oléagineux dans le cadre de la jachére non alimentaire 100 100
Garanties regues de 1a clientgle pour le compte de la société en participation Fedil 0 0
Nantissement de fonds de commerce regu 500 500
Cautions regues en garantie de préts 50 50
Total des garantios regues par Sofiprotéol 050 650
6 Notes sur e compte de résultat
6.1 Produit Net Bancaire
Le tableau ci-dessous présente I'analyse du produit net bancaire par grandes activités :

Compte de résultat fen milliers d'euros) 31/12/2018 31/12/2017
Intéréts et produits assimilés 8879 8543
Intéréts et charges assimilées (1207) {1538)
Revenus des titres i revenu variable 1803 2 669
Commissions {charges) {10) (9)
Gains et pertes sur opérations des portefeuilles de négociation {832) 167
Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de placement et assimilés (1478) 5872
Autres charges d’exploitation bancaire {5 {13)
Activité financiére de marché 7150 15 690
Commissions {produits) 617 613
Activité de caution 617 613
Autres produits d’exploitation bancaire 605 621
Gestion de fonds professionnels 605 621
PRODUIT NET BANCAIRE 8372 16925
*
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sireeniet L 3171272016 3171272017
Salaires et indemnités {1865) {1805)
Salnlresetivdemmnites (£8035) {100G35)
Charges sociales (1002) (932}
Charges de retraite 9 5
Imp0ts et taxes sur rémunérations {305) (296)
Avantages en nature et transferts charges personnel 5 4
Charges sovinles ot tiarales {1293) (12203
Dot./Prov. engagements de retraite (21) (85)
Rep /provisions engagements retraite -
Cliarpos dey ot o (213 (85)
Pammpanon, intéressement, abondement PEE et PERCO (269) (230)
feip wteroreient, gbondement PEE ot PERCD {269) (230}
3 {3 £149) (3340}

Les effectifs moyens employés au cours de la période sont les suivants :

. VU AL 5.5 SO L A
Effectif moyen - Cadres 17 17
Effectif moyen - non cadres T 2
Fetal 19 £

P en dos comuissaires aux comples

Les honoraires des commissaires aux comptes inscrits en charges au cours de 'exercice s'élévent
2180 mille euros ( 148 mille euros au titre de Vexercice 2017) détaillés comme suit

ERNST & YOUNG - Travaux d’audit 134 048 euros
ERNST & YOUNG - Autres prestations 2 980 euros
CABINET ERIC MARTIN et ASSOCIES ~ Travaux d'audit 43 386 euros
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La charge d'impét au 31 décembre 2018 s'éléve 4 412 mille curos et se décompose de la fagon

suivante:

{donndecon N 31.12.2018  31.12.2017

Impot exigible {498) (3639)
Impdot différé 87 580
Total fnipot (412) (3059)

ennmillier d’euros

31.12.2018

Résultat net de 'ensemble consolidé
Impét sur les sociétés (impot exigible et impat différé)

4315
(412)'

Reésultat avant impit

4727

Résultat des sociétés consolidées par mise en équivalence
Amortissement des écarts d'acquisition

8 874
(1277)

Résultat intposable au taux de droit commun

(2871)

Impot théorique 1S a 34,43%

988

Crédit d'impét

Quote-part réintégration de charges

Autres différences permanentes

Reports déficitaires non activés

Imputation sur déficits non activés

Eléments imposés a taux réduit

Quote-part de résultat des sociétés transparentes
Différence de taux

Régule d'impdt sur exercice antérieur

Autres

333
29
(1503)
(163)
380
22
A
(499)

Charge d'impoét de U'exercice

{(412)

Taux effectif d'impét

-14,3%
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7 Informations complémentaires

. )
Contrevaleur euros des actifs par devises en K€ ZUOSII? 2{10;[}7

Sur fonds Safiproteol 5361 5407
Sur autres fonds - -
CGains ou pertes sur portefeuille de placement 5361 5407

Sofiprotéol avait 11 mille euros de passif en devises a la cléture de I'exercice.,
Poaprosithon o b e de choanoe
L’exposition au risque de change concerne essentiellement le portefeuille OPCVM libellés en US

dollars.
Le risque de change est couvert par les instruments financiers a terme.

. - . 2018 2017
Expnsition au risgue de change . . i i
e e DEVISC GV v Devise GV euro
Exposition en USH

Actifs nets en USD 7 863 6 867 8419 70620

Actifs nets en euros mais sous-jacent en USD 3301 2883 3240 2701

Change a terme (12070) (10541) (10 750} (8964)
Exposition nette { 906]) {791) 909 758

Les actifs exposés en devises (essentiellement des titres de placement) sont évalués a leur valeur
de marché.

730 Opcdration de change d lenae
Opérations de change a terme 2018 2017
Réévaluge Bevise C/Veuro Devise C/Veuro
Exposition en USD
Euros 4 recevoir contre USD 3 livrer 10502 10502 8996 8996
USD alivrer contre euras a recevoir (12 070) 10393 (10 750) (8 878)
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Sofiprotéol a conclu des swaps de taux de gré a gré dans le cadre de sa politique de couverture de
risque de taux. lIs concernent exclusivement l'activité pour compte propre de Sofiprotéol,

Les swaps de taux sont enregistrés en hors bilan pour leur montant notionnel.

La valeur de marché négative des swaps, non compensée symétriquement par des plus-values
latentes sur les titres couverts, fait I'objet d'une provision inscrite au passif.

2018 2017
Valarisation des swaps de iy en Ke Montant vateur (!e valeur (i'e Montam \i”m_“. (?0 valeur d.e
notionuol n’m rc.hs' muf'(“]le ntionnel ]If"!! (‘llc m;n.'c.he

et e — . e Jegitive | positive Lohegative | positive
Swapsisoles (eatégorie ay 47 610 -168 23 1926 -
Swaps de micro-couverture (categorie b} 174755 BSEE] 1t 75 19% 0

dont:

adossés ¢ des titres d'investissement

adossés a des titres de placement 174755 -940 11 125199 a

adossés a des dépbts a terme 50000
Swaps de macra-couverture feslégorie ¢} 10066 -13 0 ) .
Total 232395 -1112 34 284125 0

La valeur de marché des swaps de couverture des titres de placement est compensée a hauteur de
315 mille euros (550 mille euros au titre de l'exercice 2017] par les plus-values latentes des titres
couverts,

7.2.2 Ventilation du portefeuille de swaps de taux par durée résiduelie

2018 2017
Montant  Montant
notionnel. . notionnel

Ventilation du portefeuille de swaps de taux
par durée résiduelle en K€

Moins de trois mois o 34000 10 000
De trois mois 4 un an 72250 86 430
Deun i cing ans 122 145 187 695
Plus de cing ans 4000

Total 232395 284 125

8 Evénements postérieurs a la cléture

Aucun événement significatif n’est intervenu apreés la cldture des comptes au 31 décembre 2018,
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Cabinet Eric Martin et Associés
44, avenue Bosquet
75007 Paris
S.A.S. au capital de € 40.000
334 400 058 R.C.S. Paris

Commissaire aux Comptes
Membre de la compagnie

ERNST & YOUNG et Autres
Tour First
TSA 14444
62037 Paris-La Défense Cedex
S.A.S. & capital variable
438 476 913 R.C.S. Nanterre

Commissaire aux Comptes
Membre de la compagnie

régionale de Paris régionale de Versailles

Sofiproteol

Exercice clos le 31 décembre 2018

Rapport des commissaires aux comptes sur jes comptes annuels

A I'Assemblée Générale de la société Sofiproteal,

En exécution de la mission qui nous a été confide par vos statuts, nous avons effectué 'audit des
comptes annuels de la société Sofiproteo! relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2018, tels qu'ils sont
joints au présent rapport.

Nous certifions gue les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de [a société a la fin de cet exercice.

B Référentiel d'audit

Nous avons efiectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éiéments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les respaonsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

1 Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d’'indépendance qui nous sont
applicables, sur la période du 1% janvier 2018 a la date d'émission de notre rapport, et notamment
nous n‘avons pas fourni de services interdits par le Code de déontologie de la profession de
commissaire aux comptes.



En application des dispositions des articles L. 823-9 et R. 823-7 du Code de commerce relatives a[a
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appreciations suivantes qui,
sefon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour l'audit des comptes annuels de

I'exercice.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans fe contexte de l'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d‘opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

»  Votre société détient des positions sur titres et sur instruments financiers. Les principes
comptables et les méthodes d'évaluation présentés dans I'annexe des comptes annuels exposent
aux notes 1.2 € Titres » et 11.4 « Instruments financiers a terme, fermes et conditionnels » fes
régles et les méthodes comptables relatives aux titres et aux instruments financiers. Nous avons
examiné le dispositif de contréfe relatif au classement comptable et a la détermination des
paramétres utilisés pour la valorisation de ces positions. Nous avons vérifié le caractére approprié
des méthodes comptables retenues par votre société et des informations fournies dans ces notes
ainsi que leur correcte application.

» Dans le cadre de I'arrété des comptes, votre société procéde a des estimations comptables portant
notamment sur la valorisation des titres de participation. Nous avons revu les approches et les
hypothéses retenues, et vérifié que ces estimations comptables s’appuient sur des méthodes
documentées conformes aux principes décrits dans la note 11.2.4 « Titres de participation » de
['annexe des comptes annuels.

VEriications specitiqu

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

@ Informations données dans fe rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation
financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires

Nous n‘avons pas d'observation a formuler sur [a sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et dans les autres
documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives
aux délais de paiement mentionnées & l'article D. 441-4 du Code de commerce.

o Informations relatives au gouvernement d'entreprise

Nous attestons de I'existence, dans la section du rapport de gestion du conseil d'administration

consacrée au gouvernement d'entreprise, des informations requises par l'article L. 225-37-4 du Code
de commerce.

Sofiproteol
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Il appartient & la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément
aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elle
estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe & la direction d'évaluer la capacité dela
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration.

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir gu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lcrsque I'on peut raisonnablement
s‘attendre 3 ce qu’elles puissent, prises individueliement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par Yarticle L. 823-10-1 du Code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas & garantir la viabilité ou la qualité de 1a gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de ¢et audit.
Enoutre:

» il identifie et évalue les risques gue les comptes annuels comportent des anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures
d'audit face 3 ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour
fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative provenant d'une fraude
est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut
impliguer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

» il prend connaissance du contréle interne pertinent pour Yaudit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du
contrdle interne ;

» il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par 1a direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes annuels ;

Scfiproteal
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» il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de
continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou nen d'une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a paursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments
collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S'if conclut &
Iexistence d’'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
infermations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, sices
informations ne sant pas fournies ou ne sont pas pertinentes, if formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

» il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels ef évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements scus-jacents de maniére a en donner une image fidéfe.

Paris et Paris-La Défense, le 24 avril 2019
Les Commissaires aux Comptes

Cabinet Eric Martin et Associés ERNST & YOUNG et Autres

/
- Rl
T T T m—n

Eric Martin Jean-Marie Perraud Hassan Baaj

Sofiproteol
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/
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" L'engagement durable

\ .

SOFIPROTEOL

Société Anonyme au capital de 248.253.100 €,
Siége social ; 11/13, rue de Monceau, 75008 Paris.
804 808 095 R.C.S. Paris.

Comptes annuels uu 31 décembre 2018 approuvés par 'Assemblée Générale Ordinaire du 29 mai 2019

Partie A. — Caomptes soeianx
I. — Bilan au 31 décembre 2018

{en euros)
ACTIF Note au 31 déc 2018 au 31 déc 2017

Caisse - Banques centrales - CCP 0 220
Effets publics et valeurs assimilées 1 7077 686 3103428
Créances sur les établissements de crédit 2 167 668 686 220718 115

Avue 8 970 141 68 670516

Aterme 158 698 545 152 047 598
Opérations avec la clientéle 3 18 361 695 27 418 645

Créances commerciales

Autres concours a la clientéle 17 363 646 27 393 308

Comptes ordinaires débiteurs 498 050 25 339
Obligations et autres titres a revenu fixe 4 179 987 695 185 568 905
Actions et autres titres a revenu variable 4 52 384 930 53 771 227
Participations et autres titres détenus a long terme 5 163 435 830 144 604 225
Parts dans les entreprises liées 5 66 551 099 66 643 571
Immobilisations incorporelles 6 173 230 36 598
Immobilisations corporelles 6 - -
Autres actifs 7 9 560 064 6775879
Comptes de régularisation 7 461 441 620 251
TOTAL ACTIF 665 662 356 709 261 065
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PASSIF Note au 31 déc 2018 au 31 déc 2017
Banques centrales - CCP
Dettes envers les établissements de crédit 8 175 785 299 176 698 969
Avue 17 065 271 30025 218
Aterme 158 720 027 146 673 751
Opérations avec la clientéle 9 35485754 70 778 020
Avue 16 785 €00 30000 000
Aterme 18 700 754 40778 020
Dettes représentées par un titre
Autres passifs 10 14 370 687 15 942 988
Comptes de régularisation 11 2103762 2172617
Provisions 12 1435528 1076 941
Dettes subordonnées 13 1712 047 6 578 180
Titres subordonnés a durée indéterminée sur autres fonds 1712047 6 578 180
Fonds pour risques bancaires généraux 14 1829 388 1829 388
Capitaux propres 15 4312 939 891 434 183 962
Capital 248 253 100 248 253 100
Primes d'apport et d'émission 140433 020 140 926 173
Réserves 21670 355 21208 7C0
Provisions réglementées 12 915 6 562
Report & nouveau 20 696 289 14 556 321
Résultat de I'exercice 1874212 9233108
TOTAL PASSIF 665 662 356 709 261 065




‘SOFIPROTEOL

Lengagement durable

Hors bilan Note au 31 déc 2018 au 31 déc 2017

Engagements donnés

Engagements de financement en faveur de la clientéle 313615 219115

Engagements de garantie en faveur de la clientéle 25 22 038 488 11 109 399

Nantissement de fitres 54 713012 55 352 188
Total engagements donnés 77 065 115 66 680 702
Engagements regus

Engagements de financement regu d'établissements de crédit 43 832 000 30 000 000

Engagements de garantie regus de [a clientéle 25 650 000 650 000

Autres engagements regus 17 520 000 17 520 000
Total engagements regus 62 002 000 48 170 000
Instruments financiers a terme 24 232 395 000 284 124 900
Engagements réciproques

Engagements sur titres - Titres a livrer 26 - -

Engagements sur titres - Titres & receveir 103 530 293 105 882 940

Devises & livrer sur opérations de change 23 10 541 485 8 963 562

Euros & recevoir sur opérations de change 23 10 502 045 8 995 816
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Il. — Compte de résultat au 31 décembre 2018

(en euros)
Compte de résultat Note 2018 2017
Intéréts et produits assimilés 8 693 593 6 090 940
Intéréts et charges assimilés - 1351 114] - 1471605
Revenus des fitres & revenu variable 3471875 11277237
Commissions {produits) 441 059 379114
Commissions (charges) - 9685 - 7998
Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de négociation - 997 091 166 833
aGsasi?ns;”c;L; pertes sur opérations des portefeuilles de placement et 17 3 363 809 6233 723
Autres produits d'exploitation bancaire 18 1 352 007 927 824
Autres charges d'exploitation bancaire - 6983| - 12 856
Produit net bancaire 16 11229 8§52 23583 212
Charges générales d'exploifation 19 - 10122 588 - 9918 265
Doons et sarets o o dipicatons s - - o
Résultat brut d'exploitation 1092 436 13 650 922
Coiit du risque 21 - 4029 - 1033
Résultat d'exploitation 1088 407 13649 889
Gains ou pertes sur actifs immobilisés 23 1284 605} - 1076 707
Résultat courant avant impdt 2373012 12 573 182
Résultat exceptionne! - 2 4 827
Impdt sur les bénéfices 22 - 498 798| - 3344 903

Résultat net co L 1874212) - 9233106
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L Faits marquants de Pexercice

Sofiprotéol a poursuivi son activité de financement de la filiére agricole et agro-alimentaire notamment en opérant des prises de panicipations, des
cessions de participations, des souscriptions d'obligations et des rembourserent de comple courant, Par ailleurs, la société a rembouorsé la prét i sa
maisoen mére.

Son activité de gestion financitre a é1é impacté par le fort mouvement baissier du dernier trimestre 2018,

1L, Principes comptables et méthodes d'évaluation
Les comptes annuels de Sofiprotéel sont établis conformément aux principes et régles comptables applicables en France aux établissements de
crédit, tels qu'ils résultent du réglement 2014-07 édicté par I’ Autorité des Normes Comptables.

I1s incluent la totalité des éléments bilantiels des opérations réalisées par les sociétés en participation dont Sofiprotéol est associé-gérant statutaire,
La contribution de ses sociétés en participations aux états {inanciers de la société sont présentés distinctement 4 la note 3 ci-aprés,

1.Créances et dettes envers les établissements de crédit

Les créances et les deties sur les établissements de crédit sont ventilées selon leur nature {4 vue ou a terme). Elles sont inscrites au bilan & leur valeur
nominale, Les intéréts courus sont poriés en compte de créances rattachées en contrepartie du compte de résultat,

2. Titres

1s sont classés en titres de transaction, de placement, 'investissement ou de participation en fonetion de l'intention avec laquelle ils sont acquis.

Les titres 4 revenu fixe comprennent tous les titres dont la rémunération est définie par un taux, que celui-ci soit fixe ou variable, assorti ou non
d'une clause de subordination ou de participation ; les autres titres sont appelés titres d revenu variable ¢t comprenncnt essentiellement les actions et
les parts d'OPCVM.

Les acquisitions ct cessions de titres sont enregistrées en date de négoeiation A 1'exception des titres de participation qui sont enregistrés en date
d’opération. Entre la date de négoeiation et la date de liveaison, Ta dette due sur l'acquisition ou la créance A recevair sur la cession sont inscrites
dans un compte de réglement sur titres,

2.1, Titres de transaction

Les titres de transaction sont des titres acquis ou vendus sur on marché suffisamment liquide avec I'intention de les vendre ou de les racheter 4 court
terme selon les opportunités des marchés.

1ls sont évalués au dernier cours connu de I'exercice, coupon inglus. La différence avec la valeur inscrite en poriefenille est portée en résultat.

2.2, Titres de placement

Les titres de placement sont des investissements financiers acquis pour procurer un rendement financier 4 moyen terme.

Les titres de placement sont enregistrés 3 leur prix d'acquisition, coupon couru exclu, et 1'écart éventuel entre leur prix d'acquisition et la valeur de
remboursement (prime ou décote) est amorti sur la durée résiduelle du titre selon la méthode actuarielle.

Ces titres sont évalués individuellement 3 Ia clbture de V'exercice au plus bas de leur coiit d’acquisition (aprés amortissement de la prime ou décote)
ou de leur valeur actuelle 3 1a date de cléture. Les moins-values latentes, netics des plus-values latentes sur swap de micro-couverture "b", sont
constatées par voie de dépréciation tandis que les plus-values latentes ne sont pas comptabilisées (C.f, paragraphe 4)

La valeur actuelle 3 la date de cléture correspond généralement au demier cours connu (hors coupon couru). Cependant, en I'absence de marché
liquide, 1a valeur actuelle des obligations en portefeuille est estimée en fonction de modéles basés sur des éléments de qualité de crédit de lignes
comparables.

2.3.Titres d’investissement
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Les titres d'investissement sont des titres A revenu fixe acquis ou reclassés de la catégorie "titres de placement” avec l'intention de les détenir de
fagon durable jusqua I'échéance et pour lesquels I'établissement dispose de la capacité de financement nécessaire & leur détention jusqu'a leur
échéance.

Lcs titres d'investissement sont enregistrés 4 lewr prix d'acquisition, coupon couru exclu, et I'écart éventuel entre leur prix d'acquisition et la valeur
de remboursement (prime ou décote) est amorti sur la durée résiduelle du titre selon la méthode actuarielle.

Dans le cas de titres d'investissement provenant de la catégorie “tijres de placement”, la dépréciation existante & Ja date du transfert est reprise en
résultat sur la durée de vic résiduclle des titres concernés,

Conformément aux prescriptions réglementaires, les éventuelles moins-values latentes ne sont pas provisionnées sauf sl existe un risque avéré de
défaillance de la contrepartie.

2.4, Titres de participation

Les titres de participation sont cornptabilisés individuellement pour la valeur Ia plus faible entre leur valeur d’acquisition et leur valeur d'utilité. La
valeur d”wtilité est déterminée par référence & une méthode d’évaluation multicritére fondée sur les ¢léments disponibles tels que 1a situation nette
comptable issue du dernier bilan ou de la demiére situation disponible, "actualisation des flux futurs, la somme des partics, I'actif net réévalué ct les
rapports commundment utilisés qui leur sont relatifs pour apprécier les perspectives de rentabilité et de réalisation de chaque ligne de titre.

3. Pension livrée

Les titres donnés en pension livrée sont maintenus a l'actif du bilan et la dette représentative du montant encaissé est enregistrée au passif. Les titres
rcgus en pension ne sont pas inscrits an bilan mais la créance représentative du montant décaissé sur ces titres est enregistrée a I'actif. En date
damrété, les titres donnés en pension sont évalués selon les régles applicables aux pontefeuilles auxquels ils se rattachent.

4. Instruments financiers i terme, fermes et conditionnels

Sofiprotéol, dans le cadre de sa politique d'arbitrage, est amenée & conclure des contrats d'échange de taux et des contrats de change 4 terme,

Les engagements relatifs 4 ces opérations sont inscrits dans les comptes hors bilan pour la valeur nominale des contrats,
Les swaps sont comptabilisés en utilisant 3 catégories sur les 4 possibles :
~ Swaps cn position ouverte isolée “a" : ces swaps sont valorisés a leur valeur de marché a la date de cloture ct les moins-values latentes sont

provisionnées.

— Swaps de micro-couverture "b": ces swaps permettent de réduire le risque de variation de taux d'éléments classés parmi le pertefenille de
transaction, de placement ou d'investissement :

- pour les swaps adossés 3 des titres d'investissement, les résultats positifs ou négatifs latents ne sont pas pris en compte dans fe résultat ;

- pour les swaps adossés a des titres de placement, les résultats népatifs latents sont provisionnés 4 hauteur de la moins-value latente nette aprés
prise en compte du gain latent sur titre, Les résultats positifs latents viennent en déduction des moins-values latentes suc les titres couverts (cf.
2.2);

- pour les swaps adossés a des titres de transaction, les résultats positifs ou négatifs résultant de leur valorisation au prix de marché sont
comptabilisés.

— Swaps de macro-couverture "c": ces swaps sont comptabilisés en tant que couverture du risque global de taux,

Les résultats latents sur les swaps sont comptabilisés, selon les régles décrites ci-dessus, 4 la rubrique “Gains ou peries sur opérations des
portefeuilles de négociation / Opérations sur instruments financiers”.

Les intéréts échus sur swaps sont comptabilisés aux rubriques "Autres intéréts et produits assimilés” et "Autres intéréts et charges assimilées”. Les
intéréts courus sont aussi inscrits prorata temporis 4 ces rubriques.

Les opérations de change 4 terme réalisées par Sofiprotéol obéissent aux critéres de qualification d'opérations de transaction ¢t sont ainsi
comptabilisées en valeur de marché en utilisant le cours 4 terme sur la durée restant a courir,

Les Swaps isolés comprennent des Swaps dits "inversés” qui sont couplés 3 des Swaps aux critéres identiques : Nominal, Maturité, mais en sens
inverse.

5, Comptes de régularisation
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Les produits de trésorerie et les charges financiéres courus sont évalués suivant 1a méthode du prorata temparis.

6, Débiteurs divers

Les créances sur les débiteurs divers sont inscrites d Pactif & leur valeur nominale. Elles sont dépréciées quand elles présentent un risque de non
recouvrement.

7. Provisions
La provision pour swap est égale 4 la valeur de marché négative des swaps en position ouverte isolée “a” et de micro-couverture "b", le cas échéant
nette des plus-values latentes sur titres de placement couverts.

Les engagements relatifs aux indemnités de départ & la retraite et autres dispositifs de retraite sout totalement provisionnés. La provision pour
indemnités de départ en retraite est calculée en fonction des principaux paramétres suivants :

- dge de départ en retraite : 65 3 67 ans (loi de réforme des retraites)
- table de mortalité : Table TH TF 00 02
- taux d'actualisation : [,50 %.

8. Fonds pour Risques Bancaires Généraux (F.R.B.G.)

Le Fonds pour Risques Bancaires Généraux est desting 4
- couvrir un éventue! surcoit de financement auquel Sofiprotéol pourrait étre confrontée pour ses refinancements sur le marché interbancaire ;

- couvrir de maniére statistique le risque crédit associé 4 notre porntefeuille obligataire,

9. Commissions de caution
En conformité avec les régles comptables, le produit des commissions sur cautions est :
~ enregistré en une fois en résultat lorsque la caution est assimilée 4 une "prestation de service instantanée” ;

- ¢talé sur Ta durée de vie du contrat lorsque la caution correspond 2 une "prestation de service continue™,
q

10. Immobilisations incorporelles et corporelles
Les immobilisations figurent 4 1'actif 2 leur codit d'acquisition hors taxe majoré de la part de TVA non récupérable.

1.es immobilisations incorporelles sont composees des progiciels informatigues qui sont amortis sur 10 ans en linéaire.

11. Sociétés en participation

Chacune des lignes du bilan intégre 1a contribution des sociétés en participations dont Sofiprotéol est associée 2 hautenr de 1% et gérant statutaire.
Dans les notes ci-aprés, l'information est indiquée sur une ligne "Sur autres Fonds".

Les statuts des sociétés en participation FASQ Participations et FODAC Participations en association avec le FIDOP prévoient que le résultat
ammuel des sociélés en participations est affecté a des comptes de réserves ouverts au nom de chague associé.

Le résultat de ces deux sociétés n’est pas soumis 4 1'impdt société ; chaque associé est imposé sur [a quote part de résultat qui Tui revient,

Ces dispositions statutaires impliguent les traitements comptables snivants :

- les réserves affectées aux associés des sociétés en participations ainst gue le résultat de Vexercice sont inscrits soit au passif 3 la rubrique "Autres
passifs sur autres fonds™ soit 4 "actif a la rubrigue "Autres actifs sur autres fonds" ;

- la quote-part de résultat de I'exercice de ces sociétés en panicipation revenant 4 Sofiprotéol apparait an compte de résultat en "Autres produits
d'exploitation baneaire” pour I’activité courante et en "Gains on pertes sur actifs immobilisés” pour les opérations ayant affecté ’actif immobilis¢.

La société en participation FEDIL (en association avec le CNIEL) est soumise & 1’impot société.
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Note 1 : Effets publics et valenrs assimilées

IT1. Notes sur les comptes annuels

2018
en K€ Solde 2 : P Solde en fin
, Augmentation Diminution \ .
I'ouverture d'exercice
Effets publics et valeurs assimilées 3103 3974 0 7078
Obligation 3071 3943 7013
Intéréts courus 33 3 64
Plus ou moins value latente 69 77| 69] 77

Le prix de remboursement est inféricur 4 la valeur comptable de 115 k euros, et Ia plus value latente s'éléve 4 77 k euros.

Ces titres sont donnés en pension.

Note 2 : Créances sur les établissements de ¢rédit

Au 31 décembre 2018 en K€ V“I':::a;‘:"“ Mains de3 mois | De3moisalan]| Detlasans | Plusdesans
Créances 3 vue
Sur fonds Sofiprotéol 6779 6779
Sur autres fonds 219 2191
Tota) 8970 8970 0 ] -
Créances 3 terme
Sur fonds Sofiprotéol 158 699 22294 40 605 88 100] 7 700
Sur autres fonds 0
Total 158 699 22294 40 605 83 100} 7700
Créances sur les établissements de crédit 167 669' _ 31264 40 605] 88 l(lOI 7700
Les intéréts courus sur comptes a terme s'¢lévent a 2 999k euros (3 363 k curos au 31 décembre 2017).
L’ensemble des comptes 4 terme peuvent étre débloqués a tout moment.

Au 31 décembre 2017 en KE Valfs:a:-l:"e Moins de 3 mois | De 3 moisa 1 an DelaSans Plus de 5 ans
Créances a vue
Sur fonds Sofiprotéol 66 321 66321
Sur antres fonds 2350 2350
Total - 686711 68671] v o -
Créances i terme
Sur fouds Sofiprotéol 152 048 6583 45 000 92 765 7 700
Sur autres fonds 0
Total e saosle o esss]it . 4som]l s oe2768) 7700
Créances sur les établissements de crédit ] ficzomgllo o 75253)0 “aso00]: © . ez7es]i - 7700
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Note 3 : Opérations avee la clientéle

Ventilation des encours avece {a eligntéle par durée résiduelle

Au 31 déeembre 2018 ea K€ Valte:lzlneette Moins de 3 mois { De 3moisa 1l an I;esl;:; Plus de 5 ans iﬂde!:::j;née
Autres concours A Ia clientéle
Sur fonds Sofiprotéol 16 429 354 681 9398 5497
Sur autres fonds 1434 14 493 927 0
Total 17 864] - 368} " 1175 10 825 ' 5497
Comptes ordinaires débiteurs
Sur fonds Sofiprotéol 498 498
Sur autres fonds
Total 498}’ 108| ol of ol
Total général { 18362, - s66| 1175] 10 825] - 5497]
(1) dontt préts participatifs de 7 500 k euros (3 5601(6 a quatre ans et 4 000KE i plus de cing ans)

Au 31 décembre 2017 en K€ val::t:lr:e"e Moins de 3 mois | De3maisa 1 ap I;es]::; Plus de 5 ans inde‘I:::rieinée
Autres concours 1 Ja clientéle
Sur fonds Sofiprotéol 22906 464 704 7 166 14 573
Sur autres fonds 4487 550r 1 559 1 635 743
Total 27393 1014 2263 8 801 15316
Comptes ordinaires débiteurs
Sur fonds Sofiprotéol 25 25
Sur autres fonds
Total 25 25 0 0 0
Total général 27419 1039] 2263) 8801 15316
Encours nets ventilés par tvpe de erédit

Aot dicembre 2018 eake | VERNE ) NORD | cotveprses | personost | _conrus
Autres concours i la ¢lientéle
Sur fonds Sofiprotéol 16 429 1780 14 304 125 221
Sur autres fonds 1434 380 1040 14
Total 17864 2 160} 15344 125] 235
Comptes ordinaires débiteurs
Sur fonds Sofiprotéol 498 498 - - -
Sur autres fonds
Total L aosl 0 aes) Lol oo
Total général Cassel o aessl o is3as) 18|l 235




SOFIPROTEOL

Lengagement durable

N

Au 31 dicembre 2017 en K€ Ve | panticgarons | _carrepeies | persomnet | _courns

Autres concours 3 la clicatéle

Sur fonds Sofiprotéol 22906 7261 15 089 264 292
Sur autres fonds 4 487 380 4072 35
Total 27393 7641 19 162] 264 327
Comptes ordinaires débiteurs

Sur fouds Sofiprotéol 28 25 - - -
Sur autres fonds

Total 25 25 0' | ol 0
Total général 27 419] 7 666 19 162 264 327
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Note 4 ; Obligations et autres titres 4 revenu fixe et Actions et autres titres 3 revenu variable

4.1, Titres de transaction, de placement et d’investissement

Ventilation du portefeuille par par fonds en valeur nette ;

en K€

31 décembre 2018

31 décembre 2017

Titres de transaction
Sur fonds Sofiprotéol
Sur autres fonds
Total

Titres de placement
Sur fonds Sofiprotéoi
Sur autres fonds
Total

Titres d'investissement
Sur fonds Sofiprotéol
Sur autres fonds
Total

Total général

1208

1208

229 828
1337

231165]

0

232 373

233428
5912
239340

0
239 340

Ventilation du portefeuille par catéporie de titres en valeur nette ;

Au 31 décembre 2018 en K€ Titres de Transaction] Titres de placement d'im-;rsit‘iz:ment Total
Sur fouds Sofiprotéol 0 179 555 0 179 555
Obligations ] 168 208 o 168 208
B.M.TN, 0 4000 0 4000
Autres placements A revenu fixe 0 4681 0 4 681
Intéréts courus sur placements & revenu fixe 0 2 666 0 2 666
Sur autres fonds 0 432 0 432
Obligations 0 420 0 420
Intéréts courus sur placements 4 revenu fixe 0 12 0 12
Total Obligations et autres titres 4 revenu fixe 0 179 988 0. 175 688
Sur fonds Sofiprotéol 208 50273 0 51 481
Actions 0 0 ¢ 0
OPCVM et autres titres & revenu variable 1208 50273 ¢ 51 481
Sur autres fonds 0 904 0 904
Actions 0
OPCVM et autres titres 4 revenu variable 0 904 0 904
Total Actions et autres titres 4 revenu variable o ( 1208 { ' _l‘/5 ]": 177 A L 1":0 _ X L 52 38.‘;
Total général ©o 0 paesfe U 23ntes| of- 232373
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Au 31 décembre 2017 en K€ Titres de Transaction| Titres de placement d'inveT:ttil;:ment Total
Sur fonds Sofiprotéol 0 185 058 0 185 055
Obligations Or 173924 0 173 924
B.M.T.N. 0 4000 0 4 000
Autres placements & revenu fixe 0 4681 0 4681
Intéréts courus sur placements a revenu fixe 0 2 450} 0 2450
Sur autres fonds 0 513 0 513
Obligations 0 500 0 500
Intéréts courus sur placements a revenu fixe 0 13 0 13
Total Obligations et autres titres a revenu fixe 0 185 569 ) 185 569
Sur fonds Sofiprotéol ) 48 373 0 48373
Actions 0 52 0 52
OPCVM et antres titres 4 revenu variable ¢ 48 321 0] 48 321
Sur auvtres fonds 0 5399 0 5399
Actions
QOPCVM ct avtres titres & revenn variable o 5399 0 5399
Total Actions et antres titres & revenu variable ¢ 53771 ol 53771
Total général 0 239 340 0] 239340
Ventilation du portefenille selon Ie critére de cotation en valeur nettg

An 31 décembre 2018 en K€ Total Titres cotés QoPCvM Titres non cotés
Obligations et autres titres 3 revenu fixe
Sur fonds Sofiprotéol 179 555 136 166 43 390
Sur autres fonds 432 0 432
Total 179 984 136 166 0 13822
Actions et autres titres 4 revenu variable
Sur fonds Sofiprotéol 51481 51481
Sur autres fonds 904 904
Total 52 385 o). 523851 0
Total général 232373 136 166 52385]: 43822

Au 31 décembre 2017 en K€ Total Titres cotés OPCVM Titres non cotés
Obligations et autres titres 3 revenn fixe
Sur fonds Sofiprotéol 185 055 129 853 55202
Sur autres fonds 513 ¢ 513
To
Actions et autres titres 4 revenu variable
Sur fonds Sofiprotéol 48373 52 48 32]
Sur autres fonds 5399 5399
Total 53771 52| 53719)" 0
Total général 239 340} 1900s]: . samol|i . 55716
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Ventilation du portefeuille par catégorie de titres en valeur nette «

Plus-value Moins-valne Moins-value
An 31 décembre 2018 en K€ 5 : latentes
latentes latentes e
comptabilisées
Sur fonds Sofiprotéol 5683 -10 157 -10 157
Sur autres fonds 0 -391 -391]
Total 5683 -10 548]- -10 548
. Moins-value
Au 31 décembre 2017 en K€ Plus-value Moins-value latentes
latentes latentes e,
comptabilisées
Sur fonds Sofiprotéol 13911 -5870 -5 863
Sur autres fonds 28 0 ¢
Total 13 939] -5 870]. -5 863

4.2. Obligations et auires titres i reveny fixe

Ventilation des obligations et autres titres 4 revenu fixe selon leur durée résiduelle

An 31 décembre 2018 en K€ Valeur nette | Moins de 3 mois|De3 moisa L an ]?e 1an Plus de 5 ans . .[)urée‘ .
45 ans indéterminée

Sur fonds Sofiprotéol
Obligations d'investissement 0
Obligations de placement 168 208 11062 32316 113 116 5011 6704
BAMT.N. 4000 4 000}
Autres placements a revenu fixe 4 681 4 681
Intéréts courus 2666 1518 1145 3
Sur autres fonds
Obligations d'investissement 0
Obligations de placement 420 420]
Intéréts courus 12 9 3
Total 179 988 12 590 33463 117 539§ 501) 11385
Les obligations sur fonds Sofiprotéol comprennent des titres subordennés pour une vafeur nette de 11 023 k euros (12 024 k euros au 31 décembre 2017),
Les obligations de placement données en pension s'élévent 3 103 354 k euros en valeur nette comptable (87 312 k euros au 31 décembre 2017),

An 31 décembre 2017 en K€ Valeur nette | Moins de 3 mois|De 3 mois 4 1 an l?e lan Plus de 5 ans . -Durée-

45 ans indéterminée

Sur fonds Sofiprotéol
Obiligations d'investissement 0
Obligations de placement 173924 7473 151 546 4211 10 694
B.M.T.N. 4000 4 000]
Autres placements a revenu fixe 4 681 4681
Intéréts courus 2450 3 2447
Sur autres fonds
Obligations d'investissement 0
Obligations de placement 500 500
1ntéréts courus 13 9 4
Total 185 569 12| 9924]" 156 047| 4211 15375
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Différence entre la valeur brute comptable et le prix de remboursement des oblivations hors CIDN, billets de trésorerie, Effets publics et intéréts courus

An 31 décembre 2018 en K€ reml:li::';inent comp\::IIJelzl;)rute D:::.firt::: : Dni?:;:itze
Sur fonds Sofipratéal 155 649] 157 747 464 -2563
Obligations d'investissement 0 it 0 0
Obligations de placement 151 649 153747 464 -2 563
B.M.T.N. 4000 4000 0 0
Sur antres fonds 420} 420} 0 0
Obligations d'investissement
Obligations de placement 420 420
Total 156 069| 158 167 464 -2 563
Au 31 décembre 2017 en K€ reml]:c::::':efnent comp‘tf:l]:l: lI‘Jrute D:)g:i:?:: ) Dnizgéar;:ze
Sur fonds Saefiprotéal 144 593 148 287 212 -3 906
Obligations d'investissement Ol q O 0
QObligations de placement 140 593 144 287 212 -3906
B.MTN. 4 000 4 000} 0 0
Sur antres fonds 5004 500 0 0
Obligations d'investissement
Obligations de placement 500, SODJ
Toal 145 093\ 148 787 212 -3 906
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Note 5 : Participations, autres titres détenus i long lerme et parts dans les enfreprises liées

Acquisitions et cessions de 'exercice

en KE 2018
(valeur brute) Solde 3 V'ouverture Eutrées Sorties So'lde en‘ﬁn
d'exercice
Participations et antres titres 3 long terme 159 629 44 595 25086 179 137
Sur fonds Sofiproteol 151015 38471 20027 169 459
Sur autres fonds 8614 6124 5039 9678
Parts daas les entreprises lides 68331 0 0 68 331
Sur fonds Sofiproteol 66 251 0 0 66 251
Sur autres fonds 2080 0 0 2080
Total 227960} 44 595]° 25 086} 247 468

Tous les titres de participation et parts dans les entreprises lides sont non cotés & I'exception des titres LDC pour 52 090 K euros.

2017
en Ke Solde A I'ouverture Entrées Sorties sg,led:e::i?:
Participations et autres titres & long terme 146 796 19 059 6226 159 629
Sur fonds Sofiprotecol 138 139 19039 6182 151015
Sur autres fonds §657 0 43 8614
Parts dans les entreprises lides 42 580 26263 512 68 331
Sur fonds Sofiproteol 40 000 26251 o] 66 251
Sur autres fonds 2 580 12 512 2080
Total 189 376 45322 6738 227 960
Variation des dépréciations des participations

2018
en K€ Solde a I'ouverture Dotation Reprise S:,led:e::i?:
Participations et autres titres i loug terme 15025 3385 2708 15 701
Sur fonds Sofiproteol 11 838 1743 218 13 363
Sur autres fonds 3187 1642 2490 2338
Parts dans les entreprises liées 1 687 92 0 1780
Sur fonds Sofiproteo! 0 0 0 0
Sur autres fonds 1687 92 0 1780
Total 16712|’ 3478 2708| 17 481

- 2017

en ke Salde a I'ouverture Dotation Reprise S:,I::e::igen
Participations et autres titres i long terme t1 325 3913 214 15025
Sur fonds Sofiproteol 8307 3699 169 11838
Sur autres fonds 3018 214 45 3187
Parts daus les entreprises liées 1690 0 1 687
Sur fonds Sofiproteol 0 0 | 0
Sur antres fonds 1690 0 1687
Total __13015]] o3| 216]’ 16712
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réances, dettes et engagements hors bilan avec les entreprises lides et celles nyant un lien de participation

2018 2017
1K€
Sofiprotéol Autres fonds Total Sofiprotéol Autres fonds Total
Actif
‘pérations avec la clientéle - créances 1628 2208 3835 6670 2 805 947
Entrepriscs liées 524 51 575 20 49 (4
Entreprises ayant un lien de participation 1104 2156 3260 6650 2756 94C
bligations /] 260 260 & 260 26
Entreprises ayant un lien de participation 260 260 260 ¢
articipations ef autres titres détenus & fong terme 25664 7081 32746 37453 2612 40 06
Entreprises ayant un lien de participation 25 664 7 081 32746 317453 2612 40 0¢
arts dans les entreprises liées 66 251 318 66 569 66251 393 6664
Entreprises liées 66251 318 66 509 66 251 393 66 64
utres actifs et comptes de régularisation 232 g 232 462 [/ 46
Entreprises lides 137 0 137 462 0 4€
Entreprises ayant un lien de participation 94 0 24 0 0
Passifl
‘pérations avec la clientéle - dettes ¢ 0 [ -22017 0 -2201
Entrepriscs lices ol 0 -22017 -2201
Entreprises ayant un lien de panticipation
utres passifs ef comptes de régularisation -16 785 [/ -16 785 -35 290 g -3529
Entreprises lides -16 785 0 -16 785 -30 140 o -30 14
Entreprises avant un lien de participation 0 0 -5150 -51%
Hors bilan
ngagements dounés 84285 198 84 482 83 865 198 84 06
Entreprises liées 84 139 84139 83 819 83 81
Entreprises ayant un licn de participation 146 198 343 46 198 24
HZagCHIEHES FECHS [/ g [/ 7 0
Entreprises lices 0
Entreprises ayant un lien de participation 0
ngagements réciprogques 17 448 198 17 646 17319 98 17 51
Entreprises liées 10 502 0 10 502 8996 0 89¢
Entreprises ayant un lien de participation 6946 19% 7144 8323 198 85z
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Note 6 : Immobilisations incorporelles ef corporelles

Valeur brute en K€ Va;e‘l;:zblggtlzau Acquisitions Cessions Va;t;t;:'zblggt];au
Immobilisations corporelles 0 0 0
Agencements, installations 0
Mobilier et matériel de bureau 0
immobilisations incorporelles 506 348 395 460
Logiciels 490 182 213 460
Immobilisations en cours 17 166 182 4
Total 506 348 395 460
Amortissements et dépréciations en K€ ;;7:;1;;11; Dotations Reprises ;7:;‘;; Oa;:;
Immobilisations corporelles 0

Agencements, installations

Mobilier et matériel de bureau |

Immabilisations incorporelles 470 15 198 286
Logiciels 470 15 198 286
Total 470 15 198 286
Valeur nette en K€ Va;i;x]rz?zcct't]e"au Acquisitions Cessions vﬁ:;l:;;::]c;u
[mmobilisations corporelles 0 0 1] 0
Agencements, installations o} 0 0 0
Mobilier et matériel de bureau 0

Inmimobilisations incorporelles 37 333 197 173
Logicicls 20 168 14 173
Immobilisations en cours 17 166 182 0
Total 37 333 197 173
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Note 7 : Autres actifs et comptes de régularisation

7.1 - Autres actifs

on K€ 2018 2017
Sofiproteol Antres fonds Total Sofiproteol Autres fonds Total
Actifs bruts 37 5826 9 560 1573 5203 6776
Dépdts et cautionnements 92 %) 144 344
Clients 54 54 103 4 109
Clients douteux 0 0
Etat, impdts et taxes 2 646 2 646 94 94
Gain de I'exercice des SEP 0 5149 5 150] 4891 4 891
Comptes d'associés des SEP 676 676 307 307
Dividendes & recevoir 597 597 901 90}
Autres débiteurs 345 345 128 128
Auntres débiteurs douteux 0 0
Dépréciations o 0 0 ] | ol 0
Clients douteux 0 0
Autres débiteurs douteux Q0 0
Total net 3734 5826 9 560 1573 5203 6776
SIP : Socictés en Participation dont Sofiprotéol est associé a hauteur de 1% et est gérant statutaire.
7.2 - Comptes de régularisation
2018 2017
en K€
Sofiproteol Autres fonds Total Sofiproteol Autres fonds Total
Comptes de régnlarisation actif 458 3 461 583 37 620
Charges constatées d'avance 23 23 14 14
Produits 4 recevoir 436 3 439 569 37 606
Comptes de régularisation
Total 458 3 461 583 37 620
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Note 8 : Dettes envers les établissements de crédit

Maturité des dettes envers les dablissements de erédit

2018
en K€ Comptes 2 vue inti?bl::c:tiies Pensions Intéréts courns Total
Dettes 2 vue
Sur fonds Sofiprotéol 17 051 14 17 065
Sur autres fonds 0
Total 17051 o] o] 14 17 065
Dettes a terme '
Sur fonds Sofiprotéol 63 300r 95422 -2 158 720
Sur autres fonds
Total . o]. 63300} 95422) 2| 158 720
Dettes envers les ¢tablissements de erédit 17 051| i 63 300]" - 95 422r, 12|f 175 785
- 2017
en Ke Comptes a vue im‘l;:::::l I;nuc[:iies Pensions Intéréts conrus Total
Dettes 4 vue
Sur fonds Sofiprotéol 30016 10 30025
Sur autres fonds 0
Total 30016]. 0 0 10{ 30 025
Dettes i terme
Sur fonds Sofiprotéol 63 300 83 341 13 146 674
Sur autres fonds
Total | 0 63 300 83 341 _ 33 146 674
Deites envers les ¢iablissements de crédit T 30016 63 300' 83341 - 43| 176469_9’
Ventilation des det(es envers les établissements de crédit selon leur durée résiduelle
en Ke 2018
Moins de 3 mois | De3moisalan De1a5ans Plns de 5 ans Total
Dettes 3 vue 17 065 0 0 0 17 065
Sur fonds Sofiproteol 17 065 17 065
Sur autres fonds 0 0
Dettes 3 terme 158 720 0 0 0 158 720
Sur fonds Sofiproteol 158 720 158 720
Sur autres fonds 0
Total net _175783]. o) o o| 175 785
2017
enke Moinsde3mois | DeImoisalan Dela5ans ind;::::;née Total
Deties 3 vue 30025 0 0 0 Joo2s
Sur fonds Sofiproteol 30025 30025
Sur antres fonds oJ 0
Deties 3 terme 146 674 0 03 0 146 674
Sur fonds Sofiproteol 146 674 146 674
Sur autres fonds 0
Total net . 176699] . - - 176 699
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Note 9 : Comptes créditenrs de 1a clientéle

Le compte courant accordé par SCA Avril (21900 k euros au 31 décembre 2017) a ét¢ remboursé en totalité en 2018.
Les dettes 4 vue envers la ¢lientéle comprennent 16 785 K euros en centralisation de trésorerie avec SOFIPROTEOL CAPITAL 1.
Les dépdts des autres associés des sociétés en participation pour 16 343 k curos (16 403 k curos au 31 décembre 2017) couvre ["ensemble

des engagements pris par Sofiprotéol sur ces fonds.

La durée résiductle des comptes créditeurs de la clientéle est la suivante

2018
en K€ Durée
Moins de 3mois | De3moisalan Delasans Total
indéterminée
Dettes 4 vue 16 785 0 0] 0 16 785
Sur fonds Sofiproteol 16 785 16 785
Sur aotres fonds 0
Dettes a terme 0 0 0 18 701 18 701
Sur fonds Softproteol 2358 2 358
Sur autres fonds 16 343 16 343
Total net 16 783 0] 0 18 701 35 486

Les intéréts courus relatifs aux dettes A vue et aux dettes 4 terme s’élevent & 117 k curos (132 k curos au 31 décembre 2015).

2017
en K€ Durée
Moins de 3 mois De3moisalan DelasSans Total
indéterminée
Dettes 4 vue 30000 03 0 ol 30 000
Sur fonds Sofiproteol 30000 30 000
Sur aatres fonds 0
Dettes a terme 117 0 0 40 661 40 778
Sur fonds Sofiproteol 117 24258 24 375
Sur zutres fonds 16 403 16 403
Total net 30117 0 0 40 661 70778

<}
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Note 10 : Autres Passifs

SOFIPROTEOL

2018 2017
en KE
Sofiprotéat Autres fonds Total Sofiprotéol Autres fonds Total
Fournisseurs 285 285 773 67 839
Deties sociales et fiscales 341 341 3168 176 3343
Quote-part Sofiproteol dans le ”
résultat accumulé des SEP 53 37 52 52
Bénéfice de I'exercice des SEP 20 20 536 536
Versement 4 cffectuer sur titres 13 447 10 13 487 11038 a0 11078
non Tibérés
Autres créditeurs 180 180 94 94
Total net 14310 60 14371 15125 818 15943
Les versements 4 effectuer sur titres non libérés concernent des titres en capital non intégralement libérés inscrits a Pactif
en « Participations et autres titres détenus a long terme » (voir note 5).
Note 11 : Compte de régularisation passif
2018 2017
en KE
Sofiprotéol Auntres fonds Total Sofipratéol Antres fonds Total
P‘acn{rcs non parventes / Avoir a 160 5 162 192 2 204
établir
Charges de personnel et fiscales 4 1250 o 1250 [ 230 0 1230
payer
Pertes latentes sur change 4 terme 118 118 0 0
Intérét A payer sur swap de taux 462 462 627 627
Autres 112 112 22 22
Total net 2102} 2 2104 2171 2 2173
Note 12 ; Provisions
L évolution des provisions au cours de I’exercice est la suivante :
2018
en KE 4 :
Salc.le en d,em" Dotations Reprises otilisées Repr,‘fef non So,]de en,ﬁ“
d'exercice utilisées d'exercgice
Provisions liées anx activités
financiéres
Provisions sur swaps de taux 427 762 -427 762
Autres provisions
Indemnité de départ en retraite 650 21 672
Provisions pour charges 0 2 2
Sur fonds Sofiproteol “o1om) 785} of 427). 1436
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2017
en KE Solde en d‘ébut Dotations Reprises utilisées Rep::ifef non So'lde en.ﬁn
d'exercice utilisées d'exercice
Provisions lides aux activités
financiéres
Provisions sur swaps de taux 310 427 -310 427
Auntres provisions
Indemnité de départ en retraite 565 83 650
Provisions pour charges 2 -2 0
Sur fonds Sofiproteol 877 s12) 0] -312 1077
Note 13 ; Dettes snbordonnées
2018
en K€ Solde ea début . Solde en fin
d'exercice Augmentation Rembonrsement d'exercice
Dettes subordonnées
TSDI 6578 -1 866 1712
Intéréts courus 0 0 1
Total 6578 0] -4 866" 1712
2017
en K€ Solde en débnt . Solde en fin
d'exercice Augmentation Remhonrsement d'exercice
Dettes subordonnées
TSDI 7984 -1 406 6578
Intéréts courns 0 0 0
Total 7984 -1406 6578

Sofiprotéol en sa qualité de gérant de la société en participation Fedil a procédé en 2009 4 I'émission de titres subordonnés & durée

indéterminée (TSDI) réservés 4 la seule profession laitiére représentée par le CNIEL.

Les TSDI portent intérét an taux fixe de 1 % auquel s’ajoute un taux variant de 0 & 75 % de 1'Eonia en fonction du résultat des actions

menées par le Fedil,

Note 14 : Fonds pour Risques Bancaires Généraux

Le Fonds pour Risques Bancaires Généraux sétablit 2 1 829 k euros 1 est issu de I"apport pastiel d'actif réalisé par Ja SCA Avril

du 18 décembre 2014,
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Note 15 : Capitaux propres et assimilés

15.1. Variation des capitanx propres et assimilés

Prim
en K€ Capital d'a.p;)'o:.ls et | Réserve légale R égl;er:lzlntée ]::2?_::3 Résultat Total
d'émission
Total au 31 déeembre 2017 248253 140 926 21209 7 _ 14 556 9233 434 184
Augmentation de capital -493 -493
Amort. Dérogatoire - Frais d'acquisition 6 6
Paiement de dividende 0
Affectation du résultat 2017 462 6140 -9233 -2 631
Résultat 2018 1874 1874
Total au 31 décembre 2018 248 253‘ 140433 21 670 13§ 20696 1 874 432 940

15.2. Capital social - nembre de titres par catégorie

Le capital social est composé de 2 482 531 actions d’une valeur nominale de 100 euros. Ces actions ont é1é émises & I’occasion de ;
- La constitution de la société pour 370 actions

- L’apport de 1a branche d'activité de la Société de Finaneement par la SCA Avril pour 1 753 119 actions, réalisé le 18/12/2014

- Une augmentation de capital en numéraire de 367 381 actions, réalisée le 18/12/2014

- Une augmentation de capital en numéraire de 361 661 actions, réalisée le 06/12/2017

15.3. Proposition d’affectation du résultat

La proposition d’affectation du résultat de I'exercice qui sera soumise 4 I'assemblée générale des actionnaires est la suivantc

Propesition d'affectation dut résultat

Bénéfice 2018 1874
Résultat distribuable 1874
Réserves 94
Report & nouvean 20696
Dividendes 546

Report & nouveau aprés affectation du

résultat 2018 21931

15.4. Résultat par action

Le résultat de exercice 2018 s”établit 4 0,75 euros par action
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Note 16 : Produit net bancaire

Le tableau ci-dessous présente ’analvse du produit net bancaire par grandes activités :

ea K€ 2018 2017
Intéréts et produits assimilés 8694 6 09t
Intéréts et charges assimilés -1 35} -1472
Revenos des titres 3 revenu variable 3472 11 277
Conunissions (produits) 181 309
Commissions (charges) -10 -8
Gains ou pertes sur opérations du portefeuille de négociation -997 167
Gains ou pertes sur opérations du portefenille de placement -364 6234
Autres produits d'exploitation bancaire 60 83
Autres charges d'exploitation bancaire -7 -11
Activité financiére de marché . ‘ . 9 878 22 676
Commissions (produits) 60 70
Commissions (charges) 0 0
Activité de cantion : ! 60} 70
Autres produits d'exploitation bancaire 1292 840
Autres charges d'exploitation bancaire 0 2
Gestion de fonds professionnels 1292 338
Total produit net bancaire 11230 23583

Note 17 : Gains on pertes sur opérations des portefenilles de placement

en K€ 2018 2017
Produits nets sur cessions 4513 4 876
Charges nettes sur cessions -666 -278
Variation des dépréciations -4211 1 636
Gains ou pertes sur portefeuille de placement -364 6234

Note 18 : Antres produits d’exploitation bancaire

en K€ 2018 2017
Prestations de mandat de gestion 1154 494
Transferts de charges 84 221
Autres 114 213
Autres produits d'exploitation banc¢aire : 1352%. 928
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Note 19 : Charges générales d’exploitation

en K€ 2018 2017
Salaires et indemnités 1 860 1 805
Charges sociales ¢t fiscales 1069 1220
Charges de retraite 247 85
Participation, intéressement, abondement PEE et PERCO 269 230
Total frais de personnel 3445 3340
Autres [rais administratifs 66771 6578
Total des charges générales d’exploitation 10123 9-;;;
2018 2017
Effectif moyen - Cadres 17,8 17,1
Effectif moyen - non cadres 2,0 2,0
Total Effectif moyen 19,8)° 19.1
Note 20 : Honoraires des Commissaires aux comptes
Les honoraires des commiissaires aux comptes inserits en charges au cours de I'exercice s*élévent & 180 k euros
{148 k euros au titre de ["exercice 2017), détaillé comme suit :
ERNST & YOUNG - Travaux d'audit 134 048
ERNST & YOUNG - autres prestations 2980
CABINET ERIC MARTIN et ASSQCIES - Travaux d'audit 43 386
Note 21 ; Coitt da risque
Le coiit du risque correspond essentiellement 4 une dotation pour dépréciation du poste « Autres concours 2 la clientéle »,
Note 22 : Impdt sur les sociétés
Les différences temporaires fiscales généreront les allégements futurs dimpat suivants
Allégements futurs d'impidt en K€ 2018 2017
Ecarts de valeurs liquidatives sur OPCVM 3674 5076
Proviston pour perte sur swap 254 142
Différence d'évaluation fiscale des dépréciations d'obligations 51 -4
Dividendes 4 recevoir -3 -41
Autres éléments 5 10
Déficit reportable 0 0
[mpdt réversible A moins d*nn an 3 950 3 5 184
Provision pour indemnité de départ en retraite 224 217
Frais d'acquisition des titres de participation 0
Amortissement des primes et décotes d'obligations antérieurs au 01/01/2007 0
Déficit reportable 659] 0
Impdt réversible a plus d'un aa 874} ( 222
Total des alldgements futars d'impot 4824 5405
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Note 23 : Gains ou pertes sur aclifs immobilisés

en K€ 2018 2017
Immobilisations corporelles et incorporelles
Valeur nette comptables des immobilisations cédées -14 0
Titres immobilisés
Cession des titres 22831 6042
Valeur nette comptables des titres ¢cedés 20010 -3 589
Provisious des immobdisations
Dotation aux provisions - 174336463 -3 699
Reprises de provisions 220 990,83 169
Total 1284 604,63 -1077
Note 24 : Opérations en devises et risque de change
Countrevaleur euros par devises en KE 2018 2017
USD UsDh
Actifs
Sur fonds Sofiprotenl 5 361 5307
Sur autres fonds
Passifl
Sur fonds Sofiproteol 11
Sur autres fonds
L*exposition au risque de change concemne essentiellement le portefeuille OPCVM libellé en US dollars.
Le risque de change cst couvert par Ies instruments financiers 4 terme.
2018 2017
Exposition au risque de chauge
Devise C/V euro Devise C/V euro
Exposition en USD
Actifs nets en USD 7 863 6 867 8419 7 020
Actifs nets en euros mais sous-jacent en USD 3301 2 883 3240 2701
Change 4 terme -12070 -10 541 -10 750 -8 964
Exposition nette -906 -791 909 758

Les actifs exposés en devises (essentiellement des titres de placement) sont évalués ci-dessous  leur valenr de marché,

Opératiaos de change 3 terme 2018 2017
Réévalnée Devise C/V euro Devise C/V enro
Exposition en USD
Enros A recevoir contre USD 4 livrer 10 502 10 502 8 996 8996
USD 4 livrer contre euros a recevoir -12 070 10 393 -10 750 -8 878
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Note 25 : Opérations sur instruments financiers a terme

Sofiprotéol a conclu des swaps de taux de gré 4 gré dans le cadre de sa politique de couverture de risque de taux. I1s concernent exclusivement

I"activité pour compte propre de Sofiprotéol.

Les swaps de taux sont enregistrés en hors bilan pour leur montant notionnel,

La valeur de marché négative des swaps, non compensée symétriquement par des plus-values latentes sur les titres couverts,

fait I'objet d"une provision inscrite au passif.

2018 2017
Valorisation des swaps de taux en K€ Montant Valeur de Valeur de Montant Valenr c?e Valenr (!e
notionnel marché négative :::;2: notionnel :;;;:;: :1;:::::

Swaps isolés (catégorie a) 47640 -160 23 108 926 -107
Swaps de micro-couverture (catégorie b) 174 755 -940 11 125 199] -566 76

dont :

adossés a des titres d'investissement

adossés & des titres de placement 174755 -940 I 125 199 -566 76
Swaps de macro-converture (catégorie c) 10 000 _-13 50 000 =304
Total 232 395| ~-1100] | 2s4n2s] o76] 76
Ea valeur de marché des swaps de couverture des titres de placemnent est compensée 3 hauteur de 315k euros
(550K curos au titre de 1"exercice 2017) par Tes plus-values latentes des titres couverts.
Ventilation du portefenille de swaps de 2018 2017
taux par durée résiduelle en K€ Montant Montant

notionnel notionnel
Moins de trois mois 34 000 10 600
De trois miois & un an 72 250 86 430
Deun a cing ans 122 145 187 695
Plus de cing ans 4000
232395 284125

Note 26 : Engagements de garanties données et regues
Garantics données en K€ 2018 2017
Garanties données
Cautions administratives données en faveur des filiales industrielles du groupe Avril 16 557 4892
Cautions données en faveur des adhérents d'Inpaq Développement 4 466 4871
Cautions données en faveur des adhérents de Palmipédes 64 813 1074
Cautions données en faveur de la filiére avicole o 0
Cautions données en faveur des coopératives agricoles 105 175
Cautions données 4 'ASP dans le cadre de la jachére industrielle 98 98
Cautions données dans le cadre du fonds de garantie porcin ] | 0
Total des garanties données par Sofiprotéol hE 2_2»03'8 5 . _ 1111'09
Garanties regues
Caution regue du Fidop oléaginenx dans le cadre de la jachére non alimentaire 100 100
Garanties regues de la clientéle pour le compte de la société en participation Fedil v 0
Nantissement de fonds de commerce regh 500 500
Cautions regues en garantie de préts 50 50
Total des garanties regues par Sofiprotéol et Fedil © 650 650
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Note 27 : Engagements réciproques

Une partie des titres de participations détenus par Sofiprotéol est soumise 4 une clause de rachat par les socictés.
Ces engagements ont été jugé incertains dans leur montant et leur échéance.

Sofiprotéol a choisi de ne plus comptabiliser ces engagements réciproques en hors bilan,
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Note 27 : Bilan et hors bilan des antres fonds

Bilan des autres fonds

en curos

au 31 déc 2018

au
31 déc 2017

Brut

Amortissements et
dépréciations

Net

Net

Actif
Caisse - Bangues centrales - CCP
Effets publics et valeurs agsimilées
Créances sur les établissements de crédit
Avue
A terme
Opérations avec la clientéle
Créances commerciales
Autres concours a la clientéle
Comptes ordinaires débiteurs
Obligations et autres titres 4 tevenu fixe
Actions et autres titres d revenu variable
Participations et autres titres détenus a long terme
Parts dans les entreprises lides
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Autres actifs
Comptes de régularisation

Total actif

2 190 655

3581878

816 699
210 523
9678 197
2 080 000

5525636
3019
24 786 606

2147 531

384 453
62306
2338214
1779502

6 656 336

2190 655

1434 347

432246
904 287
7339983
300 098

5525636
3019
18 130 270

2349 835

4487 194

513444
5398716
5426974

392 570

5202 649
36938
23 808321

Bilan des autres fonds

€n enroes

au 31déc 2018

au
31 déc 2017

Brut

Amortissements et
dépréciations

Net

Net

Passif
Banques centrales - CCP
Deties envers les établissements de erédit
A vue
A terme
Opérations avec la clientéle
Avue
A terme
Dettes représentées par un titre
Autres passifs
Comptes de régularisation
Provisions
Dettes subordonnées
Titres subordonnés 4 durée indéterminée sur autres fonds
Fonds pour risques bancaires généraux
Capitaux propres
Capital
Primes d'apport et d'émission
Réserves
Provisions réglementées
Report 3 nouveau
Résultat de l'exercice

Total passif

16 342 877

60 341

2091

1712047

12915

s0270]

16 342 877

60 341

2091

1712047

12915

18130270} -

156 403 068
818421

2091

6578 180

6562

23308321
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au au
Hors bilan des autres fonds 31 déc 2018 31 déc 2017

en enros Net Net
Hors bilan
Engagements dornés
Engagements de financement en faveur de la clientéle 93 536 93 536
Engagements de garantie en faveur de la clientéle 104 000 104 000
Engagements sur titreg - Titres & livrer - -
Total engagements dornés 197 536 197 536
Engagements requs
Engagements de financement requ d'¢tablissements de crédit -
Engagements de garantie requs de la clientéle - -
Engagements sur titres - Titres & recevoir 264 000 -
Total engagements regus 264 OOOF -
Instruments financiers 3 terme

[z



SOFIPROTEOL
S.A. au capital de 248.253.100 €
11/13 rue de Maonceau - 75008 PARIS
804 808 095 RCS FPARIS

PROCES-VERBAL DE L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
DU 29 MAI 2019

(EXTRAIT)
k.
DEUXIEME RESOLUTION - AFFECTATION DES RESULTATS

Sur proposition du Conseil d'’Administration, I'Assemblée Générale Qrdinaire, décide d'affecter le bénéfice
de l'exercice s’élevant 4 1 874 212,09 euros, de la maniére suivante :

1/ a titre de dotation de la réserve Iégale : 93 710,60 euros

2/ & titre de distribution de dividendes : 546 156,82 euros
un montant de (0,22 euros par action.

Soit, un total de distribution de dividendes 546 156,82 euros

3/ le solde sera affecté au compte Report a
Nouveau :1 234 344,67 euros

A l'issue de cette affectation, le solde du compte Réserve Légale ressortira a 21 764 065,90 euros.
A l'issue de cette affectation, le solde du compte Report 8 Nouveau ressortira a 21 930 633,69 euros.

Ces dividendes seront mis en paiement au plus tard le 31 juillet 2019.

Il est précisé que les dividendes mis en distribution au titre des trois exercices précédents ont été de ;

Exercice Dividendes Bruts Distribués (1)
2017 2631482,86¢€
2016 2884 383,20€
2015 275713100 €

Cette résolution mise aux voix est adoptée a 'unanimité des actionnaires présents ou représentés.
I
A Paris, 1e 17.06.2019

Pour extrait certifiéd conforme a l'original
En (2) exemplaires

Jean-Philippe PUIG
Directeur Général.
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S.A.S. au capital de € 40.000 92037 Paris-La Défense Cedex
334 400 058 R.C.S. Paris S.A.S. a capital variable
438 476913 R.C.S. Nanterre
Commissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes
Membre de la compagnie Membre de la compagnie
régionale de Paris régionale de Versailles
Sofiproteol

Exercice clos le 31 décembre 2018

Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés

A I'Assemblée Génédrale de |a société Sofiproteol,

En exécution de la mission qui nous a été confide par vos statuts, nous avons effectué 'audit des
comptes consolidés de la société Sofiproteol relatifs & I'exercice clos le 31 décembre 2018, tels gqu'ils
sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réquliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situaticn financiére et du patrimoine, & la fin de I'exercice, de I'ensemble constitué par les
personnes et entités comprises dans la consolidation.

o Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiguées dans la partie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives & l'audit des comptes consolidés » du
présent rapport.

1 Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance qui nous sont
applicables, sur la période du 1¢ janvier 2018 4 la date d'émission de notre rapport, et notamment
nous n‘avons pas fourni de services interdits par le Code de déontologie de la profession de
commissaire aux comptes.
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En application des dispositions des articles L. 823-9 et R. 823-7 du Code de commerce relatives a |a
justification de nos appréciations, nous portons & votre connaissance les appréciations suivantes qui,
selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour Jaudit des comptes consolidés
de I'exercice.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes consolidés pris
dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas
d’opinion sur des éléments de ces comptes consolidés pris isolément.

» Votre groupe détient des positions sur titres et sur instruments financiers. Les principes
comptables et les méthodes d'évaluation présentés dans I'annexe des comptes consolidés
exposent, aux notes 3.5, 3.6 et 3.7 les régles et les méthodes comptables relatives aux titres et
aux instruments Financiers. Nous avons examiné le dispositif de contrdle relatif au classement
comptable et 4 fa déterminaticn des paramétres utilisés pour la valcrisation de ces positions. Nous
avons vérifié le caractére approprié des méthodes comptables retenues par votre groupe et les
informaticns fournies dans ces notes annexes ainsi que leur correcte application.

» Dans le cadre de I'arrété des comptes consolidés, votre groupe procéde a des estimations
comptables partant notamment sur les écarts d'acquisition et 1a valorisation des titres de
participation. Nous avens revu les approches et les hypothéses retenues, et vérifié que ces
estimations comptables s'appuient sur les méthodes documentées conformes aux principes décrits
en notes 3.4 « Ecarts d'évaluation et écarts d'acquisition » et 3.5 « Titres de placement,
d'investissement, de transaction, des instruments financiers, des commissions de caution » de
I'annexe des comptes consolidés.

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par |a loi des informations relatives au groupe, données
dans le rapport de gestion du consei! d'administration.

Nous n‘avons pas d'observaticn & fermuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
consolidés.

Il appartient a la direction d'établir des comptes consolidés présentant une image fidéle conformément
aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contrdle interne gu'elle
estime nécessaire A I'établissement de comptes consolidés ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes consolidés, il incombe a Ia direction d'évaluer la capacité de la
société & poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives 3 la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuité
d'exploitation, sauf s'i! est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le conseil d'administration.

Sofiproteol
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It nous appartient d'établir un rapport sur fes comptes consolidés. Notre objectif est d'obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes consolidés pris dans leur ensemble ne comportent pas
d'anomalies significatives. L'assurance raiscnnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans
toutefois garantir gu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement
s'attendre 3 ce gu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économigues que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par 'article L. 823-10-1 du Code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas 3 garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre:

» il jdentifie et évalue les risques que les comptes consolidés comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en ceuvre
des procédures d'audit face & ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et
appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative
provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d’'une erreur,
car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissicns volontaires, les fausses
déclarations ou le contournement du contréle interne ;

» il prend connaissance du contréte interne pertinent pour audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en |a circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du
contréle interne ;

» il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi gue les informations fes concernant
fournies dans les comptes consolidés ;

» il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de
continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une incertitude
significative liée & des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la scciété & poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les éléments
collectds jusqu'a la date de son rapport, étant toutefcis rappelé que des circonstances cu
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation. S'il conclut &
I'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes consolidés au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

» il apprécie la présentation d’ensemble des comptes consolidés et évalue si les comptes consolidés
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére & en donner une image fideéle ;

Sofiprotec!
Exercice clos la 31 décembre 2018 3



» concernant I'information financiére des personnes ou entités comprises dans le périmétre de
consolidation, il collecte des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour exprimer une
opinion sur les comptes consolidés. Il est responsable de [a direction, de la supervision et de [a
réalisation de Vaudit des comptes consolidés ainsi que de I'opinion exprimée sur ces comptes.

Paris et Paris-La Défense, le 24 avril 2019
Les Commissaires aux Comptes
Cabinet Eric Martin et Associés ERNST & YOUNG et Autres

Eric Martin Jean-Marie Perraud Hassan Baaj

Sofiproteol
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1 COMPTES CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2018

1.1 Bilanconsolidé au 31 décembre 2018

31.12.2018 31122617
. i . . Valeurs  Amortissemenis  Valeurs Valeurs
ji.fif {yiﬁf!ma;!zmm} o R B ’;’\‘me brutes  etdépréciations nettes nettes
Effets publics ctvaleurs asshnilées 5.1 7478 - 7078 3104
fipérations interhanciires et assimilées 5.2 6T 627 167 627 226719
dvue

Caisse 0 - 0 0
Banques a vue 8977 - 8977 68672

Aterme
Banques a terme 158650 - 158650 152048
Upérations avecla dieatele 3.3 204985 {2186} 13 800 30242
Créances commerciales - - - -
Autres concours 4 la clientéle 20488 {2 186) 18302 30216
Comptes ordinaires débiteurs 498 - 498 25
Ohligations, adtions, sutres titres 4 reveni five ouvariable 5.1 248 460 (16 513) 2374912 240285
Participstions, parts dansles entreprises Hées, autres titres détenus A LT 5.5 214526 (8479) 206048 148 845
Tarnunohitisations incorpot elles ot corparelles 5.6 460 {286} 173 37
Fearts d acguisitinn 5.7 43 592 (6972} 36620 21979
Capital soascrit nonverse 5.4 11250 - 11250 11250
Captptes de pegniarisation ctagtifsdivers 50 #2400 - 8206 o118
JOTALDEVACHIY I et 722885 {28471} 643714 FIZIOIA
Passif femmitliers d'easos}) . e hate 322018 31122017
Operations interhanetives ctassimilees 5.10 175737 176 649
Avue 17 065 30025
Aterme 158672 146674
Gperationsaved L diendcle 511 2358 21475
Autres dettes d vue - -
Autres dettes 3 terme 2358 24375
Deites repreésentées parun titee - -
Comptes de tegalarisation ¢t passifs divers 5.12 16480 17927
Titres de transaction OAT /BTAN - -
Autres 16480 17927
Provisions 5.13 2057 1787
Deties subandomides 5,14 1712 6L78
T.S.D.A 1712 6578
Fonds punr risggnes baicaites pénéraux ( FLRIG) 1829 1429
1ztée pts minoritaires 515 21611 25311
Capitany propres-part du groupe {(Hors F.RB.GY 5.16 468901 168081
Capital 248253 248253
Primes d'émission 140926 140926
Réserve légale 21670 21209
Réserves consolidées et autres 53488 48744
Résultat de I'exercice 4563 8949
TOTAL DI PASSIF 693714 712618
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1.2 Compte de résultutau 31 décembre 2018

Comptede résultat fen millfers d'curos] Nute 31/12/2058  31/12/2017
intévess et produits assimilés 8879 8543
Intéréts et produits assimilés sur opérations avec les établissements de crédit 3114 3080
Intéréts et produits assimilés sur opérations avec la clientéle 1100 2544
Intéréts et produits assimilés sur obligations et autres titres & revenu fixe 4627 2908
Autres intéréts et produits assimilés 38 11
Intérets et charges assimilées {1 207) {1538}
Intéréts et charges assimilées sur opérations avec les établissements de crédit (166) (84)
Intéréts et charges assimilées sur opérations avec la clientéle (1 (117)
Intéréts et charges assimilées sur obligations et autres titres a revenu fixe 22) (67)
Autres intéréts et charges assimilées (1019) (1270)
flevenus destitres A revenu variable 1803 2669
Comuiissions (produiis) 617 613
Commissions (charges) (10) (3]
ains et pertes suropértions des portefeuilles de négociation (832} 167
Qpérations de change (496) 283
Opérations sur instruments financiers (335) {117)
Gains au pestes sur epérations des porteleuilles de placement etissiniles {1478) 5872
Autres produits d'exploitation handrire 605 621
Autres charges d'exploitation hancaire {5) (13)
Prodaits nets desanties activités 0 0
PRODULT NET BANCAIRE 6.1 8372 16925
Charges géndralesdexplaitation {10-428) {9 992)
Frais de personnel 4.2 (3449) (3340)
Autres frais administratifs (6980) (6652)
Dotation qax amoertissements ot aax provisions sur immaehilisations incorporelies et corporclles (15) {14}
RESULTAT BRUT DEXPLOITATION {2071} 64149
CoGt durisque (1932) (3520)
RESULTAT D'EXPLOITATION (4002) 3399
Quote part dans le résultat net des entreprises mises en équivalence 5.5.2 8874 11470
Gains ou pertes sur actifs immobilisés 1625 240
RESULTAT COURANT AVANT IMPOT 6497 15109
Résultat exceptionnel (493) 360
Impét sar les bénéfices 6.4 (412) {3059)
Dotations aux amortissements des écarts d‘acquisition 5.7 (1277) (2995)
Dotations ou reprises de FRBG (0) (0)
Intéréts minoritaires 5.15 248 (466)
RESULTAT NET - PART DU GROUPE 1563 7949
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1.3 Engagements hors bilan

Not 31/12/2018 31/12/2
Ennilliers d'euros oie /1272 {12/2017
Engagements donnés

Engagements de financement en faveur de Ia clientéle 314 219
Enpagements de garantie en faveur de la clientéle 5.17 22038 11110
Nantissement de titres 54713 55 352
Total engagements donnés 77 065 66 681
Engagements requs

Engagements de financement recu d'établissements de crédit 43 832 30000
Engagements de garantie recus de la clientgle 5.17 650 650
Autres engagements reclis 17 520 17 520
Total engagements recus 62002 48 170
Engagements réciproques

Engagements sur titres - Titres a livrer - -
Engagements sur titres - Titres a recevoir 24 780 105883
Devises a livrer sur opérations de change 10 541 8964
Euros & recevoir sur opérations de change 10 502 899%
Etats financiers Consolidés 2018 SOFIPROTEOL 7
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2 FAITS MARQUANTS DE L'EXERCICE

2.1 Augmentation de capital de LDC réservée a Sofiprotéol

Aux termes des décisions du Président du Directoire de LDC en date du 18 janvier 2018, LDC a décidé
de procéder 4 une augmentation de capital en numéraire de 0,1 million d’euros par émission de 245.397
actions ordinaires nouvelles, réservée a la société Sofiprotéol. .

La souscription aux actions nouvelles se fait a un prix de EUR 120,29 par action, pour un montant total
de 29,9 millions d’euros réparti en une augmentation du capital social de 0,1 million d’euros, et une
augmentation des primes d’émission de 29,9 millions d’euros.

2.2 Cession de la société Ariane
La société Ariane a été cédée en deux temps, le 25 avril 2018 pour le premier lot, et le 27 décembre 2018
pour le second, 2 la société Axereal Finances pour un montant de 6,6 millions d’euros dégageant une

plus-value de cession de 0,9 million d’euros.

2.3 Cession de la société Biogemma et créalion d'Innoléa

La société Biogemma a été cédée le 18 décembre 2018, 4 la société Vilmorin & Cie pour un montant de
2,6 millions d’euros dégageant une plus-value de cession de 1,9 millions d’euros, suite 2 un apport partiel
&’actifs des activités Oleagineux pour un montant de 22,0 millions d’euros a la soci€té Innoléa.
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3 PRINCIPES COMPTABLES

Les comptes consolidés du groupe Sofiprotéol ont été établis conformément aux dispositions du
code de commerce, ainsi qu'aux normes comptables en vigueur et aux principes comptables
définis par |'Autorité des Normes Comptables dans son réglement CRC n°99-02.

Les comptes consolidés de Sofiprotéol sont établis en milliers d'euros.

3.1 Dates de cloture

La consolidation a été réalisée a partir des comptes sociaux ou consolidés arrétés au 31 décembre
2018 aVexception des sociétés suivantes :

e Groupe Sofinex 31 mars
e Groupe NGPA 30 juin
e Pollen 30 juin
e RAGTSA 30 juin
o Euralis Semences Holding 31 aoiit
o LDC 31 aoiit

Ces sociétés sont consolidées sur la base de la derniére situation financiére disponible.

3.2 Méthodes de consolidation

Les sociétés d'activité financiére sont consolidées en fonction dur niveau de contréle qu'exerce
Sofiprotéol :

e Sociétés sous contrdle exclusif consolidées en intégration globale ;

e Sociétés sous contrdle conjoint consolidées en intégration proportionnelle ;

e Sociétés sous influence notable consolidées par mise en équivalence.

Les sociétés industrielles dont Sofiprotéol détient le coutrdle exclusif ou conjoint sont consolidées
par mise en équivalence en raison de la nature de leur activité.
Les sociétés industrielles sous influence notable sont consolidées par mise en equivalence.

3.2 Retraitements

Les retraitements effectués au niveau de chaque société sont ceux définis par la réglementation
comptable en matiére de consolidation.

En ce qui concerne les amortissements, compte tenu de la similitude des méthodes employées et
de 1a diversité des activités des sociétés consolidées, aucun retraitement n'a été pratiqué.
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3.4 Ecart d'évaluation et écart dacquisition

Lors d'une acquisition, le prix d'acquisition est alloué aux actifs, passifs et passifs éventuels
identifiables de I'entité acquise, sur la base de leur juste valeur estimée 4 la date d'acquisition.
L'excédent entre le prix d'acquisition et la juste valeur des actifs nets acquis est comptabilisé en
écart d'acquisition. Les écarts positifs sont inscrits & 'actif du bilan et les écarts négatifs sont
positionnés au passif sous la rubrique provisions pour risques.

Concernant les acquisitions réalisées avant le 1¢r janvier 2016, la durée d’amortissement des
écarts positifs ainsi que la durée de reprise des écarts négatifs ont été analysées opération par
opération sans excéder une durée de 15 ans.

A compter du 1¢f janvier 2016 suite a I'application du réglement ANC 2015-07, et pour chaque
écart d’acqnisition, le Groupe détermine si sa durée d’utilisation est limitée ou non.

Les écarts d’acquisition présentant une durée d'ntilisation non limitée ne sont pas amortis et font
I'objet d’un test de dépréciation annuel.

Les écarts d’acquisition présentant une durée d'utilisation limitée sont amortis linéairement sur
cette durée, ou, si elle ne pent pas étre déterminée de maniére fiable, sur 10 ans.

En cas de perte ou de remise en cause significative et durable de la valeur, une dépréciation
exceptionnelle est comptabilisée. Cette dépréciation est déterminée sur la base de la juste valeur
de 'unité génératrice de trésorerie i laquelle I'écart d'acquisition se rapporte. La juste valenr
correspond au maximum de la valeur de marché et de la valeur d'utilité, calculée sur la base des
flux de trésorerie futurs actualisés en fonction d'un taux représentant I'appréciation actuelle de la
valeur temps de I'argent ainsi que les risques spécifiques a 'unité génératrice de trésorerie.

3.5 Titres de placement, d'investissement, de transaction, des instruments
financiers, des commissions de caution

Les titres sont classés en titres d'investissement, de placement, de transaction ou de participation
en fonction de I'intention avec laquelle ils sont acquis.

Les titres A revenu fixe comprennent tous les titres dont la rémunération est définie par un tanx,
que celui-ci soit fixe ou variable, assorti ou non d'une clause de subordination ou de participation
: les autres titres sont appelés titres a revenu variable et comprennent essentiellement les actions
et les parts d'OPCVM.

Les acquisitions et cessions de titres sont enregistrées a la date de négociation. Entre la date de
négociation et la date de livraison, la dette due sur Vacquisition on la créance a recevoir sur la
cession sont inscrites dans un compte de réglement sur titres.
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351 Titres de gransaction

Les titres de transaction sont des titres acquis ou vendus sur un marché suffisamment liquide avec
I'intention de les vendre ou de les racheter a court terme selon les opportunités des marchés.

1ls sont évalués au dernier cours connu de I'exercice, conpon inclus. La différence avec la valeur
inscrite en portefenille est portée en résultat,

3.5.2 Titres de placement

Les titres de placement sont des investissements financiers acquis pour procurer un rendement
financier a moyen terme.

Les titres de placement sont enregistrés a leur prix d'acquisition, coupon couru exclu, et I'écart
éventuel entre leur prix d'acquisition et la valeur de remboursement (prime ou décote) est amorti
sur la dorée résiduelle du titre selon la méthode actuarielle.

Ces titres sont évalués individuellement & la cloture de l'exercice au plus bas de leur coiit
d'acquisition (aprés amortissement de la prime ou décote) on de leur valenr actuelle a la date de
clture. Les moins-values latentes, nettes des plus-values latentes sur swap de micro-couverture
"b", sont constatées par voie de dépréciation tandis que les plus-values latentes ne sont pas
comptabilisées.

La valeur actuelle i la date de cléture correspond généralement au dernier cours connu (hors
coupon couru). Cependant, en 'absence de marché liquide, la valeur actuelle des obligations en
portefenille est estimée en fonction de modéles basés sur des éléments de qualité de crédit de
lignes comparables.

353 Titres dlinvestissement

Les titres d'investissement sont des titres i revenu fixe acquis ou reclassés de la catégorie "titres
de placement” avec l'intention de les détenir de fagon durable jusqu'a 'échéance et pour lesquels
I'établissement dispose de la capacité de financement nécessaire a leur détention jusqu'a leur
échéance.

Les titres d'investissement sont enregistrés a leur prix d'acquisition, coupon couru exclu, et I'écart
éventuel entre leur prix d'acquisition et la valeur de remboursement (prime ou décote) est amorti
sur la durée résidnelle du titre selon la méthode actuarielle.

Dans le cas de titres d'investissement provenant de la catégorie "titres de placement”, la
dépréciation existante  la date du transfert est reprise en résultat sur la durée de vie résiduelle
des titres concernés.

Conformément aux prescriptions réglementaires, les éventuelles moins-valnes latentes ne sont
pas provisionnées sauf s'il existe un risque avéré de défaillance de la contrepartie.
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.50 Titres de participation non consolidés et autres tires détenus dlong terme

Ces titres sont comptabilisés & leur coiit d’acquisition incluant les frais d’acquisition nets d'imp6t.

Ultérieurement, les titres de participation sont comptabilisés individuellement pour la valeur la
plus faible entre leur valeur d’acquisition et leur valeur d’utilité, La valeur d'utilité est déterminée
par référence a une méthode d'évaluation multicritére fondée sur les éléments disponibles tels
que la situation nette comptable issue du dernier bilan ou de la derniére situation disponible,
I'actualisation des flux futurs, la somme des parties, l'actif net réévalué et les rapports
communément utilisés qni leur sont relatifs pour apprécier les perspectives de rentabilite et de
réalisation de chaque ligne de titre.

Lorsque les éléments disponibles laissent apparaitre une quote-part de notre société dans sa
valeur d'utilité inférieure 2 1a valeur comptable des titres, une dépréciation est constatée.

3.6 Pension liviée

Les titres donnés en pension livrée sont maintenus a I'actif du bilan et la dette représentative du
montant encaissé est enregistrée au passif. Les titres regus en pension ne sont pas inscrits au bilan
mais la créance représentative du montant décaissé sur ces titres est enregistrée a I'actif. En date
d'arrété, les titres donnés en pension sont évalués selon les régles applicables aux portefeuilles
auxquels ils se rattachent.

3,7 Instruments financiers a terne, fermes et conditionnels

Sofiprotéol, dans le cadre de sa politique d'arbitrage, estamenée a conclure des contrats d'échange
de taux et des contrats de change a terme.

Les engagements relatifs i ces opérations sont inscrits dans les comptes hors bilan pour la valeur
nominale des contrats.

Les swaps sont comptabilisés en utilisant 3 catégories sur les 4 possibles :

» Swapsen position ouverte isolée "a” : ces swaps sont valorisés a leur valeur de marché
ala date de cloture et les moins-values latentes sont provisionnées.

« Swaps de micro-couverture "b": ces swaps permettent de réduire le risque de
variation de taux d’éléments classés parmi le portefeuille de transaction, de placement
ou d'investissement :

« pour les swaps adossés 3 des titres d'investissement, les résultats positifs ou négatifs
latents ne sont pas pris en compte dans le résultat ;

« pour les swaps adossés 1 des titres de placement, les résultats négatifs latents sont
provisionnés a hanteur de la moins-value latente nette aprés prise en compte du gain
latent sur titre. Les résultats positifs latents viennent en déduction des moins-values
latentes sur les titres couverts ;
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« pour les swaps adossés & des titres de transaction, les résultats positifs ou négatifs
résultant de leur valorisation au prix de marché sont comptabilisés.

« Swaps de macro-couverture "c": ces swaps sont comptabilisés en tant que couverture
du risque global de taux.

Les résultats latents sur les swaps sont comptabilisés selon les régles décrites ci-dessus a la
rubrique "Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de négociation/Opérations sur
instruments financiers”.

Les intéréts échus sur swaps sont comptabilisés aux rubriques "Autres intéréts et produits
assimilés” et "Autres intéréts et charges assimilées”. Les intéréts courus sont aussi inscrits prorata
temporis a ces rubriques.

Les opérations de change 4 terme réalisées par Sofiprotéol obéissent aux critéres de qualification
d'opérations de transaction et sont ainsi comptabilisées en valeur de marché en utilisant le cours
a terme sur la durée restant a courir.

3.8 Comptes de régularisation

Les produits de trésorerie et les charges financiéres courus sont évalués suivant la méthode du
prorata temporis.

3.9 Débitenrs divers

Les créances sur les débiteurs divers sont inscrites a I'actif A leur valeur nominale. Elles sont
dépréciées quand elles présentent un risque de non recouvrement.

3.10 Provisions

La provision pour swap est égale a la valeur de marché négative des swaps, le cas échéant nette
des plus- values latentes sur titres de placement couverts.

Les engagements relatifs aux indemnités de départ a la retraite et autres dispositifs de retraite
sont totalement provisionnés. La provision pour indemnités de départ en retraite est calculée en
fonction des principaux parameétres suivants :

¢ Age de départ enretraite: 65267 ans (loi de réforme des retraites) ;

e Table de mortalité : Table TH TF 00-02

¢ Taux d'actualisation 1,50 %.

3.11 Fonds pour Risques Bancaires Généraux (F.R.B.G.)

Le Fonds pour Risques Bancaires Généraux est destiné a :
e couvrir un éventuel surcofit de financement auquel Sofiprotéol pourrait étre confrontée
pour ses refinancements sur le marché interbancaire ;
¢ couvrir de maniére statistique le risque crédit associé a notre portefeuille obligataire.
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1.12 Méthodes d’évaluation des immobilisations incorporelles et corporetles

Les immobilisations figurent au coiit d'acquisition hors taxe majoré de la part de TVA non
récupérable.

Les immobilisations incorporelles regroupent les différents progiciels informatiques amortis en
lindaire sur une durée de vie de 3 ans.

3.13 Créances et dettes envers les établissements de crédit

Les créances et les dettes sur les établissements de crédit sont ventilées selon leur nature (a vue
ou a terme). Elles sont inscrites au bilan  leur valeur nominale. Les intéréts courus sont portés en
compte de créances rattachées en contrepartie du compte de résultat.

3.14 Impots différés
Les impots différés ont été déterminés selon la méthode du report variable.

Des impéts différés passifs sont constatés sur les écarts d'évaluation identifiés lors de I'entrée de
nouvelles sociétés dans le périmétre de consolidation.

Un imp6t différé actif est reconnu sur les déficits reportables lorsque la probabilité d'imputation
de ces déficits sur les bénéfices futurs est élevée.

Le taux utilisé est de 34.43%. Pour la part des impots différés qui ne seront pas reversés avant le
31 décembre 2019, le taux utilisé est de 28,92% correspondant au taux qui entrera en vigueur a
compter du ler janvier 2020.

3.15 Socidtés en participation

Chacune des lignes du bilan intégre 1a contribution des sociétés en participations dont Sofiprotéol est
associce a hauteur de 1% et gérant statutaire. Dans les notes ci-aprés, I'information est indiquée sur une
ligne "Sur autres Fonds".

Les statuts des sociétés en participation FASO Participations et FODAC Participations en
association avecle FIDOP prévoient que le résultat annuel des sociétés en participations est affecté
2 des comptes de réserves ouverts au nom de chaque associé.

Le résultat de ces deux sociétés n'est pas soumis a I'impdt société ; chaque associé est imposé sur
la quote part de résultat qui lui revient.

Ces dispositions statutaires impliquent les traitements comptables suivants :

o les réserves affectées aux associés des sociétés en participations ainsi que le résultat de
Pexercice sont inscrits soit au passif a la rubrique "Autres passifs sur autres fonds” soit a
Pactif 3 la rubrique "Autres actifs sur autres fonds" ;

e la quote-part de résultat de l'exercice de ces sociétés en participation revenant a
Sofiprotéol apparait au compte de résultat en "Autres produits d'exploitation bancaire”
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pour I'activité courante et en "Gains ou pertes sur actifs immobilisés” pour les opérations
ayant affecté l'actif immobilisé.

La société en participation FEDIL (en association avec le CNIEL) est soumise a I'impdt société

4 Périmetre de consolidation

L'ensemble consolidé regroupe les différentes sociétés dans lesquelles Sofiprotéol exerce
directement ou indirectement un contréle exclusif, un contréle conjoint ou une influence notable.

Les sociétés en participation FASQ, FODAC et FEDIL, bien que détenues a 1%, sont sous contrdle
exclusif de Sofiprotéol du fait des pouveirs qui Inj sont octroyés en qualité de gérant statutaire.

Pour les sociétés détenues 3 moins de 20%, I'influence notable est systématiquement recherchée
et s’apprécie par:
» 'existence d’'un pacte d’actionnaires garantissant un poste au Conseil d’Administration (ou
équivalent),
o Yexercice effectif de ce droit, condunisant Sofiprotéol a participer effectivement aux
politiques financiére et opérationnelle.

Sont néanmoins exclues les sociétés considérées comme non significatives au regard du montant
investi et de leur potentielle contribution aux capitaux propres consolidés. Les critéres cumulatifs
étant :

e Valeur brute de la participation inférieure a 2% des capitaux propres consolidés,

¢ Contribution aux capitanx propres inférieure a 0,2% des capitaux propres consolidés.
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Entreprises comuprises dans le périmétre

AL/12/70010 FrorloaouT
. Aitknde de e Slethode de . e
B eles s i interel . . Lo interet Variation
rovsofidation eonsniidation
SGEIPROTEGL iG FRIIR RS He 160,005
Agra Investissement MEE 24,90% MEE 24,90%
Agro Invest MEE 20,30% MEE 20,30%
Ariane - - MEE 1,57% -1,57% {4
Biogasyl MEE 501% MEE 9,39% -4,38% {3}
Capagro SAS MEE 33,33% MEE 33.33%
Cargill Atlantique - - MEE 25,00% -25,00% {0}
Doux - - MEE 7,80% -7,80% {3}
Euralis Semences holding MEE 10,71% MEE 10,71%
Ekoranda MEE 23,50% MEE 23,50%
Financiére Darwin Associés [ MEE 100,00% MEE 100,00%
Financiére Senior Mendel- FSM (CEVA) MEE 3,04% MEE 3,09% -0,05%
Hendrix Genetics MEE 5,24% MEE 5,32% -0,08%
LDC MEE 3,24% MEE 1,79% 1,45% (E}
Inveja MEE 34,00% MEE 34,00%
NGPA MEE 5,00% MEE 5,00%,
PalmElit MEE 34,00% MEE 34,00%
Pollen MEE 20,00% MEE 20,00%
Ragt SA MEE 8,40% MEE 8,40%
Sémagri MEE 50,00% MEE 50,00%
Siam Elite Palm MEE 17,00% MEE 17,00%
Terso - - MEE 12,00% -12,00% (%)
Sepalm MEE 16,32% MEE 16,32%
Sofinex MEE 5,00% MEE 5,00%
Sojalim MEE 45,00% MEE 45,00%
SOFIPROTEOL CAPITAL R 1G 07,500 e 07,545,
Financiére Estran MEE 9,66% - - 9,66% (¥}
SEPEASO Participations ity 1,008, e 1460y
Biogemma - - MEE 0,09% -0,09% (&3
Innolea MEE 0,25% - - 0,25% (H}
Pivert MEE 0,25% MEE 0,22% 0,03% (I3
Safisud MEE 1,00% MEE 1,00%
SEPFEDIL 38 1,80% 1G 1.00%%
SEPTODAC Participations i 1G0% G 1.00%;

{A} Cession de I'intégralité des titres sur 2018.

{1} Cession d'une partie des titres Biogasyl 3 une entité hors groupe le 26 juin 2018

{7} Cessionde latotalité des titres 3 la saciété Cargill France le 6 juillet 2018

{1} Sociétés déconsalidées du fait de 12 mise en liquidation judiciaire de Doux

{¥} Augmentation de capital réservée 4 Sofiprotéol en date du 18 janvier 2018

{¥1 Coanstitution de la Financiére Estran en 2018 dans laquelle Sofiprotéol Capital 1 prend une participation de 11,04%
{:} Lasociété a été cédée suite 2 un apport partiel d'actifs dans [nnolea

{}} Lasociété a été constitude le 30 novembre 2018 par un apport partief d'actifs de Biogemma

{1} Relution suite 3 une augmentation de capital souscrite parla SEP FASO
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5 Notes surle bilan
5.1 Effets publics et valeors assimilées

Les effets publics et valeurs assimilées évoluent comme suit :

en milliers d'euros 3171272017 Ausmentation Diminution 31731271018
Obligations 3071 3943 - 7014
Intéréts courus 33 31 - 64

Effets publics et valeurs asshnilées 3104 31974 - 7078

Au 31 décembre 2018, Sofiprotéol détient des obligations émises par des organismes publics

d'une valeur nette de 7 014 milliers d’euros.

Le prix de remboursement est inférieur a la valeur comptable de 115 milliers d'euros et la plus-

value latente s’éléve a 77 milliers d’euros. Ces titres sont donnés en pension.

5.2 Opérations interbancaires et assimilées
L'échéancier des opérations interbancaires et assimilées s'analyse de la fagon suivante :

Moinsde 3 De3moisal

enmilifers d'euros 31/12/2018 ) detasans Plusdebans 31/12/2017
]]] ()is ﬁl‘ e omares evrr 4 bbb e rer s s,
Créances a vie
Sur fonds Sofiprotéol 6 780 6780 - - - 66 322
Surautresfonds 2197 2197 - - ..2350
Total 8977 8977 - - - 68672
Créances a terine
Sur fonds Sofiprotéol 158 650 22246 40 605 88 100 7700 152 048
Sur autres fonds - - - - - -
Tetal 158 650 22216 40 605 88 100 7700 152 048
Total général 167 627 31222 40 605 g8 100 7700 220719

Les intéréts courus afférant s'élévent a 2 999 milliers d’euros. L’ensemble des comptes a terme

peuvent étre débloqués a tout moment,
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5.3 Opérations avec Ia clientele

531 Ventilation des encours avee L dientele par durée réstiducile

La ventilation des encours avec la clientéle par durée résiduelle s’analyse de la fagon suivante :

Melns 2 is 2 . 3 3 8
ent miltiers d'euros 31712201 emsded Dedmoisa o oo, Blusdes o Dwige g0 0500
motis Lan ans indétermines

Autres concours 2 la clientele

Sur fonds Sofiprotéol 16 867 354 681 10335 5497 - 25729
Sur autres fonds 1434 14 493 927 - - 4487
Total 181302 168 1173 13262 5497 30214
Comptes ordinaires débiteurs

Sur fonds Sofiprotéol 498 458 - - . 25
Sur autres fonds - - - - - -
Total 458 458 - - 23
Total géndral 13800 866 1175 11262 5497 30212

5.4.2  Encours nets ventilés par type de crédit

La ventilation des encours avec la clientéle par type de crédit s'analyse comme suit:

et milliers d'euros 11/12/2018 ?ulilf%ies'ct C:em?s Credits Interéts
participations emtreprises  persounel Courus
Autres concours ala clientele
Sur fonds Sofiprotéol 16 867 2217 14304 125 221
Sur autres fonds 1434 380 1040 14
Tatal 18302 2597 15344 125 235
Comptes ordinaires débiteurs
Sur fonds Sofiprotéol 498 498 - - -
Sur autres fonds - - - -
Total 198 498 - .
Total pénéral 18 800 3095 15344 125 233
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5.1 Portefenitle titres

Le portefeuille des titres se compose de :

enmittiers deuros

31/12/2018  31/12/2017

Titres de traasaction

Sur fonds Sofiprotéol 1208 -
Sur autres fonds - -
Tﬁf_?..! 1208 ) 240285
Titres de placement

Sur fonds Sofiprotéol 235368 234373
Sur autres fonds 1337 5912
Total 236705 240 285
Titres d'investissement

Sur fonds Sofiprotéol - -
Sur autres fo_nds - -
Totd , - -
Total général 237912 240 285

La ventilation du portefeuille par catégories de titres (en valeur nette) se présente comme suit :

Thres de

Titres de

Titres de placement, d'investissement et de transaction

Titres

et mifliers druras . B ) Total
Transaction placement  d'iovestissement
Sur fonds Sefiprotéol
Obligations - 173748 - 173748
BMTN. - 4000 - 4000
Certificat de dépot négociable - - - -
Autres placements a revenu fixe - 4681 - 4681
Actions - - - -
OPCVM et autres titres 3 revenu variable 1208 50273 - 51481
Intéréts courus sur placements arevenu fixe - 2 666 - 2 666
Total 1108 235368 - 236376
Sur autres fonds
Obligations - 420 - 420
OPCVM et autres titres a revenu variable - 905 - 905
Intéréts courus sur placements 3 revenu fixe - 12 - 12
Total 1337 - 1337
Total général 1208 236703 - 2374942
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La ventilation des titres selon qu'ils sont ou non cotés se présente comme suit :

e milliers deurss Total Titres cotes GBPCVM T;!‘rest
nen cotes

Obligations et auires titres A revenu fixe

Sur fonds Sofiprotéol 185 095 136 166 - 48929

Sur autres fonds 432 - - 432

Total 185527 136 166 - 49361

Actions et autres titres 3 revenu variabie

Sur fonds Sofiprotéol 50273 - 50273 -

Sur autres fondg 905 - 905 -

Total 51177 - 51177

Total géneral 236705 136 166 51177 49361

Les plus et moins-values latentes sur titres de placement sont détaillées ci-dessous :

Moins-value

Pins-value latentes
latentes totales

en miliiers d'euros

Moins-value

Plus ou moins
values nettes

latentes
comptithilisées

Sur fonds Sofiprotéol 5683 (10157) {10 157) (4474)
Sur autres fonds (391) @91) (391)
Total 5683 (10 548) (10 518} {1 865)
50420 Obligations et autres titres a revenu five
La ventilation des obligations et autres titres a revenu fixe selon leur durée résiduelle se
présente comme suit :
en milifers d’etiros 31/12/2018 Moins de_B dedmoisa de1a3 ans Plusde3ans | D‘fr?e

niois 1an indéterminee
Sur fonds Sofiprotéol 183095 12541 33461 117119 10550 11383
Obligations d'investissement - - - - - -
Obligations de placement 173748 11062 32316 113 116 10550 6704
B.M.T.N, 4000 - - 4000 - -
Autres placements a revenu fixe 4681 - - - 4681
Intéréts courus 2666 1518 1145 3 - -
Sur autres fonds 432 g 3 420 - -
Obligations d’investissement - - - - -
Obligations de placement 420 - - 420 - -
Intéréts courus 12 9 3 - - -
Total 185527 12 590 33464 117 339 10556 11383
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Titres subordonnés

Les obligations sur fonds Sofiprotéol comprennent des titres subordonnés pour une valeur nette
de 11 023 milliers d’euros (12 024 milliers d’euros au 31 décembre 2017). Les obligations de
placement données en pension données en pension s'élévent a 103 354 milliers d’euros (87 312
milliers d’euros au 31 décembre 2017).

Différences entre la valeur brute comptable er le prix de remboursement des obligations
valorisées sur le marché (hors CDN, billets de trésorerie et intéréts courus) :

Prix de

Yaleur o e
s . remboursement Valeu Différence Difference
en milliers d'earos comptible i .
{valear de ) positive négative
. brute
marché)
Sur fonds Sofiprotéol 155 649 157 747 464 (2563)
Qbligations d'investissement - - - -
Obligations de placement 151649 153 747 464 (2 563)
B.M.T.N. 4000 4 000 - -
Sur autres fouds - - - -
Obligations de placement - - -
Totd 155619 157747 16+ (2563)

5.5 Participations, parts dans les entreprises lides, autres titres détenus a long
terme

Ce poste comprend les titres mis en équivalence, les titres de participation non consolidés et les
autres titres détenus a long terme (valeurs brutes). Au31 décembre 2018, il se décompose comme

suit:

Titres mis en

Enmilliers d'euros . Autres titres Tolal
¢quivalence

Sur fands Sofiprotéol 126 472 75 447 201 920

Sur autres fonds 5202 7 404 12 607

Taotal 131 675 82 852 214 526

Le détail des autres titres a évolué de la fagon suivante :

Lessions [/ Varlations de Frast dy

YValears Brutes {o1: mstiers d'euros) 21122017 Arguisitiens : . Reclassements . 311z2.2m8
R T sortics  Peérimetre L _ronvession _—

Titves de participation financiers - . - - . .

Titres de participation non financiers 2415 852 - 3082 150 - 6500
_ Autres titres de capital immobilisés 66965 11103 (1.566) - (150] - 76352
_Total Valeurs Brutes 69 330 11935 (1 566) 302 - - 87 852

Bepréciations (en miltiers d'euros} 31122017 Datotions  Reprises  VAA0ORAE gy cementsEONTAE 31122018

périmétre conyersion

Dépréciations des titres part. non financiers (251) 73 10 (3038) (150) - {3502)
_Dép. des autres titres de capital immobilisés (3783) (1442) 29 - 150 - (4577}

Total Dépréciations {21634} {1515} 109 {3 038) “ - (8 479)
ClowlValearsNemes U esyis U A0AG | QasT 45 TSl e TS
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5.5.1  Fitres de participation nen consoiides

Les principaux titres de participation non consolidés sont les suivants (en milliers d'euros) :

2018 2017
En mitliers d'eiros Valeurs Dépréciations Valeurs valenrs
brutes nettes nettes
Titres de participation financiers - - - -
Titres de participation non financiers 6 500 {3 502} 24998 2164
dont titres Biogaz d'Arcis 590 590 -
dent titres Union In Vive 492 - 492 492
dont titres Extrusel 464 - 464 464
dont titres Genoplante Valor 354 354 354
dont titres Improve 400 (60) 340 330
dont titres Delin 250 250 250
dont titres Olead 392 {219) 173 246
dant titres Terso 3082 {3 082) - -
Autres 475 (141} 334 27
Autres titres de capital immobilisés 76352 (1+977) 71375 63181
dont titres de FCPR 39832 (3421) 36412 27452
dont SOF] dette prive 13000 13000 13000
dont titres Vivescia Industrie 10026 10026 10026
dont titres Dauphincise Développement 2520 2520 2520
dont titres Limagrain 2414 2414 2414
dont titres AdVitam 2000 2000 2000
dont titres Sangosse Holding 2579 {651) 1929 2579
dont titres Unigrains 1082 1082 1082
Autres 2898 (906) 1993 2108
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55,2

Titros mis en couivalence

La valeur au bilan des sociétés mises en équivalence et contribution aux capitaux propres part
du groupe se présente comme suit :

Fatrees Vairiations de

Contizbition

Eearts de

v e B f 41122017 o Lo - Distribution ) 3rizazein
Perimetee pétimetie it g suitat CERV € TSR
Agrs‘"i';;‘ems‘t TeTm—— "= “"'"""“'”"""“'”‘"”"‘"‘"‘"‘""‘”"’“”'"""'""6"“6"67 T e — 1 422 0‘“"”'”"”""""""""""['2 19) N T e - o T 790‘6‘
Ariane 3734 . {3184) 398" (149) @ -
Hendrix Genetics 5603 - (88) 32 - 87 5665
Groupe NGPA 2028 - " 81 - - 2108
RAGT SA 13 461 - - 782 (113" (100) 14029
Cargill Adantique 4255 . (4 127) 225 (353) - -
Financiere Darwin Associés 1 69 - (50) 50 - - 69
Financiére Senjor Mendel [CEVA) 31982 - 79 1971 - (600} 3339
LDC 17118 - 14 059 3496" (456} (87) 34103
Biogemma 2087 - (2 143) 52 - . -
Inveja 2011 - 1] 43 - - 2084
Groupe Sofinex 306 - 71" t7) - 342
Agra Investissement 765 - .- 13 - - 778
Euralis Semences holding 15358 - 20517 (504)" 21 16 766
Palmelit 3772 - 122 (133) 0] 3762
Siarn Elite Palm 303 - ", 19 {22) 17 317
Ekoranda 220 . (13) - - 206
Biogasyl 227 - (95} 24" (23) 133
PIVERT (0} - 17§ 41 - 237
Pollen 324 - - 137 (108) - 352
Semagrl 10912 {10 631]' {1} 232' - 513
Sepalm 1169 o (30} - 42) 1097
Soijalim 421 - 28 - - 449
Sofisud 360 . - (60) - - 300
Financiere Estran - 1980 - - 1280
nolea e s s . e AOBS e T e e . 466
Tkl So1i4es 1w wieres 125182 Hlﬁ[l!.'_" IR (tete) 0 (T07) 131258
Capagro . N S B U, AU
Tobad Societes finanvie)es . 358 L] . a1 o 422
rOLAL 123330 o - HHTE (teie) (F07) 138075
5.6 ITmmobilisations incorporelles et corporelles
Au cours de V'exercice, les immobilisations incorporelles évoluent de la fagon suivante :
Valeurs Drut K213 ! Variation ts
- &u:s',n.. p,g 31122017 Acgquisilions Less ?ns! '{2‘—|1‘10-!"5d9 Reclassements Leas Sfe 31122018
fen milliers detiros) sorties Perimetre conyversion
Logiciels £90 - (213) . 182 - 460
Avances et acomptes s/immo, incorp. 17 166 - - {182) - -
Total Valeurs irutes 306 166 (213} - : - 460
Amortissements / dépréciation pg5 Variations d Ecartsd
mertissements / depreciations 31122017  Dotstions oo 0uS/ Variationse o cements 9% 31122018
{on militers d'eur s} sorties périmetre coaversion
Amt/Dép. Logiciels (470) (15) 198 - : (286).
Total Amortissements / dépréciztions {17 {15} 198 . - 28063
Tolal Valeurs nettes 37 151 {14} - 173
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5.7 Ecarts d'acquisition

Les écarts d'acquisition se décomposent comme suit :

Valrurshirutes Amortiasements ef Dépreniztiony _¥algurenettes
et pdtiors d euros 3pgzagqr  VMEHORE oo onin 31000057 Detatiens LM gy aagry apgaoert 31122018
S gy Perimitre . e deffrmnete
Groupe NGPA 286 - 286 {277 [¢19)] - {286} 10 -
Groupe Sofinex 129 - 129 (49 %) . (57 80 72
Agra Investissement 47 - 47 (42) (5} . (47} 5 -
Pailen 180 - 180 {180) - (120) - -
PIVERT - 281 81 - (281} . (2813 . .
Hendrix Genetics 5191 - 5151 {3228} (346} - {3574) 1963 1617
Financibre Senior Mendel (CEVA) 12259 (26) 12233 (1838} {612) 4 (2446) 10421 9787
Biogasy] 393 (184) 209 (176} {20) 82 (114} 217 95
Biogemma 2195 {2195} - {2195) - 2195 - - -
fnvefa (1) - (14} 14 - - 14 - -
LoC 5288 15762 25050 - - - - 0288 25050
_Doux 1911 (1911} — {1911) - 1911 - - -
Total Valenrs I E65 11727 41332 (ve87y (12773 4192 (69723 11979 36620

En janvier 2018, Sofiprotéol a souscrit & une augmentation de capital de LDC qui lui a été réservée,
générant un écart d’acquisition additionnel de 15,8 millions d’euros.

Les sorties du périmétre de consolidation des sociétés Biogemma et Doux ont entrainé la sortie de leurs
écarts d’acquisition respectifs.

5.8 Capital souscrit non versé

La société Sofiprotéol Capital 1 a été constituée par Sofiprotéol le 12 décembre 2017. Le 18
décembre 2017, il est décidé une augmentation de capital par I'émission de 120.000 nouvelles
actions d’une valeur nominale de € 1.000, représentant un montant nominal total maximum de
M€ 120. Cette augmentation de capital a été libérée pour 1/4 soit un montant de M€ 30, les M€
90 restant a libérer i la cléture. Le montant de M€ 11,3 présenté sous la rubrique « Capital souscrit
non appelé » correspond a la part souscrite par des tiers externes et non appelé a la cléture de
I'exercice.

5.9 Comptes de régularisation et actifs divers

Les comptes de régularisation et actifs divers sont composés de :

en milliers d'euros 31/12/2018 31/12/2017
Clients et factures a établir 191 247
Etat, impdts et taxes 2646 94
Impots différés actifs 4250 4 161
Dépéts et cautionnements 52 344
Dividendes & recevoir 390 524
Divers produits 4 recevoir 228 179
Autres débiteurs 410 568
Total brut 8206 6118
Dépréciation des clients douteux - -
Total net 8206 6118
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510 Dettes envers les établissements de crédit

5.10.1 Compesition des detteys envers les Stablissements de crédit

Les dettes envers les établissements de crédit sont constituées de :

FnKE Comptes avue mfﬁg‘:ﬁﬁﬁ Pensions !ntérét:f courus 3171272018

Dettes a vue 17051 - - 14 17 065
Dettes 3 terme " L e £3.300 .. 95422 - 1Y 158 672
Total pet o 17050 ... 63300 ..95422 - .36 175737

5.10.2 Ventilation des dettes envers les établissements de erédit selon leur durée résiduelle

La ventilation des dettes envers les établissements de crédit selon leur durée résiduelle se
présente comme suit :

JEnKE -  Moinsde3mois  de3moisafan  delaSans  PlusdeSans  31/12/7018
Dettes dvue 17 065 - - - 17 065
Sur fonds Sofiproteol 17 065 - - - 17 065
Sur autres fonds - - - - -
Dettes aberme 158672 “ - - 158672
Sur fonds Sofiproteol 158672 - - - 158 672
Surautresfonds el o y SR : -

Totalnet .

- o 175737

5.11 Comptes créditeurs de la clientele

Le compte courant accordé par SCA Avril (21 900 milliers d’enros au 31 décembre 2017) a été
remboursé en totalité en 2018,
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5,12 Comptes de végularisation et passifs divers

Le détail des comptes de régularisation et passifs divers estle suivant :

en milliersd'euros ZL/12/72018 31/12/2017
Fournisseurs 285 773
Dettes sociales et fiscales 342 3343
Versement 4 effectuer sur titres non libérés {a) 13487 11078
Autres créditenrs 274 165
Factures fournisseurs non parvenues 148 133
Charges de personnel et fiscales a payer 1250 1230
Intéréts a payer sur swap 462 627
Antres 233 578
Taotal 16480 17927

(a) Les versements a effectuer sur titres non libérés concernent des titres de capital non
intégralement libérés inscrits a 1'actif en "Participations et autres titres détenus a long

terme”.

5.13 Provisions

L'évolution des provisions au cours de I'exercice est ]a suivante :

Favadlicrs dvaras 3539122017 Dotations  Reprises
Provisions sur swap 427 762 {427)
Faotisions lides sns activites finamivres 27 hY {1271

Autres pravisions pour risques 49 2 -
Provisions pour pensions et retraites 650 21

M Pes prosisivns 730 23

Impéts différés - passif 621 2 -
Lingrots ehtferes gassif 621 Z

Avties s & .
Prosisioys 17y U T & 5 N

5.14 Dettes subordonndes

utilisees

epties non Vartations de Iedrts de
priiinetre

Bedassements .
CEEPL TN

(90)
(90
{0)

ey

31.12.2018
762
762
o]
672
672
523
623
1}

o BO5T

Sofiprotéol en sa qualité de gérant de Ia société en participation FEDIL a décidé en 2009 d'émettre
des TSDI réservés a la seule profession laitiére représentée par le CNIEL.

Les TSDI portent intérét au taux fixe de 1 % auquel s'ajoute un taux variant de 0 a 75 % de 'Eonia
en fonction du résultat des actions menées par le FEDIL. Le solde au 31/12/2018 s’établita 1 712
milliers d’euros suite 3 un remboursement de 4 866 milliers d’euros sur 'exercice.
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3,15 intéréts minoriiaires

La variation des capitaux propres part minoritaires s’analyse comme suit :

fnterets Intérets | e
e agpr o e e . e Total intérdts
En milliers d'euros minoritaires - minoritaires - . s
, P minoritaires
Heserves Hésultat
j}é;uati{mé faddture 2017 24876 466 25 341
Mouvements
- Affectation du résultat 466 (466) -
- Variations de périmétre (453) - {453)
- Ecarts de conversion (0} - (1))
- Divers - - -
- Résultat 2018 - (248) {248)
Situation a la cloture 2018 24 808 (218) 24 641

5.16 Capitaux propres et assimilés
5.16.1 Capital social - Nombre de titres pay catégorie

Le capital social est composé de 2 482 531 actions d'une valeur nominale de 100 €. Ces actions
ont été émises a l'occasion de :
- laconstitution de la société pour 370 actions,
- Tapport de la branche d’activité de la société de Financement par la SCA Avril pour
1753 119 actions, réalisé le 18/12/2014.
- une augmentation de capital en numéraire de 367 381 actions, réalisée le 18/12/2014.
- une augmentation de capital en numéraire de 361 661 actions, réalisée le 06/12/2017.

51602 Variation des capitaux propres ot assimilés

La variation des capitaux propres part du groupe s’analyse comme suit :

. . . . Réserve Héserves  Resulltde Tatal capitaux
En miiliers d euros Capitat Primes . s s ,
tégale  consolidées Tenercice piopres hoes FREG
E T RV T A “riasy . aews Fied  anTii  pewicnont
Mouvements
- Affectation du résultat - - 462 8488 (8949} -
- Augmentation de capital - - - - - -
- Distribution de dividendes - - - (2631) - (2 631)
- Variations de périmétre - - - - - -
- Ecarts de conversion - - - (707) - (707)
- Autres - - - - - -
- Résultat 2018 - - - (405) 4563 4188
Situation i la coture 2018 248253 140926 21670 53488 1563 468901
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5.17 Engagements de garantie donndes et regues

K€ 3171272018 31/12/2017
Garanties donnés

Cautions administratives données en faveur des filiales industrielles du groupe Avril 16 557 43892
Cautions données en faveur des adhérents d'Inpaq Développement 4466 4871
Cantions données en faveur des adhérents de Palmipédes 64 813 1074
Cautions données en faveur de la filigre avicole - -
Cautions données en faveur des coopératives agricoles 105 175
Cautions données 3 I'ASP dans le cadre de la jachére industrielle 98 98
Cautions données dans le cadre du fonds de garantie porcin 0 -
Total des garanties données par Sofiprotéol 22038 11118
Garanties regues

Caution regue du Fidop oléagineux dans le cadre de la jachére non alimentaire 100 100
Garanties recues de la clientéle pour le compte de la société en participation Fedil 0 0
Nantissement de fonds de commerce regu 500 500
Cautions recues en garantie de préts 50 50
Total des paranties regues par Sofiprotéol 650 G650

6 Notes surle compte de résultat

6.1 Produit Net Bancaire

Le tableau ci-dessous présente I'analyse du produit net bancaire par grandes activités :

Compte de résultat {en milliers d'euros) 31/12/2018 3171272017
Intéréts et produits assimilés 8879 8543
Intéréts et charges assimilées (1207) (1538)
Revenus des titres arevenu variable 1803 2 669
Commissions (charges) {10} {9}
Gains et pertes sur opérations des portefeuilles de négociation (832) 167
Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de placement et assimilés (1478) 5872
Autres charges d’exploitation bancaire (%) (13)
Activité financiére de marché 7150 13 690
Commissions {produits} 617 613
Activite de caution 617 613
Autres produits d'exploitation bancaire 605 621
Gestion de fonds professionnels 605 621
PRODUIT NET BEANCAIRE 8372 16925
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6.2 Frais de personnel
6.2.1 Ventilation des frais de personnel

Les charges de personnel de I'exercice se décomposent comme suit :

Framilliers d'euros 3171272018 31782752047

Salaires et indemnités {1865) {1805)
Salaires et indemnités (1865} {1805}
Charges sociales {1002) (932}
Charges de retraite 9 5
Impdts et taxes sur rémunérations (305) {296}
Avantages en nature et transferts charges personnel 5 4
Charges sociales et fiscales {1293} (12203
Dot./Prov. engagements de retraite (21) {85)
Rep./provisions engagements retraite - -
Charges de retraite {21} {653}
Participation, intéressement, abondement PEE et PERCO (269) (230}
Participation, intéressement, abondement PEE et PERCO {269} {230}
Frais de personnel (3419} (3310}

6.2.2  Effectif des sociétés conselidées parintegration globale

Les effectifs moyens employés au cours de la période sont les suivants :

2018 =017
Effectif moyen - Cadres 17 17
Effectif moyen - non cadres A pA
Total 19 19

6.3 Honoeraires des commissaires aux compites

Les honoraires des commissaires aux comptes inscrits en charges au cours de I'exercice s’élévent
4180 milliers d’euros ( 148 milliers d’euros au titre de l'exercice 2017) détaillés comme suit :

ERNST & YOUNG - Travaux d’audit 134 048 euros
ERNST & YOUNG - Autres prestations 2980 euros
CABINET ERIC MARTIN et ASSOCIES - Travaux d’audit 43 386 euros
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6.4 Implts sur les bénéfices

Aon 0 Detail de la charge dimpot

La charge d'impét au 31 décembre 2018 s’éléve & 412 milliers d’euros et se décompose de la facon

suivante :

{données en KE) 31.12.2018 31.12.2017
Impét exigible (498) (3639)
Impét différé 87 580

Total Impot (412} (3 059)

0.4.2 Preave dimpots

en millier d'euros 31.12.2018
Résultat net de I'ensemble consolidé 4315
Impét sur les sociétés (impdt exigible et impdt différé) (412)
Résultat avant impot 4727
Résultat des sociétés consolidées par mise en équivalence 8874
Amortissement des écarts d'acquisition (1277)
Résultat imposable au taux de droit commun (2871)
Impot théorique 1S 34,43% 988
Crédit d'impaot 333
Quote-part réintégration de charges 29
Autres différences permanentes (1503)
Reports déficitaires non activés (163)
Imputation sur déficits non activés -
Eléments imposés 4 taux réduit 380
Quote-part de résnltat des sociétés transparentes 22
Différence de taux 1
Régule d'imp6t sur exercice antérieur (499)
Autres -
Charpe d'impdt de I'exercice (412)
Taux effectif d'impdt -14,3%
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7 Informations complémentaires

7.1 Actifs en devises et risques de change

701 Contre-valegr en mittiovs douros des actils on devises

Contrevaleur euras des actifs par devises en K€ 2{}051;3 2!,1051{)7

Sur fonds Sofiproteol 5 361 5407
Sur autres fonds - -
Gains on pertes sur portefeuille de placement 5361 5407

Sofiprotéol avait 11 milliers d'euros de passif en devises a la cléture de l'exercice.
7.1.2  Exposition au risque de change
L'exposition au risque de change concerne essentiellement le portefeuille OPCVM libellés en US

dollars.
Le risque de change est couvert par les instruments financiers a terme.

Exposition au risque de change 2018 2017
A ) l e Devise  C/Veuro  Devise C/Veuro
Exposition en USH
Actifs nets en USD 7863 6 867 8419 7 020
Actifs nets en enros mais sous-jacent en USD 3301 2883 3 240 2701
Change a terme (12070) (10541) (10 750) (8 964)
Exposition nette { 906) {791) 309 758

Les actifs exposés en devises (essentiellement des titres de placement) sont évalués a leur valeur
de marché.

7.1.3  Opération de change d terme

Opérations de change 3 terme 2018 2017
Réévaluée Devise  C/V euro Devise C/V euro
Exposition en USD

Euros J recevoir contre USD 3 livrer 10502 10502 8 996 8996

USD a livrer contre euros a recevoir (12 070) 10 393 (10 750) (8878)
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7.2 Opérations sur instruments financiers d terme

Sofiprotéol a conclu des swaps de taux de gré a gré dans le cadre de sa politique de couverture de
risque de taux. IIs concernent exclusivement P'activité pour compte propre de Sofiprotéol.

Les swaps de tanx sont enregistrés en hors bilan pour leur montant notionnel.

La valeur de marché négative des swaps, non compensée symétriqguement par des plus-values
latentes sur les titres couverts, fait 'objet d’'une provision inscrite au passif.

7.2.1 Valorisation des swaps

2018 2017
Valorisation des swaps de taux en KE Montant Va!eu;’d.c Valeur cfe Montant Valeur qc valeus ‘%e
. marché marché . mtarche marché
notionnel i .l notionne!l o -
negative  posifive negative positive
Swaps isolés {catégorie a) 47 640 -160 23 108926 -
Swaps de micro-couverture {catégorie b} 174755 940 11 175 199 0
dont:
adossés & des titres d'investissement
adossés a des titres de placement 174 755 -940 It 125199 0
adossés & des dépots & terme 50 000
Swaps de macra-couverture (catégorie ¢} 10000 -13 0 -
Tatal 232 395 -1 112 3 201125 0

La valeur de marché des swaps de couverture des titres de placement est compensée a hanteur de
315 milliers d'enros (550 milliers d’euros au titre de l'exercice 2017) par les plus-values latentes
des titres couverts.

7.2.2  Ventilation du porteteuille de swaps de tans par durée résiduelle
2018 2017

Montant Montant
notionnel notionnel

Ventilation du portefeuille de swaps de taux
par durée résiduclle en K€

Moins de trois mois 34 000 10 000
De trois mopis 3 un an 72 250 86430
De un a cinq ans 122 145 187 695
Plus de cing ans 4 000

Total 232395 284125

8 Evénements postérieurs a la cléture

Aucun événement significatif n’est intervenu aprés la cléture des comptes an 31 décembre 2018.
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