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RAPPORT DE GESTION DU CONSEIL D’ADMINISTRATION
A L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE DU 29 MAI 2019

Chers actionnaires,

Nous vous avons réunis en Assemblée Générale Ordinaire Annuelle afin de vous rendre compte de
I'évelution de I'activité de notre Société au cours de I'exercice clos le 31.12.2018 et de soumettre a
votre approbation les comptes dudit exercice.

Nous vous donnerons toutes précisions et tous renseignements complémentaires concernant les
pieces et documents prévus par la réglementation en vigueur et qui ont &té tenus 2 votre disposition
dans les délais égaux.

1. SITUATION ET ACTIVITE DE SOFIPROTEOL ET DE SES FILIALES AU COURS
DE L'EXERCICE 2018

1.1. Activité de SOFIPROTEOL

Nous vous rappelons que fa société SOFIPROTEOL (la « Société « ) a été constitude le 22.09.2014 sous
la forme d’'une Société Anonyme et a cloturé au 31.12.2018 son cinquieme exercice social.

Votre Snciété a été agréée en qualité de Société de financement par I’Autorité de Contréle Prudentie!
et de Résolution {I'« ACPR »} le 8 décembre 2014,

1.1.1. VUactivité d’'investissements

SOFIPROTEOL a renforcé significativement ses engagements dans les filieres agricoles et agro-
alimentaires en investissant 33,7 M€ {vs 13,5 M€ en 2017) sur 8 opérations, dont parmi les plus
significatives :
v" le renforcement de fa participation existante dans une société du secteur des produits de
consommation ;
v une prise de participation complémentaire dans une société d’investissement :
v une prise de participation au capital dans le domaine de la méthanisation.

Conjointement 2.3M€ {vs 3,4 M€ en 2017} ont été investis en « private equity », dont :
v" 1,0 M€ pour CAPAGRO vs 0,6 M€ en 2017
v 0,6 M€ dans les fonds PAI EUROPE VI vs 0.9 M€ en 2017,
v" 0,3 M€ dans le fonds SOFINNOVA INDUSTRIAL BIOTECH vs 0.2 M€ en 2017.

Parallélement aux investissements, 2018 a été également Poccasion de nombreuses cessions ou
remboursements totalisant 37,5 M€ en valeur d’investissement.

Ainsi la société a cédé des participations pour 10,0 M€ en VNC vs 3,6 M€ en 2017 générant une plus-
value globale de 2,2 MEvs 2,5 M€en 2017.
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Des obligations souscrites dans différentes entités pour un montant de 12 M€ ont fait 'objet de
remboursements sur 'exercice.

Un compte courant de 5,5 M€ a été remboursé au deuxiéme et troisiéme trimestre 2018
concomitamment @ la cession de la participation.

’une des participations a en outre fait I'ebjet d’'une réduction de capital pour 10 M€,

Il a été comptabilisé 1,5 ME de dotations aux provisions pour dépréciation, dont 0.7 M€ pour le secteur
de la transformation et 0,7 M€ pour le « private equity », portant le total des provisions au bilan a 13,4
M€ & Ia cléture de I'exercice.

La contribution de cette activité au PNB (v compris les gains nets sur les actifs immobilises) est de 9,1 M€ en
2018 vs 12,5 M€ pour I'année 2017,

1.1.2. L'activité financiére de marché réalisée sur fonds propres et sur effet de levier
a) L'environnement des marchés financiers

Environnement macroéconemique
’année 2018 se caractérise par une stabilisation de la croissance du commerce mondial ce qul pese
plus particulierement sur les économies les plus ouvertes sur I'extérieur.

Ainsi la croissance mondiale a décéléré, tout en restant nettement positive.
Ce mouvement général amorcé au troisieme trimestre 2018 n’est pas de la méme ampleur sulvant les
zones géographiques :

» la premiére puissance économique mondiale, les Etats-Unls, qui en est 3 sa neuviéme année
consécutive de croissance a flirté les 3% atteignant un niveau sensiblement supérieur a celui
des annéss précédentes {moyenne autour de 2,1%) ;

s la croissance du PIB au sein de la Zone a décéléré 5 1,8% vs 2,4 % ; Inférieure a la moyenne
I’'Allemagne et la France atteignant respectivement 1,4% vs 2,5% en 2017 et 1,6% vs 2,3% en
2017, Vitalie réalisant un faible 0,9% vs 1,6M% en 2017 ; supérieurs a la moyenne les Pays-Bas
3 2,5 % vs 2,9% en 2017, I'Autriche & 2,7% stable vs 2017 et VEspagne a 2,5% vs 3,0%;

s lacroissance de la Chine atteint 6,6% vs 6,8% en 2017, au plus bas depuis 30 ans ;

s Ja croissance du Japon décélére de nouveau a 0,7% vs 1,7% en 2017 ;

e la croissance des pays émergents {y compris la Chine) & 4,7% vs 4,1% en 2017 est trés
hétérogéne avec des taux de croissance inférfeurs 3 1,5% comme au Brésil, en Argentine, en
Afrique du 5ud et un taux de croissance supérieur a 7% pour I'lnde.

Le chémage a poursuivi son reflux dans tous les pays développés, avec des situations de quasi plein
emploi, comme
o aux USA avecun taux de chémage de 3,9% en décembre 2018 vs 4,1% en décembre 2017, mais
avec un taux de participation falble autour de 63%;
¢ auJapon un taux de chdmage de 2,4% en décembre 2018 vs 2,8% en décembre 2017 et un
ratio emploif demandeur supérieura 1,6;
o an Allemagne un taux de chdmage de 3,3% en décembre 2018 vs 3,6% en décembre 2017,
Au sein de la Zone € le taux de ch8mage a reflué 4 7,8% en décembre 2018 vs 8,6% en décembre 2017,

Uinflation est restée trés contenue, au 31 décembre en dessous de la cible des 2% en glissement

annuel 1,9% en décembre 2018 vs 2,1% décembre 2017 aux USA pour I'indice CPI — consumer price

Index-, 1,5% en décembre 2018 en Zone € vs 1,4% en décembre 2017 pour I'indice IPCH -indlce des

prix 3 la consommation harmonisé- et 0,3% en décembre 2018 au Japon vs 1,0% en décembre 2017,
4
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Le pétrote a poursulvi jusqu’au début octobre sa tendance haussiére entamée mi-2017 culminant pour
le brent & 86 $/baril vs 67 $/baril au 31/12/2017. Comme les marchés le cours du baril s’est effondre
perdant 3 la veille de Noél 42% vs son point haut. Le brent cléture Fannée a 54 $/baril soit en retrait
de 20% vs le 31/12/2017 revenant ainsi au niveau de décembre 2016.

Environnement Crédit

Aux Etats-Unis dans le contexte de forte croissance économique boostée par la réforme fiscale de
Donald Trump de 2017 et d’une inflation supérieure ou égale a 2% {indice PCE) sur la plupart des mois
de I'année 2018 {en glissement annuel), la FED en procédant chaque trimestre 3 une remontée de ses
tauxde 0,25%, a amplifié le mouvement de remontée des tauxinitialisé en décembre 2015, Par ailleurs,
la FED a poursuivi la décralssance de son bilan {environ 25% du PJB des USA) initizlisée en octobre 2017
en dimfauant le montant du réemploi des remboursements 3 échéance des obligations de son
portefeuille, réduisant son bilan d’environ 400 milliards revenant au niveau de décembre 2013,

En conséquence des guatre remontées de taux fédéraux, le « bill 2 ans » a progressé de 61 bps
atteignant 249 bps au 31/12/2018 (avec un point haut 3 267 bps début novembre 2018). La courbe des
taux s’est fortement aplatie puisque Je « T-notes 10 ans » n’ a progressé que de 28 bps au 31/12/2018
& 269 bps avec un spread limité a 20 bps sur le « bill 2 ans » vs 53 bps au 31/12/2017. Ce resserrement
s’est amplifié entre début novembre et fin décembre avec la diminution de 55 bps du « T-notes 10
an »s,

La BCE a poursuivi sa politique mongtaire sans madification de ses taux (le taux de dépbt au jour le
jour est resté négatif 8 -0,40%, le taux de refinancement & 0,0%). Elle a poursuivi la réduction du
montant de ses achats mensuels initialisé en avril 2017, le programme de QE a pris totalement fin en
décembre 2018,

lL.e Bund 2 ans est resté trés largement en territoire négatif et a finalement peu varié sur I'année
terminant & -61 bps au 31/12/2018 vs -63 bps au 31/12/2017. [l a oscillé dans un range de -68 pbs
{début juillet 2018) a -49 bps (fin septembre 2018). La courbe des taux allemands s'est dépentifiée
puisque le Bund 10 ans a perdu 19 bps au 31/12/2018 vs 31/12/2017 cldturant I'année 4 24 bps soit
proche du niveau Ja plus bas de I'année {23 bps) marquant un fort resserrement vs le point haut de
début février culminant a 77 bps.

Le TEC frangals 2 ans a -55 bps au 31/12/2018 a suivi la méme tendance que le Bund 2 ans avec un
spread stable de 'ordre de 10 bps. Le TEC 10 ans évoluant entre 97 pbs (mi-février 2018 ) et 59 bps
(mi-juillet 2018) est resté stable au31/12/2018 vs fe 31/12/2017 4 69 bps : la pentification n’a pas varié
et le spread vs Je Bund 10 ans s’est renchéri de 20 bps signe du mouvement de « fly to quality » des
marchés en fin d’année 2018.

Si les taux des « govies » en Europe ont peu varié en 2018, le « spread » crédit s’est fortement renchéri
en 2018 aussi bien pour les Investment grade gue pour le high yield et de fagon plutdt lindaire. Ainsi
Vitraxx BBB 5 ans s’est renchéri de 53 bps atteignant 87 bps au 31/12/2018 et le cash indice NIG (BB+)
a progressé de 161 bps cléturant I'année 3 313 bps.

Enfin la Bangque du Japon (Bel) a maintenu son uncollateralized overnight call rate 3 -0,10% et a
conservé son objectif d’un taux zéro pour les obligations & zéro au moyen da son programme de
rachats de titres (I"actif de la Bol représentant environ 100% du PIB du pays).

Les marchés financiers
En 2018 les marchés ont retrouvé de [a volatilité, trés marquée sur certains mois de Vannée, sans
toutefols revenir a la volatilité moyenne des années 2016 et 2015.



SA SOFIPROTEOL
Assemblée Générale Ordinaire du 29 Mai 2019

Les événements géopolitiques mondiaux emmenés par les Etats-Unis (la trade war avec la Chine, les
fricticns des USA avec I'Europe, la renégociation de PALENA, la dénonciation de I'accord sur Piran, les
négociations avec la Corée du Nord, ...) couplés avec des incertitudes politiques et économiques plus
localisées (Brexit, la mise 3 « mal » des démocraties curopéennes dont Pltalie, la Turqule..) et les revues
a la baisse des prévisions de croissance du PIB {& exception notable des USA soutenus par la réforme
fiscale de D, Trump et de la Chine} ent fortement impacté les marchés,

Surle marché de la Zone €, les mouvements de I'année ont été séquencés en plusicurs tendances (base
Eurostoxx SO price)

* un mouvement rapide de forte hausse jusau’a la fin de la troisiéme semaine de janvier,
permettant le 23 janvier -point culminant de I'année 2018- de revenir au plus haut de 'année
2017 (le 1* novembre) ;

e un mouvement généralisé et sur un laps de temps court de forte correcticn, 'indice perdant
jusqu'a presque 11% en deux meis {le 26 mars), le retour de la volatilité a été viclent et
Iensemble des actifs a baissé, cette correction semblant traduire un réajustement de la
perception du risque de la part des investisseurs Iié au mouvement sur les taux d’intérét
notamment aux USA avec le sentiment que Pinflation pourrait étre plus forte qu’anticipé et
provequer un resserrement monétaire plus impertant ;

e un mouvement de tendance haussiere jusqu’a la mi-mal, ramenzant la diminution de lindice
vs le point haut de I'année a environ -2 % (le 17 mai), car les résultats des entreprises étaient
restés bien orientés ;

e un mouvement erratique de tendance légérement baissiére jusqu’a fin juillet (le 30 juillet)
limitant la diminution de lindice vs le point haut de Tannée a - 4%, les nombreux
développements politiques continuant de rythmer la vie des marchés ;

s une vague de fond de correction de grande ampleur (tout particulierement sur le mois de
décembre) jusqu’au 27 décembre, avec deux meis d’accalmie en septembre et en novembre
Iindice affichant un retrait de 20%, limité 4 18% le 31 décembre, malgré des résultats des
entreprises dans Fensemble meilleurs que prévus, Les nombreuses craintes notamment |’
essoufflement de la croissance chinoise, la « trade war » USA-Chine, 1a poursuite de la
nolitique de la FED de resserrement des conditions monétaires et |la hausse des taux longs
américains ont pour conséquence une mise sous pression des PER y compris pour les valeurs
technolegiques.

Ainsi sur I'année 2018 le marché a réalisé une contreperformance de 14% en price et de 12% en total
retum.

Le marché du Stoxx 600 price a enregistré les mémes tendances avec une chute de 18% vs le plus haut
de I'année et une performance annuelle négative d’environ 13% en price et 11% en total return,

Le tempo de Vindice parislen, fe CAC 40 price, a été différent puisque le plus haut de I'année a été
touché le 21 mai réalisant une performance de +6 % vs la ¢ldture 2017 , mais il n’a pas échappé a la
forte correction de fin d’année enregistrant a son point bas {le 27 décembre} une chute de presque
19%, Sur Pannée le CAC price a réalisé une contreperformance de 11% et de 9% en total return.

Uindice SP SO0 a suivi les mémes tendances que celles décrites pour le marché européen, avec des
tempo un peu différents,

L'Indice a suivi un mouvement rapide de forte hausse jusqu’a Ja fin janvier (le 26/01) soit +7,5% vs le
31/12/2017, puis en 10 jours de bourse s’est complétement retourné perdant { le 08/02) plus de 10%
vs le point haut de janvier. Le point de départ de cette correction fut la publication de chiffres meilleurs
qu’attendus sur 'emploi aux USA avec la création de 220 000 emplols en Janvier accompagnés d’une
progression des salaires de 2,9% en rythme annuel,
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Avec de fortes variations journaliéres a la hausse comme a la baisse I'indice s’est repris de facon
continue & partir de début mai pour culminer au plus haut de 'année 3 fin septembre (le 20/09) 3 +
9,6% vs le 31/12/2017.

Puis en un mois (le 24/10) le marché a effacé Ja totalité des gains de Pannée. lis’est repris en 15 jours
pour attcindre a +5,2% vs le 31/12/207 (le 07/11). Aprés un mois de mouvements erratiques, la
performance annuelle est redevenue négative (le 07/12) culminant la veille de No&l 4 -12%, Finalement
le S&P 500 cldture I'année 2018 avec une contreperformance de -6,2% en price {soit 2 fois moins que
les marchés européens) et en total return -4,4%.

Au Japon, 'indice Nikkei 225 a également été trés volatil en 2018, Poursuivant la tendance haussiere
du 4™ trimestre 2017 jusqu’s début février -comme les marchés européens- avec unc progression de
3 % vs la clture 2017, l'indice Nikkei 225 a fortement décroché en février et mars — également comme
les marchés européens- -8% vs la cléture 2017. Il a suivi une tendance globalement haussiére pour
culminer début octobre 3 +6,5% vs le 31/12/2018 - en décalage avec les marchés européens-, puis
comme toutes les bourses mondiales il a fortement corrigé jusqu’au 24 décembre soit ~16% pour
cldturer Fannée 2018 avec une contreperformance de -12% en price (soit un peu mieux que le stox
600) et -10,7% en total return.

b} Résultats de "activité de SOFIPROTEOL

Le portefeuille de I'activité placements de trésorerie -dépét a terme, dépéts 3 vue- a diminué de 39,0
M€ & la cléture 2018 vs le 31/12/2017 aprés avoir augmenté de 99,1 ME sur exercice 2017, En
parallele les dettes financiéres ont diminué de 36,1 M€ pour atteindre 192,5 M€ au 31/12/2018.

Globalement le portefeuille de tous les OPCVM et (parts sociales) en VN financé en totalité sur fonds
SOFIPROTEQL a progressé de 3,1 M€, malgré les dotations pour moins-values latentes {1,1 M€ en
2018) sufte a la forte baisse des marchés sur le dernier gquadrimestre 2018.

La société a la faveur du fort et brutal retournement des marchés a renforcé son portefeuilie OPCYM
actions en février et mars essentiellement sur des thémes identifiés, puis a extarnalisé en avril/mai
des plus-values profitant de la honne reprise des marchés .

De méme anticipant un profongement du mouvement baissier des marchés la société a pris des
bénéfices en septembre puis renforcé en septembre/octobre ses positions sur des fonds thématigues.
Par ailleurs par des investissements en juillet et décembre la part USA du portefeuille
{structurellement centré sur 'Europe) a été renforcé.

Suite a I'analyse d’absence de perspective la société a cédé en totalité sur le premier trimestre 2018
ses positions OPCVM obligataires de type court terme.

Concernant |'activité de portage obligataire, aprés deux années de sensible diminution de san
exposition SOFIPROTEQL a stabilisé son portefeuilfe & 159,1 M€ au 31/12/2018, grice 4 des achats
réguliers de titres de juin a novembre compensant les tombées 3 maturité et les rachats anticipés.

A la cléture SOFIPROTEQL a comptabilisé 3,5 M€ de dotations nettes aux provisions 3 cause de
I'Ecartement de spread général et plus particulidrement sur certains titres, portant le total de la
provisian au bilan 3 6,5 M€,

Glabafement la maturité du portefeuille au 31/12/2018 est de 2,2 années vs 2,3 au 31/12/2017.

Sur l'exercice 2018, la contribution de I'activité financiére de marché est positive de 2,5 M€ vs 9,0 M€
en 2017, pénalisé par une dotation de 1,1 M€ pour moins-values latentes sur OPVCM et ETF et de 3,5
M€ pour fe portefeuille obligataire de titres vifs.
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1.1.3. Total SOFIPROTEOL
Pour ['année 2018, Ia marge nette de toutes les activités s'éléve 3 11,9 M€ vs 22,5 M€ en 2017,
Les frais de fonctionnement représentent 10,1 M€ vs 9,9 M€ pour I'exercice précédent.
Ainsi, en 2018 Vactlvité de votre Société s’'est traduite par un résuitat d'exploitation positif de 2,4 M€
vs 12,6 ME pour I'exercice précédent et un résultat net de 1,9 M€ contre 5,2 M€ en 2017,

1.2. Activité des filiales

1.2.1. FINANCIERE DARWIN {(détention a 100%)

Cette société a été constituée le 27 mai 2014, sous Ja forme juridique d’une SAS de droit frangais, son
activité est celle d’une société holding détenant elle-méme des titres d’holdings, qui par un effet de
cascade, détiennent les sociétés CEVA santé animale, DESVAC et LAPROVET,
L'année 2018 est le cinquiéme exercice social.
Au 31/12/2018,
- Le total du bilan s’éléve 4 40 000 K€ contre 40 D00 K€ au titre de I'exercice précédent ;
- les autres participations sont stables par rapport 8 2017 et constituent I'essentiel de l'actif ;
- les capitaux propres au 31.12.2018 s’élévent 8 39 971K€E, en diminution de 4 K€ vs 39 975 K€
au 31.12,2017;
- le résultat d’exploitation s’établit 8 — 4 K€ contre — 4 K€ au 31.12.2017 ;
- le résultat net de l'exercice clos au 31.12,2018 présente une perte de — 4 K€ contre une perte
de - 4 K€ pour I'exercice précédent.

La société n'a pas versé de dividendes en 2018,
La société va poursuivre an 2019 son activité de holding.

1.2,2, SOFIPROTECL CAPITAL 1 (détention 87,50%)

Cette société a été constituée le 12 décembre 2017, sous la forme juridique d'une SAS de droit frangais
3 capitalvariable, son activité est celle d’'une société de capital-risque . Elle cléture son premier exercice
social.
Au31/12/2018,

- Le total du bifan s’éléve 3 19,5 M€ ;
- L'actif immobilisé s’éléve 3 102,7 M£ dont 20,0 M£ de capital souscrit non appelé ;

- Les capitaux propres s'élévent 3 119,5 M€ ;

- Le résultat d’exploitation s’établit 3 -0,7 M€ ;

- Le résultat net de I'exercice présente une perte de 0,5 M€,

1.2.3. SEMAGRI (détention & 50 %)

Cette société anonyme de droit francais est une holding qui détient et gére des participations dans le
domaine des semences agricoles.
Au 31/12/2018,
- Letotal du bilan s’éléve & 15 435 KE contre 36 711 K€ au titre de I'exercice précédent ;
- les participations qui s’'élévent 3 14 385 K€ sont en stables, et I'actif circulant de 1 049 K€ en
diminution de 21 277 K€ , constituent F'actif ;
- les capitaux propres au 31,12.2018 qui s’élévent & 15 414 K€, sont en diminution de 20 796 K€
vs 31.12.2017;
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le résuitat d’exploitation est en augmentation par rapport & exercice précédent et s'établit 4
7KE;

le résultat net de 'exercice clos au 31.12.2018 présente un bénéfice de 1008 X€ contre un
bénéfice de 12 360 K€ pour 'exercice précédent,

La société a versé un dividende de 543 K€ en 2018.
La société va poursuivre en 2019 son activité de holding centrée depuis fin 2017 sur la société Euralis
Semences Holding.

1.2.4, SOFISUD {détention 3 100 %)

Une décision de cessation d'activité a été prise le 28 novembre 2018, en conséquence Ja convention
de continuité d’exploitation a été abandonnée pour F'établissement des comptes, ainsi le principe de
permanence des méthodes a été abandonné (actifs et passifs évalués en valeurs liguidatives).

La société détient une participation dans une société malgache.

Au 31/12/2018,

Le tota! du bilan s’éléve 3 335 K€ contre 385 K€ au titre de I'exercice précédent ;

I"actif circulant 4 335 K€ dont 117 K€ au titre de la centralisation de trésorerie avec la société
AVRIL SCA constitue l'actif du bifap au 31.12.2018 ;

les capitaux propres au 31.12.2018 s’élévent a 300 K€, en diminution de 46 K€ par rapport au
31.12.2017;

le résultat d’exploitation est en stable par rapport & 'exercice précédent et s’établit 4 - 46 K€
contre -46 K€ au 31.12.2017 ;

le résultat net de I'exercice clos au 31.12.2018 présente une perte de -46 KE contre une perte
de - 47 K€ pour 'exercice précédent.

La société a n'a pas versé de dividende en 2018.

La société va cesser son activité en 2019,

2. EVENEMENTS PARTICULIERS AU COURS DE L'EXERCICE 2018

Les principaux faits marquants de V'exercice 2018 ont été les suivants ;

Surle plan juridique ;

Deux nouveaux représentants permanents de personnes morales, administrateurs, de
SOFIPROTEOL ont été nommés en 2018, soit respectivement :

Monsieur Mickael Cohen en remplacement de Madame Marie Lemarle pour Groupama et ;
Monsieur Christophe Carles en remplacement de Monsieur Yann Le Fur pour Natixis.

Sur le plan opérationnel
Le premier exercice de la filiale SOFIPROTEOL CAPITAL 1 (détenue & 87,5% par SOFIPROTEQL).

Au cours de cet exercice la société SOFIPROTEOL CAPITAL 1 a réalisé trois opérations financiéres
pour un mantant de 12,5 millions d’euros,

3. RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT

Nous vous Informons que Ja soclété SOFIPROTEOL n’a pas engagé directement de dépenses en matiére
de recherche et de développement au cours de I'exercice écoulé,
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4. PRESENTATION DES COMPTES ANNUELS ET AFFECTATION DU RESULTAT

4.1.Comptes Sacfaux 2018

4.1.1. Bilan Social 2018
Le total du bilan s’éleve i 665,7 M€ pour I'exercice clos au 31.12.2018, cantre 709,23 M€ au titre de
I'exercice précédent.
Ainsi, a {'actif du bilan :
- Les effets publics et valeurs assimilés s’inscrivent 3 7,1 M€en 2018 vs 3,1 M€ au 31.12.2017.
- Les créances sur les établissements de crédit §'élévent 4 167,7 M€ en 2018 vs 220,7 M€ au
31.12.2017, elles se compasent de dépdts & terme pour 158,7 M€ et de dépdt & vue pour 9,0
ME.
- Les opérations avec la clientéle atteignent 18,4 M€ vs 27,4 M€ en 2017, Ce poste concerne
principalement des préts accordés.
- Les obligations et autres titres & revenu fixe s'inscrivent 3 180,0 ME contre 185,6 M€ au

31,12.2017.

- Les actions et autres titres 3 revenu variable s’élévent 3 52,4 ME contre 53,8 ME£ au
31.12,2017.

- Les titres de participation s'inscrivent a 163,4 M€ contre 144,6 M€ au titre de I'exercice
précédent.

~ les participations dans les entreprises liées s’éfévent 66,6 M€ contre 66,6 M€ au 31,12,.2017,

- les autres postes de Vactif dont les autres actifs pour 9,6 M€ n’appelient pas de commentaire
particulier.

Au passif du bilan, les ressources sont les suivantes :

- Les dettes envers les établissements de crédit se montent au 31.12,2018 4 175,8 ME contre
176,7 M€ au 31.12.2017.

- Les opérations avec la clientale s’élévent 4 35,5 ME contre 70,8 M€ en 2017, dont 16,8 M€
pour la centralisation de trésorerie avec [a filiale SOFIPROTEOL CAPITAL 1 et 16,3 M€ pour les
dépéts des autres associés de sociétés en participation.

- Les autres passifs s’établissent a 14,4 M€ contre 15,9 M€ en 2017.

- Les comptes de régularisation s'élévent 3 2,1 M€ contre 2,2 M€ au 31,12.2017,

- Les provisions pour risques et charges s'élévent 3 1,4 M€ contre 1,1 M€ au titre de Pannée
précédente.

- Les dettes subordonnées correspondent a 1,7 M€ de T50i du FEDIL contre 6,6 M€ au titre de
Vexercice 2017,

4.1,2, Compte de résultat soclal 2018
Le compte de résultat de SOFIPROTEOL se caractérise par des produits correspondant :
{) ases métiers d'investisseur et de gestion financiére ;
(i)  ason activité de gestionnalre des fonds de la filiére.

L’essentie]l des éléments constituant le Produit Net Bancaire de SOFIPROTEOL est & rattacher aux
activités d'investisseur et de gestion financiere, il se décomposeen :

- une gestion de participatlons minoritaires et préts essentiellement aux sociétés de la filiere
des oléoprotéagineux générant des dividendes et des Intdréts sur préts, comptes courants et
obligations ;

- une gestlon diversifiée de la trésorerle propre disponible ;

- une activité de portage d’obligations privées, activité réalisée a partir de ressources externes.
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Le résultat net se compose
- d'unproduit net bancaire de 21,2 M€ contre 23,6 M€ au 31.12.2017, constitué notamment ¢
o desgains sur opératicns du portefeuilie quiresscrtent 8 9,9 M€ cantre 22,7 ME€au31.12,2017 ;
o d’un montant de 1,4 M€ pour les autres produits d’exploitation bancaire (prestations fournies
aux fands gérés et aux filiales} contre 0,9 M€ en 2017 ;
- de charges générales d'exploitation de 10,1 M€ contre 9,9 M€ au 31.12.2017 ;
- d’un résultat d'expleitation de 1,1 M€ cantre 13,7 M€ au titre de I'exercice précédent ;
- ungain sur actifs immobilisés de 1,3 ME contre une perte de -1,1 M€ au 31.12.2017 ;
- d'une charge d'impdt sur les sociétés de 0,5 M€ contre 3,3 M€au 31.12.2017.
Ainsi le résultat net s’éléve 3 1,9 M€ contre 9,2 M€ au 31.12,2017.
L'exercice 2018 se solde par un bénéfice de 1,9 M€ contre un bénéfice de 9,2 M€ au titre de Pexercice
précédent,
En hars bilan, les engagements donnés s"élévent 3 77,1 M€ contre 66,7 M€ au 31.12.2017. [ls se
déccmpaosent principalement en:
- 54,7 M€ de nantissements de titres, contre 55,4 M€au 31.12,2017 ;
- 22,3 M£ de cautions cantre 11,3 M€ au 31.12,2017 {dont 0,1 ME de cautions administratives
données dans le cadre de la réglementation sur I'usage non alimentaire des graines
oléagineuses sur jachére et ACE contre 0,1 M€ au 31.12.2017).

Les angagements regus s'élévent a 62,0 M€ contre 48,2 M£ et concernent notamment :
- les cantre garanties de cautions jachére et ACE, des garanties de prét clientéle pour 0,7 M€
contre 0,7 M€au 31.12,2017;
- des lignes de crédit non utilisées de 43,8 M€ contre 30,0 M€ au titre de exercice précédent,

Le nctionnel des swaps de taux s'éléve 3 232,4 M€ contre 248,1 M€ au 31.312.2017 .
4.2, Praposition d’affectation du résultat

Nous saumettons a votre approbation les comptes annuels tels qu'ils vous sont présentés et qui font
apparaitre un bénéfice de 1 874 212,09 € que nous vous proposons d’affecter de la maniére suivante :

1/ 4 titre de dotation de la réserve légale: 93 710,60 euros

2/ atitre de distributicn de dividendes ; 546 156,82 euros
un mentant de 0,22 euras par action.

Soit, un total de distribution de dividendes 546 156,82 euros,

3/ le salde sera affecté au compte Report &
Nouveau ¢ 1234 344,67 euros

A l'issue de cette affectation, le selde du compte Réserve Légale ressortira d 21 764 065,90 euros.
Al'issue de cette affectation, le solde du compte Report a Nouveau ressortira 3 21 930 633,69 euros.
Ces dividendes serant mis en paiement au plus tard le 31 juillet 2019,

4.3.Dividendes

Confarmément a Iarticle 243 bis du Code Général des Impéts, nous vaus rappelons que SOFIPROTEOL
a procédé aux distributicns de dividendes suivantes au titre des trois derniers exercices :

(1) Dividendes éligibles & Fabottement de 40% visé & I'article 158, 3-2° du Code général des impdts, dont le hénéfice est réservé aux
personnes physiques domiciliées fiscalement en France.
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Exercice Dividendes Bruts Distribués (1)
2017 2631482,86€
2016 2884383,20€
2015 2757131,00€

4.4.Dénenses et charges non déductibles fiscalement

Conformément aux dispositions de l'article 223 quater du code général des impéts, nous vous
demandons d’approuver les dépenses et charges non déductibles du résultat fiscal, visées a I'article
39-4 du code général des impdts, gui s'élévent 3 un montant global de 4 456 euros et qui ent donné
lieu a une imposition théorique de 1 395 euros.

5. EVENEMENTS IMPORTANTS SURVENUS DEPUIS LA CLOTURE DE
L'EXERCICE PRECEDENT

Depuis le 31 décembre 2018, date de la cléture de I'exercice social, aucun événement significatif n’est
intervenu.

6. EVOLUTION PREVISIBLE ET PERSPECTIVES D’AVENIR

Conformément a son plan stratégique, SOFIPROTEOL va, d’une part, continuer a investir en direct et/ou
via sa filiale SOFIPROTEOL CAPITAL 1 dans des sociétés de Ia filidre des oléoprotéagineux et de filigres
connexes et, d'autre part, poursuivre son activité de gestion financiére et de prestataire de services.

7. CONVENTIONS VISEES A I'ARTICLE L.225-38 DU CODE DE COMMERCE

Nous vous demandons de blen vouloir procéder a "approbation des conventlons citées dans le rapport
spécial des Commissaires aux Comptes relevant de Particle L. 225-38 du Code de Commerce.

8. INFORMATIONS SUR LES DELAIS DES FOURNISSEURS ET DES CLIENTS

Conformément aux dispositions des articles L. 441-6-1 et D. 441-4 du Code de commerce, nous vous
indiquons les informations strivantes :

- pour les fournisseurs de la société, le nombre et le montant total hors taxe des factures regues non
réglées & [a date de cloture de I'exercice dont le terme est échu, ce montant est ventilé par tranches
de retard et rapporté en pourcentage au montant total des achats TTC de 'exercice;

- pour les clients de la société, le nombre et le montant total hors taxe des factures émises non réglées
a la date de cléture de I'exercice dont le terme est échu, ce montant est ventilé partranches de retard
et rapporté en pourcentage au chiffre d'affaires TTC de I'exercice.

It. Par dérogation, les soclétés peuvent présenter en lieu et place des Informations mentionnées le
nombre et le montant cumulés des factures regues et émises ayant connu un retard de palement
au cours de |'exerclce et la ventilation de ce montant par tranche de retard.

Elles les rapportent aux nombre et montant total des factures, respectivement regues et émises
dans lI'année,
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1ll. Les saciétés précisent si les mantants mentionnés aux | et |l sont présentés hors taxe ou toute taxe
comptise.

IV. Les retards mentionnés aux i et Il sant déterminés a partir des délais de paiement contractuels, ou
en |'absence de délais contractuels spécifiques, des délais Iégaux applicables,

Si les sociétés excluent les factures relatives 3 des dettes et créances litigieuses ou non
comptabilisées, elles I'indiquent en commentaire et mentionnent le nombre et le montant total des
factures concernées.

Les tableaux utilisés pour présenter les informations mentionnées au | et au Il sont établis sefon un
maodéle fixé par arrété du ministre chargé de "économie.

s pout présentes s informations rlahves ux détls de
meronnés & arude D, 414 du Code de commerce -

delluredeTeserckedon

Anticte D, 4411, - 1" du Code de commerce : Factures gegues nes | Arice D. 4411,- 2* du Code de cormerce : Factures émises ron
régiéesd la date de cldture de l'exercice dont le terme est échu [ répiées  ta date de cléture de Vexercice don e terme est échu

. Tota! ! . tal
ojour | 1330 | 31380 | 61390 [ stjous | O | ojour | 1530 | 36360 | 6159 | tjours |,
{indicatfyf jours | jows | jours | etpls (tjoure (indicatif}| jours | jours | jours | elplus frjouret
! » P plus) o 0 P plush
(A} Tranche deretard de paiement
MNombres £# factures cancernées 3 L EE R R R AR ¥ T e R O R
eontant Lotal des factures conterndes TIC 248487 | 1562 B | um |6 S (16436 [ 17185
Pourcenizge fu montant fotal des ackals de Pexerciee TIC | 90% 1% 0% % ¥ LER R RS SO PR PR BN
|Pourcentage du chiffre d'atfakres de lexerckee TIC st e e i e e dee s e [ BRY % 1% 1% % 2%
{B) Factures exclues du {A) relafives 3 des detles et réances ftigheuses ou non comptabifisées
Nombre de factures exclues 0 0 0 [ i i i bl [ ] 0 0
Montant Lotal des factures excues 17 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
{C) Délais de paiement du référence utifisés {cantractuel ow délaiégal- article L 441-6 ou artidde L, 4431 du Code de commerce}
) - Défals contraclusls: . Délais contractuels :
élais da palement utishs pour le cakd des retords de . P
. - Difais légaux s - Délais légaun :
palement

9. SITUATION D'ENDETTEMENT

Vous trouverez dans I'annexe des comptes annuels une information détaillée sur I'état d’endettement
de ta Société.
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10. INFORMATIONS SOCIALES, ENVIRONNEMENTALES ET SOCIETALES

Nous vous précisons que la société-mére de SOFIPROTEOL, AVRIL SCA, va établir en 2019 et intégrer
a son rapport de gestion une déclaration de performance extra-financidre comportant des
informations RSE consolidées, portant donc sur AVRIL SCA et sur les entreprises incluses dans son
périmétre de consolidation incfuant SOFIPROTEOL.

11. INFORMATIONS GENERALES

11.1. Participations - Filiales

Conformément aux dispositions de I'article L.233-6 du Code de Commerce et pour votre complate
information , nous vous rappelons qu’au cours de 'exercice 2018, SOFIFROTECL a :

- pris une participation de 1,45 % dans LDC;;

- pris une participation de 20 % dans [a société SELVAH ;

- pris une participation de 10 % dans la société BIOGAZ D’ARCIS;

- cédé 3,80% de sa participation dans la sociétd NEW MEDRIA ;

- cédé 4,38% de sa participation dans la société BIOGASYL ;

- cédé lintégralité de sa participation dans la société CARGILL ATLANTIQUE ;

- cédé l'intégralité de sa participation dans la société ARIANE,

Conformément aux dispositions de Farticle L.233-15 du Code de Commerce, vous trouverez, en annexe
au bilan, le tableau des filiales et particlpations détenues par la Société.

11,2 Suecursales existantes
Néant.
11.3. Actlonnariat des salariés

Nous vous rappelons que les salariés de SOFIPROTECL ne détlennent aucune action au capital de votre
Société,

11.4. Information sur la mise en place d’un dispositif de lutte contre la corruption

Nous vous informons que la soci€té AVRIL SCA, société mére téte du groupe AVRIL, a mis en place un
dispositif de prévention de la corruption congu pour s’appliquer 3 Fensemble de ses filiales en ce inclus
notre Société.

11.5. Administration et contrdle de la Société
Nous vous précisons qu’aucun mandat d’administrateur n’est arrivé & explration.

Nous vous précisons qu’aucun des mandats de vos Commissalres aux comptes, titulaires ou suppléants,
n’est arrivé & expiration.
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RAPPORT SUR LE GOUVERNEMENT D’ENTREPRISE
A L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE DU 29 MAI 2019

Chers actionnaires,

Conformément aux dispositions de Varticle 1. 225-37 alinéa 6, nous vous présentons notre rapport sur
le gouvernement d'entreprise lequel est annexé au rapport de gestion. Le rapport sur le gouvernement
d'entreprise regroupe diverses informations, a savoir pour les sociétés non cotées :

- laliste des mandats et fonctions des mandataires sociaux

- la liste des conventions intervenues entre l'un des mandataires sociaux ou |'un des
actionnaires d'une société disposant de plus de 10 % des droits de vote et une autre société
dont la premiére posséde plus de la moitié du capital,

- letableau des délégations en matiére d'augmentations de capital,

- Le choix fait s'agissant des modalités d'exercice de la direction générale {dissociation ou non
des fonctions de président et directeur général.

1- MANDATAIRES SOCIAUX : MANDATS ET FONCTIONS EXERCEES AU COURS DE L'EXERCICE
CLOS AU 31.12.2018.
Dans le respect des dispositions de l'article L. 225-37-4 1° du Code de Commerce, nous vous rendons

compte, de I'état des mandats et fonctions exercés dans toute société par les mandataires sociaux de
votre Société au cours de I'exercice clos au 31.12.2018;
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SQFIPROTEQL
Société Anonyme au capital de 248.253.100 €

Siége Social: 11-13, rue de Monceau — 75008 PARIS
804 808 (55 R(S PARIS

LISTE DES MANDATS DE MONSIEUR ARNAUD ROUSSEAU

Société Forme Juridique Foriction Représentation
A titre personnel Mandaté
Président et Admini 2 llege
AVAIL GESTION SAs sident et Administrateur Collég X
Producteur
Président du Consell d’Administration X
SOFIPROTEOL SA
Président du Comité d’Engagement FoP
SAIPOL SAS Administrateur x
AVRIL POLE VEGETAL SAS Administrateur X
FRANCE CLEOPRO SAS Président X
Représentant Permanent au Comité
BIOGEMMA SAS epresentan t SOFIPROTEOL
Stratéglque
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SOFIPROTEOL

Société Anonyme ou copitol de 248.253.100 €
Siége Social ; 11-13, rue de Monceau — 75008 PARIS

804 808 095 RCS PARIS

LISTE DES MANDATS DE MONSIEUR JEAN-PHILIPPE PUIG

Représentation

Socidté Forme Fanction
Juridique
A titre persannel Mandaté
*
ADONIAL SAS Président
{Jusqu'au 12,02,2018)
AGRO INVEST SAS Président etMenjbre du Conseil de X
Surveiliance
AVRIL SCA Gérant X
AVRIL INDUSTRIE SASU Président %
AVRIL PA SAS Représentant légal Président AVRIL POLE ANIMAL
AVRIL PARTENAIRES <t Président et Merqbre du Comité de X
Surveillance
AVRIL POLE ANIMAL SAS Président et Administrateur X
Président et Administrateur X
AVRIL POLE VEGETAL SAS Président et Membre du Comité de ¥
Liaison
BIOGEMMA oAS Membre et \nce»Prégdent du Comité y
Stratégique
CAPAGRO AS Membre et Préslqent du Consell de X
Surveillance
X
CARGILL ATLANTIQUE SAS Administrateur
(jusquau 16.07.2018)
DIESTER INDUSTRIE L
ATLANTIQUE SAS Administrateur X
Représentant Permanent
EURALIS SEMENCES SAS - SOFIPROTEOL
Administrateur
EURALIS SEMENCES SQFIPROTEOL
HOLDING SAS Représentant Permanent Censeur
X
LESIEUR SASU i
Administrateur (jusqe’au 30.02,2018)
LESIEUR CRISTAL SA (maroc) Administrateur X
MATIMES SA Adminlstrateur X
OLEOLIV SAS Adminlstrateur X
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SOFIPROTEQOL

Société Anonyme au capital de 248.253.100 €
Siege Social : 11-13, rue de Monceau — 75008 PARIS

804 808 095 RCS PARJS

LISTE DES MANDATS DE MONSIEUR JEAN-PRILIPPE PUIG (SUITE)

Administrateur

OLEON KV NV {Baigique) Président et Administrateur X
OLEGSUD SA5 Président et Administrateur X
X
SAIPOL SAS ’ .
Président et Administrateur (Jusqu'av 20.12.2018)
Adminlstratevr AVRIL POLE VEGETAL
AP
SAPOL SAS [depuis fe 20,12.2018)
Représentant Permarnient
SEMAGRI SAS SOFIPROTECL
Membre au Comité de Gastion
SOFIPROTEQL A Directeur Général non Administrateur %
Représentant Permanent au Comité
SOFIFROTEOL Sh FEngagement SCFPROTEQL
Représentant légal SQFIPROTEOL
SOFIPROTECL CAPITALI SAS
Frésident
S0PRAL 5AS Président X (jusqu’au 12.02.2018)
X
TERRIAL SASU Président
{jusqu’au 12.02.2018}
UNIGRAINS SA Représentant permanent SCFIPROTEOL
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SOFIPROTEOL

Saciété Anonyme au capital de 248.253.100 €
Siege Social : 11-13, rue de Monceau — 75008 PARIS

804 808 035 RCS PARIS

LISTE DES MANDATS DE MONSIEUR AYMERIC MONGEAUD

Société Forme Fonction Représentation
Juridique
Atitre personnel Mandaté
Directeur Administratif & Financier
AVRIL SCA
Groupe
AVRIL PARTENAIRES SLP Membre du Comité de Surveillance X
X
AVRIL POLE VEGETAL SAS Directeur Général
Représentant Permanent
AVRIL POLE VEGET AS
EGETAL s Membre du Comité de Liaison X
%
AVRIL SERVICES SAS Président
(depuis le 19.02.2018)
f
DIESTER INDUSTRIE cAg récident ¥
INTERNATIONAL
ALATINE Représentant Permanent
P Sicav eprésentant SOFIPROTEOL
MEDITERRANEA Administrateur
PROLEA IMMOBILIER 5C1 Gérant non Assoclé X
SOFIPROTEQOL SA Directeur Général Déléguéd X
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SOFIPROTEOL
Société Ancnyme au capital de 248,253,100 £
Siége Social : 11-13, rue de Monceau — 75008 PARIS
804 808 095 RCS PARIS

LISTE DES MANDATS DE MONSIEUR MICHEL BOUCLY

sotidté Forme Fonction Représentaticn
Juridigue
A titre personnel Mandaté
AvaiL ScA Directeur Général Déllégue
{contrat de travail)
AVRIL POLE ANIMAL SAS Administrateur X
AVRIL POLE VEGETAL SAS Administrateur X
Présiden ité X
AVRIL PROTEIN SOLUTIONS SAS résident et membre dy Comité
Stratégique
Représentant Permanent Membre
BIOGEMMA SAS présentant Permane SOFIPROTEOL
Comité Stratégigue
AVRIL SPECIALITES
SPECIA SAS Administrateur X
ANIMALES
Représentant Permanent
CEVA SANTE ANIMALE SA Administrateur et Président du Comitd SQOFIPROTEQL
Stratégique
Représentant permanent
EURALIS SEMENCES SAS P P SEMAGRI 5A%
Adminlstrateur
EURALIS SEMEMNCES Représentant permanent
SAS oL
HOLDING Administrateur SOFIPROTE
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SOFIPROTEQL
Société Anonyme au capital de 248,253,100 €
Siége Social : 11-13, rue de Monceau — 75008 PARIS
804 808 G95 RCS PARIS

LISTE DES MANDATS DE MONSIEUR MICHEL BOUCLY (SUITE)

Soclétd Fotme Fonctlon Représentation
Juridique
A titre personnel Mandaté
x
EVERTREE SAS Administrateur
LILAS FRANCE SAS Censeur X

Représentant Permanent au Cansell
i6C SAS de Surveillance et au Comité SOFIPROTEOCL
Stratégique

Représentant permanent
NGPA SAS P L. £ SOFIPROTEOL
Administrateur

SAIPOL SAS Administrateur X

SEMAGRI SAS Président X

Représentant Permanent Membre
SEMAGRI SAS , . SOFIPROTECL
Comité de Gestion

SOLINA SAS Censeur au Consell de Surveillance X

SOFIPROTEQOL SA Directeur Général Délégué X
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SOFIPROTEOL

Saciété Anonyme au capitol de 248.253.100 €
Siége Social : 11-13, rue de Monceau — 75008 PARIS

8§04 808 095 RCS PARIS

LISTE DES MANDATS DE MONSIEUR LAURENT BENNET

Société Farme Fonction Reprasentation
Juridique
A tltre personne! Mandaté
é P
CA GRANDS CRUS 5aS Repr sentant‘ ermaner?t Membre du CACIE
Conseil de Surveillanze
CACIF SA Président du Conseil d’Administration X
CREDIT AGRICOLE sAS orésident ,
AGRICULTURE
CREDIT AGRICOLE President
SAS X
PARTENARSAT
CREDIT AGRICOLE
REGIONS SAS Président X
DEVELOPPEMENT
CREDIT AGRICOLE
INNOVATIONS ET SAS Membre du Comité de Surveillance
TERRITOIRE
Directeur de 'Agriculture, de
CREDIT AGRICOLE SA SA I'Agroalimentalre at des Marchés X
Spéclalisés
CREDIT AGRICOLE 5A SA Membre du Camité de Directlon X
FONCARIS SA Directeur Général X
GRANDS CRUS
Présldent
INVESTISSEMENT 5AS résiden X
IDIA SAS Président X
{01A DEVELOPPEMENT SAS Président X
IDIA PARTICIPATIONS SAS Président X
SEFA SCP1 Administrateur X
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SOFIPROTEOL
Société Ananyme au capitol de 248.253.100 €

Siége Social : 11-13, rue de Monceau — 75008 PARIS
804 808 085 RCS PARIS

LISTE D £5 MANDATS DE MONSIEUR LAURENT BENNET SUITE

Société Farme Fonctlon Représentation
Juridigue
Atitre personnel Mandaté
PLEINCHAMP 5A5 Administrateur X
SOFRAGI
SAS Président X
PARTICIPATIONS
SOFIPAR SAS Président X
R
SOFPROTEOL A eprésent'a{'!t Permanent CREDIT AGRICOLE
Administrateur PARTENARIAT
PISC CAB UXRAINE SAS Administrateur
SODICA SAS Président
CA LEASING & .
SA Administrateur
FACTORING
SUPERNOVA INVEST SAS Censeur
F/V VENTURE SAS tMembra du Comité de Surveillance
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SOFIPROTEOL

Société Anonyme au capital de 248.253.100 €
Siege Social : 11-13, rue de Monceau — 75008 PARIS

804 808 095 RCS PARIS

LISTE DES MANDATS DE MONSIEUR FRANCOIS CHOLAT

Administrateur

Saciété Forme Fanction Représentation
Juridigue
Atitre personnel Mandaté
MAISON FRANCOIS
1 | X
CHOLAT 5AS Directeur Généra
DEGERINE SA Président et Directeur Général
LOGIMAT SUD-EST SAS Président GIE QUALIMAT SUD EST
R sentant P
SOFIPROTECL sA eprésentant Permanent SNIA
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SOFIPROTEQL
Société Anonyme au capital de 248.253.100 €

Siege Social : 11-13, rue de Monceau ~ 75008 PARIS
804 808 395 RCS PARIS

LISTE DES MANDATS DE MONSIEUR ANTOINE HENRION

Société Farme Fonction Représentation
luridique
A titre personnef Mandaté
) ; X
AVRIL scA Président et Membre du Conseil de
Surveillartce
GFA DES JARDINS GFA Gérant X
SCEA DES JARDINS SCEA Gérant X
Représentant Permanent
SOFfIPROTEOL SA Administrateur TERRES UNIVIA
Membre du Comité d’Engagement
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SOFIPROTEQL
Société Anonyme ou capital de 248.253.100 €
Siepe Socfal : 11-13, rue de Monceau - 75008 PARIS
804 808 095 RCS PARIS

LISTE DES MANDATS DE MONSIEUR SEBASTIEN WINDSOR

Société Forme Juridigue Fonction Représentation
A titre personnel Mandaté
X
AVRIL GESTION SAS Administrateur
AVRIL POLE VEGETAL SAS Administrateus

AVRIL INDUSTRIE

SARL AGEPORC SARL Gérant X

Représentant Permanent

BIOGEMMA SAS membre du Comité SOFPROTEQL
Stratégique
Administrateur X FoP
[Représentant Permanent)
SOFPROTEOL SA
Vlce-’Prés.'dent du Comité X cop
d’Engagement
GMP SARL Gérant X
SCEA DE SAINT AUBIN SCEA Gérant X
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SOFIPROTEOL

Soclété Anonyme ou capitel de 243.253.100 €
Siége Social : 11-13, rue de Monceau ~ 75008 PARIS

804 808 095 RCS PARIS

LISTE DES MANDATS DE MONSIEUR YANN LE FUR (REPRESENTANT PERMANENT JUSQU'AU 13.11.2018)

Administrateur

Socidté Forme Fonctlon Représentation
Juridique
A titre persannel Mandaté
ADREMALINE HUNTER SAS Membre du Cemité Stratégique X
EDITIONS FEVER SARL Gérant X
FORMATIONS FEVER SARL Gérant X
LSQR SAS Président X
LSQR CONSEIL SARL Gérant X
MONESTIER CAPITAL SAS Clrecteur Général X
NATIXIS SA Senlor Banker 4
Représentant permanent NATIYIS
SOFFROTEOL SA

{jusqu’au 13.11.2018)
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SOFIiPROTEOL
Société Anonyme qu capital de 248,253,100 €

Stege Social : 11-13, rue de Monceau ~ 75008 PARIS
§04 808 095 RCS PARIS
LISTE DES MANDATS DE MONSIEUR CHRISTOPHE CARLES
(REPRESENTANT PERMANENT DEPUIS LE 13.11,2018}

Société Forme Fonction Représentation
Juridique
A titre persannel Mandaté
AGRO INVEST 5AS Membre du Comité d'lnvestissement X
: t
SOFIPRGTECL A Represent'a.nt permanen ‘ NATIXIS
Administrateur {depuis le 13.11.2018)
. MNATIXIS
SOFIPROTECL 54 Membre du Comité ¢’engagement
{depuis le 13.11.2018)
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SOFIPROTEOL

Société Anonyme au capital de 248.253.100 €
Sigge Social : 11-13, rue de Monceau — 75008 PARIS

804 808 095 RCS PARIS

LISTE DES MANDATS DE MONSIEUR BENOIT PIETREMENT

Socidfé Forme Juridique Fonction Représentation
A titre personnel Mandaté
COOPERATIVE Société Coopérative
AGRICOLE DE LA Agricele 3 Capital Président X
CHAMPAGNE Variakle
Union de
NOVAGRAIN ron € Président X
coopératives
Représertant pers £
SCFIPROTEOL SA presertant permanen UNIGRAINS
Administrateur
UNIGRAINS SA Membre du Comité d'Engagement X
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SOFIPROTEOL

Société Anonyme au capital de 248.253.100 €
Siege Social : 11-13, rue de Monceau — 75008 PARIS

804 808 095 RCS PARIS

LISTE DES MANDATS DE MONSIEUR CLAUDE TABEL

Soctété Forme Fonction Représentation
Juridiqua
Atitre pessonnel Mandats
BIOGEMMA SAS Membre du Comité Stratéglque X
LES GAZONS DE FRANCE SAS Membre du Comité Stratégique X
p (3 E ent
ORCI PLATEAL <A Représentant Perman RAGT SA
CENTRALSICA Administrateur
PLATEAL CENTRAL Représentant Permanent
SNC RAGT SA
FINANCES Administrateur
RAGT SA président-du Directoire X
RAGT ENERGIE SAS Membre du Comité Stratéginue X
RAGY SEMENCES SAS Président X
RAGT Zn SAS Président X
asentant P ren LLF.S
SOFIPROTEGL SA Représentant Permanent F
Administrateur
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SOFIPROTEQL

Saciété Anonyme au capitaf de 248.253.100 €
Siege Soclal : 11-13, rue de Monceau — 75008 PARIS

804 808 095 RCS PARIS

LISTE DES MANDATS DE MONSIEUR ALAIN BRINON

Administrateur

Société Forme Fonction Représentation
Juridique
A titre personnel Mandaté
ALAIN BRINON
SAS Président — Directeor Général X
CONSEILS ?
MAISON DES
INGENIEURS SA Président X
AGRONOMES
EARL DU COMBRESY EARL Gérant X
Repré t P
SOFIPROTEOL SA epresentant Permanent GTOM
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SOFIPROTEOL

Société Anonyme au capital de 248.253.100 €
Siége Social : 11-13, rue de Monceau — 75008 PARIS

804 808 095 RCS PARIS

LISTE DES MANDATS DE MONSIEUR FREDERIC CARRE

Société Forme Fanction Représentation
Turidique
A titre personpel Mandaté
Repré Ci il DERATION DU
UNIGRAINS SA i Sen;a'.r;td:rnr:sl?;iirznau e NTEEGOCE AGRIC?J!.E
SCFIPROTEQL SA Représentant Permanent au Conseil FEDERATION DU
d’ Administration NEGOCE AGRICOLE
NORD NEGOCE SA Directeur Général Délégué
SICA MORD CEREALES SA Administrateur X
D'CLiC SAS Président X
GROUPE CARRE SAS Président X
LOGISTINORD SAS Président X
SERVICAR (ex Sociéié SAS Représentant Permanent au Conseil SOFICAR
Nouvelle Longbien) d’Adminlstration
SOFICAR SAS Président X
CARRE PERE ET FILS SARL Gérant X
CARINVEST SARL Gérant X
LA FONTAINE SAS Président X
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SOFIPROTEOL

Seciété Anonyme au capital de 248.253.100 €

Siége Social : 11-13, rue de Monceau — 75008 PARIS

804 808 095 RCS PARIS
LISTE DES MANDATS DE MONSIEUR FREDERIC CARRE (SUITE}
Société Forme Fonction Représentation
Jutidique
A titre parsonnel Mandaté

CARRE LEMAIRE s¢CI Gérant X

BERTHONVAL 5Ci Gérant X

LA VOIE DURIALE Société Civile Gérant X

SCLA DU BOIS 5CEA Gérant X

YHAUSSY

ACTURA SOCIETE Président "
COOPERATIVE

EURONEGOCE SPRL {Soclété Gérant ¥
¢fe droit Belge)
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SOFIPROTEQL
Société Anonyme au capital de 248.253.100 €

Sidge Sacial : 11-13, rue de Manceau — 75008 PARIS
804 808 095 RCS PARIS

LISTE DES MANDATS DE MONSIEUR PASCAL VINE

Soclété Forme Foncticn Représentation
Juridigue
A titre personnel Mandaté
ACTUALITES AGRICOLES SARL Gérant X

Représentant permana
SOFIPROTEOQL SA epresen 5_ tp nent COOP DE FRANCE
Administrateur

5CI COOP IMMO SCI Gérant X
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SOFIPROTEQL

Société Anonyme au capitol de 248.253.100 €
Siége Social; 11-13, rue de Monceau — 75008 PARIS

804 808 095 RCS PARIS

LISTE DES MANDATS DE MADAME MARIE LEMARIE
(REPRESENTANT PERMANENT JUSQU’AU 21.09.2018)

Saciété Forme Fornction Représentation
Juridigue
A titre personnel Mandaté
EIFFAGE SA Administrateur X
X
GAN ASSURANCES SA Administrateur
{jusqu’au 24,04,2018)
X
GAM PREVOYANCE SA Administrateur
{iusqu’au 25.05.2018}
X
SCEPAR SAS Président
{jusqu'au 25.06.2018)
GROUPAMA Société . X
o Administrateur
ASSICURAZIONI SPA italienne {Jusqu'ay 26,94.2018)
Société X
GROUPAMA BIZTOSITO ) Meambre du Conseil de Surveillance
hongroise (jusqu'au 25.06.2018)
R s
GROUPAMA SA Administrateur . COFINTEX 2
IMMOBILIER (jusqu’au 10.04.2018)
GROUPAMA ASSET 3
SA Administrateur . COFINTEX 2
MANAGEMENT {jusqu’au 05.09.2018)
GRCUPAMA
GROUPAMA
SAS Président ASSURANCES
INVESTISSEMENTS MUTUELLES
(jusqu'au 25.06.2018)
SSU-VIE SOCIETE
A GROUPAMA
FRANCAISE L
D' ASSURANCES SUR LA SA Administrateur INVESTISSEMENTS
(jusqu’au 25.06.2018)
VIE
GROUPAMA
INVESTISSEMENTS
COFINTEX 6 5A SA Administrateur (iusqu'au 25.05.2018)
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SOFIPROTEO!

Socidté Ananyme au capital de 248.253.100 €
Siege Social : 11-13, rue de Monceau — 75008 PARIS

804 808 095 RCS5 PARIS

LISTE DES MANDATS DE MADAME MARIE LEMARIE ~ SUITE

{REPRESENTANT PERMANENT JUSQU'AU 21.09,2018)

Société Forme Fonction Représentation
Juridique
A titre personnel Mandaté
SOCIETE CENTRALE
GROUPAMA
D INVESTISSEMENTS DES
. ASSURANCES
AUTUELLES AGRICOLES SC Gérant MUTUELLES
DANS LES GROUPEMENTS (Jus au 25.06.2018
FONCIERS AGRICOLES 4 o )
GROUPAMA
SA Administrateur ASSURANCES
SOFIPROTEOL MUTUELLES
(jusgu'av 21,09.2018)
GROUP
LE MONDE SA Administrateur INVES'I{?IES?MMEZTS
ENTREPRISES

{jusqu'au 25.06.2018)
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SOFIPROTEOL

Société Anonyme au capital de 248.253.100 €
Sizge Social : 11-13, rue de Monceau — 75008 PARIS

504 808 095 RCS PARIS

LISTE DES MANDATS DE MONSIEUR MIKAEL COHEN
{REPRESENTANT PERMANENT DEPUIS LE 27.09.2018)

Administrateur

Sociétéd Forme Fonction Représentation
furldigque
Atltre personnel Mandaté
CAISSE NATIONALE DE
Représentant Permanent REASSURANCE MUTUELLE
SOFIPROTECL SA
Administrateur AGRICOLE GROUPAMA
{depuis le 27.09.2018)
GROUPAMA ASSET Représentant Permanent
SA COFINTEX 2
MANAGEMENT Administrateur
Représentant Permanent CAISSE NATIONALE DE
GROUPAMA IMMOBILIER SA REASSURANCE MUTUELLE
Administrateur AGRICOLE GRDUPAMA
GROUPAMA
' SAS Administrateur X
INVESTISSEMENTS
Représentant Permanent GROUPAMA HOLDING FIUALES
GAN PREVOYANCE SA

ET PARTICIPATIONS
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SOFIPROTEOL

Société Anonyme au capital de 248.253.100 €

804 808 095 RCS PARIS

Siége Social : 11-13, rue de Manceau ~ 75008 PARIS

LISTE DES MANDATS DE MONSIEUR BERTRAND BLANPAIN
(REPRESENTANT PERMANENT DEPUIS LE 26.01.2018)

Administrateur

Sociétd Forme Fanction Représentation
Juridique
Atitre personnel Mandaté
ARKEA BANQUE
ENTREPRISES ET SA Président du Girectoire X
INSTITUTIONNELS
ARKEA LENDING SERVICES SA Président du Consell d’Administration X
X ssentant Permanent CAISSE NATIONALE DE
ARKEA PUBLIC SECTOR SCF sA e”“:; ; istr:teur REASSURANCE MUTUELLE
min AGRICOLE GROUPAMA
Représentant Permanent au
EASTON CLEARWATER SAS CREDIT MUTUEL ARKEA
Comité de Surveiliance
POLYLOGIS SAS Membre du Comité de Direction CREDIT MUTUEL ARKEA
Repré manent
SOFIQUEST SA présentant per CREDIT MUTUEL ARKEA
Administrateur
Représentant Permanen
SOFIPROTEOL 54 epresen t CREDIT MUTUEL ARKEA
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2- CONVENTIONS MENTIONNEES EN APPLICATION DE L'ARTICLE L. 225-37-4 2° DU
CODE DE COMMERCE - CONVENTION(S) CONCLUE(S) PAR UN MANDATAIRE SOCIAL
OU UN ACTIONNAIRE SIGNIFICATIF DE LA SOCIETE AVEC UNE FILIALE

Conformément aux dispositions de 'article L 225-37-4 2° du Code de Commerce, nous vous précisons
qu’aucune convention significative n'est intervenue au cours de 'exercice écoulé, directement ou par
personne interposée, entre :

- d'une part, 'un des mandataires sociaux ou 'un des actionnaires dispesant d’une fraction des
droits de vote supérieure & 10% d’une sociétg,

- et d’autre part, une autre société dont la premiére possede directement ou indirectement plus
de la moitié du capital, 3 'exception des conventions portant sur des opérations courantes et
conclues 3 des conditions normales.

3- TABLEAU RECAPITULATIF DES DELEGATIONS DE COMPETENCE ET DE PQUVOIRS
Néant,

4. LE CHDIX DE LA DISSOCIATION OU DE L'UNIFICATION DES FONCTIONS DE PRESIDENT
DU CONSEIL D'ADMINISTRATION ET DE DIRECTEUR GENERAL

Nous vous rappelons que le Conseil d’administration en date du 22 septembre 2014 a opté pour la
dissociation des fonctions de président du conseil d’administration et de directeur général et a décidé
3 I'unanimité, en application de I'article 17 des statuts, que la direction générale de Ja société serait
assumée par une personne physique nommée par le conseil d'administration et portant le titre de
directeur général, assisté, le cas échéant et sur proposition du directeur général par un directeur
général délégué ou plusieurs directeurs généraux délégués. Mansieur fean-Philippe Puig a été nommé
en qualité de directeur général de la Société au cours du méme conseil d’administration et Messieurs
Miche! Boucly et Aymeric Mongeaud en qualité de directeurs général délégués de la Société.

En conclusion, nous vous demandons de bien vouloir approuver les comptes annuels tels qu'ils vous
sont présentés et vous invitons, aprés la lecture des rapports présentés par vos commissaires aux
comptes, a adopter les résolutions que nous soumettons & votre vate, rédigées en conformité avec ce
qui précéde et avec I'ordre du jour établi,

LE CONSEIL D’ADMINISTRATION
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PROJETS DE RESOLUTIONS
ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE DU 29 MAI 2019

PREMIERE RESOLUTION - APPROBATION DES COMPTES SOCIAUX

L’Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu :
- la lecture du rapport du Conseil d’Administration sur les opérations de l'exercice clos au

31.12.2018,

- lalecture du rappart du Consell d’ Administration sur le gouvernement d’Entreprise,

- lalecture du rapport des Commissaires aux Comptes sur las comptes annuels et sur F'exécution de
leur mission au cours de cet exercice,

approuve les comptes sociaux dudit exercice tels qu’lls lui ont été présentés, ainsi que les opérations
traduites dans ces comptes et résumées dans ces rapports.

En application de l'article 223 quater du Code général des impéts, elle approuve les dépenses et
charges visées a V'article 39-4 dudit code, qui s’élavent & un montant global 4 456 euros et qui ont
donné lieu a une impasition théorique de 1 395 euros.

Cette résolution est [»].

DEUXIEME RESOLUTION - AFFECTATION DES RESULTATS

Sur proposition du Conseil d’Administration, I'Assemblée Générale Qrdinaire, décide d’affecter le
bénéfice de I'exercice s’élevant & 1 874 212,09 euros, de la maniére suivante ;

1/ atitre de dotation de la réserve légale: 93 710,60 euros

2/ A titre de distribution de dividendes ¢ 546 156,82 euros
un montant de 0,22 euros par action,

5oit, un total de distrlbutlon de dividendes 546 156,82 euros.
3/ le solde sera affecté au compte Report 4
Nouveau : 1234 344,67 euros

AVlissue de cette affectation, le solde du compte Réserve Légale rassortira 21 764 065,90 euros.
Alissue de cette affectation, le solde du compte Report & Nouveau ressortira 3 21 930 633,63 euros.

Ces dividendes seront mis en palement au plus tard le 31 juillet 2019,
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Il est précisé que les dividendes mis en distribution au titre des trois exercices précédents ont été de :

Exercice Dividendes Bruts Distribués {1)
2017 2631482,86 €
2016 2884383,20€
2015 2757131,00€

Cette résolution est [e].

TROISIEME RESOLUTION - APPROBATION DES COMPTES CONSOLIDES

L’Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu :
- lalecture du rapport de gestion du Groupe du Conseil d’Administration relatif 3 I'exercice clos au

31.12.2018,
- la lecture du rapport des Commissaires aux Comptes sur les comptes consolidés arrétés au
31,12.2018,

approuve tels qu’ils ant été présentds, les comptes consalidés établis conformément aux dispasitions
légales.

Cette résolution est [e].

QUATRIEME RESOLUTION - APPROBATION DU RAPPORT SPECIAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

L’Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu la lecture du rapport spécial des commissaires
aux comptes sur les conventions relevant des articles L.225-38 et suivants, approuve les conclusions
dudit rapport et successivement chacune des conventlons qui sy trouvent visées.

La résolution concernant chacune des conventions, soumise a un vote distinct auquel n’ont pas pris
part les actionnaires intéressés, a été approuvée a [e] des autres actionnaires présents ou représentés,

Cette résalution est [s].

CINQUIEME RESOLUTION — POQUVQIRS POUR FORMALITES

L’Assemblée Générale Ordinaire décide de conférer tous pouvoirs au porteur de copies ou d’extraits
du présent procés-verbal pour falre tous dépdts et accomplir toutes formalités.

Cette résolution est [¢].

BRI TR T CI O CE T QR EDCE B
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L'engagement durable LE DI

SOFIPROTEOL
Société Anonyme au capital de 248.253.100 €.
Siége social : 11/13, rue de Monceau, 75008 Paris.
804 808 095 R.C.S. Paris.

Comptes annuels au 31 décembre 2018 approuvés par PAssemblée Générale Ordinaire du 29 mai 2019
Partie A. — Comptes sociaux

I. — Bilan au 31 décembre 2018

{en euros)

ACTIF Note au 31 déc 2018 au 31 déc 2017

Caisse - Banques centrales - CCP 0 220
Effets publics et valeurs assimilées 1 7 077 686 3103428
Créances sur les établissements de crédit 2 167 668 686 220718 1145

A vue 8 970 141 68 670 516

Aterme 158 698 545 152 047 558
Opaérations avec la clientéle 3 18 361 895 27 418 645

Créances commerciales

Autres concours a la clientéle 17 863 646 27 393 306

Comptes ordinaires débiteurs 498 050 25339
Obligations et autres titres 3 revenu fixe 4 179 987 695 185 568 905
Actions et autres titres 3 revenu variable 4 52 384 930 53771 227
Participations et autres titres détenus a long terme 5 163435830 144 604 225
Parts dans [es entreprises liées 5 66 551 099 66 643 571
Immobilisations incorporelles 6 173 230 36 598
Immobilisations corporelles 6 - -
Autres actifs 7 9 560 064 6775879
Comptes de régularisation 7 461 441 620 251
TOTAL ACTIF 665 662 356 709 261 065
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[ L'engagement durable

PASSIF Note au 31 déc 2018 au 31 déc 2017
Banques centrales - CCP
Dettes envers les établissements de crédit 8 175 785 299 176 698 969
Avue 17 065 271 30025218
Aterme 158 720 027 146 673 751
Opérations avec la clientéle 9 35485754 70778 020
Avue 16 785 000 30 000 000
Aterme 18 700 754 40778 020
Dettes représentées par un titre
Autres passifs 10 14 370 687 15 942 934
Comptes de régularisation 11 2103 762 2172 617
Provisions 12 1435 528 1076 941
Dettes subordonnées 13 1712 047 6 578180
Titres subordonnés & durée indéterminée sur autres fonds 1712 D47 6 578 180
Fonds pour risques bancaires généraux 14 1829 388 1829 388
Capitaux propres 15 432939 891 434 183 962
Capital 248 253 100 248 253 100
Primes d'apport et d'émission 140 433 020 140 926 173
Réserves 21670 355 21208700
Provisions réglementées 124915 6 562
Report 4 nouveau 20696 289 14 556 321
Résultat de I'exercice 1874212 9233 106
TOTAL PASSIF 665 662 356 709 261 065
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a—
ﬁ Lengagement durable

Hors bilan Note au 31 déc 2018 au 31 déc 2017

Engagements donnés

Engagements de financement en faveur de Ia clientéle 313615 249115

Engagements de garantie en faveur de la clientéle 25 22 038 488 11 109 399

Nantissement de titres £4 713012 55 352 188
Total engagements donnés 77 065115 66 680 702
Engagements ragus

Engagements de financement regu d'établissements de eredit 43832000 30 000 000

Engagements de garantie regus de la clientéle 25 650 000 650 000

Autres engagements regus 17 520 000 17 520 002
Total engagements regus 62 002 000 48 170 000
Instruments financiers a terme 24 232 395 000 284 124 900
Engagements réciprogues

Engagements sur titres - Titres a livrer 26 - -

Engagements sur titres - Titres & recevoir 103 530 293 105 882 940

Devises a livrer sur opérations de change 23 10 541 485 8 963 562

Euros & recevoir sur opérations de change 23 10 502 045 8995818
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Lengagement durable

Il. — Compte de résultat au 31 décembre 2018

{en euros)

Compte de résuitat Note 2018 2017
Intérats et produits assimilés 8683593 6 090 940
Intéréts et charges assimilés - 1351 114 - 1471605
Rewvenus des titres a revenu variable 3471 875 11277 237
Commissions {produits) 441 059 379 114
Commissions (charges) - geasl - 7998
Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de négociation - 597 091 166 833
Gaips'qu pertes sur opérations des portefeuilles de placement et 17 B 363 809 6233723
assimilés
Autres produits d'exploitation bancaire 18 1352 007 §27 824
Autres charges d'exploitation bancaire - 6983 - 12 856
Produit net bancaire 16 11229 852 23583212
Charges générales d'exploitation 19 - 10 122 588( - 5918265
Potatiqqs aux arportussements et aux dépréciations des ; 14 828| - 14 025
immobilisations incorpaorelles et corporelles
Résultat brut d'exploitation U 1002436) 13650 922
oo e, Slidact o | o i 00 B+ it
Colt du risque 21 - 4028 - 1033
Résultat d'exploitation R 1088407 13649 858
Gains ou pertes sur actifs immobilisés 23 1284605 - 1076 707
Résultat courant avant impdt i 2373012 12573182
Résultat exceptionnel - 2 4 827
Impét sur les bénéfices 22 - 498 798| - 3344 903
TR T 0 [ e
Résultat net T 1874212 0 9233106
T | R I - [
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L. Faits marquants de 'exercice

Sofiprotéol a poursuivi son activité de tinancement de 1a filiére agricole et agro-glinientaire notamment en opérant des prises de participations, des
cessions de panticipations, des souscriptions d'obligations et des remboursement de compte courant. Par ailleurs, la sociélé a remboursé la prét a sa
maison mére,

Son activité de gestion financiére a ¢1é impacté par le fort mouvement baissier du dernier trimesire 2018.

H. Principes comptables et méthodes d'évaluation

Les comptes annuels de Sofiprotéol sont établis conformément aux principes et régles comptables applicables en France aux éablissements de
erédit, tels quiils résultent du réglement 2014-07 édicté par I’ Autorité des Normes Comptables.

Ils incluent la totalité des é1éments bilanticls des opérations réalisées par les sociétés en participation dont Sofiprotéol est associé-gérant statutaire,
La contribution de ses sociéiés en participations aux états financiers de la société sont présentés distinctement a [a note § ci-aprés.

1.Créances ¢t dettes envers les établissements de erédit

Les eréances et les dettes sur les éablissements de erédit sont ventilées selon leur nature (& vue ou 4 terme). Elles sont iascrites au bilan a leur valeur
naminale. Les intéréts courus sont portés en compte de eréances rattachées cn contrepartie du compie de résultat,

2, Titres

11s sont classés en titres de transaction, de placement, d'investissement ou de participation en fonction de l'intention avec laquelle ils sont acquis.

Les titres & revenu {ixe comprennent toos les titres dont la rémunération est définic par un taux, que celui-¢i soit fixe ou variable, assorti ou non
d'une clause de subordination ou de partictpation : les autres titres sont appelés titres @ revenu variable et comprennent essenticllement les actions et
les parts JOPCVM.

Les acquisitions et cessions de titres sont enregistrées en date de négociation 4 exception des titres de participation qui sont enregistrés en date
d’opération. Intre la date de négociation et la date de livraison, la dette due sur l'acquisition ou la créance 4 recevoir sar la cession sont inscrites
duns un compie de reglemnent sur titres.

2.1.Titres de transaction

Les titres de transaction sont des titres acquis ou vendus sur un marché suflisamment liguide avee lintention de Jes vendre ou de les racheter 3 court
terme selon les opportunités des marchés.

11s sont évalués au dernier cours connu de P'exercice, coupon inclus. La différence avec la valeur inscrite en portefeuille est portée en résultat,
2.2.Titres de placement

Les titres de placement sont des investissements financiers acquis pour procurer un rendement financier & moyen terme.

Les titres de placement sout enregistrés A leur prix d'acquisition, eoupon couru exclu, et I'écart éventuel entre leur prix d'acquisition et la valeur de
remboursement {prime ou décote) est amorti sur la durée résiduclle du titre selon la méthode actuarielle,

Ces titres sont évalués individuelfement 4 la cléture de I'exercice au plus bas de leur coit d'acquisition (aprés amortissement de la prime ou décote)
ou de leur valeur actuelle 4 Ja date de cloture. Les moins-values latentes, nettes des plus-values latentes sur swap de micro-couverture "b", sont
constatées par voie de dépréciation tandis que les plus-values latentes ne sont pas comptabilisées (C.f, paragraphe 4)

La valeur actuelle 4 la date de cldture correspond généralement au dernier cours connu (hors coupon couru). Cependant, en I'absence de marché
liquide, la valeur actuelle des obligations en portefenille est estimée en fonction de modéles basés sur des éléments de qualité de crédit de lignes
comparables.
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2.3.Titres d'investissement

lLes tiires d'investissement sont des titres 4 reveno fixe acquis on reclassés de [a catégorie “titres de placement” avee [intention de les détenir de
(agon durable jusqu® Féchéance ¢t pour lesquels I'établissement dispose de la eapacité de financement nécessaire & leur déention jusqu'a leur
dehéance,

1.es titres dlinvestissement sont enregistrés a leur prix d'acquisition, coupon coury exclu. et I'éeart éventuel entre leur prix d'acquisition et Ja valeur
de remboursement (prime ou décote) est amorti sur la durde résiduclle du titre selou la méthode actuarictle,

Dans le cas de titres d'investisseiment provenanmt de la catégoric “titres de placement”. 1a dépréciation existangc 4 Ja date du transfert est reprise en
résultat sur la durde de vie résiduelle des titres concernés.

Conformément aux preseriptions réglementaires. les éventuelles moins-values latentes ne sont pas provisionnées sauf s'il existe un risque avéré de
défaillance de la contrepartic.

2.4.Titres de participation

Les titres de participation sont comptabilisés individuellement pour la valeur la plus faible entre leur valeur d*acquisition et Jeur valeur d'utilité, La
valeur d'utilité est déterminée par référence 4 une méthode d évaluation multicritére fondée sur les éléments disponibles tels que [a situation nette
comptable issue du dernier bilan ou de la demiére situation disponible, I"actualisation des fux futurs. la somme des parties, I"actif net réévalué et les
rapports communément utilisés gui leur sont relatifs pour appréeicr les perspectives de rentabilitg et de réalisation de chaque ligne de titre.

3. Pension fivrée

Les titres donnés en pension livrée sont maintenus 4 l'actif du bilan et la dette représentative du montant encaissé est enregistrée au passif. Les titres
requs ©n pension ne sont pas inscrits au bilan mais la créance représentative du montant décaissé sur cos titres est enregistrée & I'actif. En date
d'arrétd, les titres donnés en pension sont évalués selon les régles applicables anx portefeuilles auxquels ils se rattachent,

4. Instruments financiers a terme, fermes ct conditionnels

Sofiprotéol, dans le cadre de sa politique d'arbitrage, est amenée A conclure des contrats d'échange de taux et des contrats de change a terme.

Les engagements relatifs 4 ces opérations sont inscrits dans les comptes hors bilan pour la valeur nominale des contrats,
Les swaps sont comptabilisés en utilisant 3 catégories sur les 4 possibles :

— Swaps en position ounverte isolée a" : ces swaps sont valorisés 4 leur valeur de marché 4 la date de cldture et les moins-values latentes sont
provisionnées.

— Swaps de micro-couverture "b": ces swaps permettent de réduire le risque de variation de taux d'éléments classés parmi le portefeuille de
transaction, de placement ou d'investissement

- pour les swaps adosscs A des titres d'investissement, les résultats positifs ou négatifs latents ne sont pas pris en compte dans le résultat ;

- pour les swaps adossés 4 des titres de placement, les résultats négatifs latents sont provisionnés 4 hauteur de la moins-value latente nefte aprés
prise en compte du gain latent sur titre, Les résultats positifs latents viennent en déduction des moins-values latentes sur les titres couverts (cf.
2.2y,

- pour les swaps adossés A des titres de transaction, les résultats positifs ou négatifs résultant de leur valorisation au prix de marché sont
comptabilisés.

— Swaps de macro-couverture "¢”: ¢ces swaps sont comptabilisés en tant que couverture du risque global de taux.

Les résultats latents sur les swaps sont comptabilisés, selon les régles décrites ci-dessus, 4 la rubrique "Gains ou perles sur opérations des
poriefeuilles de négociation / Opérations sur instruments financiers",

Les intéréts échus sur swaps sont comptabilisés aux rubriques "Autres intéréts et produits assimilés” et "Autres intéréts et charges assimilées”, Les
intérdts courus sont aussi inscrits prorata temporis 4 ces rubriques.

Les opérations de change 3 terme réalisées par Sofiprotéol obéissent aux critdres de qualification d'opérations de transaction et sont ainsi
comptabilisées en valenr de marché en utilisant le cours 4 terme sur la durée restant 3 courir,

Les Swaps isolés comprennent des Swaps dits "inversés” qui sont couplés A des Swaps aux critéres identiques : Nominal, Maturité, mals en sens
inverse,
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3. Comptes de régolarisation

Les produits de trésorerie et les charges financiéres courus sont évalués suivant la méthode du prorata temporis.

6. Débiteurs divers

Les créances sur les débiteurs divers sont inscrites & I'actif 4 leur valeur nominale. Elles sont déprécides quand elles présentent un risque de non
recouvrcnient,

7. Provisions

la provision pour swap est égale 4 la valeur de marché négative des swaps en position ouverte isolée "a" et de micro-couverture "b", le cas échéant
nette des plus-values latentes sur titres de placement couverts.

lLes engagements relatifs aux indemnités de départ 4 la retraite et autres dispositifs de retraite sont totalement provisionnés. La provision pour
indemnités de départ en retraite est caleulée en fonction des prineipaux paramétres suivants ;

- ige de départ en retraite @ 65 & 67 ans (loi de réforme des retraites)
- table de mortalité : Table TH TT 00 02

- taux d‘actualisation : 1,50 %.

8. Fonds pour Risques Bancaires Généraox (F.R.B.G.)

L.e Fonds pour Risques Bancaires Généraux cst destiné 4 ¢
= couvrir un éventuel surcolt de financement auquel Sofiprotéol pourrait étre confrontée pour ses refinancements sur le marché interbancaire ;

- couvrir de maniére statistique le risque crédit associé a notre portelenille obiigataire.

9, Commissions de caution
Jin conformité avec les régles comptables, le produit des commissions sur cautions est ;
- enregistré en une lois en résultat lorsque la caution est assimilée & une "prestation de scrvice instantanée”

- étalé sur la durée de vie du cantrat lorsque la caution correspond 4 une “prestation de service continue”.

10, Iimmohilisations incorporelles et corporelles
Les immobilisations figurent 4 'actif 4 leur colt d'acquisition bors taxe mujoré de la part de TV A non réeupérable,

Ies immohilisations incorporelles sont composées des progiciels informatiques qui sont amortis sur 10 ans cn lindaire.

11. Sociétés en participation

Chacune des lignes du bilan intégre 1a contribution des sociétés en participations dont Sofiprotdol est associ¢e & hauteur de 1% er gérant statutaire.
Darnts les notes ci-aprés, 'information cst indiquée sur une ligne "Sur autres Fonds”,

les statuts des sociétés en participation FASO Participations et FODAC Participations en association avec le FIDOQP prévoient que le résultat
annuel des sociétés en participations est affecté a des comptes de réserves ouverts au nom de chaque associé.

Le résultat de ces deux sociétés n’est pas soumis a I'impdt société ; chaque associc est imposé sur la quote part de résultat qui lui revient.

Ces dispositions statutaires impliquent les traitements comptables soivants

- les réserves affectées aux associés des sociétés en participations ainsi que le résaltat de 'exercice sont inserits soit au passif 4 la rubrique "Autres
passifs sur autres fonds" soit 4 I'actif 4 la rubrique “Autres actifs sur antres fonds” ;

- la quote-part de résultat de I'exercice de ces sociétés en participation revenant a Sofiprotéol apparait an compte de résultat en "Autres produits
d'exploitation bancaire” pour Iactivité courante et en "Gains ou pertes sur actifs immobilisés™ pour les opérations ayant affecié I’ actif immobilisé,

La société en participation FEDIL (en association avec le CNIEL) est soumise & I’impdt société.
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Note 1 ; Effets publics et valeurs assimilées

[11. Notes sur les comptes annuels

218
en K€ Solde & . N Solde en fin
o Augmentation Diminution \ .
I'ouvertore d'exercice
Effets publics et valeurs assimilées 3103 3974 0 7078
Obligation 3071 3943 7013
lntéréts courus 33 31 64
Plus ou moins value latente I 69' 77| 69' 77

Le prix de remboursernent est inférieur 3 la valeur comptable de 115 k euros, ¢t [a plus value latente s'¢léve 4 77 k euros.

Ces titres sont donnés en pension,

Note 2 : Créances sur les établissements de erédit

An 31 décembre 2018 en K€ Valf:;;;:ttc Moins de 3mois | De3 moisal an DelaSans Plus de 5 ans
Créances 2 vie
Sur fonds Sofiprotéol 6779 6779
Sur antres fonds 2191 219]
Total 8970 8970 o) - 0 .
Créances 3 fcrme
Sur fonds Sofiprotéol 158 699 22294 40 605 88100 7700
Sur autres fonds 0
Total U158 609] L aoees): L teslae] i 700
Créances sur les ¢tablissements de crédit foaniitiiereesl s 364y T 40 605'; oies IUUI?J 7700

Les intéréts courus sur compies a terme s’élévent 4 2 999k euros (3 363 k euros au 31 décembre 2017).

L’ensemble des cornptes 4 terme peuvent étre débloqués A tout moment.

Au 31 décembre 2017 en K€ va':::ﬂ'l‘:“e Moins de 3 mois | De3moisalan| De12a5ans Plus de 5 ans
Créances 3 vie
Sur fonds Sofiprotéal 66 321 66 321
Sur autres fonds 2 350] 23301
Total DR 17| AR Y ) L R e
Créanees A terme
Sur fonds Sofiprotéal 152 048 6583 45000 92 765 7 700
Sur autres fonds 0
Total Co sz ol ssa) i 45 00f R
Créances sur les établissements de crédit i cazems]i o gsasa]i L s o0o]
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Note 3 : Opérations avec la clientéle

Ventilation des encours avec la clientéle par durée résiduelle

Au 31 décembre 2018 en K€ Valear nette Moivs de 3 mois | De3 moisa 1 an ])e-l 4n Plus de 5 ans . !)urée. .
totale 4 5 ans indéterminée
Autres concours 4 lz clievtéle
Sur fonds Sofiprotéol ! 16 429 354 681 0898 5497
Sur autres fonds 1434 14 493 927 0
Total 17 864 368 1175 10825 5497
Comptes ordinaires débiteurs
Sur fends Soliprotéol 498 49§
Sur aujres fonds
Total 493 498 0 0 0
Total général 18 362 866 1175 10 825 5497
(1) dont préts participatifs de 7 500 k euros (3 500k€ & quatre ans et 4 000kE 3 plus de cing ans) )
Au 31 décembre 2017 en K€ Valeur nette Moins de 3 mois [ De I moisa ! an l?e_l an I’lus de 5 ans . !)urée' .
totale a5 ans indéterminde
Autres concours 2 [a elientéle
Sur fonds Sefiprotéol 22906 464 704 7 166 14 573 {
Sur autres fonds 4 487 530 15359 1633 743 ¢
Total 27 393 1014 2263 8801 15 316 0
Comptes ordinaires débitenrs
Sur fonds Sofiprotéol 25 25
Sur autres londs
Toual 25 25 6 0 0
Total général 27419 1039 2263 8 801 15316 0
LEocours nets ventilés par type de erédit
Au 31 décembre 2018 en K€ Valeur vette Fi]'izflcs 'ct Crc'difs Crédits Intéréts
totale participations entreprises personnel courus
Autres concourrs 3 1a clientéle
Sur fonds Soliprotéal 16 429 1780 14 304 125 221
Sur autres fonds 1 434 380 1040 14
Total 17 864 2 160] . 15 344] . 125 235
Comptes ordinaires débiteurs
Sur fonds Sofiprotéol 498 498 - - -
Sur autres fonds
Total 408] -~ a0g]- 0 0| 0
Total général 18362] 2658]" 15344] 125) 235
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rudrgesembre o7 enice | MR | | cameprivs | porsonnet | _cauras

Autres concours 4 la clientéle

Sur fonds Sofiprotéol 22906 7261 15089 264 292
Sur autres tonds 4487 380 4072 35
Total 27393 7641 19 162 264 327
Comptes ordinaires débiteurs

Sur londs Soliprotéol 25 A - -
Sur autres fonds

Total 25 25 0 0 0
Total général 27419 7 666 19 162 264 327

10
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Note 4 : Obligations et autres titres 4 revenn fixe et Actions et autres titres 4 revenu variable

4.1. Titres de transaction, de placement ef 'investissement

Ventilation du portefeuille par par fonds en valeur nette ;

en K€

31 décembre 2018

31 décembre 2017

Titres de transaction
Sur fonds Sofiprotéol
Sur autres fonds
Total

Titres de placement
Sur fonds Sofiprotéol
Sur autres fonds
Toual

Titres d'investissement
Sur fonds Sotiproiéol
Sor autres fonds
‘Total

Total général

1 208

1208

229 828

1337
231 165

0
232373

233428
5912
239 340

0
230 240

Ventilation du portefenille par catégorie de titres en valeur nette

Au 31 décembre 2018 en K€ Titres de Transaction| Titres de placement d'inv.e!:tti:::mem ‘Total
Suor fonds Sefiprotéol 0 179 555 0 179 535
Ohbligations 0 168 2018 0 168 208
B.M.T.N, ] 4000 0 4 000
Avtres placements 3 revenu fixe 0 4681 0 4681
Intéréts courus sur placements 4 revenu fixe 0 2 666, OL 2 666
Sur avtres fonds 0 432 0 432
Obligations 0 420 { 420
Intéréts courns sur placements a reveny fixe 0 12 OL 12
Total Obligations et autres titres a revenu fixe 0 179 588 0 179 988
Sur fonds Sofiprotéol 1208 30273 0 51 481
Actions 0 0 0 0
OPCVM et autres titres & revenu variable | 208 50273 ] 51 481
Sor autres fonds 0 904 0 904
Actions 0
OPCVM et autres titres A reveny vartable 0 904 0 904
Total Actions et autres titres 4 revenu variable 1 208 I 50177 B 0 - 52 3&5
Total général 1208 230165] of 232373

11
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Au 3l déecembre 2017 en K€ Tirres de Transaction] Titres de placement " 'llt'res Total
d'investissement

Sur fonds Sofiproténl 0 185 G355 185 055
Obligations 0 173 924 173 924
B.AMLN. 0 4 000 0 4 000
Autres placements 4 revenu fixe 0 4 681 0 1681
Iniéréts courus sur placements 4 reveny fixe 0 2450 0 2450
Suor autres fonds 0 513 ] 513
Obligations 0 300 ¢ 500
Intéréts courus sur placements A revenu fixe 0 13 0 13
Total Obligations et autres titres A revenu fixe 0 185 569 o 185 569
Sur fonds Sofiprotéol 0 48373 0 48 373
Actions 0 52 0 52
OPCVM ct autres titres 4 revenu variable 0 48 321 0 48 321
Sur avtres fonds 0 5399 0 5399
Actions

OPCVM et autres titres A revenu variable 0 5399 0 5399
Total Actions et autres titres 4 revenu variable ol 5377 53771
Total général 0ol 239 340[° 239 340

Ventilation du portefenille selan le critére de cotation en valeur nette

An 31 décembre 2018 en K€ Total Titres cotés OPCVM Titres non cotés

Obligations et autres titres & revenu fixe

Sur fonds Softprotéol 179 555 136 166 43390
Sur autres fonds 432 o] 432
Total St TG ORBYE i T1360166) % Lt COJE s 43822
Actions et autres titres 3 reveno variable

_Sur fonds Sofiprotéol 51481 51481

Sor antres fonds 904

Totat o 2 52385

Total général

T T 171 [ R

52388y L

An 31 décembre 2017 en K€ Taotal Titres cotés OPCVM Titres non cotés
Obligations et antres titres 4 revenu fixe
Sur fonds Sofiprotéol 185 055 129 853 55202
Sur antres fonds 513 0 513
Total T TTIRs st igasa| L T o T TS g g
Actions et autres titres A revenn variable
Sur fonds Sofiprotéol 48 373 52 48321
Sur autres fonds 5399 5399]
Total RDRCRIRIC £ X711 EXEORRSRIES 5. SNSRI C 1 T/ IR SR
Total général co 0 Coagnaali o zesos|E U sl ssig

12
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Ventilation du portefeuitle par catdéeorie de titres en valeur nette ;

Plus-value

Moins-value

Mains-value

An 31 décembre 2018 en K€ Iatentes
Iatentes [atentes e
comptahilisées
Sur fonds Sofiprotéol 5683 -10 157 -10 157
Sur autres fonds 0 -391 -391
Totah 5683 -10 548 -10 544

Plus-value

Moins-value

Moins-value

Au 3l décembre 2017 en K€ latentes
latentes latentes ire .
comptabilisées
Sur fonds Sofiprotéol 13911 -5 870 -5 863
Sur auwes fonds 28 0 G
Total 13 936 -5 870 -5 863

4.2, Obligations et autres titres 3 reveny fixe

Ventilation dzs obligations el autres titres A revenu fixe selon leur durée résiduclle

Au 31 déeemhre 2018 en K€ Valeur nette | Moins de 3 mois|De 3 mois i 1 an I!)c lan Plus de 5 ans . !lurér.': ,
a5 ans indéterntinée
Sur fouds Sofiprotéol
Obligations d'investissement 0
Obligations de placement 168 208 11062 32316 113 116 501 6 704
BMT.N. 4 000 4000
Aures placements a revenu fixe 4 681 4 681
luitéréts courus 2 666 1518 [ 145 3
Sur autres fonds
Obligations d'investissement 0
Obligations de placement 420 420
Intéréts courus 12 9 3
Total 179 988 12 590 33463 117539 so11 11385
Les obligations sur fonds Sofiprotéol comprenneut des titres subordonnés pour une valeur nette de 11 023 k euros (12 024 k euros au 31 déeembre 2017).
Les obligations de placement données en pension s'élévent 4 103 354 k euros en valeur nette comptable (87 312 k euros au 31 décembre 2017).
Au 31 décembre 2017 en K€ Valeur nette | Moins de3 mois|De3 moisa 1 an| D120 PlusdeSans | . Purée
A5 ans indélerminée
Sur fouds Sofiprotéol
Obligations d'investissement 0
Obligations de placement 173924 7473 151 546 4211 10 694
BMTN. 4 000 4000
Autres placements d revenu fixe 4 681 4 681
Intéréts courus 2 450 3 2447
Sur autres fouds
Obligations d'investissement ]
Obligations de placement 500 500
Intéréts courus 13 S 4
Total 185 569 12 9924] 156 047] a21] 15 375
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Différence entre la valeur brute comptable et fe prix de remboursernent des oblisations hors CIN, hillets de trésorerie, Effets publics et intéréts courus

Au 31 décembre 2018 en K€ remll)’l:lijt‘sde‘;ncnt wmp‘t’:llﬂclzl;lrutc l)[i)l:fi:?::c I:?:.:le:zc
Sur fonds Sofiprotéol {55 649 1537 747 464 -2 563
Obligations d'investissement U 0 0 g
Obligations de placement 151 649 153 747 164 -2 563
BALT.N. 4000 4000 0 Y
Sur autres fonds 4201 420 0 0
Obligations d'investissement
Obligations de placement 420 420
Total 156 069 158 167 464 -2 563
Au 31 décembre 2017 en K€ remll:orti::'sd;nent com p‘lrztl:;:rbrutc D;Jfof:lr::': ) l)r:t!;'::::ze
Sur fonds Sofiprotéal 144 593 148 287 212 -3 906
Obligations d'investissement 0 0 g 0
Obligations de placement 140 593 144 287 212 -3 606
BM.TN. 4000 4000 0 0
Sur autres fonds 300 500 0 ]
Obligations d'investissement
Obligations de placement 500 500
Taotal 145 093 . 148 787 212 S -3906
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Note 5 : Participations, autres titres détenus a long terme et parts dans les entreprises lices

Acquisitions et cessions de I'exercice

en KO 2018
{valeur brute) Salde i I'ouvertnre Entrées Sarties Solde en.ﬁn
d'exercice
Participations ef autres titres 4 fong terme 159 629 44 595 25086 179 137
Sur fonds Sofiproteol 151 015 38 471 20027 169 459
Sur autres fonds 8614 6124 5059 9678
Pares dans les entreprises lides 68 331 0 ] 68 331
Sur fonds Sofiproteol 66 251 & 0 66 251
Sur autres fonds 2080 0 0 2080
Total 227 960 44 595 25086 247 468

Tous les titres de panticipation et parts dans les entrepris

es lides sant non cotés a Pexception des titres LDC pour 52 090 K curos.

2017
en Ke Solde 4 l'onverture Entrées Sorties 5:,]::;_;?:
PParticipations et autres titres 2 Tong terme 146 796 19 039 6226 159 629
Sur fonds Sofiproteol 138 139 19 059 6182 151 015
Sur autres fonds 8657 0 43 8614
Parts dans les entreprises lides 42 580 26203 512 68 331
Sur fonds Sofiproteol 40 000 26251 a 66 251
Sar autres tonds 2 580 12 512 2080
Total 189 376 45322 6738 227 960
Varjation des dépréeiations des participations

2018
on K€ Solde a 'ouverture Natation Reprise Solde cn‘ﬁn

d'exercice

Participations et autres titres a long terme 15025 3335 2708 15701
Sur fonds Sofiproteol 11838 1743 218 13363
Sur autres fonds 3187 1642 2490 2338
Parts dans Tes entreprises liées 1687 92 0 1 780
Sur fonds Sefiproteol 0 0 0 0
Sur autres fonds 1 687 92 0 1780
Total 16 712| 3478 2708 17481

2017
o K Solde 4 Monrverture Dotation Reprise S:'led;e:z::en
Participations et autres titres 4 long terme 11323 3913 214 15025
Sur fonds Sofiproteol 8307 3695 169 11 838
Suor aotres fonds 3018 214 45 1187
Parts dans Ies entreprises lides 1690 0 3 1687
Sur fonds Sofiproteol 0 0 0 0
Sur autres fonds 1 690] 0 3 1687
Total 13 015} 3o13) 216]. 16712

15



SOFIPROTEOL

L'engagemens durable

Crénnces, dettes et engagements hors bilan avec les emtreprises lides et celles avant un fien de participation

2058 2017
en KE
Sofiprotéusl Autres fonds Taotal Sofiprotéol Autres fonds Total
Actif

Opérations avee la clientéle - créances 1628 2208 3835 6670 2808 4475
Emreprises lides fa) 51 5758 20 44 69
Lntreprises ayvant un lien de participation 11404 2156 3260 6 050 2756 9 406

Obligations 4 260 260 f 260 260
Enteeprises avant un lien de participation 260 260 260 260)

Puarticipations €t autres titres détenus a long terme 25664 7081 32746 37453 2612 40 664
Entreprises ayant un lien de participation 25 664 7081 32746 37453 2612 40 064

Parts dans les entreprises lides 66 251 318 66 569 66251 393 46 644
Entreprises lides 66 251 318 66 369 66 251 393 66 644

Autres actifs ef compies de régnlarisation 232 [ 232 462 4] 162
Entreprises lides 137 0 137 462 0 462
Entrepriscs ayant un lien de participation 94 0 94 4] 0 0

Passif

Opérations avee la clientéle - dettes [ 0 & 22017 [ 22017
Entreprises lides 0 0 =22017 =22 017
Entrepriscs ayant un lien de participation

Autres passifs ef coniptes de régnlarisation -16 785 & -16 785 ~35 290 0 -35 294
Entreprises lides -16 785 1] -16 783 -30 140 0 <30 140
Entreprises ayant un lien de participation 0 0 =5 150 =5 150

Hors bilan

Engagements donnés 84285 98 84482 83 855 198 84063
Entreprises lides 84 139 84 139 83819 83819
Entreprises ayant un lien de participation 146 198 343 46 198 243

Engagements regus & 0 [ 0 [ ]
Entreprises lies 0 0
Entreprises ayant un lien de participation 0 0

Engagements réciproques 17 448 198 17 646 17319 198 17517
Entreprises li¢es 10 502 0 10 502 8996 0 8996
Entreprises ayant un lien de participation 6946 198 7 144 8313 198 8521
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Lengagement durable

Note 6 : Immobilisations incorporelles et carporelles

Valeur brute ¢n K€ \'n;il;:'zl;;::?au Acquisitiuny Cessions Va;‘;lﬁ.zb/;::;au

Immobilisations carporelles ] i)

Agencements. installations 0

Mobilier et matériel de bureau 0

Immobilisations incorporelles 06 348 395 461

Logiciels 450 182 213 460

Immobilisations en cours 17 166 182 it

Total 506 348 393 460

Amortissements et dépréciations en K€ Valeur au Dotations Reprises Valeor au
31/12.2017 31/12/2018

Immobilisations corporclles 0 0 0

Agencements, instaliations 0 0

Mobilier et matériel de bureau ¢

Immobilisations incorporelles 470 15 198 286

Logiciels 470 15 198 286

Total 470 15 198|¢ 286

valeur netie en 1€ vﬂ??lrsz];;;e;u Acquisitions Cessions ‘rki;:?lrzl;ze(tltrcsau

Immobilisations eorpaorelles 0 0 0

Agencements, instalfations 0 0 0

Mobilier et matériel de burcan 0 ¢ 0+ 0

Immabilisations incorporelles 37 333 197

Logiciels 20 168 14

Immobilisations en cours 17 166 182

Total 7l 197 :
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Note 7 : Autres actifs et camptes de régularisation

7.1 - Autres actifs

et KE 2018 2017
Sofiproteol Autres fonds Total Sofiproteol Autres fonds Total
Actifs bruts 3734 5820 9 560 1573 5203 6776
Dépits et cautionniements 92 Iy) 344 344
Clients 54 54 103 4 109
Clients douteux 0 0
Etat, impdts et taxes 2646 2646 94 94
Gain de l'exercice des SEP 0 5149 5150 4 891 4 891
Comptes d'associés des SEP 676 676 307 307
Dividendes & recevoir 597 597 401 901
Auties débiteurs 345 345 128 128
Autres déhileurs douteux 0 0
Dépréciations 0 ] 0 0 0 0
Clients douteux 0 0
Autres débiteurs douteux 0 0
Total net 3734 5826 9 560 1573 5203 . 6776
SEP : Sociétés en Participation dont Sofiprotéol est associé 4 hauteur de 1% ¢t est gérant statutaire,
7.2 - Comptes de régularisation
en KE 2008 2017
Sofiproteol Autres fonds Total Sofiproteol Autres fonds Totxl
Comptes de régularisation aetif 458 3 461 583 37 620
Charges constatées d'avance 23 23 14 14
Produits a recevoir 436 3 439 569 37 606
Comptes de régularisation
Total 458 3 461 583 37 620
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Note 8 : Dettes envers les établissements de crédit

Maturitd des dertes envers les établissements de erédit

2018
en ke Comptes & vue mtle:]'][;:::::m Pensions Intérets courus Total
Dettes & vue
Sur fonds Sofipratéol 17 051 14 17 065
Sur aurres fonds 0
Total 17051 0 0 14 17 065
Dettes 4 terme
Sur fonds Sofiprotéal 63 300 95 422 -2 158 720
Sur autres fonds
Total o“ : 63 300|: 95 422 -2 158 720
Detes envers les éiablissemenus de crédit 17051 63 300] 95 422] 12] 175 785
2017
en K€ Comptes 1 vue i":;:;[::l:'iies Pensions lntérets courus Total
Dettes a vue
Sur fonds Sofiprotéol 30016 10 30025
Sur autres fonds 0
Total 30016]. 0 ol “10] 30 025
Dettes a terme
Sur fonds Sofiprotéol 83 341 33 146 674
Sur autres fonds
Total g o) coegsaan]d T B T e 6
Dettes envers les établissements de crédit P 30016 B 83N L e a3 e 5176699
Ventilation des dettes envers les établissernents de crédit selon feur durée résiduelle
2018
en K€
Moins de3 mois | De 3 moisa | an Del 25 ans Plus de § ans Total
Dettes 2 vue 17 063 0 0 0 17 865
- Sur fonds Sofiproteol 17 065 17065
Sur autres fonds 0 0
Dettes 2 terme 158 710 0] 0 0 158 720
Sur fonds Sofiproteol 158 720 158 720
Sur autres fonds 0
Total net L s 7as| e R Sof T [ T T 75 78
2017
en K€ Moins de3mais | De3moisalan | Delasans e Total
Dettes & vue 30025 Y 0 ¢ 30025
Sur fonds Sofiproteo! 30025 30025
Sur autres fonds 0 0
Dettes & terme 146 674 0 ¢ ¢ 146 674
Sur fonds Sofiproteol 146 674 146 674
Sur autres fonds 0
Total net Pe 1re699) i i i 1761699
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Lengagement durable

Note 9 : Comptes créditeurs de la clientéle

Le compte courant accordé par SCA Avril (21 900 k euros su 31 décembre 2017) a é1é remboursé en totalité en 2018,

Les dettes 4 vue envers [a clientéle comprennent 16 785 k euros en centralisation de trésareric avee SOFIPROTEOL CAPITAL 1.

Les dépéts des autres associés des sociétés en participation pour 16 343 k curos (16 403 k euros au 31 décembre 2017) couvre 'ensemble

des engagements pris par Sofiprotéol sur ces fonds.

1.a durée résiduclic des compies eréditeurs de la clientéle cst la suivante ;

2018
ea K€ Durée
Moins de 3 mois | De3moisal an Delasans Total
indéterminée
Dettes 4 vue 16 785 ¢ 16 785
Sur fonds Sofiproteot 16 785 16 785
Sur autres fonds Q
Dettes 4 terme 0 18 701 18 701
Sur fonds Sefiproteol 2358 2358
Sur autres fonds 16 343 16 343
Total net 16 785 18 701 35486
Les intéréts courus refatifs aux dettes 4 vue et aux dettes 4 terme 5°¢lévent 3 117 k evros (132 k euros au 31 décembre 2015).
2017
en K€ Durée
Maoins de 3 mois | De3moisal an Delasans Total
indéterminée
Dettes  voe 30000 0 3000
Sur fonds Sofiproteol 30 000 30000
Sur autres fonds 0
Dettes 2 terme 117 40 661 40 778
Sur {fonds Sofiproteol 17 24 258 24 375
Sur autres londs 16403 16 403
Total net 30117 40 661 70778
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Note 10 : Autres Passifls

SOFIPROTEOL

2018 2017
en K€
Sofipraiéol Autres fonds Tatal Sofiprotéol Autres fands Tota)

Fournisseurs 285 0 285 773 67 839

Deties sociales i fiscales 341 0 3 3168 176 3343

Quote-part Sotiproteol duns le - . - <
2

résultat accumulé des SEP 37 > 32 7

Bénélice de l'exercice des SEP 20 20 536 530

Versement 4 effectuer sur itres 13447 10 13 487 11038 10 11078

non libérés

Autres créditeurs 180 180 91 94

Total net 14 310 60 14 371 15125 818 15943

Les versements A effectuer sur titres non libérés congernent des titres en capital non intégralement libérés inserits & Pactil

cn « Participations et auwes titres détenus 3 long terme » (voir note 5).

Note 11 : Compte de régularisation passif

2018 2017
en K€
Sofiprotéol Autres fonds Total Sofiprotéol Autres fonds Total

I'-acn.jres non parvenues / Avoir a 160 2 162 293 5 294

établir

Charges de personnel et fiscales 1 250 o 1250 1230 0 1230

paver

Pertes latentes sur change & terme 118 118 0 0

Intérét & payer sur swap de taux 462 462 627 627

Autres 112 22 22

Total net ) T gl Ty 7E

Note 12 : Provisions

L’évolution des provisions au cours de ’exercice est la suivante :

2018
¢n K€ Solde en début . , e Reprises non Solde en fin
. Dotations Reprises utilisces vpe R
d'exercice utilisées d'exercice

Provisions liées anx activités
financiéres
Provisions sur swaps de tanx 427 762 -127 762
Autres provisions
Indemnité de départ en retraite 650 21 672
Provisions pour charges 0 2 2
Sur fonds Sofipro(eo] . l077 Lo KBS » 785 : ‘°‘ STE 0 fff' ;* ”;‘: ' ' [ 24) ol e”"’] 436
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2017
en KE Solde en début . . (e Reprises non Solde ew fin
. Dotations Reprises utilisées e, .
d'exercice utilisées d'exercice
Provisions liées anx activités
financiéres
Provisions sur swaps de taux 310 427 =30 427
Auntres provisions
Indemnité de départ en retraite 565 83 650
Provisions pour charges 2 -2 0
Sur fonds Sofiproteol 877 512 0] -312 1077
Note 13 : Dettes subordonnées
2018
cn Ké Solde en début . Solde en fin
\ ) Augmentation Remboursement ,
d'exercice d'exercice
Dettes subardonnécs
TSDI 6 578 -4 866 1712
Intéréts courus 0 0 0
Total 6578 0 -4 866 1712
2017
en K€ Solde en début , Solde en fin
. Augmentation Remboursement . .
dfexercice d'exercice
Pettes subordonnées
TS 7984 -1 406 6578
[ntéréts courus 0 0 0
Total 7984 -1 406 6578

Sofiprotéol en sa qualité de pérant de la société en participation Vedil a procédé en 2009 4 I’émission de titres subordonnés a durée

indéterminée {TSDI) réservés  la seule profession laitidre représentée par Ie CNIEL.

Les TSI portent intéret au taux five de | % auquel s’ajoute un taux varfant de 0 4 75 % de I'Eonia cn fonction du résultat des actions

menées par le Fedil.

Nate 14 : Fands pour Risques Bancaires Généranx
I q

Le Fonds pour Risques Bancaires Généraux s'établit 4 1 829 k curos et est issu de Uapport partiel d’actif réalisé par 1a SCA Avril

du 18 décembre 2014,
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Note 15 : Capitaux propres et assimilés

15.1. Variation des capitaux prapres ct assimilés

o - 'I'I'imes . , Prov, Report & ) ,
en K¢ Capital d a'pp'[)l"l et | Réserve légale Réslemeniée ouyeau Ttésultat Total
d'émission i
Total qu 31 décembre 2017 248233 140926 21 209 7 14 556 9233 434 184
Augmentation de capital -193 -493
Amort. Dérogatoire - Frais dacquisiton 6 6
Paiement de dividende 0
Affectation du résulrat 2017 462 6 140 ~0233 -2 631
Résuitat 231 8 1 874 1874
Total au 31 décembre 2018 248 253 140 433 21670 13 20 696 " 1874 432940

15.2. Capital social — nombre de titves par catégorie

Le capital social est composé de 2 482 531 actions d*une valeur nominale de 100 euros. Ces actions ont &té émises a ["opceasion de
- La constitution de la société pour 370 actions

- L’apport de la branche d'activité de la Société de Iinancement par la SCA Avril pour 1 753 119 actions, réalisé le 18/12/2014

= Unc augmentation de capital en numéraire de 367 381 actions, réalisée fe 18/12/2014

- Une augmentation de capital en numéraire de 361 661 actions, réalisée le 06/12/2017

15.3. 'roposition d’aflectation du résultat

La proposition d’affectation du résuliat de I'exercice qui sera soumise a I"assemblée générale des actionnaires est 1a suivante :

Proposition d*affectation du résultar

Bénéfice 2018
Résultat distribuable
Réserves

Report 4 nouveau
Dividendes

Report 2 nouveau aprés affectation du
résultat 2018

15.4. Résultat par action

Le résultat de 1’exercice 2018 sétablit 4 0,75 euros par action
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Note 16 : Produit net baneaire

l.¢ 1ableau ci-dessous présente 'analvse du prodiut net bancaire par grandes activités :

en K€ 2018 2017
Intéréts et produits assimilés 8 694 6 091
Intéréts et charges assimilés -1 351 -1 472
Revenus des titres a revenu variable 3472 11277
Commissions {produits) 381 309
Commissions (charges) «14) -8
Gains oo pertes sor opérations du portefeuille de négociation 997 167
Gains ou pertes sur opcrations do portefeuille de placement -364 6234
Autres produits d'exploitation bancaire 60 88
Autres charges d'exploitation bancaire -7 -11
Activité financiére de marché 9 878 22 676
Commissions (produits) 60 70
Commissions (charges) 0 ]
Activité de caution 60 70
Autres produits d'expleitation bancaire 1292 840
Autres charges d'exploitation bancaire 0 -2
Cestion de fonds professionnels 1292 338
Total produit net bancaire 11 230§ 23 583
Naote 17 : Gains oun pertes sur opérations des portefeuilles de placement

en K€ 2018 m7
Produits nets sar cessions 4513 4 876
Charges nettes sur cessions -666 -278
Variation des dépréciations -4 211 1636
Gains ou pertes sur portefeuille de placement -364 6234
Note 18 : Autres produits d’exploitation bancaire

en K€ 2018 2017
Prestations de mandat de gestion 1154 494
Transferts de charges 84 221
Auntres 114 213
Autres produits dexplottation bancaire 1352 928
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Nate 19 : Charges générales d'exploitation

en h( 2018 2017 J
Salaires et indemnités 1 860 1805
Charges scciales et fiscales 1 065 1220
Charges de retraite 247 83
Participation, intéressement, abondement PEL et PERCO 269 230
Total frais de personnel 3445 3340
Autres fiais administratis | 6677} 6578
Toral des charges générales d'exploitation I 10 123| 9918
2018 2017
Effectif moyen - Cadres 17,8 17,1
Effectif moyen - non cadres 2.0 2.0
Total Eftectit moyen 19,8 19,1
Note 20 : llonoraires des Commissaires anx eomptes
Les honoraires des commissaires aux comptes inscrits en charges au cours de exercice s'élévent 2 180 k euros
(148 k euros au titre de 'exercice 2017), détaillé comme suit :
ERNST & YOUNG - Travaux d'audit 134048 curos
ERNST & YOUNG - autres prestations 2980 euros
CABINET ERIC MARTIN et ASSOCIES - Travaux daudit 43 386  euros
Noate 21 : Coitt du risque
Le coiit du risque correspond essenticllement 4 une dotation pour dépréciation du poste « Antres concours 3 la clientéle »,
Note 22 ; Impdt sor les sociétés
Les différences temporaires fiscales généreront les allégements futurs 4’impdt suivants :
Allégements futurs d'impdt en K€ 2018 2017
Ecarts de valeurs liquidatives sur OPCVM 3674 5076
Provision pour perte sur swap 254 142
Différence d'évaluation fiscale des dépréciations d'obligations 51 -4
Dividendes  recevoir -34 -41
Autres éléments 5 10
Déficit reportable 0
Impdt réversible 3 moins d'un an TS 184
Provision pour indemnité de départ en retraite 224 217
Frais d'acquisition des titres de participation 0 5
Amortissement des primes et décotes d'obligations antérieurs an 01/01/2007 0 0
Déficit reportable 650 0
Impét réversible & plus d'un an 874| 222
Total des allégements futurs d'impdt 4 824 ) 5 T40.53
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Note 23 : Gains ou pertes sur actifs immaobhilisés

en K¢ 2018 2017
Immobilisations corporelles et incorporelles
Valeur pette comptables des immobilisations cédées -14 0
Titres immobilisés
Cession des titres 22831 6042
Valeur nette comptables des titres cédés =20 G110 -3 589
Provisions des immobilisations
Dotation aux provisions - 1743 3064,63 -3 699
Reprises de provisions 22099083 169
Total 1284 604,65 -1 077
Note 24 : Opérations en devises et risque de change
Contrevaleur euros par devises en K€ 2018 2017
UsD UsD
Actifs
Sur fonds Sofiproteol 5361 5407
Sur zutres fonds
Passif
Sar fonds Sofiproteol I1
Sur autres fonds
L exposition au risgue de change concerne essenticllement le portefenilic OPCYM libellé en US dollars.
Le risque de change est couvert par les instruments financiers 4 ternme.
2018 2017
Exposition au risque de change
Devise C/V euro Devise C/V euro
Expasition en USD
Actifs nets en 1JSD 7 863 6 867 8419 7020
Actifs nets en curos mais sous-jacent ¢n USD 3304 2 883 324¢ 27101
Change 4 terme =12 070 =10 541 -10750 -8 964
Exposition nette -906 -791 909 758

Les actifs exposés en devises (essenticilement des titres de placement) sont évalués ci-dessous & leur valeur de marché.

Opérations de change 4 terme 2018 2017
Réévaluée Devise C/V euro Devise CHV enro
Exposition en USD
Euros a recevoir contre USD a livrer 10 502 [ 502 89% 8996
USD & livrer contre euros & recevoir -12070 10393 -10 7304 -8 878
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Note 25 : Opérations sur instruments financiers & terme

Sofiproréol a conciu des swaps de taux de gré 4 pré dans le cadre de sa politique de couverture de risque de taux, Ils concernent exclusivement

Factivité pour compte propre de Sofiprotéol.

Les swaps de taux sont enregistrés en liors bilan pour leur mentant notisnnel.

Lavalenr de marché négative des swaps, nou compensée symétriquement par des plus-values latentes sur les titres couverts,

fait "objet d"une provision inscrite au passif.

1018 2017
Valorisation des swaps de taux en K€ Montant Valenr de Valeur de Montant Valeur de Valear de
notionnel marché négative marc.hé notionnel ufarc'h.é mafc,hé
positive negative positive

Swaps isolés (catégarie a) 47 640 -160 23 108 920 -107
Swaps de micro-couverture (catégorie b) 174 755 940 11 125199 -566 76

dont ;

adossés & des titres Jd'investissement

adossés & des titres de placement 174 755 -0 11 125199 -566 76
Swaps de muacro-couverture {catégorie ) 10 000 -13 50 000 -304
Total 232 395 -1 100] 34 284 115 =976} - )
Lavaleur de marché des swaps de couverture des titres de placement est compensée a hauteur de 315k curos
(550k euros au titre de I'exercice 2017) par les plus-values latentes des titres couverts.
VYentilation du portefeuille de swaps de 2018 2017
taux par durée résiduclle en K€ Montant Montant

notionnel nntionnel
Moins de trois mois 34 000 10 000
De trois mois 4 un an 72250 86430
De un acing ans 122 145 187695
Plus de ¢ing ans 40000
232305 T 9 0s,

Note 26 : Engagements de garanties données et regues
Garanties données en KE 2018 2017
Garanties données
Cautions administratives données en faveur des filiales industrielles du groupe Avril 16 557 4 892
Cautions dannées en faveur des adhérents d'Inpagq Dévelappement 4 466 4871
Cautions données en faveur des adhérents de Palmipédes 64 813 1074
Cautions données en faveur de la filiere avicole 0 0
Cautions données en faveur des coopératives agricoles 105 175
Cautions données i 'ASP dans le cadre de la jachére industrietle 98 98
Cautions données dans le cadre du fonds de garantie porcin 0 0
Total des garanties données par Safiprotéol M”wmn 038t = s ul 1 lg?;
Garanties regues
Caution regue du Fidop oléagineux dans le cadre de la jachére non alimentaire 100 100
Garanties reques de la clientéle pour le compte de 1a société en panticipation Fedil 0 0
Nantissement de fonds de commerce regu 500 500
Cautions reques en garantie de préts 50 50
Total des garanties regues par Sofiprotéal et Fedil “650] 57650,
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Note 27 : Engagements réciproques

Une partie des titres de participations détenus par Sofiprotéol est sounise a une clause de rachat par les sociéiés,
Ces engagements ont ét€ jugé incertains dans leur montant et leur échéance,

Sofiprotéol a choisi de ne plus comptabiliser ces engagements réciproques ¢n hors bilan,
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Note 27 : Bilan et hors bilan des autres fonds

Bilan des autres fonds

€10 euras

au 31 déc 2018

au
31 déc 2017

Brut

Amortissements et
dépréciations

Net

Met

Actif
Caisse - Banques centrales - CCP
Vifters publics et valeurs assimilées
Créances sur les étublissements de crédit
Avue
A terme
QOpérations avee la chientéle
Créances commergiales
Autres concours 4 la chientéle
Comptes ordinaires débiteurs
Obligations et autres titres A revenu fixe
Actions et autres titres a revenu variable
Participations ct autres titres détenus a long terme
Parts dans les entreprises lices
Immobilisations incorporelles
Immaobilisations corporelles
Autres actifs
Comptes de régularisation
Total actif

2190 655

[ 601 694

300 000

- 384 453
31765

- 415265

51493
- 300 00¢
3075889

539 1351

- 12 046
- 910323

1 836 626
- 2 080000

- 626 550

2160 635

1062 343

312006
526071
| 804 864
1 664 733

51493
300 00C

3702439

2349835

4487 164

313 444
5398716
3426974

3923570

5202 649
36938
23 808 321

Bilan des autres fonds

en euros

au 31 déc 2018

au
31 déc 2017

Brut

Amortissements et
dépréciations

Net

Net

Passif
Bangues centrales - CCP
Dettes envers les établissements de crédit
A vae
Aterme
Opérations avec la clientéle
A vue
A terme
Dettes représentées par un titre
Autres passifs
Comptes de régularisation
Provisions
Dettes subordonnées
Titres subordonnés 4 dyrée indéterminée sur autres fonds
Fonds pour risques bancaires généraux
Capitaux propres
Capital
Primes d'apport ¢t d'émission
Réserves
Provisions réglementées
Report 4 nouveau
Résultat de l'exercice
Total passif

- 18 130270

16 342 877

60 341

2091

47

18 130 270
16342 877

60 341

2091

47

16403 068
818421

2091

6578 180

6562

T

Fe 1724 913]-

~ 1724915

-
23 808 321

30



SOFIPROTEOL

Lergagemert durable

1ors bilan des autres fonds

au
31 déc 2018

au
31 déc 2017

en enros Net Net

Hors hilan

Engagements donnés

Engagements de financement en faveur de Ja clientéfe 93 536 91535

Engagements de garantie ¢n faveur de la clientéle 104 000 104 900

Engagements sur titres - Titres 4 livrer - -

Total engagements donnés 197 536 197 536

Engagements requs

Engagements de financement requ d'établissements de erédit - .

ngagements de garantie regus de la clientéle - -

Lngagements sur titres - Titres 4 recevotr 264 000 -
264 000 -

Total engagements requs

Instruments financiers a terme
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