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I

(EXTRAIT)

DEUXIEME RESOLUTION - AFFECTATION DES RESULTATS

Sur proposition du Conseil ¢’ Administration, 'Assemblée Générale Ordinaire, décide d'affecter le bénéfice de 'exercice
s'élevant & 9 233 105,82 € euros, de la maniére suivante :

1/ a titre de dotation de la réserve légale :

21 3 titre de distribution de dividendes :

un montant de 1,06 euros par action.

Soit, un total de distribution de dividendes
3/ le solde serz affecté au compte Report 3

Nouveau

461 655,29 euros

2 631 482,86 euros

2 631 482 86 euros.

6 139 967,67 euros

A lissue de cette affectation, le solde du compte Réserve |_égale ressortira a 21 670 355,29 euros.
A Tissue de cette affectation, le salde du compte Repori a4 Nouveau ressottira & 20 696 289,03 euros.

Ces dividendes seront mis en paiement au plus tard le 31 julilet 2018.

Il est précisé que les dividendes mis en distribution au itre des trois exercices précédents ont éte de:

Exercice Dividendes Bruts Distriboés (1)
2016 2884 383,20€
2015 2757 131,00 €
2014 551 428,20 €

Cette résolution mise aux voix est adoptée a 'unanimité des actionnaires présents ou représentes ou ayant
voté par correspondance.

B

A Paris, le 18.06.2018

Pour exirait certifié conforme a f‘original

Diresteur Général.
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SOFIPROTEOL
Sociéié Anonyme au capital de 248.253.100 €.
. Siége social :.11/13, rue de-Monceau; 75008 Paris.
804 808 095 R.C.S. Paris.

Comptes annuels au 31 décembre 2017 approuvés par ' Assemblée Générale Ordinaire du 30 mai 2618
Partie A. — Comptes sociaux

L. — Bilan au 31 décembre 2017

(en euros)

ACTIF Note | au 31déc 2017 | au 31 déc 2016

Caisse - Bangues centrales - CCP 220 240
Effets publics et valeurs assimilées 1 3103428 3131834
Créances sur les établissements de crédit 2 220718 115 120 511 002

Avue 68 670 516 3884 587

Aterme 152 047 598 116 626 415
Opérations avec la clientele 3 27 418 645 40 430 644

Créances comrerciales

Autres concaours 3 la clientéle 27 393 306 40 398 767

Comptes ordinaires débiteurs 25 339 31877
Obligations et autres titres 3 revenu fixe 4 185 568 905 284 400 842
Actions et autres titres 3 revenu variable 4 63771 227 51685082
Participations et autres titres détenus 2 long terme 5 144 604 225 135 470 813
Parts dans les entreprises liées 5 56 643 571 40 889 901
Immobilisations incorporelles & 36 598 33 995
immobilisations corporelles 6 - -
Autres actifs 7 6 775879 6 597 663
Comptes de régularisation 7 620 251 414142
TOTAL ACTIF 709 261 065 683 585 957
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PASSIF Note au 31 déc 2017 au 31 déc 2016
Bangues cenfrales - CCP
Dettes envers les établissements de crédit 8 176 698 969 273 341 597
A vue 30 025 218 35101 817
Aterme 146 673 751 238 239 780
Opérations avec la clientéle 9 70778 020 43 518 475
Avue 30 0G0 000 G
Aterme 40778 020 43 518 475
Dettes représentées par un titre
Autres passifs 10 159429838 8 200 560
Comptes de régularisation 1 21472 617 2 051 866
Provisions 12 1076 941 876 799
Dettes subordonnées 13 6578 180 7984 218
Titres subordonnés & durée indéterminée sur autres fonds B 678 180 7 884 215
Fonds pour risques bancaires généraux 14 1 829 388 13829 388
Capitaux propres 15 434 183 962 345763 053
Capital 248 253 100 212 087 000
Primes d'apport et d'‘émission 140928 173 95 026 439
Réserves 21 208 700 21208 700
Provisions réglementses 6562 209
Report & nouveau 14 556 321 7800 122
Résultat de Fexercice 9233 106 S 640 582
TOTAL PASSIF 709 261 065 683 865 867




i SOFIPROTEOL

-4 L'engagement durable

Hors bilan Note au 31 déc 2017 au 31 déc 2016

Engagements donnés

Engagements de financement en faveur de |a clientéle 219115 219115

Engagements de garantie en faveur de la clientele 25 11 109 399 11248 014

Nantissement de titres 55352 188 48 006 454
Total engagements donnés -, mmsa@;
Engagements regus

Engagements de financement recu d'établissements de crédit 30 000 000 40 000 000

Engagements de garantie regus de la clientéle 25 650 000 3149120

Autres engagements regus 17 520 000 17 520 000
Total engagements regus 2 o Wm“i@;
Instruments financiers 3 terme 24 | A 773244 900
Engagements réciproques

Engagements sur titres - Titres a livrer 26 0 -

Engagements sur titres - Tifres & recevoir 105 882 940 28772 214

Devises & livrer sur opérations de change 23 8 963 562 10 201 961

Euros a recevoir sur opérations de change 23 8995816 10 147 187
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Il. — Compte de résultat au 31 décembre 2017

(en euros)

Compte de résultat Note 2017 2016
Intéréts ef produits assimilés 6 090 940 8 507 563
Intéréts et charges assimilés - 1471605; - 1 666 852
Revenus des titres & revenu variable 11277 237 4182 168
Caemmissions (produits) 379114 106 836
Cammissions {charges) - 7998] - 7420
Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de néguaciation 166 833 74 911
S:sj{:ii@; pertes sur apérations des portefedilles de placement et 17 6233 723 5993 431
Autres produits d'expleitation bancaire 18 927 824 861 698
Autres charges d'expleitation bancaire - 12856} - 12 920
Produit net bancaire 18 e o
Charges générales d'explaitafion 19 .- 9918 265 - 9477 840
Doatons s ot o s potns e G
Résultat brut d'exploitation
Coit du risque 21
Résultat d'explaitation
Gains au pertes sur actifs immaobilisés “ .2 571 776
Résultat courant avant impot | ﬁmm
Résultat exceptionnel 183
Impét sur les bénéfices 22 660 795
Résultat net QM &2
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I. Faits marquants de I’exercice
Les principaux faits marguants de Iexercice 2017 ont ét€ les suivants :

+ Sur le plan juridigue :

- L’augmentation du capital social de la société SOFIPROTEOL le 13 décembre 2017 d’un montant nominal de 36 166 100 euros pour le porter de
212 087 000 euros i 248 253 100 euros, par I’émission de 361 661 actions ordinaires nouvelles avec notamment ’entrée au capital de CREDIT
MUTUEL ARKEA et de GROUPAMA.

* Sur le plan opérationnel :

- La création en décembre 2017 dune filiale SOFIPROTEQL CAPITAL 1 détenue 4 87,5% . Cette société qui est un « Autre Fonds
d’Investissement Alternatif » tel que défini a article L214-24 ITE du Code Monétaire et Financier a une durée de vie de 10 ans prorogeable d un an
par deux fois.

L’objet social de SOFIPROTEQOL CAPITAL 1 est dans le prolongement de celui de SOFIPROTEQL mais sur ua périmétre de support
d’investissements limité 4 des investissements en titre de capital ou donnant accés au capital.

La société SOFIPROTEOL CAPITAL 1 ayant opté pour le régime fiscal de Sociétés 4 Capital Risque doit respecter des « quotas fiscaux » an sein
de « sociétés éligibles ».

Suivant la convention de délégation de gestion financiére, administrative et comptable conclue entre SOFIPROTEOL CAPITAL un et
SOFIPROTEOL, cette dernidre assurera ces prestations.

IL. Principes comptables et méthodes d'évaluation
Les comptes annuels de Sefiprotéol sont établis conformément aux principes et régles comptables applicables en France aux établissements de
crédit, tels quiils résultent du réglement 2014-07 £dicté par " Autorité des Normes Comptables.

1ls incluent la totalité des éléments bilantiels des opérations réalisées par les sociétés en participation dont Sofiprotéel est associé-gérant statutaire.
La confribution de ses sociétés en participations aux états financiers de Ia société sont présentés distinctement 4 la note 5 ci-aprés.

1.Créances et deftes envers les établissements de crédit

Les créances et les defies sur les établissements de crédit sont ventilées selon leur nature {3 vue ou & terme). Elles sont inscrites au bilan 4 leur valeur
nominale. Les intéréts courus sont portés en compte de créauces rattachées en contrepartie du compte de résultat.

2. Titres

Ils sont classés en titres d'investissement, de placement, de transaction ou de participation en fonction de Pintention avec laquelle ils sont acquis.

Les titres 4 revenu fixe comprennent tous les titres dont la rémunéraiion est définie par un taux, que celui~ci soit fixe ou variable, assorti ou non
d'une clause de subordination ou de participation ; les autres titres sont appelés titres 4 revenu varfable et comprennent essentiellement les actions et
les parts d'QPCVM.

Les acquisitions et cessions de titres sont enregistrées en date de négociation 4 I'exception des titres de participation qui sont enregistrés en date
d’opération. Entre la date de négociation et la date de livraison, la dette due sur l'scquisition ou la créance A recevoir sur la cession sont inscrites
dans un compte de réglement sur titres.

2.1.Titres de transaction

Les titres de transaction sont deg titres acquis ou vendus sur un marché suffisamment liquide avec l'intention de les vendre ou de les racheter 4 court
terme selon Jes opporfunités des marchés.

TIs sont évalués au dernier cours connu de I'exercice, coupon inclus. La différence avec la valeur inscrite en portefeuille est portée en résultat.

2.2.Titres de placement
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Les titres de placement sont des investissements financiers acquis pour procurer in rendement financier & moyen terme.

Les titres de placement sont enregistrés & leur prix d'acquisition, coupon couru excly, et Vécart dventuel entre leur prix d'acquisition et la valeur de
remboursement (prime ou décote) est amorti sur la durée résiduelle du titre selon la méthode actuarielle.

Ces titres sont évalués individuellement & la cléture de lexercice au plus bas de leur cofit d’acquisition (aprés amortissement de la prime ou décote)
ou de leur valeur actuelle a la date de clbture. Les moins-values latentes, netles des plus-values latentes sur swap de micro-couverture "b", sont
coustatées par voie de dépréciation tandis que les plus-values latentes ne sont pas comptabilisées (C.£ paragrapbe 4)

La valeur actuelle a Ia date de clfture correspond généralement au dernier cours connu (hors coupon couru). Cependant, en absence de marché
liquide, la valeur actuelle des obligations en portefenille est estimée en fonction de modéles basés sur des éléments de qualité de crédit de lignes
comparables,

2.3.Titres d’investissement

Les titres dinvestissement sont des fitres & revenu fixe acquis ou reclassés de la catégorie "titres de placement” avec lintention de les détenir de
fagon durable jusqu'd I'échéance et pour lesquels ['établissement dispose de la capacité de financement nécessaire 4 lenr détention jusquid leur
échéance.

Les titres d'investissement sont euregistrés 4 leur prix d'acquisition, coupon couru exclu, et 'écart éventuel entre leur prix d'acquisition et la valeur
de remboursement (prime on décote) est amorti sur la durde résiduelle du titre selon la méthode actaarielle.

Dans le cas de tifres d'investissement provenant de la catégorie "titres de placement”, la dépréciation existante a la date du transfert est reprise en
résultat sur la durée de vie résiduelle des titres concernés.

Conformément aux prescriptions réglementaires, les éventuelles moeins-values latentes ne sont pas provisionnées sauf s'il existe un risque avéré de
défaillance de la contrepartie.

2.4.Titres de participation

Les titres de participation sont comptabilisés individuellement pour la valeur la plus faible entre leur valeur d”acquisition et leur valeur d’utilité, La
valeur &' utilité est déterminée par référence & une méthode d’évaluation muliticritére fondée sur les éléments disponibles tels que Ia situation nette
comptable issue du dernier bilan ou de 1a dernidre situation disponible, I’actualisation des flux futurs, la somme des parties, ’actif net réévalué et les
rapports communément utilisés qui leur sont relatifs pour apprécier les perspectives de rentabilité et de réalisation de chague ligne de titre.

3. Pension livrée

Les titres donnés en pension liviée sont maintenus & l'actif du bilan et la dette représentative du montant encaissé est enregisirée au passif. Les titres
regus en pension e sont pas inscrits au bilan mais la créance représentative du montant décaissé sur ces titres est entegistrée & l'actif. En dafe
d'arrété, les titres donnés en pension sont évalués selon les régles applicables aux portefeuilies auxquels ils se rattachent.

4. Instruments fivanciers 4 terme, fermes ct conditionnels

Sofiprotéol, dans le cadre de sa politique d'arbitrage, est amenée & conclure des contrais d'échange de taux et des contrats de change 4 terme.

Les engagements relatifs 4 ces opérations sont inscrits dans les comptes hors bilan pour la valeur nominale des contrats.
Les swaps sont comptabilisés en utilisant 3 catégories sur les 4 possibles :
— Swaps en position ouverte isolée "a" : ces swaps sont valorisés & leur valeur de marché & la date de cléture et les moins-values latentes sont

provisionnées.

— Swaps de micro-couverture "b"™: ces swaps permetient de réduire le risque de variation de taux J'éléments classés parmi le portefenille de
transaction, de placement ou d'investissement ;

- pour les swaps adossés & des titres d'investissement, les résultats positifs ou négatifs latents ne sont pas pris en compte dans le résultat ;

- pour les swaps adossés & des titres de placement, les résultats négatifs latents sont provisionnés a hauieur de la moins-value latente nette aprés
prise en compte du gain latent sur titre. Les résultats positifs latents viennent en déduction des moins-values latentes sur les titres couverts (cf,
2.2

- pour les swaps adossés & des titres de transaction, Jes résultats positifs on négatifs résultant de Jeur valorisation au prix de marché sont
comptabilisés.
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— Swaps de macro-couverture "c": ces swaps sont comptabilisés en tant que couverture du risque global de taux.

Les résultats. latents sur.les swaps sont comptabilisés, selon-les régles décrites ci-dessus, 4 la” rubrique "Gaing ou “pertes sur opérationg des
portefeuilles de négociation / Opérations sur instruments financiers”.

Les intéréts échus sur swaps sont comptabilisés aux rubrigues "Autres intéréts et produits assimilés” et "Autres intéréts ot charges assimilées". Les
intéréts courus sont aussi inscrits prorata temporis & ces rubriques.

Les opérations de change & terme réalisées par Sofiprotéol obéissent aux critéres de qualification d'opérations de transaction et sont ainsi
comptabilisées en valeur de marché en utilisant le cours & terme sur la durée restant 3 courir.

Les Swaps isolés comprennent des Swaps dits "inversés" qui sont couplés & des Swaps aux eritéres identiques : Mominal, Maturité, mais cn sens
inverse,

5. Comptes de régularisation

Les produits de trésorerie et les charges financitres courus sont évalués suivant 1a méthode du prorata temporis.

6. Débitenrs divers

Les créances sur Jes débiteurs divers sont inscrites & 1"actif 4 leur valeur nominale. Eiles sont dépréciées quand elles présentent un risque de non
recouvrement.

7. Provisions

La provision pour swap est égale 4 la valeur de marché négative des swaps, le cas échéant nette des plus-values latentes sur titres de placement
couverts,

Les engagements relatifs aux indemnités de départ & la refraite et antres dispositifs de retraite sont totalement provisionnés. La provision pour
indemnités de départ en refraite est calculée en fonction des principaux paramétres suivants :

- Age de départ en retraite : 65 3 67 ans (loi de réforme des retraites)
-table de movtalité : Table TH TF 00 02
- taux d'actualisation : 1,50 %.

8. Foads pour Risques Bancaires Généranx (F.R.B.G.)
Le Fonds pour Risques Bancaires Généraux est destiné 4 :

- convrir un éventuel surcot de financement anquel Sofiprotéol pourrait &tre confrontée pour ses refinancernents sur le marché interbancaire ;

- couvrir de maniére statistique le risque crédit associé & notre portefeuille obligataire.

9. Commissions de caution
En conformité avec les régles comptables, le produit des commissions sur cautions est :
- enregistré en une fois en résultat lorsque la cantion est assimilée & une "prestation de service instantanée” ;

- étalé sur la durée de vie du contrat Jorsque la caution correspond 3 une "prestation de service continue”,

10. Immobilisations incorporelles et corporelles
Les immobilisations figurent & l'actif a leur cofit d"acquisition hors taxe majoré de la part de TVA non récupérable.

Les mmmobilisations incorporelles sont composées des logicisls informatiques qui sont amortis sur 3 ans en linéaire.

11. Sociétés en participation

Chacune des lignes du bilan intégre la contribution des sociétés en participations dont Sofiprotéol est associée 4 hanteur de 1% et gérant statutaire.
Dans les potes ci-apres, Iinformation est indignée sur une ligne "Sur antres Fonds".

Les statuts des sociétés en participation FASO Participations et FODAC Participations en assocjation avec le FIDOP prévoient que le résultat
annuel des sociétés en participations est affecté & des comptes de réserves cuverts an nom de chaque associé.

Le résultat de ces deux sociétés n’est pas soumis & I’impét société ; chaque associé est imposé sur la quote part de résnltat qui Iui revient.

Ces dispositions statutaires impliquent les traitements comptables suivants :




SOFIPROTEOL ‘

Lengagement durable

- les réserves affectées aux associés des sociétés en participations ainsi que le résultat de Iexercice sont inscrits soit an passif 3 la rubrique "Autres
passits sur autres fonds” soit 2 I"actif & la rubrigne " Autres actifs sur antres fonds” ;

- la quote-part de résultat de Pexercice de ces sociétés en participation revenant 3 Sofiprotéol apparait au compte de résultat en "Autres produits
d'exploitation bancaire” pour I’activité courante et en "Gains ou pertes sur actifs immobilisés” pour les opérations ayant affecté 1’ actif immobilisé.

La société en participation FEDIL {en association avec le CNIEL) est soumise 4 I’imp&t sociéts.
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Note 1 : Effets publics et valeurs assimilées

II. Notes sur les comptes annuels

2017
en K€ l'osl:::g;:re Augmentation Diminution S;,l::e::iin
Effets publics et valeurs assimilées 3132 0 -28 3103
Obligation 3099 <28 3071
Intéréts courus 33 33
Plus ou moins value latente 74 69

Le prix de remboursement est inférieur 4 la valeur comptable de 71 k euros, et la plus value latente s'é[éve 4 69 k euros.

Ces titres sont donnés en pension.

Note 2 : Créances sur les établissements de crédit

Au 31 décembre 2017 en K€

Valeur nette
totale

Moins de 3 mois

De3moisalan

Delasans

Plus de 5 ans

Créances a vue

Sur fonds Sofiprotéol
Sur autres fonds
Total

Créances i terme
Sur fonds Sofiprotéol
Sur autres fonds
Total

152048

d . - =

45 000}

92 765

7700

Créances sur les établissements de crédit

Les intéréts courus sur comptes 4 terme s”élévent 4 3 363 k euros (2 069 k euros au 31 décembre 2016).

L’ensemble des comptes A terme peuvent étre débloqués a tout moment.

Au 31 décembre 2016 en K€ Va"t’:;'l’:““ Moins de 3 mois | De3moisalan] DelaSans | Plusde5ans
Créances 4 vue
Sur fonds Sofiprotéol 2666
Sur autres fonds 1219
Total YT ‘1 4
Créances i terme o B I
Sur fonds Sofiprotéol 116 626 5203 5 000 98 723 7700
Sur autres fonds 0l _
Total 16624 2 I 5 ool % 7700
Créances sur les établissements de crédit ms;ﬂ Qi 54 *% g : 8 7 Tl
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Note 3 : Opérations avec la clientéle

Ventilation des encours avec la clientdle par durée résidyelle

Au 31 décembre 2017 en K€ Valeur nette Moins de 3 mois { De 3 moisa 1 an I?e 1 an Plus de 5 ans . Puréef ,
totale A5ans indéterminée

Anutres concours i la clientéle
Sur fonds Sofiprotéol ¥ 22 906 464 704 14 573
Sur autres fonds 4 487 550 1 555 743 0
Total o ”a 1ovd . 3)1 15314 0
Comptes ordinaires débiteurs
Sur fonds Sofiprotéol
Sur autres fonds
Total
Total général

(1) dont préts participatifs de 7 500 k euros 4 plus de cing ans.

Au 31 décembre 2016 en K€ Valeur nette Moins de 3 mois | De I mois 21 an De1an PlusdeSans [ . P“ré? .
totale 45 ans indéterminée

Autres concours 3 la clientile
Sur fonds Sofiprotéol 35373 365 3 453 19 436] 12 067 0
Sur autres fonds 5026 637 987 931 11
ot *_ o v i i o . "
Comptes ordinaires débiteurs
Sur fonds Sofiprotéol 32 32
Sur autres fonds
Total °
Total général g

Encours nets ventilés par type de crédit

Autres concours 2 la clientéle

Sur fonds Sofiprotéol 22 906 7261 292

Sur antres fonds 4 487 380 35

Total 27399 L | w s
Comptes ordinaires débiteurs

Sur fonds Sofiprotéol 25 25 -
Sur autres fouds

Total o
Total général 7 i 327,
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mustaecmbremnsenxe | VIORREe]  FEAS | comeprves | pesonnet | —courus
Autres concours 2 la clientéle
Sur fonds Sofiprotéol 35373 10773 23 757 341 503
Sur antres fonds 5026 961 3995 69
Toa I DT DL T B
Comptes ordinaires débiteurs
Sur fonds Sofiproiéol
Sur autres fonds
Total
Total général

COUrHS - T

11
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Note 4 : Portefeuille titres

4.1. Titres de placement, d’ivvestissement et de transaction

Valeur netfe du portefeuille titres par fonds :

en K€

31 décembre 2017

31 décembre 2016

Titres de transaction
Sur fonds Sofiprotéol
Sur autres fonds

Total

Titres de placement
Sur fonds Sofiprotéol
Sur autres fonds
Total

Titres d'investissement
Sur fonds Sefiprotéol
Sur qutres fonds
Total

Total général

Ventilation du portefeuille par catégorie de fitres en valeur nette :

233428
5912

X

330 448
5638

Au 31 décembre 2017 en K€ Titres de Transaction] Tifres de placement d’inv;r;ns.t'rzzmen ¢ Total

Sur fonds Sofiprotéol 0 185055 o 185 055
Obligations 0 173 924' 173 924
B.M.T.N. 0 4 000 4000
Autres placements a revenu fixe 0 4 681 4 681
Intéréts courus sur placemenits & revenu fixe 0 2450 2 450
Sur autres fonds 0 513 513
Obligations 0 500 500
Intéréts courus sur placements & revenu fixe 0 13 13
Total Obligations et autres titres 4 revenu fixe 135 ' 135 39
Sur fonds Sofiprotéol 48 373 48 373
Actions 52 52
OPCVM et autres titees 4 revenu variable 48 321 48 321
Sur autres fouds 5399 5399
Actions

OPCVM et autres titres 4 revenu variable 5399 5399
Total Actions et autres titres 4 reveun variable s37mh 537111
Total général i 239 340
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Au 31 décembre 2016 en K€ Titres de Transaction| Titres de placement d'im:s‘i:iz :iment_ Total -
Sur fonds Sefiprotéol 0 281 296 0 281296
Obligations 0 260 919 0 260919
BM.TN. 0 12 000 0 12 000
Autres placements i revenu fixe 0 4 499 0 4499
Intéréts courus sur placements 3 revenu fixe 0 3878 0 3878
Sur antres fonds 0 3105 0 3105
Obligatious 0 2999 0 2999
Intéréts courus sur placements A revenu fixe 0 106 0 106
Total Obligations et auires titres A revenu fixe . : 284401
Sur fouds Sofiprotéol ) 49153 0 49 153
Actions 0 47 0 47
OPCVM et autres titres 3 revenu variable 0 49 106 0 49 106
Sur autres fonds 0 2532 0 2532

Actions
OPCVM et anires titres A revenu variable

Total Actions et autres titres A revenn variable

Total générat

Ventilation des fitres selon le critére de cotation

An 31 décembre 2017 en K€ Total Titres cotés OPCVM Titres mon cotés
Obligations et autres titres i revenn fixe
Sur fonds Sofiprotéol 185 055 129 853 55242
Sur autres fonds 513

Total

Actions et autres titres i revenn variable
Sur fonds Sofiprotéol

Sur auires fonds

Total

Total général

513

e

52

An 31 décembre 2016 en K€ Total Titres cotés OPCVM Titres non cotés

Obligations et autres titres i revenn fixe

Sur fonds Sofiprotéol 281296 22] 652 59 644
Sur autres fonds 3105
Total 2165 B e
Actions et autres titres A revenu variable T ” h N
Sur fonds Sofiprotéol 47 49 106

Sur autres fonds 25332

ot S ;ﬂ . P R W;fr
Total général 221 51 62 ?4*9;
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Ventilation du portefeuille par catégorie de titres en valeur nette :

Plus-value Moius-value Moius-value Plus ou meins
Au 31 décembre 2017 en K€ latentes latentes latent'c‘s values nettes
comptabilisées
Sur fonds Sofiprotéol 13911 -5 870 -5 863 8040
Sur autres fonds 28 0 0 28
Total i $84] 069
. Moins-valu .
T Bl ol Il il
comptabilisées
Sur fonds Sofiprotéol 13 721 -7 487 -7481 6234
Sur amtres fonds 8 0 0 8
Total B x} S22
4.2. Obligaticus et autres tifres a revenu fixe
Ventilation des obligations et autres titres 4 revenu fixe selon leur durée résiduelle
Au 31 décembre 2017 cu K€ Valeur uette | Moios de 3 mois|De 3 mois a 1 an I;esl:‘:: Plus de 5 auns in dg::in ce
Sur fonds Sofiprotéol
Obligations d'investissement 0
Ohbligations de placement 173 924 7473 151 546 4211 10 694
BM.TN. 4000 4000
Autres placements & revenu fixe 4681 4681
Intéréts courus 2450 3 2 447
Sur autres foads
Obligations d'investissement 0
Obligations de placement 500
Intéréts courus
Total L 15375

Les obligations sur fonds Sofiprotéol comprennent des titres subordonnés pour une valeur nette de 3 949 k euros (3 946 k euros au 31 décembre 2016).
Les obligations de placement données en pension s’élévent 4 87 312 k euros en valeur nette comptable (179 695 k euros an 31 décembre 2016).

Au 31 décembre 2016 ¢u K€ Valeur nette | Moiuns de 3 mois|De 3 mois 2 1 an I;esl:; Plus de 5 ans in d::::::in éo
Sur fouds Sofiprotéel
Obligations d'investissement 0
Obligations de placement 260 919 5 020# 14 959 227 964 2334 10 642
BMTN 12 000 8 000 4000
Autres placements 4 revenu fixe 4 499 4 499
Intéréts courus 3878 1838 2 04()1J
Sur autres fonds
Obligations d'investissement 0
Obligations de placement 2 999 2 999
Intéréts courus 106 102 4
Total 2844 6&4 25 ees# 2349634 2334 15 141
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Différence entre la valeur brute comptable et Ie prix de remboursement des obligations hors CDN, billets de trésorerie et ntéréts coums

Au 31 Qécembre 2017 en K€ nm:::lxmi;ent com;::lljel:;rute D:)t::irt::::e I:?gé:;:ze-
Sur fonds Sofiprotéoel 144 5534 148 287| 212 -3 906
Obligations d'investissement 0 0 0 0
Obligations de placement 140 593 144 287 212 -3 906
BMTN. 4000 4 000 0 0
Sur autres fonds s00| 500 0 0
Obligations dinvestissement

Cbligations de placement

Total

Au 31 décembre 2016 en K€ remlf:lilxrstnent comp‘tr:ll:i:!l-arute Dl;lfséirt:::: ) D:ﬂ;;:;::e
Sur fonds Sofiprotéol 233233 243 695 240 -10 701
Obligations d'investissement 0 0 0 0
Obligations de placement 221233 231 695 249 <10 791
BM.TN. 12 000 12 000 0 4
Sur autres fonds 2999 2999 0 0
Obligations d'investissement
Obligations de placement 2999
Total T :
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Note 5 : Participations, autres titres détenus i long terme et parts dans les entreprises liées

Acquisitions et cessions de ’exercice

en K€ 2017
(valeur brute) Solde a I'ouverture Sorties Solde en-ﬁn
d'exercice
Participations et autres titres a long terme 146 796 6226 159 629
Sur fonds Sofiproteol 138 139 6182 151 015
Sur autres fonds 8 657 43 8614
Parts dans les entreprises liées 42 580 512 68 331
Sur fonds Sofiproteol 40 000 0 66 251
Sur autres fonds 2580 2080
Total |l %0

Tous les titres de participation et parts dans les entreprises liées sont non ¢

otés 4 I"exception des titres LDC pour 22 000 K euros.

2016

en K€ Solde A 'ouverture Entrées Sorties S;?:e::iin

Participations et autres titres 3 long terme 125 305 33 480) 12 488 146 796
Sur fonds Sofiproteol 116 150L 33 385 11 397 138 139
Sur antres fonds 9654 93 1092 8657
Parts dans les entreprises liées 12 580r 0 42 580
Sur fonds Sofiproteol 40 000 ] 40 000
Sur awires fonds 2580
Total 4 ':_ %

Variation des dépréciations des parficipations

2017
en ke Solde a I'ouverture Dotation Reprise S;:i:e::iin
Participations et autres titres 3 long terme 11325 3913 214 15025
Sur fonds Sofiproteol 8307 3 699‘ 169, 11 838
Sur antres fonds 3018 214 45 3187
Parts dans les entreprises li¢es 3 1687
Sur fends Sofiproteol Iy} 0
Sur autres fonds 3 ‘ 1687
Total 4 39{ 214 ) 16 712

2016
en k€ Solde 4 I'ouverture Dotation Reprise S;]::e:-:iin
Participations et autres fitres & lopg terme 14 697 1061 4433 11 325
Sur fonds Sofiproteol 11459 916 4 067 83407
Sur antres fonds 3239 145 366 3018
Parts dans les entreprises lides 1614 76 0“ 1690
Sur fonds Sofiproteol ]| ]
Sur autres fonds 1614 76 ‘ 3 690
Total 16314 11 4 4334 13 815
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Créances, dettes et engagements hors bilan avec les entreprises lides et celles ayant un lien de participation

enKé . - . e o 2017 _ame i
Sofiprotéel Autres fonds Total Sofiprotéol Autres fonds Total
Actif
Opérations avec la clientéle - créances 85670 2865 9475 21794 1843 23 837
Entreprises lices 20 49 69] 11652 57 11709
Entreprises ayant un lien de participation 6650 2756 9406 10141 1787 11928
Obligations g 260 260 g 268 269
Entreprises ayant un lien de participation 260, 260 2604 260
Participations et autres tifres détenus i long terme 37453 2612 40 664 33328 2678 35 007
Entreprises ayant un lien de participation 37453 2612 4 064 33 328‘ 2 67?1 36 007
Parts dans les entreprises lices 66 257 393 66 644 40 4609 394 40 896
Entreprises lides 66251 393 66 644 40000 850 40890
{utres actifs et compies de régularisation 462 & 462 648 g 468
Entreprises lies 462 0 462 668 ol 668
Entreprises ayant un lien de participation 0 0 0 0 0 0
Passif
lpérations avec Ia clientéle - dettes 22 617 ] ~22 617 -26 032 /] -26 432
Entreprises lides =22 017 -22017 =26 032 -26 032
Entreprises ayant un lien de participation
utres passifs et comptes de régularisation -35299 g -35 290 -537¢ -12 -5382
Entreprises lides -30 140 0 <36 140 =229) -12 =232
Entreprises ayant un lien de participation 5156 -5 150 -5 150] -5 150
Heors bilan
ngagements donnés 83 865 198 84 063 4490 198 4288
Entreprises liées 33 819 83 819 4044 4044
Entreprises ayant un lien de participation 46 198] 243 46 198 243
Hgagements regus ] /] ¢ ] /] /]
Entreprises lides 0 0
Entreprises ayant un lien de participation ¢ 0
1gagements réciproques 17319 198 17517 22238 1108 23 330
Entreprises lides 8996 0, 8996 10 147 0 10 147
Enfreprises ayant un lien de participation 8323 198 § 521 12 083 1100 13 183
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Note 6 : Immobilisations incorporelles et corporelles

¥ SOFIPROTEOL

- ‘Valeur brute en K€ - 'Va;il;Izl;;gi‘;a“' " Acquisitions’ | Cessions | va;i';g;;;;;—au" o
Immobilisations corporelles 0 ) 0 0
Agencements, installations 0 0
Mobilier et matériel de bureau 0 0
Immobilisations incorporelles 507 17 17 506
Logiciels 307 17 490
Tmmobilisations en cours ] B 17] 17
Total | s R | N 506
Amortisserments et dépréciations en K€ ;;?;;‘;; Oall:; Dotations Reprises 3‘;?;;';;0211;
Immobilisations corporelles 0 0 0
Agencements, installations 0
Mobilier et matériel de bureau
Immaohilisations incorporelles 473 14 17 470
Logiciels 473 14 17 470
Total z e ——;
Valeur nette en K€ V:;l:;llr 2?;;2‘“ Acquisitions Cessions Vzl;;llr;;;(t}tle:u
Immobilisations corporelles 0 0 0
Agencements, installations 0 0 0
Mobilier et matériel de bureau 0 0 0
Immobilisations incorporelles L) 37
Logiciels -14 0 20
Immobilisations en cours 0 17
Total : : 37{
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Note 7 : Autres actifs et comptes de régularisation

2017 26
en K€ Sofiproteol Autres fonds Total Sofiproteol Autres fonds Total
Actifs bruts 1573 5203 6776 1451 5235 6 636
Dépbts et cautionnements 344 344 344 244
Clients 105 4 109 a7 47
Clients douteux 0 89 §9
Etat, impdts et taxes 94 94 135 135
Gain de l'exercice des SEP 4 891 4 891 4947 4947
Comptes d'associés des SEP 307 307 278 278
Dividendes & recevoir 901 901 716 716
Autres débiteurs 128 128 120 11 130

Autres débiteurs douteux
Dépréciations

Clients douteux

Autres débiteurs douteux
Total net

Comptes de régularisation actif
Charges constatées d'avance
Produits a recevoir
Comptes de régularisation

Total

SEP : Sociétés en Participation dont Sofiprotéol est associé i hauteur de 1% et est gérant statutaire.
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Note 8 : Dettes envers les établissements de crédit

-Maturité des deties envers les &tablissements de crédit

2017

en Ke Comptes 2 vue intE:;JI:t:-:;tiies Pensions Intéréts courus Total
Dettes i vue
Sur fonds Sofiprotéol 30016 100 30025
Sur autres fonds 0
o ST — . RO
Deites i terme
Sur fonds Sofiprotéol 63 300 833411 33 146 674
Sur autres fonds
Total

Deites envers les établissements de crédit

en K€

2016

Comptes 2 vite

Emprunts
inferbancaires

Pensions

Intéréts courns

Total

Dettes a vue
Sur fonds Sofiprotéol

Sur antres fonds
Total

Dettes a terme
Sur fonds Sofiprotéol

Sur antres fonds
Total

Dettes envers les établissernents de crédit

Ventilation des deties envers les établissements de crédit selon leur durée résiduelle

2017
en K€
Moinsde3 mois | De3mois2 1 an Delasans Plus de 5 ans Total
Deties & vire 30 025] 0 L] | 0 30025
Sur fonds Sofiproteol 30 0235 30025
Sur autres fonds 0 0
Dettes i terme 146 674 0 ] | & 146 674
Sur fonds Sofiproteol 146 674/ 146 674
Sur autres fonds 0
Total net 176 99{ { ;7(, (,99}
2016
en K€ ;
Moins de 3 mois De3meisalan DelasSans . !)nree. , Total
indéterminée
Dettes & vue 35102 01 01 01 35102
Sur fonds Sofiproteol 35 030§ 35030
Sur autres fonds 72 72
Dettes i terme 238 249 L) of 0 238 240
Sur fonds Sofiproteol 238 240 238 240
Sur autres fonds 0
Total net on 34 ] ] 4 27334
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Note 9 : Comptes créditeurs de la clientéle

Les dettes 4 terme envers la clientéle comprennent le compte courant de 21 500 k euros (25 900 k euros au 31 décembre 2016) accordé par la SCA Avril,
ainsi que 30 000 k euros en pool de trésorerie avec SOFIPROTEOL CAPITAL 1.
Les dépéts des autres associés des sociétés en participation pour 16 403 k euros (15 129 k euros an 31 décembre 2016) couvre ’ensemble

des engagements pris par Sofiprotéol sur ces fonds.

La durée résiduelle des comptes créditeurs de la clientéle est la swivange :

2017

en K€ Durée
Mecins de 3 mois | Pe3 moisal an Delasans Total
indéterminée
Deites & vue 30 000r 0 0 0 30 000
Sur fonds Sofiproteci 30 000 30 000
Sur autres fonds 0
Dettes A terme 117 o 0 40 661 40 778
Sur fonds Sofiprotecl 117 24 258 24 375
Sur autres fonds

Total net

Les intéréts courus relatifs aux deties 3 vue et aux dettes A terme s”élévent & 117 k euros (132 k euros an 31 décembre 2015).

2016
en K€ . Durée
Moins de 3 mois | De3 moisalan DelaSans Total
indéterminée
Dettes i vue ] | o 0 0 ¢
Sur fonds Sofipreteol ¢
Sur autres fonds 0
Dettes a terme 132 0 o 43 386 43 518
Sur fonds Sofiproteol 132) 28 258 28 390
Sur autres fonds 15129 15129
Cotal net . lg “ | j e e j (3& - 4351;
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Note 10 : Autres Passifs

enK€ -~ -~ e

Sefiprotéol Autres fonds Total Sefiprotéal Autres fonds Total

Fournissenrs 773 67 839 125 208 146
Dettes sociales et fiscales 3 168 176 3343 825 825
Quote-part Sofiproteol dans le
résultat accumulé des SEP 52 32 49 49
Bénéfice de l'exercice des SEP 536 372 3172
Versement & effectuer sur tifres 11038 11 078} 5519 55 5574
non libérés
Autres créditeurs _ 94 1224 17/ 1236
Total net 15 ki T ‘é‘ 3uﬂ

Les versements 4 effectuer sur fitres non libérés concernent des titves en capital non intégralement libérés inscrits 4 I’actif
en « Participations et autres titres détenus  long terme » (voir note 5).

Note 11 : Compte de régularisation passif

2017 2016
en K€
Sofiprotéol Auntres fonds Total Svufiprotéol Autres fonds Total
I,Tactlfres non parvenues / Avoir a 292 2 294 280 2 282
établir
Charges de personnel et fiscales & 17230 ﬂp 123 Ur 1 053 0 1 053
payer
Pertes latentes sur change 4 terme 0* G 04 0
Intérét & payer sur swap de taux 627 706 706
Axnfres 22 11 1
Total net | 2] . i T IR 2852,

Note 12 : Provisions

L’évolution des provisions av cours de ’exercice est la snivante :

2017

. e | Do | Rt | MBS [ S
Provisions liées aux activités
financiéres
Provisions sur swaps de taux 3 10+ 427 -310% 427
Aantres provisions
Indemnité de départ en retraite 565 85 650
Pravisions pour charges A 2 -2 it
Sur fonds Sofiproteot I 877#” ,m__.w_sw]_ I—— M_Mj_ P pe . {ﬁi
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2016
ea K€ Solde ea début . . v Reprises non Salde en fia
d'exercice Dotatioas Reprises ufilisées wiilisées d'exercice
Provisions liées aux activités
financiéres
Provisions sur swaps de taux 6438 310 -648 310
Autres provisions
Indemnité de départ en retraite 462 103 365
Provisions pour charges 2 2
Sur fonds Sofiproteol | af q -64 877
Note 13 : Deftes subordonnées
2017
en K€ &
SG;?::ig::ut Augmentation Remboursement S;'ge::iin
Pettes subordonnées
TSDI 7984 -1 406 6578
Intéréts courus 0 0
Total y78
2016
en K€ Solde en début . Solde en fin
d'exercice Augmentation Remboursement d'exercice
Dettes subordonnées
TSDI 11 009 -3 0186 7984
Intéréis courus 111 =110 0
Total wn i 7984

Sofiprotéol en sa qualité de gérant de la société en participation Fedil a procédé en 2009 4 I’ émission de titres subordonnés 3 durée

indéterminée (TSDI} réservés a la seule profession laitiére représentée par e CNIEL.
Les TSDI portent intérét au taux fixe de 1 % auquel s”ajoute un tavx variant de 0 2 75 % de I'Eonia en fonction du résultat des actions

menées par le Fedil.

Note 14 : Fonds pour Risques Bancaires Généraux

Le Fonds pour Risques Bancaires Généraux s’établit 3 1 829 k euros et est issn de I’apport partiel d’actif réalisé par la SCA. Avril

du 18 décembre 2014,
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Note 15 : Capitaux propres et assimilés

13.1. Variation des capitaux propres et assimilés

Primes
en K€ Capital d'apportet | Réserve légale Régf;:‘; e 1::53: : Résultat Total
d'émission
Total au 31 décembre 2016 2 ai sod 2w 7 seal] 345 763
Angmentation de capital 36 166 45 900] ] 82 066

Amort. Dérogatoire - Frais d'acquisition
Paiement de dividende

Affectation du résultat 2016

Résultat 2017

Total au 31 décembre 2017

15.2. Capital social — nombre de titres par catégorie

Le capital social est composé de 2 482 531 actions d*une valeur nominale de 100 euros. Ces actions out été émises 4 oceasion de :

- La constitution de la société pour 370 actions
- L’apport de la branche d'activité de la Scciété de Financement par la SCA Avril pour 1 753 119 actions, réalisé le 18/12/2014

- Une augmentation de capital en numéraire de 367 381 actions, réalisée le 18/12/2014
- Une augmentation de capital en numéraire de 361 661 actions, réalisée le 06/12/2017

15.3. Propeosition d’affectation du résultat

Laproposition d’affectation du résultat de "exercice qui sera soumise 2 I’assemblée générale des actionnaires est la sujvante

Propesition d'affectation du résultat

Bénéfice 2017
Résultat distribuable
Réserves

Report 4 nouveay
Dividendes

eport & nouvean aprés affectation du
€sultat 2017

9233
9233
462

14 556
2631
e

‘5.4. Résultat par action

& résultat de Vexercice 2017 s'établit 43,73 euros par action
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Note 16 : Produit net bancaire

Le tableau ci-dessous présente 1’analyse du produit net bancaire pat grandes activités :

en K€ 2017 2016
Intéréts et produits assimilds 6091 8 508
Intéréts et charges assimilés -1 472! -1 667
Revenus des tifres 4 revenn variable 11277 4162

Commissions {produits)

Commissions {charges)

Gains ou pertes sur opérations du portefeuille de négociation
Gaing ou pertes sur opérations du portefeuille de placement
Autres produits d'exploitation bancaire

Autres charges d'exploitation baucaire

Activité financiére de marché
Commissions (produits)
Commissions (charges)

Activité de caution
Aurres produits d'exploitation bancaire
Autres charges d'exploitation bancaire

Gestion de fonds professionnels

Total produif net bancaire

Note 17 : Gains oun pertes sur opérations des portefenilles de placement

en K€ 2017 2016
Produits nets sur cessions 4 876 2517
Charges nettes sur cessions -278 -349
‘Variation des dépréciations o ) _I 636 3056
Gains ou pertes sur portefeuille de placement - izsgww - 522%
Note 18 : Autres proaduits d’exploitation bancaire

en K€ 2017 2016
Prestations de mandat de gestion 494 522
Trausferts de charges 221 219
Autres 2131 121
Antres produits d'exploitation bancaire Cod 362
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Note 19 : Charges générales d'exploitation

_ o o en K€ 2017 2016

Salaires et indemniiés 1805 1682
Charges sociales et fiscales 12204 1119
Charges de retraite _ 33 103
Participation, intéressement, abondement PEE et PERCO 230 168
Total frais de personnel y
Autres frais administratifs

Total des charges générales d'exploitaiion

_ 2017 2016

Effectif moyen - Cadres 17,1 16,9
Effectif moyen -~ non cadres 2,0 23
Total Effectif moyen ' S ey : "“ﬁi
Note 20 : Honoraires des Commissaires aux comptes
Les honoraires des commissaires aux comptes inscrits en charges au cours de exercice s’élévent 3 148 k euros
(181 k euros au titre de Pexercice 2016}, détaillé comme suit :

ERNST & YOUNG - Travaux d'andit 92163 euros

ERNST & YOUNG - autres prestations 11840 euros

CABINET ERIC MARTIN et ASSOCIES - Travaux d'andit 44380 euros
Note 21 : Coiit du risque
Le coit du risque correspond essentiellement A une dotation pour dépréciation du poste « Autres concours a la clientéle ».
Note 22 : Impét sur les sociétés
Les différences temporaires fiscales généreront les allégements futurs d’impdt suivants :
Allégements foturs d'impdt en K€ 2017 2016
Ecarts de valeurs liguidatives sur OPCVM 3604
Provision pour perte sur swap 103
Différence d'évaluation fiscale des dépréciations d'obligations -17
Dividendes a recevoir =92
Autres éléments 11
Déficit reportable 0
1mpdt réversible 2 moins d'un an 3 ‘!_l
Provision pour indemnité de départ en retraite 188
Frais d'acquisition des titres de participation 15
Amortissement des primes et décotes d'obligations antérieurs an 01/01/2007 -17
Déficit reportable 199
Impét réversible 4 plus d'un an 295
Total des alldgements futurs d'impdt 3985
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Note 23 : Actifs en devises et risque de change

] . 2017 2016
Contrevaleur euros des actifs par devises en K€
UsDh USD
Sur fonds Sofiproteol 5 407 6090
Sur autres fonds

Gains ou pertes sur portefenille de placement

sef  27m

Sofiprotéol n’avait pas de passif en devises & 1a cléture de I’exercice.

L’exposition an risque de change conceme essentiellement le portefeuille QOPCVM libellé en US dollars.

Le risque de change est couvert par les instruments financiers 2 terme.

2017 2016
Exposition au risque de change
Devise C/V eure Devise C/V euro

Exposition en USD

Actifs nets en USD 8419 70204 7945 7537

Actifs nets en euros mais sous-jacent en USD 3240 271 3222 3056

Change 4 terme =14 750, -3 %64 -10 754 -10 202
Exposition nette 909 758' 412 391

Les actifs exposés en devises {essentiellement des titres de placement) sout évalués ci-dessous a leur valeur de marché.

Opérations de change A terme 2017 2016
Réévaloce Devise C/V eurg Devise CiV euro
Exposition en USD
Euros a recevoir contre USD a livrer 8996 § 996 10 147 10 147
TUSD 4 livrer contre euros a recevoir -10 750] -8 878 -10 754 -10 131

Note 24 : Opérations sur instruments financiers i terme

Sofiprotéol a conclu des swaps de taux de gré a gré dans le cadre de sa politique de converture de risque de taux. Ils concernent exclusivement

I’ activité pour compte propre de Sofiprotéol.

Les swaps de taux sont enregistrés en hors bilan pour leur montant notionnel.

La valeur de marché négative des swaps, non compensée symétriqnement par des plus-values latentes sur les titres couverts,

fait 1objet d’une provision inscrite au passif.

207 2016
Valorisation des swaps de taux en K€ Montant Valeur de Valeur de Montant Valeur de Valeur de
aotionnel marché marché aotionnel marché marché
négative positive négative positive
Swaps isolés (catégoric a) 108 926 -107 18 300] -136
Swaps de micro-couverture {catégorie b) 125199] -566 76 199 445 -1 868 36
dont :
adossés a des titres d'investissement
adossés a des titres de placement 125 199 -566 76 199 445 -1 868 36
Swaps de macro-couverture {catégorie c) 50 000 -304 55 000 =367
Total 84 124 -CTII 73 z&l 23 36

La valeur de marché des swaps de couverture des titres de placement est compensée a hauteur de 550 k euros
(1 687 k euros au titre de I’exercice 2016) par les plus-values latentes des titres couverts.
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Ventilation du portefeuille de swaps de _2017 2016
taux par durée résiduelle en K€ Mantant.. .} . Montant

natiannel notionnel
Mains de trofs mais 10 000 8800
De trois mois & un an 86 430) 19380
De un a cinq ans 187 693 245065
Plus de cing ans

Note 25 : Engagements de garanties données et recues

Garanties données en K€ 2017 2016
Garanties données

Cautions adroinistratives données en faveur des filiales industrielles du groupe Avril 4 892 3867
Cautions données en faveur des adhérents d'Inpaq Développernent 4 871 5780
Cautions données en faveur des adhérents de Palmipédes 64 1074 1053
Cautions données en faveur de la filiére avicole 0 0
Cautipns données en faveur des coopératives agricoles 175 450
Cautions données 4 lASP dans le cadre de la jachére indusirielle 98 98
Cautions données dans le cadre du fonds de garantie porcin 0 0
Total des garanties données par Safiprotéel o ﬂﬂf
Garanties recues o
Caution regue du Fidop oléagineux dans le cadre de la jachére non alimentaire 100 100
Garanties regoes de la clientéle pour le compte de la s0ciété en participation Fedil 0 2499
Nantigsement de fonds de commerce regu 500 500

Cautions regues en garantie de préis
Total des garanties regues par Sofiprotéal et Fedil

Note 26 : Engagements réciprogues

Une partie des titres de participations détenus par Sofiprotéol est soumise 4 une clause de rachat par les saciétés,

Ces engagements ont été jugé incertains dans leur montant et leur échéance.
Sofiprotéol a choisi de ne plus comptabiliser ces engagements réciproques en hors bilan,
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Note 27 : Bilan et hors bilan des autres fonds

au
Bilan des autres fonds au 31 déc 2017 31 déc 2016
€I euros Brut Amorgz;?g;?anéi: st Net Net

Actif
Caisse - Banques centrales - CCP
Effets publics et valeurs assimilées
Créances sur les établissements de crédit

Avue 2349 835 2349 835 1219039

A terme
Opérations avec la clientéle
Créances commerciales
Autres concours 3 la clientéle 4 677 067 189872 4 487 194J 5025550
Comptes ordinaires débitenrs
Obligations et autres titres a revenu fixe 892 347 378 903 513 444 3105134
Actions et autres titres A revenu variable 5398716 5398 714 2 532 488
Participations et autres titres détenus a long terme 8 613 769 3 186 794 5426 974 5639516
Parts dans les entreprises lides 2 080 000, 1687430 392570 889 900
Immobilisations incorporelles F F
Immobilisations corporelles
Autres actifs 5202 649 5202 649 5235005
Comptes de régularisation 36 938 1 36 938 -
Total actif wos il see  masall - nesen

3¢
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Bilan des autres fonds

<n ¢uros

au 31 déc 2017

au

31 déc 2016

Amortissements et

Brut dépréciations

Net

Net

Passif
Bangues centrales - CCP
Dettes envers les établissements de crédit
A vue
A terme
Opérations avec la clientéle
A vue
A terme
Dettes représentées par un titre
Autres passifs
Comptes de régularisation
Provisions
Dettes subordonnées

Titres subordonnés & durée indéterminée sur autres fonds

Fonds pour risques bancaires généraux
Capitaux propres
Capital
Primes d'apport et d'émission
Réserves
Provisions réglementées
Repart & nouvean
Résultat de l'exercice
Total passif

16 403 068

818 421
2081

6578 130]

6 562

16 403 0638
818 421

2091

6 578 180]

6 562

71 906

15 128 530

459 597

2121

7984219

209
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au au

Hors bilan des autres fonds 31 déc 2017 31 déc 2016

€1l euros Net Net
Hors bilan
Engagements donnés
Engagements de financeraent en faveunr de la chentéle 93 536 93 538
Epgagements de garantie en faveur de Ia clientéle 104 000; 104 000
Engagements sur titres - Titres & livrer . -
Total engagements donneés ’l’? Sﬂ 4 - L 1] 536
Engagements recus
Engagements de financement regn d'établissements de crédit
Engagements de garantie requs de la clientdle - 2495120
Engagements sur titres - Titres 3 recevoir 1160000

Total engagements regus

Instruments financiers 4 terme
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Exercice clos le 31 décembre 2017

Rapport des commissaires aux comptes sur ies comptes annuels

A 1'Assemblée Générale de la société Sofiproteol,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos statuts, nous avons eifecfué f'audit des
comptes annuels de la société Sofiproteol relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2017, tels gu'ils sont
joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
régufiers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de 'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit sefon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons gue fes éléments gue nous avons collectés sont suifisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

tes responsabilitds qui nous incombent en vertu de ces normes soni indiguées dans ia partie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a 'audit des comptes annuels » du présent

rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans e respect des régles d'indépendance gui nous sont
applicables, pour la période du 1% janvier 2017 a ia date d'émission de notre rapport, et notamment
nous n'avons pas fourni de services interdits par le Code de déontologie de la profession de
commissaire aux comptes.




Er application des dispositions des articles L. 823-9 et R. 823-7 du Code de commerce relatives & la
justification de nos appréciations, nous portens a votre connaissance les appréciations suivantes qui,
sefon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour 'audit des comptes annueis de
I'exercice,

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de l'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Votre société détient des positions sur titres et sur instruments financiers. Les principes
comptables et les méthodes d'évaluation présentés dans I'annexe exposent aux notes 1.2 « Titres »
et IL.4 « Instruments financiers a terme, fermes et conditionnels » les régles et les méthodes
comptables relatives aux titres et aux instruments financiers. Nous avons examiné le dispositif de
contrdle relatif au classement comptable et a la détermination des paramétres utilisés pour la
valorisation de ces positions. Nous avons vérifié le caractére approprié des méthodes comptables
retenues par votre société et des informations fournies dans ces notes de I'annexe, et nous nous
sornmes assurés de feur correcte application.

= Dans fe cadre de I'arrété des comptes, votre société procéde a des estimations comptables portant
notamment sur la valorisation des titres de participation. Nous avons revu les approches et les
hypothéses retenues, et vérifié que ces estimations comptables s'appuient sur des méthodes
documentées conformes aux principes décrits dans ia note 11.2.4 « Titres de participation » de
{'annexe.

Nous avons procédé, sur ces bases, & I'appréciation du caractére raisonnable de ces estimations.

Nous avons également pracédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par fa loi.

informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents adressés aux
actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et dans les autres
documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels.

. Informations relatives au gouvernement d'entreprise

Nous attestons de l'existence, dans ia section du rapport de gestion du conseil d'administration
consacrée au gouvernement d'entreprise, des informations requises par Varticle L, 225-37-4 du Code
de commerce.

Saofiproteol
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Autres informations

En-application dea loi; nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux prises
de participation et de conirfle vous ont été communiguées dans le rapport de gestion.

Il appartient & la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément
aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elle
estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d’anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe 3 ia direction d'évaluer Ja capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives & la continuité d'exploitation et d'appliguer la convention comptable de continuité
d'expioitation, sauf s'il est prévu de liguider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration.

I nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels, Notre objectif est d'obtenir 'assurance
raisonnable gue les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance, sans toutefois
garantir gu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement
s'attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par V'article L. 823-10-1 du Code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir I3 viabilité ou la qualité de |a gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en’
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionne! tout au long de cet audit.
En outre :

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résulient d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures
d'audit face & ces risques, et recueilie des éiéments qu'il estime suffisants et appropriés pour
fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative provenant d'une fraude
est plus élevé gue celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut
impliguer {a collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle inferne ;

> il prend connaissance du contrle interne pertinent pour 'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’'exprimer une opinion sur Vefficacité du
contrdle inferne;

Sofiproteo]
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il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans tes comptes annuels; ' o

il apprécie le caractere approprié de I'application par la direction de la convention comptable de
continuité d'exploitation ef, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une incertitude
significative liée & des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploifation, Cette appréciation s'appuie sur les éléments
collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation. $il conclut &
I'existence d'une incertitude significative, il attire {'attention des lecieurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
refiétent les opérations et événements sous-jacents de maniére & en donner une image Tidele.

Paris et Paris-La Défense, le 4 mai 2018

Les Commissaires aux Comptes

CABINET ERIC MARTIN ET ASSOCIES ERNST & YOUNG et Autres
0 -
Eric Martin Jean-Marie Perraud Hassan Baaj

Safiproteol
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SOFIPROTEOL
Sociéié Anonyme au capital de 248.253.100 €.
Siége social : 11/13, rue de Monceau, 75008 Paris.
304 808 095 R.C.S. Paris.

Comples annuels au 31 décembre 2017 opprouvés por UAssemblée Générale Ordinaire du 30 mui 2018
Partie A. — Camptes sociaux

I. — Bilan zu 31 décembre 2017

{en euros)

ACTIF Note | au 31 déc 2017 au 31 déc 2016

Caisse - Bangues cenfrales - CCP 220 240
Effets publics et valeurs assimilées 1 3103 428 3131834
Créances sur les établissements de crédit 2 220718 115 120 511 002

Avue 68 670 516 3884 587

Aterme 152 047 598 116 626 415
Operations avec la clientéle 3 27 418 645 40 430 644

Créances commaerciales

Autres concours a la clientéle 27 393 308 40 398 767

Comptes ordinaires débiteurs 25 339 31877
Obligations et autres tifres a revenu fixe 4 185 568 905 284 400 642
Actions ef autres titres a revenu variable 4 53771227 51685 082
2articipations et autres fitres détenus i long terme 5 144 604 225 135 470 813
darts dans les entreprises liées 5 66 643 571 40 889 201
mmobilisations incorporelles 6 36598 33995
mmobilisations corporeiles 6 - -
\utres actifs 7 6775879 6 597 663
>omptes de régularisation 7 620 254 414 142
"OTAL ACTIF 709 261 065 683 565 957
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PASSIF Note au 31 déc 2017 au 31 déc 2016
3anques centraeles - CCP
Jettes envers les établissements de crédit 8 176 698 969 273 341 597
Avue 30 025 218 35 101 817
Aterme 146 673 751 238 239780
Dpérations avec la clientéle 9 70778 020 43 518 475
A vue 30 000 000 0
Aterme 40778 020 43518 475
Detfes représentées par un titre
Autres passifs 10 15942 988 8 200 560
Comptes de régularisation 1 2172617 2051 866
Provisions 12 1076 941 876 799
Dettes subordonnées 13 8 578 180 7 984 219
Titres subordonnés & durée indéterminée sur aufres fonds 6578 180 7984 219
Fonds pour risques bancaires généraux 14 1829 388 1829 388
Capitaux propres 15 434 183 962 345763 053
Capital 248 253 100 212 087 000
Primes d'apport et d'émission 140 926 173 95 026 439
Réserves 21208 700 21 208 700
Provisions réglementées 6562 209
Report & nouveau 14 556 321 7800122
Résultat de I'exercice 92331086 9 640 582
TOTAL PASSIF 709 261 065 683 565 957
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Hors bilan Note | su 31 déc 2017 au 31 déc 2016

Engagements donnés

Engagements de financement en faveur de la clientéle 219 115 219 115

Engagements de garantie en faveur de la clieniéle 25 11 109 399 11248 014

Nantissement de titres 55 352 188 48 006 454
Total engagements dornés .. 68680702 50473584
Engagements recus

Engageimenis de fineancement regu d'établissements de crédit 30 000 000 40 000 000

Engagements de garaniie regus de la clientéle 25 650 000 3149120

Autres engagements regus 17 520 000 17 520 000
Totel engagementsregus b P M 48 1?0060 ) M6066M91203
Engagements réciproques

Engagements sur fitres - Titres a livrer 26 0 -

Engagements sur tifres - Tifres & recevoir 105 882 940 28772 214

Devises & livrer sur opérations de change 23 8 963 562 10 201 961

Euros & recevoir sur opérations de change 23 8 095 816 10 147 187
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IIl. — Compte de résultat au 31 décembre 2017

(en euros)

Compte da résuifat

Note M7 2016
Intéréts et produits assimilés 6 090 940 8 507 563
Intéréts et charges assimilés - 1471 6056) - 1 666 852
Revenus des fitres a revenu variable 11 277 237 4 162 168
Commissions (praduits) 379 114 106 836
Commissions {charges) - 7998, - 7 420
Gains ou pertes sur opérations des portefeuillas de négociation 166 833 74 911
aGsasiir::ﬂZi pertes sur opérations des portefeuilles da placement at 17 6233 723 5 993 431
Autres produits d'exploitation bancaire 18 927 824 861 698
Autres charges d'exploitation bancaire - 12 856 - 12 920
Produit ot bancaire 16 | ossmsam| 17aoans
Charges générales derpliation 0 | - ooz - earrew
Dl it smorseints L s dprcitonsde L
Résultat brut d'expioitation 13 659 922 | 7747 496
ot o 3 m_m"_ “;;3 _ 1; . ?11
Résultat dexploitation m' 13649 3'39 1720 7‘8_5§
Gains ou pertes sur actifs immobilisés :“”“1 076707 M“WZ;?'IM;;BM
Résuitat courant avant imp6t 1; 573 18_2 . 103012‘6:1
Résultat exceptionnel MMMW4W827 M: - 1 83
Impdt sur les bénéfices 22 - 3344903 - 660795
Résultat et  ozmi0sl  oemse
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.1 Lengagement durable

1. Faits marquants de ’exercice

Les principaux faits marquants de 'exercice 2017 ont été les suivants :

« Sur le plan juridique ..

- L’augmentation dn cap:tal socnal de la société SOFIPROTEQL le 13 décembre 2017 d un montant nominal de 36 166 10% euros pour le porter de
212 087 000 enros 4 248 253 100 ewros, par Pémission de 361 661 actions ordinaires nouvelles avec notamment Y’ entrée an capital de CREDIT
MUTUEL ARKEA ¢t de GROUPAMA.

* Sur le plan opérationnel :

- La création en décembre 2017 d’une filiale SOFIPROTEOL CAPITAL 1 détenue & 87,5% . Cetle société qui est un « Antre Fonds
d’Investissement Alternatif » tel que défini 4 article L214-24 IIT du Code Monétaire et Financier a une durée de vie de 10 ans prorogeable d'un an
par deux fois,

L’objet social de SOFIPROTEOL CAPITAL 1 est dans le prolongement de celui de SOFIPROTECL mais sur un périmétre de support
d’investissemnents limité & des investissemnents en fitre de capital ou dopnant aceés au capital.

La société SOFIPROTEOL CAPITAL 1 ayant opté pour le régime fiscal de Sociétés a Capital Risque doit respecter des « quotas fiscaux » an sein
de « sociétés éligibles ».

Suivant la convention de délégation de gestion financiére, administrative et comptable couclue entre SOFIPROTEQOL CAPITAL un et
SOFIPROTEQL, cette derniére assurera ces prestations.

1L Principes comptables et méthodes d'évaluation
Les comptes annuels de Sofiprotéol sont établis conformément aux principes et régles comptables applicables en France aux établissements de
crédit, tels qu'ils résultent du réglement 201407 édicté par I’ Autorité des Normes Comptables.

Ils incluent la totalité des éléments bilantiels des opérations réalisées par les sociétés en participation dont Sofiprotéol est associé-gérant siatutaire.
La contribution de ses sociétds en participations aux états financiers de la société sont présentés distinctement  la note 5 ci-aprés.

1.Créances et dettes envers les établissements de crédit

Les créances et les defies sur les établissements de crédit sont ventilées selon leur nature (& vue ot a terme). Elles sont inscrites au bilan a leur valeur
nominale. Les intéréts courus sont portés en compte de créances rattachées en confrepartie du compte de résuliat,

2. Titres

Hs sont classés en titres d'investissement, de placement, de transaction ou de participation en fonction de I'intention avec laguelle ils sont acquis.
p qi q

Les titres 4 revenu fixe comprennent tous les titres dont la rémunération est définie par un taux, que celni-¢i soit fixe ou variable, assorti on non
d'une clause de subordinaiion ou de participation ; les autres fitres sont appelés titres & revenu variable et comprennent essenticliement les actions et
les parts d'OPCVM.

Les acquisitions et cessions de titres sont enregistrées en date de négociation 4 ’exception des tifres de participation qui sont enregistrés en date

d’opération. Entre la date de négociation et la date de livraison, la detle due sur I'acquisition ou la créance & recevoir sur la cession sont inscrites
dans un compte de réglement sur titres.

2.1 Titres de transaction

Les titres de transaction sont des titres acquis ou vendus sur un marché suffisamment liquide avec l'intention de les vendre ou de les racheter i court
terme selon les opportunités des marchés,

Ils sont évalués au dernier cours connu de Vexercice, coupon inclus. La différence avec la valeur inscrite en portefenille est portée en résultat.

2.2.Titres de placement
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Les titres de placement sont des investissements financiers acquis potr procurer un rendement financier & moyen terme.

Les fitres de placement sont enregistrés 4 leur prix d'acquisition, coupon courn exclu, et Yécart éventuel entre leur prix d'acquisition et la valeur de
remboursement (prime ou décote) est amorti sur Ja durée résiduelle du titre selon la méthode actuarielle.

Ces titres sont évalués individuellement 4 la cléture de l'exercice au plus bas de leur cofit d'sequisition (aprés amortissement de la prime ou décote)
on de leur valeur actuelle & la date de cléture. Les moins-values latentes, nettes des plus-values latentes sur swap de micro-couverture "b”, sont
constai€es par voie de dépréciation tandis que les plus-values latentes ne sont pas comptabilisées (C.f paragraphe 4)

La valeur actuelle a Ia date de cifure correspond généralement au dernier cowrs connu ¢hors cotipon couru). Cependant, en I'absence de marché
liquide, la valeur actuclle des obligations en portefeuille est estimée en fonction de modéles basés sur des €léments de qualité de crédit de lignes
comparables.

2.3.Titres d’investisserment

Les tilres d'investissement sont des fitres & revenu fixe acquis ou reclassés de la catégorie “titres de placement” avec V'intention de les détenir de
fagon durable jusqu'd l'échéance et pour lesquels 1'établissement dispose de la capacité de financement nécessaire a leur détention jusqu'a leur
échéance.

Les titres d'investissement sont enregistrés 4 leur prix d'acquisition, coupon courn exclu, et Pécart éventuel entre Jeur prix d'acquisition et la valeur
de remboursement (prime ou décote) est amorti sur la durée résiduelle du titre selon la méthode actuarielle.

Drans le cas de titres d'investissement provenant de la catégorie "titres de placement", la dépréciation existante & la date du transfert est reprise en
résultat sur la durée de vie résiduelle des titres concemés.

Conformément aux prescriptions réglementaires, les ¢ventuelles moins-values latentes ne sont pas provisionnées sauf s'il existe un risque avéré de
défaiilance de Ia contrepartie.

2.4.Titres de participation

Les titres de participation sont comptabilisés individuellement pour la valeur la plus faible entre leur valeur d*acquisition et leur valeur d*utilité. La
valeur d"utilité est déterminée par référence 4 une méthode d*évaluation multicritére fondée sur les éléments disponibles tels que la situation nette
comptable issue du demnier bilan ou de la derniére situation disponible, i*actualisation des flux futurs, la somme des parties, I’actif net réévalué et les
rapports communément utilisés qui leur sont relatifs pour apprécier les perspectives de rentabilité et de réalisation de chaque ligne de titre.

i. Pension livrée

Les titres donnés en pension livrée sout mainteuus 4 Iactif du bilan et la dette représentative du montant encaissé est euregistrée au passif. Les titres
reglis en pension ne sont pas inscrits au bilan mais la créance représentative du montant décaissé sur ces titres est enregistrée & Pactif, En date
d'arrété, les fitres donnés en pension sont évalués selon les régles applicables aux portefenilles auxquels ils se rattachent,

. Instruments financiers 3 terme, fermes et conditionnels

Sofiprotéol, dans Je cadre de sa politique d'arbitrage, est amenée & conclure des contrats d'échange de taux et des conirats de change a terme.

Les engagements relatifs a ces opérations sont inscrits dans les comptes hors bilan pour la valeur nominale des contrats,

Les swaps sont comptabilisés en niilisant 3 catégories sur les 4 possibles :

— Swaps en position ouverte isolée "a" : ces swaps sont valorisés 4 leur valeur de marché 3 la date de cloture et les moins-values Iatentes sont
provisionnées.

— Swaps de micro-couverfure "b": ces swaps permettent de réduire le risque de varfation de taux d'éléments classés parmi le porfefeuilie de
transaction, de placement on d’'imvestissement :

- pour les swaps adossés & des titres d'investissement, les résultats positifs ou négatifs latents ne sont pas pris en compte dans le résultat ;

- pour les swaps adossés & des titres de placement, les résultals négatifs latents sont provisionnés 3 hauteur de la meins-value latente netie aprés
prise en compte du gain latent sur titre, Les résultats positify latents viennent en déduction des moins-values latentes sur les titres couverts (cf.
2.2);

- pour les swaps adossés & des titres de transaction, les résuitats positifs ou négatifs résultant de leur valorisation au prix de marché sont
comptabilisés.
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— Swaps de macro-couverture “¢": ces swaps sont comptabilisés en tant que couverture du risque global de taux.

Les résultats latents sur les swaps sont compiabilisés, selon les régles décrites ci-dessus, 2 la nubrique "Gains ou pertes sur opérations des
portefenilies de négociation / Opérations sur instruments financiers".

Les intéréts échus sur swaps sont comptabilisés aux rubriques "Autres intéréis et produils assimilés” et "Autres intéréts et charges assimilées". Les
Intéréts courus sont aussi inscrits prorata temporis i ces rubriques.

3

Les opérations de change 4 terme réalisées par Sofiprotéol obéissent aux critéres de qualification d'opérations de tramsaction et sont ansi
comptabilisées en valeur de inarché en utilisant le cours 4 terme sur la durée restant 4 courdr.

Les Swaps isolés comprennent des Swaps dits "inversés” qui sont couplés i des Swaps aux critéres identiques : Nomiral, Matutité, mais en sens
inverse,

mptes de régularisation

Les produiis de trésorerie et les charges financiéres courus sont évalués suivant la méthode du prorata temporis.

6. Débiteurs divers

Les eréances sur fes débiteurs divers sout inscrites & Pactif  leur valeur nominale. Elles sont dépiéeides quand elles présentent un risque de non
recouvrement.

7. Provisions

La provision pour swap est égale A la valeur de marché négative des swaps, le cas échéant nette des plus-values latentes sur titres de placement
couverts.

Les engagements relatifs aux indermités de départ & la retraite et autres dispositifs de refraite sont lotalement provisionnés, La provision pour
indemmnités de départ en retraite est caleulée en fonction des principaux paramétzes suivants :

- fige de départ en retraite ; 65 a 67 ans (loi de réforme des retraites)

- fable de mortalité : Table TH TF G0 02

- taux d'actualisation : 1,50 %.

8. Fonds pour Risques Bancaires Généraux (F.R.B.G)

9. Co

Le Fonds pour Risques Bancaires Généraux est desting 4 ;

- couvrir un évenfuel surcodt de financement auque} Sofiprotéol povrrait &tre confroniée povr ses refinancements sur le marché interbancaire ;
- couvrir de mariére stalistique le risque crédit associé 4 notre portefenitle obligataire.

mimissions de caution

En conformité avec les régles comptables, fe produit des commissions sur cautions est :

- enregistré en une fois en résultat lorsque la caution est assimilée 4 une "prestation de service instantanée” ;

- étalé sur [a durée de vie du contrat lorsque Ja caution correspond & une "prestation de service continue".

10. Immobilisations incorporelles et corporelles

Les immobilisations figurent a I'actif a leur cotdt d'acquisition hors taxe majoré de la part de TVA non récupérable.

Les immobilisations incorporelles sont composées des logiciels informatiques qui sont amortis sur 3 ans en linéaire.

L1. Sociétés en participation

Chacune des lignes du bilan intégre la contribution des sociétés en participations dont Sofiprotéol est associge & hauteur de 1% et gérant statutaire.
Dans les notes ci-aprés, information est indiquée sur une ligne "Sur autres Fonds".

Les statuts des sociétés en participation FASO Participations et FODAC Participations en association avec le FIDOP prévoient que le résultat
annuel des sociétés en participations est affecté 4 des comptes de réserves ouverts au nom de chaque associé,

Le résultat de ces deux sociétés n’est pas scumis 4 1'imp6t société ; chaque associé est imposé sur la quote part de résnltat qui hui revient.

Ces dispositions statutaires impliquent les traitements comptables snivants :
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- les réserves affectées aux associés des sociétés en participations ainsi que le résultat de Pexercice sont inscrits soit au passif 4 la rubrique "Autres
passifs sur autres fonds™ soit 4 I"actif 3 Ia rubrique "Autres actifs sur autres fonds" ;

- 1a quote-part de résultat de 'exercice de ces sociétés en participation revenant & Sofiprotéol apparait au compte de résultat en "Autres produits
- d'exploitation bancaire" pour activité courante et en "Gains ou pertes sur actift immobilisés” pour les opérations ayant affectd Pactif immobilisé,

La société en participation FEDIL (en association avec le CNIEL) est soumise 4 I'impdt société.
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ote 1 : Effets publics et valeurs assimilées

III. Notes sur les comptes annuels

2017
1Ke A d
Solde a Augmentation Diminution Solde en.ﬁn
] 'onverture d'exercice

iffets publics et valenys assimilées 3132 | -28 3103

Obligation 3099 -28 3071

Intéréts courus 33 33
lus on moins value latente 74 69
£ prix de rembonrsement est inférieur 3 la valeur comptable de 71 k euros, et la plus valne latente s'€léve & 69 k euros.
‘es titres sont donnés en pension.
lofe 2 : Créances sur les éfablissements de crédit

An 31 décembre 2017 en K€ Va":'tra;’:“e Moins de 3 mois | De3moisalan| Delasans Plus de 5 ans
‘réances a vue
ur fonds Sofiprotéol 66 321 66 321
ur autres fonds 2 35() 23508
otal 68671 - - 68671 RN o X
‘réances a terme
wr fonds Sofiprotéol 152 048 6 583 45 000} 92 765 7700
wr autres fonds 0
‘otal ooaszo8l 0 683 - asooo] 92765§ 7700
“réances snr les établissements de crédit I 2emd] 75253] 450008 . 92765 7700
«£s intéréts courus sur comptes a ferine s’élévent 4 3 363 k euros (2 069 k euros au 31 décembre 2016).
Jensemble des comptes 3 terme peuvent étre déblognés  tout moment.
An 31 décembre 2016 en K€ Va":ﬁ:ﬂ;’:m Moins de 3 mois | De3moisa1an| DelaSans | Plusde5 ans

“réances a vne
tur fonds Sofiprotéol 2 666 2 666
jur autres fonds 1219) 1219
“otal 3 885 3885 0 ol g
“réances & terme
jur fonds Sofiprotéol 116 626 5203 5000| 98 723 7700
ur autres fonds ol
lotal - 116626 5203 5 000 98 723] - 7700
réances snr les établissements de crédit 120 511 ' 9 OSEI 5 000‘ E - . 98723 7700




.. L'engagement durable

Vote 3 : Opérations avee la clientéle

= SOFIPROTEOL

Jentilation des encours avee la clientéle par durée résiduelie

Aﬁ 31 "c.lécex.nbre 2017 en K€ Valeur nefte Moins de 3 mois § De 3 mois 41 an I?e 1an PlusdeSans | . Pm.ée. ,
totale 2 5 ans indéterniinée
{utres concouts 4 la clientile
ur fonds Sofiprotéol ™ 22 906 464 704 7166 14573
ur auires fonds 4 487 _ 550! 1 559 1635 743 0
al 57392 e 1014 e e 2263 - 83(}1 o 15 31 ) e e
omptes ordinaires déhiteurs el S B T Rt its SRS -
ur fonds Sofiprotéol 25 25
1 antres fonds
al s I ey . - Y " B o} S i
tal général 27419) 1039f .2 263| 3801 15316 0
)} dont préts participatifs de 7 500 k euros & plus de cing ans. .
An 31 décernbre 2016 en K€ Val::t:"i #4t¢ | Moins de 3 mois | De 3 mois & 1 an Déesla?:: Plus de 5 ans in d::t’;f':;née
tires concours a la clientéle
t fonds Sefiprotéol 35373
t antres fonds 5026
o e 49399 e St
mptes ordinaires débiteurs St
- fonds Sofiprotéol 32 32
- autres fonds
al R B Y B u‘ RS
al général 40 431 1034) 4’442[ 20 945I 12098) T
:onrs nets ventilés par type de crédit
R vl I el e B
res concours a la clientéle '
fonds Sofiprotéol 22906 7 261 15 089| 264 292
anfres fonds 4 487 BSGA 4072 35
tes ordinaires débitents NURRatunt SRRVl WS W D PR
ouds Sofiprotéol 25 25 - - -
mtres fouds
{ général 27419 7 666] 19 162 264 327§
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Au 31 décembre 2016 en K€ Val::t:;:eme pafii?:;e:t::ns eu(t::-f::it:es pgﬁi;sel I::::if:
Antres conconrs i la clientéle o
3t fonds Sofiprotéol 135373 10773 3757 341 503
jur autres fonds 5026 961 3995 69
ol w4{g%99 S m”734 m27752 mw?,41 ,mmsuu

Zomptes ordinaires débitenrs

sur fonds Sofiprotéol 32 32 - - -
jur autres fonds

" R R .  —
otai général 40 431 11 766 27 752_| 341! s
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Note 4 : Portefeuille titres

4.1. Titres de placement, d’investissement et de transaction

Valeur nette du portefeuille titres par fonds :

en K€

31 décembre 2017

31 décembre 2016

Titres de transaction

Sur fonds Sefiprotéol
Sur autres fonds
AR B
Titres de placement
Sur fonds Sofiprotéol 233428 330448
Sur autres fonds 5912 5 638
Total T _m 29340 3"16 08§
Titves dovectissement SN diviiig NI g
Sur fonds Sofiprotéol
Sur autres fonds
Total e M 0 e et e s MG
Total général 239 340 336 086
Ventilation du portefeuille par catégorie de fitreg en valeur nette -

Au 31 décembre 2017 en K€ Titres de Transaction] Titres de placement d'inv}si:i;imen ¢ Total
Sur fonds Sofiprotéol 0 185 055 of 185055
Obligations 0 173 924 0 173 924
B.M.T.N. 0 4 000] 0l 4 000
Autres placements 3 revenu fixe 0 4 681 0 4 681
Intéréts courus sur placements 4 revenu fixe 0 2 450 0 2450
Sur autres fonds 0 513§ 0 513
Obligations o 500] 0 500
Intéréts courus sur placements i revenm fixe OL 13 . 13
Total Obligations et autres tifres & revenu fixe 0 .- 185560] 0 185 569
Sur fonds Sofiprotéol 0 48 373 48 373
Actions 0 52 52
OPCVM et autres fitres 4 revenu variable 0 48 321 48 321
Sur autres fonds 0 5399 5399
Actions
OPCVM ef autres tifres 3 revenu variable DL 5399 5399
Total Actions et autres titres & sevenu variable 0 53771 53771
Total général o 239 340} 239 340
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Au 31 décembre 2016 en K€ Titres de Transaction] Titres de placement & inv;rsi:il;:ment Total
Sur fonds Sofiprotéol 0 281 296 o 281 296
Obligations 0 260919 v 260919
BMTN 0 12 600 0 12 000
Autres placements & revenu fixe 0 4 499 0 4 499
Tntéréts courus sur placements 4 revenu fixe 0 3878 0 3878
Sur autres fonds 0 3165 0 3105
Obligations 0 2999 Oﬂ 2999
Tntéréts courus sur placements a revenu fixe 0 } 106 0 106
Total Obligations et antres titres & rovem fixe 0 284 401 q 284 401
Sur fonds Sofiprotéol b 49 153 a 49 153
Actions 0 47 0 47
OPCVM et autres titres & revenu variable 0 45106 0 49 106
Sur autres fonds 1] 2532 OL 2532
Actions
OPCVM et autres tifres 3 revenu variable JO 2 532 0 o 2532
Total Actions et autrs titres & revem variable | of . - siess) o} 51 685
Total général ' 0 - 336086} . o} 336 asé
Ventilation des titres seloun le eritére de cotation

Au 31 décembre 2017 en K€ Total Titres cotés OPCVM Titres non cotés
Obligations et antres fitres & revenu fixe
Sur fonds Sofiprotéol - 185 055 129 853 55202
Sur autees fonds 513 of 513
Lot s 185 ol w129u8w53 e MM 0+,M m;s_” lq
Actions of aufres fifees & revem variable Rt FHSCIIR syt SIS Iy
Sur fonds Sofiprotéol 48373 52 48 321
Sur autres fonds 5399 ' 5399
ot PO —— 5 e I P73 IR p T o
Total général 239340 129905 - ssme]l - ssme

An 31 décembre 2016 en K€ Total Titres cotés OPCVM Titres non cofés
Obligations et autres titres i revenu fixe
Sur fonds Sofiprotéol 281 296 221 652 59 644
Sur autres fonds 3105 3105
Tl . 584401 e e 22] & N u op - T 62749
Actions of auites fitres & revenn variable NIRRT [PSRSaaicel RIS JR RO
Sur fonds Sofiprotéol 49 153 47 49 106
Sur autres fonds 2 532 2532
ol B B ,Mh mwwmmgiwg wwn,o
Total général 336 086 221698 s1638] ' 62 749
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Veatilation du portefeuille par caiérorie de titves en valenr netie -

oins-
Au 31 décembre 2017 en K€ Pi:fe:‘:::e M‘I’;f:n‘t':‘:“e MI;::n:::ue I::‘; :::;;’;s

o - — - —§ compiabilisées
Sur fonds Sofiprotéol 13911 -3 870 -5 863 8 040
Sur autres fonds 28 i 0 0 & 28
ol IS ~W1§.M939 — Mw.sé_;()iw - _WW:S.SGB DU 81)6&

. Meins-value .
Aun 31 décembre 2016 en K€ Pll:::;::::e M;r;;nes:t'::ue latenfe.slt I:};i:'?:g;s
comptabilisées
Sur fonds Sefiprotéel 13721 <7 487 -7481 6234
Sur auires fonds 8 0 0 g
ot W,WB_EZQ[ m_7u4w87 _— MM_{ESI i m62422
4.2. Obfipations ef antyes titres  revenn fixe
Veatilation des obligations et autres titres 4 revenu fixe seion leur durée résiduelle
An 31 décembre 2017 en K€ Valeur nette | Moins de 3 mois|Pe 3 mois 4 1 an ]?e 1an Plus de 5 ans . Dnrés,: A
a5 ans indéterminée

Sur fonds Sefiprotéol
Jbligations d'investissement 0
Jbligations de placement 173924 7473 151 546 4211 10 694
3M.T.N. 4000 4 000
\utres placements A revenu fixe 4681 4681
niéréts courus 2 450+ 3 2447
ur antres fonds
bligations d'investissement 0
Woligations de placement 500 500#
ntéréts cotrus 13 . 9 4
o . mm Iwgswsﬁgj i 1 2 . : 9924 N ]550:{7 e w42“ P, 15375

¢s obligatious sur fonds Sofipretéol comprennent des titres subordennés pour une valeur nette de 3 949 k euros (3 946 k eures au 31 décembre 2016).

es obligations de placement données en pension s”élévent 4 87 312 k enros en valeur nette comptable (179 695 k euros au 31 décembre 2016).

Au 31 décembre 2016 en K€ Valeur nefte | Moins de 3 mois|De 3 mois 2 1 an ];eslag::: Plus de 5 ans in dgz:ri:née
ar fonds Sofiprotéocl
bligations d'investissement 04
bligations de placement 260919 5020 14 959 227 564 2334 10642
M.TN. 12 0001 8000 4000
atres placements & revenn fixe 4 499 4 499
iréts courus 3878 1838 2040
r autres fonds
Migations d'investissement 0
digations de placement 2999 2 999
£réts courus 106 102 4
u S 234 401 RIS Wswgg()‘ . 25 00'; D 234963 : 2 N e 1.5. 141
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Yifférence entre la valeur brute comptable et le prix de rembonrsement des obligations hors CDN. billets de trésorerie et intéréts courus

- Au 31 décembre 2017 en Ké remlf::l—:i:ne.nt. comp‘::ll;::ll')rute D:)if:il:::e Dnig::i:ze |
ur fonds Sofiprotéol 144 593 145 287 212 -3 906
Ybligations d'investissement 0 0 0 0
Yoligations de placement 140 593 144 287 212 -3906
LM.T.N. 4000 4000 0 0
nr antres fonds 500 500 0 0
Ybligations d'investissement
Ybligations de placement ' 500' 500
ot };‘5 0% 14378 7 R — 212 o 3:906:

Au 31 décembre 2016 en K€ rem::li;;]e‘:nent com;::::i:::rute D:)if:irt“:vn: ) Drig::él::e

ur fonds Sofiprotéol 2332334 243 695 240 -10 701
Ybligations d'investissement 0 0 0 0
Ybligations de placement 221 233 231 695F 240 -10 701
LML T.N. 12000 12 000 0 0
ur autres fonds 2 999 2999 0 0
ybligations d'investissement

Ybligations de placement 2999 2999

‘otal T "‘zlié%éiéiw R Y
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Nofte 5 ; Participations, auires titres détenus A Jong terme et parfs dans les entreprises lices

Acquisitions et cessions de I'exercice

en K€ 2017
(valeur brute) Solde & I'onverture Entrées Sorties Solde en fin
d'exercice
Participations et auires fitres i long terme 146 796 19 659 6226 159 629
Sur fonds Sofiproteo! 138 139 19 059 6182 151015
Sur autres fonds 8 657 0 43 8614
Parts dans les enfreprises lices 42 580 26 263 512 68 331
Sur fonds Sofiproteol 40 000 26 251 0 66251
Sur autres fonds I 12 _ 512 2080
Todl . 189 376 e s 4532 2 e e MG :733 . 227 960

Tous les titres de pasticipation et parts dans les entrepris

es lides sont non cotés & Pexception des titres LDC pour 22 000 ¥ euros.

2016
en K€
Solde i I'ouverture Entrées Sorties S‘;tlee::::
Participations et autres fitres 4 long terie 125 805 33 480 12 488 146 796
Sur fords Sefiproteol 116 150] 33 385 11397 138139
Sur autres fonds 9654 95 1092 8 657
Parts dans les entreprises lides 42 580 0 0 42 580
Sur fonds Sofiproteol 4¢ 000 0 0 40 000
Sur autres fonds 2 580 0 0 2580
Total 168385 33'43<J 12488 189 376
Variation des dépréciations des participations
2017
en K€
Solde & Vonverture Dotation Reprise S;,Ij:e::if;]
Participations ef autres titres a long terme 11325 3913 214 15 025
Sur fonds Sofiproteol 8307 3699 169 11838
Sur antres fonds 3018 214 45 3187
Parts dans les enfieprises liées 1 690% 0 3 1687
Sur fonds Sofiproteol 0 0 it 0
Sur autres fonds 16901 0 3 1687
Total 13015 3913 216§ 16 712
2016
en K€
Solde 4 l'ouverture Dotation Reprise S(;)'li'eef*:iﬁen
Participations et autres tifres a long ferme 14 697 1061 4433 11 325
Sur fonds Sofiproteot 11 459 916 4067 8307
Sur autres fonds 3239 145 366 3018
Parts dans les enfreprises liées 1614 76 0 1690
Sur fonds Sefiproteot 0 0
Sur aultres fonds 1614 76 1690
Total 16312 1136 4433 13 015
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ances, dettes et engagements hars bilan avec les entreprises lides er celles ayant un lien de participation

” 2017 2016
Sofiproféol Antres fonds Total Sofiprotéol | . Autres fonds Total..
Actif
raffons avec la clientéle - créunces 6670 2805 9475 21794 1843 23 63)
itreprises fices 20} 49 69 11652 57 170
ttreprises ayant un lien de participation 6 650 2 756 9 406 10 141 1787 1192
Tations [ 260 260 0 260 261
treprises ayant un lien de participation QGQL 260 260 26
‘cipations ef autres fitres détenus & long terme 37 453 2612 40 064 33328 2678 36 00;
treprises ayant un lien de participation 37453 2612 40064 33328 2678 3600
s dans les entreprises lides 66 251 393 66 644 40 000 89¢ 40 8%
treprises lies 66 251 393 66 644 40 000 890] 40 89
25 actifs el comples de régularisation 462 0 462 668 g 66!
treprises lides 462 01 462 668 0 66
‘reprises ayant un lien de participation 0 0 0 ¢ 0
Passif
ntions avec la clientéle - deftes -22 017 0 -22 017 -26032 ¢ -26 03.
reprises liceg 22017 -22017 -26 032 -26 03.
Teprises ayant un lien de participation
s passifs ef comples de régularisation -35 290 ¢ -35 290 -537¢ -12 -5 38.
reprises liées -30 140 0 -30 140 -220 -12 23
reprises ayant n lien de participation -5 150} -5150 -5 150 =515
Hors bilan
gements doniids 83 865 198 84 063 4090 198 4 28t
reprises lides 83 819} 83 819 4044 404
reprises ayant un lien de participation 46 198 243 46 1938 24
rements regus f? [ ) ) ) {
eprises liées 0 '
eprises ayant un lien de participation 0 '
rements réciprogues 17319 198 17517 22230 1100 2333t
eprises lides 8 996 0 8 996 10147 0 014
eprises ayant un liem de participation 8323 198 8521 12 083 1 100] 1318
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Note 6 : Immobilisations incorporelles ét corporelles

Valeur brute en K€ Va;?;;‘;;l‘:]l:@ﬁaﬂ Acquisitions Cessions Va;i‘;:;;g;?au
Immebilisations corporeites s oy [} '
Agencements, installations

Mobilier et matétiel de burean

Immobilisations incorporelles 507 17 17 506
Logiciels 507 17 490
Immobilisations en cours 0 17 17
Total R Dt 17 506
Amortissements et dépréciations ea K€ ;;?i;‘;; 031“6 Dotations Reprises ;;7;;‘;;0?7
Immohilisations corporelles 0 0 0

Agencements, iustailations 0

Mobilier et matériel de burean

Immeobilisatious incorporelles 473 14 17 47¢
Logicicls SUDLLE: U . NS B 410
Total e ;73 i e 14 e e ]Z_ 470
Valeur nette en K€ Va::;a?; 2‘),1; (t;;e Gau Acquisitions Cessions Va;i?lr;;; ;tle'?au
Immobilisatioas corporelles 0 0 0

Agencements, installations 0 0 0

Mobilier et matériel de bureau 0! OJ 0

Immobilisations incorporelles 34 3 0 37
Logiciels 34 -14 Ol 20
Immobilisations en cours 0 17 0 17
Total R R R D

[
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Note 7 : Autres actifs et comptes de régularisation

2017 2016
en K€
Sofipreteol Autres fonds - Total_ Sofiprotec] . |. Autres fonds . Total -
Actifs bruts 1573 5203 6776 1451 5235 6 686
Dépbts et cautionnements 344 344 344 344
Clients 105 4 109 47 47
Clients donteux 0 89 39
Etat, imp6ts et taxes 94 94 135 135
Gain de T'exercice des SEP 489] 4 891 4947 4947
Comptes d'associés des SEP 307 307 27sf 278
Dividendes & recevoir 501 901 716 716
Antres débiteurs 128 128 IZOW 11 130
Autres débiteurs douteux 0 0
Dépréciations 0 0 OH -89H 0 -89
Clients douteux 0 -89 -39
Autres debitenrs donteux 0 0
Total net - m15 7 3 5 20% - - 6?76 U 135% e 5“"23?; P 6 59§
Comptes de régularisation actif 583 37 620 4141 0 414
Charges constatées d'avance 14 14 8 8
Produits 2 recevoir 569 37 606 406 406
Comptes de régularisation
Total M__wwss?’ e WW wwwwgzo szﬁ Mmmw_o e 414

SEP : Sociétés en Participation dont Softprotéol est associé 4 hauteur de 1% et est gérant statutaire.
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Note 8 : Dettes envers les établissements de crédit

Maturité des detles envers les Stablissements de erédit

=

_ . 2017
en K€
Comptes a vue . Emprunt.s Pensions Intéréts courus Total
inferbancaires
Dettes a vue
Sur fonds Sefiprotécl 30016 10 30025
Sur antres fonds - 7 7 0
Total 30016 ' 0 C 30025
Dettes  terme
Sur fonds Sofiprotéol 63 300] 83 341 33 146 674
Sur autres fonds _
Total 0 63 300} 83 341} 33 146 674
Dettes envers les établissements de crédit .- 30016 63 300 83 341 43 176 699
2016
en K€
Comptes i vue . Emp runfs Pensions Intéréts conrus Total
inferbancaires
Dettes 4 vue
Sur fonds Sofiprotéol 35 020 10 35030
Sur autres fonds 72 72
Total 35092 3 of : of 10} Co35102
Dettes i terme
sur fonds Sofiprotéot 63 300 174 912 28 238 240
sur anfres fonds
[otal 0 63 300 174912 28 238240
Jettes envers les établissements de crédit 35092 63 300 T 174912 37 273342
Tentilation des dettes envers les €tablissements de erédit selon lenr durée résiduelie
2017
en K€
Moins de3 mois { De3 moisa1an Delia5ans Plus de 5 ans Total
lettes & vue 30025 0 0 0 304023
ur fonds Sofiproteal 30025 30023
ur antres fonds 0 0
eftes & terme 146 674 OL ) 0 146 674
ur fonds Sofiproteol 146 674 146 674
ar autres fonds 0
tal net © 176 699 ' nk of - of 176 699
T 2016
en K€ "
Moins de 3 mois | De3 moisalan | Dela5ans _ Darée Total
indéterminée
sites & vue 35102 o u( 0 35102
« fonds Sofiproteci 35030 35030
r autres fonds 72 72
«ttes A terme 238240 0] 0 0 238 240
t fonds Sofiproteol 238 240 238 240
r auires fonds 0
ol et R e B o e
b 27g 342 _ i 273 342
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ote 9 : Comptes créditenrs de la clientéle

gs dettes 4 terme envers la clientéle comprennent le compte courant de 21 900 k euros (25 900 k euros au 31 décembre 2016) accordé par la SCA Awvril,
nsi que 30 000 k euros en pool de trésorerie avec SOFIPROTEOL CAPITAL 1.
es dépbts des autres associés des sociétés en participation pour 16 403 k euros (15 129 k eros au 31 décembre 2016) couvre I’ensemble

=s engagements pris par Sofiprotéol sur ces fonds.

a_durée résidnelle des comptes créditeurs de la clientle est la suivante :

2017
en K€ . Durée
Moins de 3 mois | De3 mois a L an DelaSans Total
indéterminée
Jettes i vne 30 000 01 Ow 0 30000
ur fonds Sofiproteol 30 c00} 30000
ur autres fonds 0
bettes A terme 117 0 0] 40 661 40778
ur fonds Sofiproteol 117 24 258, 24 375
ur autres fonds } i 16 403 16 403
‘otal net T T e Y | i
.25 intéréts courus relatifs aux dettes 4 vue et aux dettes A terme s°élévent 4 117 k euros (132 k euros au 31 décembre 2015).
2016
en K€ Durée
Moins de 3 mois § De3 mois alan DelaSans Total
indéterminée
dettes & voe 01 0 0 o} 0
sur fonds Sofiproteol 0
Sur autres fonds 0
Yettes 4 terme 132 0] 0 43 386 43 518
sur fonds Sofiproteo] 132 28 258 28 350
sur autres fonds 15129 ) 15 129
Fotal net ) R D R Y 513
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Note 10 : Autres Passifs

'SOFIPROTEOL

2017 2016
en K€
Sofiprotéol |  Autres fonds .. Total . _Sofiprotéel . ] . Autres fords Total
‘ournisseurs 773 57 839F 125 20 146
Jettes sociales et fiscales 3 168 176 3343 825 825
Juote-part Sofiproteo! dans le
5
ésultat accumulé des SEP 2 52 49 49
}énéfice de F'exercice des SEP 536 536 372 372
7 3 i
erseunent & effectuer sur titres 11 038 a9 11078 5519 55 5574
on libérés
\utres créditeurs 94 94 1224 12 1236
“otal net ~asaas] 818 15943 17| a0l s
.es versements 3 effectuer sur tifres non libérés concernent des titres en capital non intégralement libérés inscrits 4 Pactif
n « Parlicipations et autres titres détenus a long terme » (voir note 5).
Vote 11 : Compte de régularisation passif
2017 2616
en K€
Sofiprotéol Autres fonds Total Sofiprotéol Autres fonds Total
actL}res non parvenues / Avoir 4 292 5 204 280 2 282
tablir 1
‘harges de personmel et fiscales & 1230 0 1230 1053 o 1053
ayer
ertes latentes sur change 4 terme 0 04 0 0
1érét a payer sur swap de taux 627 627 706 706
atres 22 22 i1 11
ofal net 2171§ v, I - 2173 2050] ' 2052
Tote 12 : Provisions
. évolution des provisions au cours de Pexercice est la suivante :
) 2017
en K€ 5 n
Solde en d.ebut Dotations Reprises utilisées Repl.lfe.'s non Solde en.fin
d'exercice ufilisées d'exercice
rovistons liées aux activités
nancitres
rovisions sur swaps de taux 310§ 427 -310 427
utres provisions
demnité de départ en refraiie 565 85 650
:ovisions pour charges 2 -2 0
ar fonds Sofiproteol 877 512 -0 -312 7
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2016
en K€ Salde en début Dotations | Renrises utilisées | REPrises 20n Solde ea fin
d'exercice pr utilisées d'exercice
rovisions liées aux activités
pancidres 0 E
rovisions sur swaps de taux 648 310 -648 310
utres provisions
wdemnité de départ en refraite 462 103 565
rovisions pour charges 2 2
ar fonds Sofiproteol 1113 413 o] -648 877
fote 13 : Deties subordonnées
2017
en K€ ;
So:f:;l;cdi::ut Augmentation | Remboursement S;']:xeei:iflen
Jettes subordonnées
"8DI 7984 -1406 6578
tbérdts courus 0 0 0
‘ofal 7 984] 0 -1406 6578
2016
en K€ ;
So:?:;‘;;::“ Augmentation | Remboursement s;]::e::iin

Jettes subordonnées
SD1 11 000 -3 016 7984
atéréts courus 111 110 0
“otal oom o 3 126} 7984

sofiprotéol en sa qualité de gérant de la société en participation Fedil a procédé en 2009 & Pémission de titres subordonnés 4 durée

indéterminée (TSDI) réservés 4 la seule profession laitiére représentée par le CNIEL.
-es TSDI portent intérét au taux fixe de 1 % auquel s’ajoute un taux variant de 0 & 75 % de ’Econia en fonction du résultat des actions

nenées par e Fedil

Note 14 : Fonds pour Risques Bancaires Généraux

-¢ Fonds pour Risques Bancaires Généraux s*établit 4 1 $29 k euros ef est issu de 1’apport partiel ¢ actif réalisé par la SCA Avril

1u 18 décembre 2014.
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Note 15 : Capitaux propres et assimilés

15.1. Variation des capitaux propres et assimilés

Prites Prov. Report 3
en K€ Capital d'apportet | Réservelégale | . * 0 port Résultat Total
fl Réglementte nouveau
&'émission

Total au 31 décembre 2016 212087 95 026 21209 7800} " 9641 345763
Augmentation de capital 36 166 45 900 82066
Amort. Dérogatoire - Frais d'acquisition 6
Paiement de dividende -2 884 -2 884
Affectation du résultat 2016 6756 -G 756 0
Résuitat 2017 9233 9233
Total au 31 décernbre 2017 . 248253 140 926 21209 14556] “9233] 434 184

15.2. Capital social — nombre de titres par catégorie

Le capital social est composé de 2 482 531 actions d’une valeur nominale de 100 euros. Ces actions ont ét¢ émises & I"oceasion de :

- Lz constitution de la société pour 370 actions

- L’apport de la branche d'activité de la Société de Financement par la SCA Avril pour 1 753 119 actions, réalisé le 18/12/2014

- Une augmentation de capital en numéraire de 367 381 actious, réalisée le 18/12/2014

- Une augmentation de capital en numéraire de 361 661 actious, réafisée le 06/12/2017

15.3. Proposition d’affectation du résultat

La proposition d’affectation du résultat de 1exercice qui sera soumise 4 I’assemblée générale des actionnaires est la suivante :

Proposition d'affectation du résultat

Bénéfice 2017
Résultat distribuzble
Réserves

Report & nouveau
Dividendes

Report a nouvean aprés affectation du
résultat 2017

9233
9233
462
14 556
2631

20 696

15.4. Résuitat par action

Ie résultat de Pexercice 2017 s’établit & 3,73 euros par action
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ote 16 : Produit net bancaire

: tablean ci-dessous présente 1’ analyse du produif net bancaire par grandes activités :

en K€ 2017 2016
téréis et produits assimilés 6091 8508
1éréts et charges assimilés -1472 -1 667
evenus des titres 4 revenu variable 11277 4162
ommissions (produits) 309] 34
ommissions {charges) -8 -7
ains ou pertes sur opérations du portefeville de négociation 167 75
ains ou pertes sur opérations du portefeuille de placement 6 234 5223
ufres produits d'exploitation bancaire 88 56
ufres charges d'exploitation bancaire -11 -11
«ctivité financitre de marché 22 67@& L 1s 3’74é
‘ommissions (produits) 70 B 72‘
‘ommissions {(charges) 0 0
«ctivité de caution 10} - 72
xutres produits d'exploitation bancaire T §40i 806
aitres charges d'exploitation banecaire -2 -2
sestion de fonds professionnels 838 o 8(}3;
‘otal produit net hancaire 23.583 17249
fote 17 : Gains ou pertes sur opérations des portefenilles de placement

en K€ 2017 2016
'roduits nets sur cessions 4 876 2 517
-harges nettes sur cessions -278 -34%
Fariation des dépréciations 1 636 3056
3ains on pertes sur portefeuille de placement Y7 s 2;23
Yote 18 : Antres produits d’exploitation bancaire

en K€ 2017 2016 T
restations de mandat de gestion 494 522
[ransferts de charges 221 219
Autres 213 121
Autres produits d'exploitation bancaire S ﬁw§28 [ ge2
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Note 19 : Charges générales d'exploitation

en K€ 2017 2016
Salaires et indemnités 1805 1682
Charges sociales et fiscales 1220 1119
Charges de retraite 85 103
Participation, intéressement, abondement PEE et PERCO 230 168
Total frais de personnel R 3340 o W3(;7§
Autres frais administratifs 6578 6 405
Total des charges générales d'exploitation 9918 9 478
2017 2016
Effectif moyen - Cadres 17,1 16,9
Effectif moyen - non cadres 2,0 2,3
Total Effectif moyen B 19,1 R 19,2
Note 20 : Honoraires des Commissaires anx comptes
Les honoraires des commissaires aux comptes inscrits en charges au cours de ’exercice s’élévent a4 148 k euros
(181 k curos au titre de I’exercice 2016), détaillé comme suit :
ERNST & YOUNG - Travaux d'audit 92163  euros
ERNST & YOUNG - autres prestations 11 840  euros
CABINET ERIC MARTIN et ASSOCIES - Travaux d'audit 44380  euros
Note 21 : Coiit du risque
Le cofit du risque correspond essenticllement 4 une dotation pour dépréciation du poste « Autres concours 4 Ia clieniéle ».
Note 22 : Impdt sur les sociétés
Les différenices temporaires fiscales généreront les allégements futurs d’impot suivants :
Allégements futurs d'impdt en K€ 2017 2016
Ecarts de valeurs liquidatives sur OPCVM 5076 3604
Provision pour perte sur swap 142 103
Différence d'évaluation fiscale des dépréciations d'obligations -4 17
Dividendes a recevoir -41 92
Autres éléments 10 I1
Déficit reportable 0 0
Impdt réversible & moias d'ua an R w5184 ! MM o MSEIJ
Provision pour indemmité de départ en refraite S Mmzulm’l S Mfés
Frais d'acquisition des titres de participation 5 15
Amortissement des primes ¢t décotes d'obligations antérieurs au 01/01/2007 0 -17
Déficit reportable 0 109
Impdt réversible a plus d'ua aa 252 o h 295
Total des allégemeats futurs d'impat § 405 3 905f:
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Note 23 : Actifs en devises et risque de change

. . 2017 2016
Contrevaleur euros des actifs par devises en K€
UsD USD
Sur fonds Sofiproteo] 5407 6 090
Sur autres fonds
Gains ou pertes sur portefenille de placement 5407 2770}

Sofiprotéol n’avait pas de passif en devises a la cldture de I"exercice.

L’exposition an risque de change concerne essentiellement le portefenille OPCVM libellé en US doHars.

Lerisque de change est couvert par les instruments financiers 4 terme.

2017 2016
Exposition au risque de change
Devise C/V euro Devise C/V euro

Exposition en USD

Actifs nets en USD 8419 7020 7945 7537

Actifs nets en euros mnais sous-jacent en USD 3240 2701 3222 3056

Change & terme -10 750 -8 964 -10 754 -10202
Exposition nette 909 758 412 391

Les actifs exposés en devises (essentiellement des titres de placement) sont évalués ci-dessous 4 leur valeur de marche.

Opérations de change 3 terme 2017 2016
Rétvaluée Devise C/V enro Devise C/V enro
Exposition en USD
Euros 4 recevoir contre USD & livrer 8996 8996 10 147 10 147
USD 4 liveer contre euros & recevoir -10 750 -8 878 -10 754 -10 131

Note 24 : Opérations sur instruments financiers 4 terme

Sofiprotéol a concin des swaps de taux de gré & gré dans le cadre de sa politigue de couverture de risque de tanx. Ils concernent exclusivement
T activité pour compte propre de Sofiprotéol.

Les swaps de taux sont enregistrés en hors bilan pour leur montant notionnel.

La valeur de marché négative des swaps, non compensée symétriguement par des plus-values latentes sur les titres couverts,

fait 'ohjet d"une provision inscrite au passif.

2017 2016
Valorisation des swaps de taux en K€ Montant Valeur de Valeur de Montaut Valeur de Valeur de
notionnel marché marché notionnel marché marché
négative positive négative positive
Swaps isolés {catégorie a) 108 926 -107 18 3090] -136
Swaps de micro-couverture (catégorie b) 125199 -566! 76 199 445 -1 868 36
dont :
adossés & des fitres d'investissenient
adossés g des titres de placement 125 199 =566 76 199 445 -1 868 36
Swaps de macro-couverture (catégorie c) N 50 000 o -304 R 55 00? -3(?7 ‘
Total B Y 2324s) a3z 0 36

La valeur de marché des swaps de couvertuze des titres de placement est compensée 3 hauteur de 550 k enros
(1 687 k euros an titre de 'exercice 2016} par les plus-values latentes des tilres couverts.
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Ventilation du portefenille de swaps de 2017 2016
taux par durée résiduelle en K€ Montant Montant

notionnel notionuel
‘Moins de trois mois ' o ' 10 000} 8800
De trois mois & un an 86 430 19 380
De un 4 cing ans 187 695 245 065
Plus de cing ans _ _

. 284125 273 245

Note 25 : Engagements de garanties dornées et re¢nes

Garanties données en K€ 2017 2016
Garanties données

Cautions administratives données en faveur des filiales industrielles du groupe Avril 4892 3867
Cautions données en faveur des adhérents d'Inpag Développement 4871 5780
Cautions données en faveur des adhérents de Palmipédes 64 1074 1053
Cautions données en faveur de la filidre avicole 0 0
Cautions données en faveur des coopératives agricoles 175 450
Cautions données a I'ASP dans le cadre de la jachére industiielle 98 98
Cautions données dans le cadre du fonds de garantie porcin 0 0
Total des garanties données par Sofiprotéol : . . 11 1“09 D 11 248;
Garanties recues Bt Bt
Caution regue du Fidop oléagineux dans le cadre de la jachére non alimentaire 100] 100
Garanties regues de la clientéle pour le compte de la société en participation Fedil 0 2 499
Nantissement de fonds de commerce regu 500 500
Cautions regues en garantie de préts SQ 50
Total des garanties recues par Sofiprotéol et Fedil [ .650| -3 149%

Note 26 : Engagemenrts réciprognes

Une partie des titres de participations détenus par Sofiprotéol est soumise 4 une clause de rachat par les sociétés.

Ces engagements ont éié jugé incertains dans leur montant et leur échéance.

Sofiprotéol a choisi de ne plus comptabiliser ces engagerments réciprogues en hors bilan.
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Jote 27 : Bilan et hors bilan des antres fonds

au
Bilan des autres fonds au 31 déc 2017 31 déc 2016
eIl euros Brut Amorgsé;?;?;i:; Net Net

Actif
“aisse - Banques centrales - CCP
iffets publics et valeurs assimilées
“réances sur les établissements de crédit

A vue 2349 835 2349 835 1219039

A terme
JDpérations avec la clientéle
Créances comunerciales
Autres concours 2 la clientéle 4 677 067 189 872 4 487 194 5025 550
Comptes ordinaires débiteurs
Obligations et autres titres & revenu fixe 8§92 347 378 903 513 444 3 105 134
Actions et autres titres & revenu variable 5398716 5398 716' 2 532 488
Participations et autres titres détenus 4 long terme 8613 769” 3186794 5426 974 5639516
Parts dans les enireprises liées 2 080 000, 1 687430 352 570) 889 900
Immebilisations incorporelles
Iramobilisations corporelles
Autres actifs 5202 649 5202 649 5235005
Comptes de régularisation 36938 36 938 -
Total actif 20051321) - s442999] - 23808321 23646632
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Bilan des antres fonds

€n euros

au 31 déc 2017

au
31 déc 2016

Brut

-Amortissements et
dépréciations

Net

Net

assif
anques cenfrales - CCP
lettes envers les établissements de crédit
A vue
A terme
ipérations avec la clientéle
Avue
A terme
Jeties représentées par un titre
wntres passifs
omptes de régularisation
'rovisions
Jettes subordonnées
Titres snbordonnés a durée indéterminée sur autres fonds
‘onds pour risques bancaires généraux
-apitaux propres
Capital
Primes d'apport et d'émission
Réserves
Provistons réglementées
Report & nouvean
Résultat de J'exercice

Total passif

16 403 068

818 421

2091

6578 180

6562

16 403 0683

818 421

2001

6578 180

6562

- 23808321) -

T Tazgosan]

71 906

15 128 580

459 597

2121

7984 219

209

- 23646 632
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au au
Hors bilan des anires fonds 31 déc 2017 31 déc 2016

" eneuros Net Net
IHors bilan
Engagements donnés
Engagements de financement en faveur de la clientéle 93 536 93536
Engagements de garantie en faveur de Ia clientéle 104 000, 104 000
Engagements sur titres - Titres 4 livrer - -
Total engagements donnés M ad m . 975§§
Eagagements rogus IR il JO et e
Engagements de financement regu d'établissements de crédit
Engagements de garantie regus de la clientéle - 2499120
Engagements sar titres - Titres & recevoir - 1 100 000
Total engagements regus o aseon20) 3599120
Instruments financiers 4 terme x5 . :




