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Société par actions simplifiée au capital de 1.426.6355 euros
Siége social : 1 rue Paul Cézanne — 75008 PARIS f@po
504 829 417 RCS PARIS ¢
(Ia « Société »)

TEXTE DE LA RESOLUTION PROPOSEE ET VOTEE DANS SON INTEGRALITE

LORS DE L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE
DU 22 MA! 2018
RELATIVE A L’AFFECTATION DES RESULTATS
DE L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2017

TROISIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises par l'article 23.1
des statuts de la Société,

approuve laffectation des résultats proposée par e Conseil d’Administration, soit :

Bénéfice net comptable

augmenté du poste
« Report 2 Nouveau », soit

forme un total distribuable de

. Sur lequel it est prélevé la somme brulede .....................

a titre de dividendes - actions A
soit un dividende unitaire de 6,5 €

. Sur lequel il est prélevé la somme brute de. .....................

a titre de dividendes - actions B
soit un dividende unitaire de 8,5 €

. Sur lequel il est prélevé ta somme brute de ... .ooeveanenn,

4 titre de dividendes - actions O
soit un dividende unitaire de 64 €

. Le solde, soit la somme de
étant affecté au poste
« Report a Nouveau » du Bilan

..................... 11.816.423,79 euros

5.033.842,09 euros

16.850.365,88 euros

287.384,50 euros

903.252,50 euros

8.630.592,00 euros

il est rappelé qu'aux termes du Conseil d’administration en date du 9 avril 2018, il a été décidé le
versement d'un acompte sur dividendes atiribués aux associés titulaires d'actions A et d'actions B,
d’un montant global de 396.672,16 euros, se répartissant ainsi qu'il suit :

Acompte sur dividendes - actions A

Acompte sur dividendes - actions B

95.942,21 euros

300.729,95 euros

el




Il reste donc & verser, aux associés titulaires d’actions A et d’Actions B, un solde de dividendes de
793.964,84 euros, se répartissant ainsi qu'il suit :

Dividendes - actions A

Dividendes - actions B

191.442,29 euros

602.522,55 euros

Le solde de dividendes & verser aux associés litulaires d'actions A et d’Actions B ainsi que les
dividendes & verser aux associés titulaires d'actions O seront mis en paiemeni au siége social dés
I'issue de FAssemblée Générale ordinaire annuelle et au plus tard, le 30 septembre 2018,

Enfin, I'Assemblée Générale prend acte que dans son Rapport de gestion, le Conseil d'administration
a rappelé, conformément aux dispositions de l'Article 243 bis du C.G.1., le montant des dividendes mis
en distribution au titre des trois précédents exercices, savoir

Dividendes Dividendes Dividendes Montant total Dividendes
Exercice actions A actions B actions O versés en €
En € En € En €
2014 287.384,50 770.440,00 1.057.824,50
2015 287.384,50 903,252,560 4.440.709,29 5.631.346,29
2016 287.384,50 903.252,50 5.499.305,34 6.680.942 34

(Etant précisé que les dividendes versés a des personnes physiques résidentes frangaises
ouvrent droit a abattement de 40 % pour le calcul de F'impét sur le revenu)
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Edition du 27/04/18 4 08 07.58

N° 2050-SD 2018
@ BILAN - ACTIF
. \ APAX PARTNERS SAS \ )
Désignation de ['entreprise : PARTNERS & Durée de I'exercice exprimée en nombre de mois * ]1 |2 ]
. ZANNE 750 } .
Adresse de l'entreprise 1 RUE PAUL CE 5008 PARIE Durée de l'exercice précédent * |1 |2 ]
L]
R S O e []
Exeroice N clos la,
12p1102]210]117)
Brur AmomisseTents, provisions et
1 3
Captal souscnt non appelé m 1A N :'. W S,
£ | Frau detablissenen * AB 83 34d | ac 83 544
=
; Fraus de developpement * X cQ
2 Concessions, brevets et droits simulares AF S06 6391 AG 41 633 465 000
Z
,-; Fonds commercial (1) Al Al
g Autres immobilisations wncorporelles Al AK
E Avances et scomptes sur immobilisabons incorporelles AL AM
@ | Temains AN AQ
=
- -
3 g Constructions AP AQ
g
g g Installanons techmques. maténel et outillage industnels AR AS
g § Autres tmmobilisatons corporelles AT 1 683 577 |4y 853 106 830 470
b
£ Z | 1mmobilisations en cours AV AW
<|%
= | Avances et acomptes AX AY
:.: Participations evaluced selon Ta methode de muse en équinalence | CS CT
ke
& | Aumres participanons cu 1 809 757 |y 1 809 757
g Creances rattachees 4 des participations BB 614 2 fpe 614 24
=
Z
2 | Aumes htres immobilises BD BE
<
2 { Pris BF 319 365 | pg 319 365
é Autres ummobilisatons financieres * Bl 1 936 029 g 1 146 €40 789 383
TOTAL(II |BJ 6 953 244 |BK 2 124 929 4 828 315
Manéres premuéres, approvisionnements BL BM
En cowrs de production de biens BN BO
g En cours de production de services BP BQ
E Prodwts intermedauret ¢1 finus BR B3
5 Marchandises BT BU
|
2 Avances gt ACOmpLes +erics sur commandes BV BwW
=
; E’, Clients e1 comptes raraches (3)* BX 14 230 966 |BY 14 230 96¢€
g % [ Aures creances 3 Bz 955 821 |ca 955 §21
=
L | Capntal souscmit et appele, non verse CB cC
«y | Valeurs molieres de placement
5 (dont actions . £D 8 000 000 |CE B 0o0 000
Z | Drsponubilnes cF 3 479 377 | g 3 479 377
Charges constaiées davance (3) * CH 62 271 | ¢f 62 271
£ TOTAL (111} |CJ 26 728 435 |CK 26 728 435
-E-_E Frus denussion demprunt § ealer (V) |Icw “': ., ( *
£ <
< £ | Prmes de remboursement des obliganons (V) |em . et
o . P V- ‘
| Ecarts de conversion acuf ® (v [CN . R ’ .
TOTAL GEMERAL(La VD |CO 33 6B1 €79 'AI 2 1294 9239 31 556 750
Rensers ; (1) Dont drost au bail : Pt b s e | €F () Pataplusdaan: [CR
e e | tmmobilisatioms : Stecks ! Créances ;

* Des exphications concernant cette rubrique sont données dans la notice n°2032




Edition du 27/04/18 2 08 07.58
@ N° 2051-SD2018

BILAN - PASSIF avant répartition

O Sape

Désignation de Fentreprise APAX PARTHERS ShS Néant D ’
Enercice N
Capital socual ou individue! (1)* (Dont versé : - 1426655 ) DA 1 426 €55
Prumes d emussion, de fuson, d'apport, ... DB 81 634
Ecarts de reevaluanon (2)® (dont ecart dequivalence EK )y lpc
a Reserve légale (3) DD 142 5€¢
E Rescrves stafutares ou conmactuelles DE
E Réserves reglementees (3) * ( Dont teserve spéciale des provisions pour fluctsanon des cours | Bl ) DF
,:‘: Autres résencs ( Dont reserve reladve 3 I"achat d'oeuvres onginales d'arbstes vivants® IE ) DG
% Report & nouvean Dy 5 Q33 942
Y | RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) DI 11 816 424
Subventions dinvestissement DJ
Provisions ceglementées * DK 49 973
TOTAL ({1} |DL 18 551 293
B | Produit des emismons de tioes parncipanfs DM
4
o & Avances conditionness DN
E’ & TOTAL () (DO
= E r Frovisions pour nsques DP
% ?‘g Provisions pour charges DQ
“g* TOTAL (M |DR
Emprunts obligataires convertbles Ds
Autres emprunts obligataires DT
Ermprunts et dettes aupres des établissements de credit (3) DU
;“E’ Emprunts et dettes financieres divers (Dont emprunts paructpabfs IEI y|ov 94 554
E Avances €1 acomples regus sur commandes en coury DwW
g Dettes fowrmisseurs ¢t cornpes rattaches DX 1 551 991
Dettes fiscales ¢t sociales DY 9 444 936
Deties sur immobnlisations ¢f comptes rattachés DZ 1 009 000
Autres dettes EA 44 066
Compte | Produts constates davance (4) EB 869 903
TOTAL (V) |EC 13 095 457
Ecarts de conversion pasaif * V) |ED
TOTAL GENERAL (1av) |EE 31 586 750
(1} | Ecart de reevaluabon ncorporé au capital B
Réserve spéaale de recvaluanion (1959) IC
w @] Demt Eeart de reevaluanon hibre o
;5 Reserve de reevaluanon ([976) 1E
E (3) | Dont réserve speciale des plus-ralues & fong terme * EF
(4) | Dettes et produns constates Tavance 4 mowns dan an EG 13 Q35 457
(5) | Dont concours bancaires courants, et soldes credieurs de banques et CCP EH

* Dies explicanons concemant cette rubngue sont donnees dans la notice n® 2032,




© Sage

®

COMPTE DE RESULTAT DE L' EXERCICE (En liste)

Edition du 27/04/18 408 07:58

N°2052-SD 2018

Désignation de Pentreprise ; APAX PARTKERS SAS Néant D '
Exercice N
France hwnmElllnp:-r:f::'uuwm Total
Ventes de marchandises * FA B FC
biens * FD FE FF
Production vendue
z {mi“s- FG 36 096 002)FH 4 591 €02]F) 40 687 604
% ChifTres d*affaires neis* F1 36 096 002)FK 4 591 602 FL 40 €87 604
g Production stockée* FM
g Production immobilisée* FN
g Subventions d'exploitation FO
£ | Reprises sur amortissements et provisions, transfents de charges® (9) FP 1 000
Autres produns (1}(11) FQ 7
Total des produits d'exploitation (2) (1) | FR 40 686 611
Achats de marchandises (y compris droits de douane)® F§
Variation de stock {marchandises)*® FT
Achats de matiéres premidres et autres approvisionnements (y compris droits de douane)® FU
Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements)® FV
z Autres achats ef charges externes (3) (6 bis)* FW 6 997 763
E Impéts, taxes et versements assimilés® FX 1 057 292
g Salaires et traitements® FY 9 139 399
g Charges sociales (10) FZ 3 410 423
% zZ - dotations aux amorfissements® GA 299 641
© g E Sur mmobisations { - dotations aux provisions GB
% g Sur actif circulant ; dotations aux provisions® GC
3 : Pour nsques et charges : dotations aux provisions GD,
Autres charges (12) GE 2
Total des charpges d'cxploitation (4) (1T} | GF 20 904 525
1 -RESULTAT D'EXPLOITATION (1 -11) GG 1% 784 085
g g Bénéfice attribué ou perte transférée® T (ot
:% § Perte supporiée ou bénéfice transféré® (v |Gl
Produits financiers de partictpations (5} GJ
) Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de Tacuf immobilisé (5) GK
% Autres intéréts et produns assimilés (3) GL 15 752
é Repnises sur provisions et transfests de charges GM
E Différences posiives de change GN
% Produny nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement GO
Total des produits finaociers (V) |GP 15 752
g Dotations financiéres aux amertissements et provisions® GQ 1 146 640
§ Intéréts et charges assimilées (6} GR
5 Différences négatives de change GS
g Charges nettes sur cessions de valeurs motiliéres de placement oT
© Total des charges linancidres (VD) |GU 1 146 640
2 -RESULTAT FINANCIER (V- V1) GV 11 130 868}
GWw 18 €53 198

4-RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (1+ IL+ U1 -V + V- VT)

(RENVOIS : voir tableau n® 2053) * Des exphcations concernant cetie rubnque sont données dans la notice n° 2032,




Edition du 27/04/18 4 08 07.58
N° 2053-SD 2018

@ COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (Suite)

O Sage

Designation de l'entreprise AFAX FARTNERS SAS Néant D t
Eaercice N
w | Produits ¢xceptionnels sur opérations de gestion HA
E % Produits exceprionnels sur opérations en capital * HB
g E Repnises sur provisions et transfests de charges HC
4 Total des produits exceptionnels {7) (VL) |1ID
5 Charges exceptionnelles sur opérations de gestion (6 bis) HE
o | Charges exceptionnelles sur opérations en capital ® HF 13
g E Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions (6 ter) HG 49 913
a Total des charges exceptionnelles (7) (VHI} il 50 017
4 - RESULTAT EXCEPTIONNEL (VI - VIIT) 11 (50 017)
Participation des salariés aux résultats de I'entreprise {xy |H
Impéts sur les bénéfices * x) UK 6 786 757
TOTAL DES PRODUITS ([ + 111 + V + VII} HL 40 704 363
TOTAL DES CILARGES (11 + IV + VI + VIII + IX + X)  |HM 20 887 939
§ . BENEFICE OU PERTE (Total des produits - totaldes charges) HN 11 816 424
(t) I Dant produnts nets partiels sur opérations a lang terme HO
{ produrts de locations immabiliéres ny
{2) Dent
produns d'exploianon afferents & des excrcices anteneurs (& detailler au {8) ci-dessous) 1G
%) Dont { - Crédit - bail mobilier * up
- Crédit - bail immobilier HQ
(4) | Dont charges dexplonanon afferentes des exeraices anteneurs (3 detailler au (8) ci-dessous) 111
{$) | Dont produils concernant les entreprises liées 1]
) | Dont intéréts concernant les entreprises liées 1K
tsts)| Dont dons faits aux organismes d'miérét générzl (art, 238 bis du C G ) 11X
(6ter) Dot amortissement des souseriptions dans des PME innovantes (art. 217 octies) : RC
Dont amorussement exceptionnel de 23% des constructions nouvelles ( art. 39 quinquies D) RD
| Dont transferts de charges Al 1 000
(10) | Dont cotisations personnelles de I"explorant (13) A2
(117 | Dent redevances pour concessions de brevets, de licences {produrts) A3
“ (12| Dont redevances pour concessions de brevets, de licences {charges) Ad
2 (3 cDo%]}[) gr;ﬁ%aﬁ::sogg?s[clym’clles - fagultatives m I obligatoires M
& "7y (Dot des produats e charges exceptionnels (51 e nornbre de bgnes ext msulsart, seprodue le cadre (7) t e Frevcce N
joindre en annéxe) - Charpes exceptonneiles Produits excepfumnels
VALEUR NETTE COMPTABLE M43 CORPORELLE 43
DOTATIONS AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS CHARGES EXCEPTIONNELLES 49 973
(8) I Détail des produnts et charges sur exercices anténeurs . AT Rree® e ——

* Des explications concernant cette rubrique sont données dans la notice n°2032.




APAX PARTNERS SAS Période du 01/01/47 su 3111 2/17

Régles et Méthodes Comptables
{Coda du commerce - sriicies Qet11 - Décret r* 83-1020 du 20 revembre 1633 - arikles 7, 21, 24 début, 24-1°, 24-2% el 24-3°)

Les conventions générales complables ont &t appliquées, conformément au réglement de l'autorité

des normes comptables N*2014-03 du 5 fuln 2014 mis & jour par |8 réglement ANC 2018-07 du 4 novernbre 2018
el ¢ans le respect du principe de prudence, conformément aux hypothéses de base:

- continuité de Fexploitation

- permanence des méthodas comptatles d'un exercica a Fautre

- Indépendance des exercices

£t conformément aux dispositions de la légisiation frangaise ansi qu'aux régles et principes comptables frangais.

Lo méthode de base ratenue pour 'évaluation des éféments inscrits en comptabilité est la méthode des colts

historiques.
Les principales méthodes utllisées sont les suivantes ©

a) Immobilisationa corporelles et incorporelies

La valeur brite dos élémants corporels et incorporels correspond & la valeur d'entrée des biens dens le
patrimoine, compte tenu des frais nécessaires é la mise en élat d'utilisation de ces biens, mais & 'excluslon des
fraia engagés pour leur acquisition. Ces éléments n'ont pas fait fobjet d'une réévaluation légele ou libre {cf. :
tableau des immobilisatione).

Les amortissements ont é1é calculés sur 1a durée normale dutilisation, goit selon le mode lindaire, soit selon le
mode dégressif, Les éléments non amorlissahies de I'actif immobilisé ont é1&, fe cas échéant, dépréciés par voie
de provision pour tenir comzie de la valeur dinventaire de ces biens.

Les durées et méthodes d'amorissements retenues ont 61& les sulvanies :

- fraig d'établissement : 5 ans ; lindaire

- logiciel 1 an ; dégressif ou linéaire
- matérie! de bureau et informatique : 3 ans ; dégressif ou finéaire
- agencements et installations 6 ans ; linéaire

- mobilier 6 ans ; linéaire

b) Participatione, autres titres Immoblils&s, valeurs mobiliéres de placements

Le valeur brule est constituée par le colt d'achat hors frais accessoires. Lorsque la valeur dinventalre est
inféricure 3 ks valeur brute, une provision pour dépréciation est constituée du montent de 3 différence.

c) Stock et en-cours
Néant
d} Créances et dettes

Les créancee et dettes sont valorisées A leur vateur nomina‘e,

Les créances ont, le cas échéant, é1é dépréciées par vole de provision pour tonir comple des difficultés de
recouvrement euxquelles elles sont susceplibles de donner lieu.

Dang le domaine du droit des sociétés, e loi oblige les sociéies dont fas comptes annuels sont certifiés par un
commigsaire aux comptes & publier des informations sur [es gélals de palement de leurs foumisseurs ou de leurs

clierts.

@) Valeurs moblliérea de placement
La vateur brute est constituée par le co0t d'achat hors frais eccessoires.

La valeur d'nventaire du portefeuille est cakulée selon la méthode "CUMP" et « FIFQ ». Lorsque cetle veleur est
inférieure & la valeur brute, une provision pour dépréciation cst constituée du montant de la différence,

Page 6




APAX PARTNERS SAS Période du 01/01/17 au 311 2/17

f} Provisions pour risques at charges

Les provisions pour risques et charges sont délerminées en application du réglement CRC 00-08. De ce fait,
seuls les risques identifiés et rendus probables par un événement en cours 4 |a cBture sont provisionnés,
g) Honoraires dea commissaires aux comptes

Le décret n"2008-1487 du 30 décembre 2008 apporte I'obligation de faire figurer dans I'ennexe des comptes les
honoraires des commigsaires eux comptes figurant au compte de résultet.

Mission :
Honorairas 2017 : 17 000 € HT au titra da 1a miasion légale

Page 8 bis




APAX PARTNERS SAS Période du 01/01/17 au 3112117
Autres informations

a) Actionnariat

Le 2 octobre 2017, notre sociélé a changé de dénomination sociale Apax Pariners MidMarket SAS devenant
Apax Partners SAS.

La composition du capital social est la suivante :

- 134 853 ections ordinalres pour 674 265€ ;
- 44 213 actions A pour 221 0BS€ ;
- 106 285 ectlons B pour 531 325€.

Les actions A et B sont assortles des drofts parlicullers suivants : droit & un dividende prioritalre (6,50€ pour les
actionz A et 8,50€ pcur les actions B), dreit de rachat a linitistive de la sozitte, droit de faire réafiser un rapport
par le commissaire aux comptes et droit de liquidation préférentiel’e.

b) Tablezu de variation des capitaux propres

Capital Social 1426 655 1426655
Prime d’émission 81634 81634
Réserve légale 134 853 7 813 142 666
Réserve statutalre 0 0
Report 3 nouveau 4880131 153 812 5033942
Provision réglementée 49973 49973
Résultat de |'exercice 6851566 |-6851566 11816424 | 11816424
Total Capitaux Propres 13 374 838 18551293
¢) Dépédt de garantie

Le dépot de gerantie donnée 4 ta Banque OBC Neuflize dun montant de 178 275€ comespond 4 une garantie &
premiére demande concemant la location des locaux (rue Paul Cézanne).

d) Préts

Au cours de 'exercice 2017, la société Apax Pariners SAS a prété 126 798.74€ & la Sodélé Civile Micinvest dont

olle détient 50% des parts qul se répartissent comme sui :
- SEP Sandaya pour 5771€
- SEP Cabovisao pour 7 027.74€
- SEP Cipras pour 114 000€

e) Engagement de retraite

Les indemnités de départ & la retraite résultent de I'epplication ae raricle 22 de la conventicn colleclive nationale
des bureaux d'études techniques, cabinets dingénieurs-consells, sociélés de consel.
Les principales hypothéses retenues sont les suivantes :

. taux d'actuslisation brut (IBOXX):  1.30 % (Taux de rendement mayen des obligations corporates)

- tum-over : faible
- 3ge de dépar! & la refraite 85 ans pour les cadres et les Etam

Le mentant de 'engagement total ainsi calculé s'¢léve au 31 décembre 2017 4 889 B02€.

f) Accord d'Intéreasement

Un nouvel accord dintéressemant a ét8 signé le 24/08/2018 pour une durée de 3 ans et s'epplique sur les

exercices 2016, 2017 et 2018.
Un avenant a &1& signé le 27/08/2017 mod fiant les modatités de caleul.

Page 7




APAX PARTNERS SAS Période du 01/01/17 au 311217

g) Rémunération des Dirigeants
En 2017 il n'y a eu aucun nouvel engagement en faveur des dirigeants.
h) Ventilation du chiffre d’aHalres par acbivité

Honoraires : 37 809 417.35 € HT

Frais refocturés - 2 825 850,53 € HT
Autres Produits : 52 335.75 € HT

Chiffre d"affaires lotal : 40 687 603.63 €HT

1} Impbts eoclété
Répartiion global de I'1S sur un bénéfica comptablo de 11816 423 €

Bénéfice complable : 11 816 423 €
Réinlégration : 8019171 €
Déduction : 18 289 €

Résultat iImposable ; 19 819295 €
IS428%:21000€
1I5433.33%:6581432€

Contribution soclale 4 3,30%:192 701 €
Crédit d'impét el réduction d'impdts ; - 8 376 €
Soit un total d'lS pour 2017 de 8 788 757 €

J) Evénemants post cléture

Dans le cadre de son projet de développement, notre soclété a constitué le 8 (évrier 2018, Apax Partners Italla
S.r.l. société italienne basée & Milan doni 'objet social est le service de conseil en investissement au bénéfice
exclusif CApax. L'objectif de cette société esf de trouver des Investissements en lalic pour les Fonds gérés par
notre Soclété.

Le 10 mars 2018, notra société a ecquis 100% de Financiére MidMarket SAS, une sociéle frangaise qui sera
amenée au cours de 'année & devenir une sozl&té do gestion d'un véhicule investissant dans e cot8,

k) Garanties hora bllan

Apax Partners SAS permet & certalns de ses salariés diinvestir, selon certaines conditions, dans des sociétés,
pari passu avec les fonds qu'elle gére, 4 havteur d'un montant maximum par salarié de 20 COO€,

Ce montant peut éfre doublé dans le cas do recours 4 de la detie et atteindre ainsi 40 000€,

Apax Pariners SAS a approché en 2011 la banque Wormser afin que cette demiére oclroie des préts moyen
terme aux salariés concemeés.

- Dans lo cadre de Pinvestissement par les fonds APAX dans la sodété Orthofin | SAS, Apax Partners
SAS a donné une garantie & premiére demande A concurrence de 22 000€ ef jusqu'a un maxmum de
80 D0O€ soit un maximum de 20 D0D€E par débiteur (2u nombre de 4)

- Dans le cadre de linvestlissement par les fonds APAX dans les sociétés Trocadero Participations If SAS
ef Trocadero Participations SAS, Apax Partners SAS a donné une gerantie & premiére demande 2
concurrence de 17 500€ et jusqu'a un maximum de 120 000€ soit un maximurm de 20 000€ par débiteur

(au nombre de 8)

- Dans le cadre de linvestissement par les fonds APAX dans 2 société Insignis SAS , Apax Partners SAS
a donné une garantie 4 premiére demande & concurrence de 87 DOOE ef jusqua un meximum de 200
000€ 8ot un maximum de 20 000€ par débiteur (au nombre de 10}

- Dans le cadre de l'investissemert par les fonds APAX dans la socié! La Pérouse Développement SAS
ct La Pérouse Développement Il SAS , Apax Partners SAS a donné une garantie & premiére demande 3
concurrence de 24 DOOE et jusgu'é un maximum de 120 000€ soit un maximum de 20 000€ par débiteur
{au nombre de 6)

. Dans le cadre de Finvestissement par les fonds APAX dans les sociétés Hephaestus il ci Hephaestus
[V, Apax Partners SAS a donné une garantie & premiére demande & concurrenca de 62 500€ et jusqu's
un maxmurm de 280 D0OE scit un maximum de 20 00DE par débiteur (au nombre de 14)

- Dans le cedre de linvestissement par les fonds APAX doang les scciflés Cabovisao et Oni, Apax

Partners SAS a donné une garantie & premiére demande & concurrence de 87 500€ et jusqu'a un
maxmum de 300 000€ soit un maximurm de 20 OOD€ par débiteur (3u nombre de 15)
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APAX PARTNERS SAS Période du 01/01/17 au 311217

1) Evénemeants majours survenue

Le 27 juillet 2017, Apax Partners SAS a acquis 82,89% du capital social et des droits de vota d'EPF & Associée
SAS pour une valeur de 2 885 107.72€.

Apax Partners SAS est devenue le seul actionnaira d'EPF & Aasocids SAS le 26 julllet 2017, étant précisé qua la
société EPF & Associds détenait les titres de parlicipations d'EPF Partners.

La 18 décembre 2017 Apax Pariners SAS a procédé 4 une fuelon-sbsorption d’'EPF & Assoclés ce qul a
engendré un mali comptable de 1 756 088.51€ qul a &té déprécié au 31/12/2017 de 1 148 639.88€.

Apeax Partners SAS est alors devenue actlonnalre & 100% du capital 'EPF Pariners renommeée ensuite Apax
Partnars Davelopmant SAS,

La valeur comptable des titrea EPF Partners inscrite & 'actif d’Apax Partnars SAS est da 1128 798.39€ au
311212017.
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Immobllisations
APAX PARTHERS SAS

RUBRIQUESB

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Frals d'établissement el de développement
{ Autres immebillaations Incorporelies

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Torrains
Construciions sur sol propre
Consructions sur soi d'autrul
Constructions installations généralea
Instaligtions techniques el outiltage Industriel

TOTAL Immobliiaations Incorporelles 580 183

Péricds du 01/01147  8u 311217
Edtiondu 0a/04/18

' -" Acquisitions
Valeurbnite  Augmentations : ports, créstion
gébut exareice | par révaluation | "Fr oo |

- mwtesw - - - -1——-—- — @ e

83544
600 839

Instaliztions géndrslas, agencemerts et divers 1217 342 5 448
! Matériel de trensport
; Matériel de buresy, informatique st mobiler 434 357 27 149
Emballages récupbrables et divers
Immobiisations corporelies £n coura :
{  Avances et acomples |
TOTAL Immoblilsations corporelies : 1651689 32593
. IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations évaluéas par miszs an équivalenca
Autres participations 1309 305 8259 773|
Autres titras immoblisés
Préts et eutrea Immobliizations financiéres _ a71 964 1 862 800
TOTAL Immobliisatians finsncldres : 1 984 289 6142672
L]
Diminutons par ‘ RéGvatuat!
Diminttions Valaur bruts ons
RUBRIGUES per viremant “;::"“" '“lh:’ | fin daxercice . lagales
| IMMOBILISATIONS INCORPORELLES |
Frais d'étab, et da développemeant B35 ]
Autres Immoblilsgtians Incorporeiles _ 508639 i
TOTAL Immobilisations Incorperelles : 590 183 |
IMMOBILISATIONS CORFORELLES I ‘
Temans
Constructinns sur sof propre
Constructions sur sol dautnd ;
Canstructions Irrstaliations générales ;
Instal. techn., matériel et out. Industriels i
inst, géndralas, agencements at dvers 1222758 |
i Matbrelde transpor!
! Mat. de bureay, Informatique et mobll, 688 460 819
' Emballages récupdrablas et divera
' immobllisatians corporelles en cours
| Avances et acomptes . .
. TOTAL Immobllisations corporelies : 683 1883577
i IMMOBILISATIONS FINANCIERES
©  Portidpations mises #n équivalence
Autres partidpations 5144 508 2424090
! Autres titres immoblisés
! Préts ot autres immo. finardéres _._ 209470 2255394 B
i TOTAL Immobillsations financlres ; 5 444 458 4 679 484 |
=L {m‘m :EXM', A5 | -




Amortissements
Péricdadu 01/01/47 au MM217
APAX PARTNERS EAS Edition du 08/04/18

et ww w aiers  w - e s
-y

BITUA'I'ION-B ET HOUVE.HEHTS DE L'EXERG!CE !

IHHO‘BTUSATTONS AHORTISSABLES Montant | Au;motrhﬂonl Diminwtions . | Moutant
. e e e débutexsrcice . dofations . repriaes . finexsrcice
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES !
, Frais d'étab, et do développement. t B3 544 83 544
Autres Immob!Tsations Incorporelies | 28 133 13505 41839
TOTAL immobllisstions Incorporeliss : l 311 677 13 805 ) 125183
]
1
IMMOEBILISATIONS CORPORELLES I
Temains f
Constructions sur sof propre H
Constructions sur sol d'autrul
Construcions Instalations générales
Instaflations techn. et outilage Industriel
Inst. générales, agencoments ot divers 380 261 208 509 s02 TN
Matédriel de transport
Mat, de bureau, Informa¥que ot mobil. 181 354 788208 644 260 335
Embalages récupémbled et dvers i — _
TOTAL Immobllisations corporalies ! 587 615 288 138i 644 853108

VENTILATIONS DES DOTATIONS AUX AHOR“BSEMEHTB DE L'EXERCICE

Amorﬂuomam:l Ammom'mmm-umnm
IMMOBILISATIONS ANORTISSABLES linéalres ' dégressifs - sxcoptionnsis

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES [

Frala détabllssement ef de développement ! ;
13 505

Autres Immobiisationa incorpareiles
TOTAL Immobllisations Incorporelles 13505
IMMOBILIGATIONS CORPORELLES

Temains

Constructions sur 8ol propre

Constructions sur a0l d'autrul

Constructiona lnatailations généralas

Instalations techniques el cutifage industriel

Instal'afiona généraics, agencemants ol divers 208 500

Matérief da transpart

Mathriel de bureay, Informatique et mobllier 2 718, 26423

Emtalisges récupérables et divers i .
i TOTAL Immobilisations corporolies : 289 227" 26 909,
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Amortissements (suite)
APAX PARTNERS 8AS

IMMORILIS

MOUVEMENTS AFFECTANT LA PROVISION POUR AMORTISSEMENTS DEROGATOIRES

- m——

ATIONS AMORTISSABLES

Il

- —

—— — et P A - R - 8 S Sl e E——

Pérode du 010117  au 31H217
Edition du 08X4/18

{
Dotions Repriscs

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frals d'établissement et da développement
Autres Immoblllaations Incorporelles

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions sur 8ol propre
Constructions sur sol d'autrul
Constructions installations générales
Instalistions techriques et outillage industriel
Inetaliations ginérales, egencements et divers
Matériel de transpori
Matériel de bureau, Informatique et moblier
Emballages récupérables et divers

TOTAL Immobilisstions Incorporelles :

TOTAL Immoblllzatiens corporelies :

MOUVEMENTS DE L'EXERCICE AFFECTANT LES CHARGES REPARTIES SUR PLUSIEURS EXERCICES

RUBRIQUES

Frals Cémission demprunte A étaler

Primes de romboursem. des otligationa

Montant net Augmentations

.F

début exercice

Dotations de Nontant net
fazercica aux . finn exerclce
smortisgements
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Provisions Inscrites au Bilan
APAX PARTNERS SAS

RUSRIQUES I

B -

Prev. pour reconstitution des glsements
Provislons pour Investissement
Provisions pour hausse des prix
Amortissemsnts dérogatoires

Dont majorations exceptionnelles de 30%
Provisions fiscefes pour Implantation &
Pétranger constituées gvant te 1.1,1962
Provisions fiscales pour implantation &
Pétranger constitudes sprés ie 1,1.1962 I
Provitions pour préts dinstallation

Autres provielons réglementées

PROVISIONS REGLEMENTEES

Provislons pour [tiges

Prov. pour gsrant, donndes sux clients
Prov. pour pertes sur marchés 4 terme
Provisions pour amendes et pénalités
Provielons pour pertes do change
Prov, pour penslons et obligat. simil.
Provisions pour Impdts

Prov. pour renouvellemeont des Immo.
Provislons pour gros entretien et
grandes rivislons

Provislons pour charges sociales et
flacales sur congés & payer

Autres prov. pour risques et charges

PROV. POUR RISQUES ET CHARGES

Prov. sur inmoblisations Incorporelios
Prov. sur ImmobRisations corporelies
Prov, sur Immo. tires mis en &quival.
Prov. sur Immo. dtres da pasticipation
Prov, sur autres immo, financiéres
Provisions sur stocks et €n cours
Provisions sur comptas clients

Autres provielons pour dépréciation

PROVISIONS POUR DEPRECLIATION

N e mmmn il Sy e S ——

o~

Montant
début exercice

— i p—

Pérode du 01101117

au 217

Edition du 0&/04/18

we

Augmaentstions Diminutions

. dotations reprises
48973
l -
49 973"
]
) !
|
1 146 40 ’

PR T R .
il . e Al

Nontant
fln_ axarclce

40 973
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Etzt des Echéances des Créances et Dettes

APAX PARTNERS BA9

— - P L

[‘ £TAT DES CREAHCES

DE L'ACTIF IMMOBILISE
Créances rettachées 4 des particpafons
Prats
+  Autres mmobilisations financkires
! TOTAL do Factf Immobliisé :

| DE L'ACTIF CIRGULANT

Clionts doutewnx ou tigieux
Autres créences chients
Créance représentative da titres prétés
Personnel et comptes rattachés
Sécurlts soclale et autres organsmes sodaux
Etat - Impdts sur les bénéfices
Etat - Texo sur [a valeur sjoutée
Etat - Autres imp{ts, taxes ot versemenis gssimilsa
Etat - Divers
Groupe et assoclés
Débiteurs divers

TOTAL ds Mactif clreulant :

CHARGES CONSTATEES D’AVANCE

814 334
318 965
1638029
2889 728

14 230 964

228

a54 Ap2
422 230

178 455
15186 787

€427

Pérdodadu CQ1D117  au 31M2MT
Edition du 06/04/18

Alen . A plus i
sy plus d'1 an !
814 334
310 285
1 3,3[, "29;
2869728,

14 230 068,
I

228

354 132
L2742

178 499
15 188 787 .

gaa=7

S B > i P SN
LA B AU Tl EIL - S i e TE 4,
O . -t b 3 . T LI

i ™ .
- A o s
< . i M DOSALE - g%
y e '.1 . '} a W o B
i - o B e -

M Alan Apluadian = . Aplus
ETAT DEB DETTES mnt au plus . etspummpm do Bans
- i ] -- .
Emprunts cbligatalres convertibles !
Autres emprunts cbliguataires
Auprés des établissements de crédit: l
-6 1 an maximum a forigine |
- plusd' 1 enalorgine i
Emprunts etdettes financiéres divers | 44 554 44 554, !
Foumlsseurs et cemptes rattazhes i 1 551 991 1 551 091 !
Personnel et comptes rattachés 3414084 3414504
Séaurité socisls et autres organlsmes | 1514 422 1514 422|
Impbts sur les bénéfices 3108830 3108830 :
| Taxaeurla valeur sjoutée 512 494 512 ml i
1 Otlkgations cautionnées |
Autres Impote, taxes et assimiléa B04 397 804 387] "
Dettes surimmo, et comples rAtachds 1000 000 1000 000 i
Groupe et associts 50 000 50 000 !
Autres dettes 44088 44 065' l
Dotis représentat. da titres ampruntés |
Procults conslatés d'svance 868 809 869 soei :
i '
Lets gt i - ¥ o |z Ee ] A
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Eléments Relevant de Plusleurs Postes du Bilan
APAX PARTNERS SAS

POBTES DU BILAN

Cepital souscrit non appelé
Avances st acomples sur lmmobilisations Incorporelles
Avancas et acomptes sur inmobflisations corporelies
| Participations 1168 212
i Créances rattachéee & des parlicipations 614 288
Préts
Atfres tiires Immobilsés
Autres Immoblisetions financléres 1 766 089
Avances et acomplss versas sur commandes
Créances clienis ot comptes rattachés
|  Autres créances
Capital souscrit appeké, non verséd
Valours mobiliéres de placement
Disponibilités
Emprunts obligatsires carvertibles
Autres smprunts obligstalres
Emprunts et dettes auprés des établissements ds credit
Emprunts et dettss financidres divers

Avancas el acomptes regus sur commandes en caurs

Dettss foumisseure et comptes ratiachés
Dettes sur immobllisations et comples rattachés 1 00C 000

Autres deties

Période du C1/0117  au 3112117
Edition du 08/04/18
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Charges a Payer
Péricda du Q0101117  eu 31H2M7
APAX PARTNERS SAS Edition du 08/04/18

— — rem s —a— -
I
" #30ONTAKT DES CHARGES A PAYER JHCLUS DAKS LES POSTES SUIVANTS DU BILAN " Montant I

- -ga -

Emprurits obligatalres convertibles
Autres amprunts obligatalres
Emprunts et deties auprés des établlssements de crédit

Emprunts et dettes financiéres divers 50 000
Dettes foumisseurs ot comptes rattachés 1331372
Dettes fiscales et sociales 5 534 406
Dettes sur immobilisations ef comptes rattachés
Disponiblités, charges & payer

24212

Autrag dettes
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Produits & Recevolir
APAX PARTNERS SAS

re - wmear

' MONTANT DES PRODUITS A RFCEVOIR
INCLUS DANS LES POSTES SUVANTS DU BILAN

fraer - -— s w— s . a 44 Eema

Immobillisations financiéres

Créances raftachées A des parficipations
Autres immobilisations financiérss

Créancea

Créances cllents et comptes rattachés
Personnel

Orgenlamee sociaux

Etst

Divers, produlta & recevor

Autres créances

Valeurs Moblliéres de Placement

Dleponitillités

Période du 010117
Edition du 08/04/18

au 311217

Montant

4224 823

268 201

27 840
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© Sage

Charges et Produits Constatés d'Avance
APAX PARTNERS SAS

RUBRIQUES

Charges ou produits d'exploitation
Charges ou produfts finenclers

Charges ou prodults exceptionnele

Période du O1R1NT  au A1M12147
Edition du 08/04/18
Tenue de compte EURO
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Effectif Moyen
APAX PARTNERS SAS

EFFECTIFS

Cadrea

Agents de mattrise et techniciens

Employés

Ouvrers

Périods du
Edition du

0101117 au
08/04/18

Tenue de compte EURQ

Personnal

3

32n7

Personmel
mis & dipovition
de Fentreprise

OSape
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Composition du Capital Social
APAX PARTNERS SAS

!- CATEGORIES DE TITRES

1 - Actiona ou parts saciales composant le capital soc. su début de I'exercice
2 . Actions ou parts sociales émises pendsnt I'exercice
3. Actions ou parts sociales remboursées pendant l'exercice

4 - Actlans ou parts sociales composant le capital social en fn dexercice

Périoda ds O0101/17  au 3111217
Edition du Q&/04/18

L Vajour
No nominate
28537% 6
|
2853 &
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Liste des Flliales et Particlpations
Pariode du 010117  su 3112117
APAX PARTNERS SAS Edition du  08/04/18

- — ® s — T — - — —

FILIALES ET PARTICIPATIONS Captaux | ooniret détenue r du demier

A. RENSEIGNEMENTS DETAILLES CONCERNANT
LES FILIALES ET PARTICIPATIONS

| 9. filiasles (Pius de 50% du capital détenu) t

SC NEUF-E 37 506 81,62 2 119y
APAX PARTNERS DEVELOPMENT 1738 277 100 (366 359)
APAX PARTNERS MIDMARKET LUXEMBOURG IX GP 78 003 100 43342

2. participations (10 & 50% du caplial détenu)

MIDINVEST 4 328 S0 T8l

' 8. RENSEIGNEMENTS GLOBAUX CONCERNANT
f LES AUTRES FILIALES ET PARTICIPATIONS

1, fiialas non reprises en A:
« francaises

o r— — ————

- tranghres

2. participations rion reprisss en A;

- frangaises

- étrangéres

Psge 19




APAX PARTNERS

Société par actions simplifiée au capital de 1 426 655 €
Siége social : 1 rue Paul Cézanne 75008 Paris
R.C.S: Paris B 504 829 417

Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2017



APAX
PARTHRERS

Comptes Annuels
Exercice dos Ie
31 décembre 2017

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

A I’assemblée générale de la société Apax Partners,

L Opinion

En cxécution de la mission qui nous a €€ confiée par vos statuts, nous avons cffectué
Paudit des comptes annucls de la société Apax Partners relatifs 2 ’exercice clos le
31 déccmbre 2017, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, av regard des régles et principes
comptables frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidtle du résultat des
opérations de I’exercice écoulé ainsi que de la sitvation financitre et du patrimoine
de 1a société A la fin de cet exercice.

IL Fondement de I*opinion
Référenticl d’audit

Nous avons cffectué potre audit selon les mormes d’cxercice professionnel
applicables cn France. Nous estimons quc les éléments que nous avons collectés sont
suflisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans
la partic « Respensabilités du commissaire aux comptes relatives 2 1"audit des
comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé potre mission d’audit dans Ie respect des régles d’indépendance
qui nous sont applicables, sur la p&riode du 1 janvier 2017 a la date d’émission de
notre rapport, ¢t notamment nous 0’ avons pas fourni de services interdits parle code
dc déontologie de la profession de commissaire aux comptes.

IOl  Jaostification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R.823-7 du code de
commerce relatives A la justification de nos appréciations, nous vous informons que
les appréciations auxquelles nous avons proc&dé, selon notre jugement
professionnel, ont porté sur le caractére approprié des principes comptables




APAX
PARTHERS

Comptes Anruels
Exerciceclos le
31 décembre 2017

appliqués, ainsi quc sur lc caractére raisonnable des estimations significatives
rctenues et sur la présentation d’ensemhle des comptes.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I"audit des comptes
annuels pris dans leur enscmble et de la formation de notre opinion exprimée ci-
avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des éléments de ccs comptes annuels pris
isolément.

IV.  Vérification dn rapport de gestion et des antres documents adressés
ANX assoCiés

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par 1a loi.

Informations données dans le rapport de pestion et dans les autres documcots
adressés aux associés sur la situation financiére et les comptes annuels

Nous n'avons pas d'observation 4 formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans lc rapport de gestion du Conseil
d’ Administration ¢t dans Ies autres documents adressés aux associés sur la situation
financiére et les comptes annuels.

Y. Responsabilités de 1a direction et des personnes constifuant le
gonvernement d’entreprise relatives anx comples annuels

1l appartient & la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en
place Ic contrdlc interne qu'elle estime nécessaire 3 I'établissement de comptes
annuels nc comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de
fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors dc Pétablissement des comptes annuels, il incombe 2 1a dircction d’évaluer la
capacité de [a société 4 poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes,
Ic cas échéant, les informations nécessaires relatives 2 la continuité d’exploitation et
d'appliquer 1a convention comptable de continuité d’exploitation, sauf 5’il est prévu
de liquider Ia société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont éé arrétés par le Conscil d’ Administratioo.




APAX
PARTHERS

Comples Annuels
Exercice clos e
31 décembre 2017

VL  Responsabilités do commissaire anx comptes relatives & I'andit des
comptes annuels

Il nous appartient d’éablir un rapport sur les comptes annucls. Notre objectif est
d’obienir I’assurance raisonnable que les comptes annucls pris dans leur ensemble
ne comporient pas d’anomalics significatives. L’assurance raisonnable correspond 2
un niveau €Elevé d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé
conformément aux normes d’exercice prolessionne] permet de systématiquement
détecter toute anomalie significative. Les anomalics peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs ¢t sont considérées comme significatives lorsque 1’on peut
raisonnablement s’attendre & ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en
cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisatcurs des comptes
prennent en s¢ fondant sur ceux-ci.

Comme préeisé par "article L. 823-10-1 du code de commerce, notre mission de
certification des comptes ne consiste pas 3 garantir la viabilité ou la qualité de [a
gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement
professionne] tout au long de cet andit. En outre :

- il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des
anomalies significatives, que celles<i proviennent de fraudes ou résultent
d’errcurs, définit ¢t met en ceuvre des procédures d’audit face 3 ces risques, ct
recueille des éléments qu’il estime suffisants ct appropriés pour fonder son
opinion. Le risque de non-détection d’unc anomalie significative provenant
d’unc fraude est plus élevé que celui d’une anomalic significative résultant
d’une emreur, car la fraude peut impliquer la collusion, Ia falsification, Jes
omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contrdle interne ;

- il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour V'audit afin de définir
des procédures d’audit appropries en la circonstance, ¢t non dans lc but
d’exprimer une opinion sur Pcflicacité du controle inteme ;

- il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractére raisonnable des estimations comptables faites par [a direction, ainsi
que des informations les concernant fournies dans Ies comptes annuels ;

- il apprécie le caractire approprié de P’application par la direction dc la
coavention comptable de continuité d’exploitation et, sclon les éléments
collectés, I'existence ou non d’une incertitude significative liée 3 des
&véncments ou 3 des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité
de Ia société A poursuivre son exploitation. Cettc appréciation s’appuie sur les
éléments collectés jusqu’a 1a date de son rapport, étant toutclois rappelé que
des circonstances ou événcments ultéricurs pourraient mettre en cause Ia
continuité d’exploitation. S'il conclut 4 [Pexistence d'unc incertitude
significative, il attire Pattention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes anmcls au sujet de celte incertitude




APAX
PARTNERS

Comptes Anruels
Exercice clos le
31 décembre 2017

o1, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il
formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

- il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les
comptes annuels reflétent des opérations et Evénements sous-jacents de
maniére 3 en donner une image fidéle.

Fait A Paris La Défense, le 3 mai 2018

Le Commissaire anx comptes

MAZARS

GILLES DU D-ROUx




