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w(G?e e-du Tribunal de Commerce
ue du Maréchal Juin

BP 30108

54003 NANCY CEDEX

N/Réf : ED/SM
Dossiers : FROUDIS / LORDIMAX / SMHB / BUSINESS CLASS VOYAGES

Dép6t des comptes annuels - Exercice clos le 30 septembre 2017

Amiens, le 9 avril 2018

Madame, Monsieur,

Nous vous adressons sous ce pli, les documents relatifs au dépot des comptes des
Sociétés citées en référence sur 'exercice clos le 30 septembre 2017, savoir :

Société FROUDIS . ' o
> 1 exemplaire du projet de résolution d'affectation du resultat et de la résolution

votee.
» 1 exemplaire du rapport des Commissaires aux Comptes.

> 1 chéque de 46,37 €uros pour frais de Greffe.

Société LORDIMAX : ’ |
> 1 exemplaire du projet de résolution d'affectation du résultat et de la résolution

votee.
> 1 exemplaire du rapport du Commissaire aux Comptes.

» 1 chéque de 46,37 €uros pour frais de Greffe.

Société SMHB : ' , o

> 1 exemplaire du projet de décision d'affectation du résultat et de la decision
votée.

» 1 exemplaire du rapport du Commissaire aux Comptes.

» 1 chéque de 46,37 €uros pour frais de Greffe.

Société BUSINESS CLASS VOYAGES . o
» 1 exemplaire du projet de décision d'affectation du resultat et de la décision

votée.
> 1 exemplaire du bilan.
» 1 chéque de 46,37 €uros pour frais de Greffe.

11, rue Laugier - 75017 Paris - RCS Paris 450 012 935



Nous vous remercions d'effectuer le dépdt de ces pieces et de nous adresser les
recépissés a:

RDB Associés - 55 Avenue d'ltalie - CS 98805 — 80088 AMIENS CEDEX 2.
Dans cette attente,
Nous vous prions de croire, Madame, Monsieur, en 'assurance de nos sentiments

distingués.

Julien DAUSSY Olivier REYNAERT .
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COMPTES ANNUELS

Exercice clos le 30/09/2017
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FROUDIS Comptes annuels au 30/0912017 ;

Bilan !
Présenté en Euros
. erciceclosfe E::;g’:; b
Actif iz - ] §)109120 16 "Variatxon
; : : b {12 moisYy - i}

Brut Amortprov. | Net = | Net
Capital souscrit non appelé (0)
Actif immobilisé
Frais d'établissement
Recherche et développement
Concessions, brevets, droits similaires 295 756 243 348 52 407 36 663 15744
Fonds commercial 5363073 5363073 35110856 -29 747 783
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles 12 638 -12 638
Terrains 527 972 527 972 527 972
Constructions 10 591 063 1464 221 9 126 842 9543 517 -416 675
Installations techniques, matériel et outillage industriels 1 556 553 869 215 687 339 810 159 - 122 820
Autres immobilisations corporelles 3514822 2327 159 1187 664 1308 701 -121 037
Immobilisations en cours
Avances et acomptes 5 000 5000 10 800 - 5800
Participations évaluées selon mise en équivalence
Autres participations 29 900 766 29900766| 29900 766
Créances rattachées a des participations 72 158 72 158 72 158
Autres titres immobilisés 1990 499 1990 499 1964 725 25774
Préts 1581 853 1581 853 1261 496 320 357
Autres immobilisations financiéres 29 839 679 29 839 679 101 349| 29738 330
R R N  TOTAL ()] 85239195 4903943 80335251| 80661800 -326549
Actif circulant
Matiéres prémiéres, approvisionnements 178 253 178 253 169 026 9227

En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis

Marchandises 8 575194 69 521 8 605673 8 328 283 177 390
Avances et acomptes versés sur commandes
Clients et comptes rattachés 2409677 43 664 2 366 014 2 478 011 - 111 997

Autres créances
. Fournisseurs débiteurs

. Personnel 2 146 2 146 861 1285
. Organismes sociaux 8 432 -8432
. Etat, impéts sur les bénéfices 746 663 746 663 454 451 292 212
. Etat, taxes sur le chiffre d'affaires 477 792 477 792 407 121 70 671
. Autres 1674 261 1674 261 1578 251 96 010

Capital souscrit et appelé, non versé
Valeurs mobiliéres de placement

Disponibilités 1326 975 1326 975 768 807 558 168
Instruments de trésorerie

Charges constatées d'avance 610 085 610 085 567 773 42 312
“ [ TOTAL (1)} 16 001 046 113185| 15887862] 14761016 1126846

Charges a répartir sur plusieurs exercices  (Ilf)
Primes de%éffRyysement des obligations  (IV)

Ecartsj,%e convers% actif (V)

TOTAL ACTIF (0-a V)| 101 240 241 5017 128] 96223 113} 95422816 800 297

A
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FROUDIS

Comptes annuels au 30/09/2017

Présenté en Euros

: ycé précédent : !
Passif V3010912016 Variation
. { (12mois) - |
Capitaux Propres
Capital social ou individuel (dont versé : 12 000 601) 12 000 601 12 000 601
Primes d'émission, de fusion, d'apport ...
Ecarts de réévaluation
Réserve légale 1200 061 1200 061
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves 30603 144 26 934 494 3 668 650
Report a nouveau
Résultat de I'exercice 3796 041 3 668 650 127 391
Subventions d'investissement
Provisions réglementées 227 365 116 207 111 158
L3 TOTAL(h|  47827211| 43 920 013| 3907 198
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
FrSn , _TOTAL()]
Provisions pour risques et charges
Provisions pour risques 86 438 92 056 -5618
Provisions pour charges 282 638 260 652 21 986
B _ TOTAL(h{ 369076 _352708] 16368
Emprunts et dettes
Emprunts obligataires convertibles
Autres Emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
. Emprunts 25 505 912 31821 367 -6 315 455
. Découverts, concours bancaires 2853077 847 679 2 005 398
Emprunts et dettes financiéres diverses
. Divers 3082153 3081 811 342
. Associés 2 148 942 1 495 461 653 481
Avances et acomptes regus sur commandes en cours 14 110 15 865 -1755
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 9903 760 8620072 1283 688
Dettes fiscales et sociales
. Personnel 1867 218 2 010 066 - 142 848
. Organismes sociaux 1433510 1459 407 - 25897
. Etat, impbts sur les bénéfices
. Etat, taxes sur le chiffre d'affaires 296 382 327 839 - 31457
. Etat, obligations cautionnées
. Autres impbts, taxes et assimilés 476 174 1033 895 -557 721
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 70920 42 487 28 433
Autres dettes 361 816 391 455} -29639
Instruments de trésorerie
Produits constatés d'avance 12 851 2 688 10 163
o ; _ TOTAL (V) 48 026 826 51 150 095} -3 123 269
Ecart de ci:‘ogv‘e:sion passif(V)
SO0, TOTAL PASSIF (12 V) 96 223 113 95 422 816 800 297
o) b3
3,
%*’s"lr amcﬁ\(g
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FROUDIS Comptes annuels au 30/09/2017
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FROUDIS

Compte de résultat

Comptes annuels au 30/09/2017

Présenté en Euros

Exerpice élos lve‘ ; v pfexc?erg'::t ’
3([;/5?‘/120?51)7 30/09/2016 Variation %
) = (12 mois) -
France Exportations Total ‘Total : .
Ventes de marchandises 107 968 817 107 968 817| 107 749 974 218 843 0,20
Production vendue biens 10 527 550 10 527 550 6 293 407 4234 143 67,28
Production vendue services 3191 337 3191 337 2 879 407 311 930 10,83
Chiffres d'affaires Nets| = 121687 703| 121687703 116922788 ~ 4764915/ 4,08
Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation regues 756 2 824 -2 068 -73,23
Reprises sur amort. et prov., transfert de charges 444 089 507 351 -63 262 -12,47
Autres produits 1075 315 1131368 - 56 053 -4,95
5 , TN Total des produits d'exploitation | . 123207863| 118564 331| 4643532 3,92
Achats de marchandlses (y compris droits de douane) 94 620 236 86 612 517 8 007 719 9,25
Variation de stock (marchandises) -168 177 182 451 - 350 628 192,18
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements 296 145 3 567 099 -3270 954 -91,70
Variation de stock matiéres premiéres et autres approvisionnements -9 227 -19 277 10 050 52,13
Autres achats et charges externes 10 274 817 9917 602 357 215 3,60
Impdts, taxes et versements assimilés 1684 546 1657 973 26 573 1,60
Salaires et traitements 10 004 584 9702278 302 306 3,12
Charges sociales 3290 490 3 247 907 42 583 1,31
Dotations aux amortissements sur immobilisations 1114 119 1072882 41 237 3,84
Dotations aux provisions sur immobilisations
Dotations aux provisions sur actif circulant 106 831 85 088 21743 25,55
Dotations aux provisions pour risques et charges 333 295 297 198 36 097 12,15
Autres charges 364 555 553 275 -188 720 -34,11
e o " Total des charges d'exploitation| 121912215] 116876 991] 5035224 431
ESULTAT EXPLOITATION| = 1295648] 1687 339 s
Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transféré
Produits financiers de participations 2 684 360 2783440 - 99 080 -3,56
Produits des autres valeurs mobiliéres 19 923 20 155 - 232 -1,15
Autres intéréts et produits assimilés 2780 1372 1408 102,62
Reprises sur provisions et transferts de charges
Différences positives de change
Produits nets sur cessions valeurs mobiliéres placement
Total des produits financiers: : 2707063 2804 967 -97 904 -3,49
Dotations financiéres aux amortissements et provisions
Intéréts et charges assimilées 645 708 820 804 -175 096 -21,33
Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions valeurs mobiliéres de placement
Total des charges financiéres | 645708 820804 . -175096 -21,33
- RESULTAT FINANCIER| = 2061355] 1984163 77192 3,89
RESULTAT COURANT AVANT IMPOT| -3357 003 3671503 344500 . 857

5%
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' FROUDIS

Compte de résultat (suite)

Comptes annuels au 30/09/2017

Présenté en Euros

2 oo ExerCIce
-Exercice clos le] . e
3010972017 Variation. Yo
(12:mois) AR

Produits exceptionnels sur opérations de gestion 45 497 6 631 38 866 586,13
Produits exceptionnels sur opérations en capital 22 544 115 564 -93 020 -80,49
Reprlses sur provisions et transferts de charges 18 240 -18 240 -100
e R ’ Total des produits exceptionnels 68 041 140 435 -72394| 51,55
Charges exceptlonnelles sur operatlons de gestion 62 957 10 780 52 177 484,02
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 11 548 179 279 -167 731 -93,56
Dotatlons exceptuonnelles aux amortlssements et provisions 111 158 111 443 - 285 -0,26
: : Total'des charges exceptlonnelles; . 185662| 301502|  -115840 42

Participation des salariés
Imp0ts sur les bénéfices

Total des Produits|

Dont Crédit-bail mobilier

Dont Crédit-bail immobilier

Total des charges |

-556 659
125982 967 |

122186 927

-1568 214

121509733 |

117 841 083

- 398 445

4473 234

43458441

251,84
3,68

3,69]

e s
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FROUDIS

Comptes annuels au 30/09/2017

Annexe légale

Le bilan avant répartition de I'exercice clos au 30/09/2017, dont le total est de 96 223 113,16 euros et le
compte de résultat, présenté sous forme de liste, dont le total des produits est de 125 982 967,30 euros et
le total des charges de 122 186 926,73 euros, dégagent un résultat de 3 796 040,57 euros.

L’exercice clos le 30/09/2017 a une durée de 12 mois.
L’exercice précédent clos le 30/09/2016 avait une durée de 12 mois.

Les notes et tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels. Seules les informations
présentant un caractére significatif sont produites.

Régles et méthodes comptables

Etablissement des états financiers en conformité avec :

- le P.C.G. 2014 homologué par arrété du 8 septembre 2014,
- les articles L123-12 a L123-25 du Code du Commerce.

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

- continuité de I'exploitation,

- permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,

- indépendance des exercices,
et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des
codts historiques.
Les principales méthodes utilisées sont les suivantes :

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur codt d'acquisition ou de production, compte tenu des
frais nécessaires a la mise en état d'utilisation de ces biens, et aprés déduction des rabais commerciaux,
remises, escomptes de reglements obtenus.

Les décisions suivantes ont été prises au niveau de la présentation des comptes annuels :

- immobilisations décomposables : l'entreprise n'a pas été en mesure de définir les immobilisations
decomposables ou la décomposition de celles-ci ne présente pas d'impact significatif,

- immobilisations non décomposables : bénéficiant des mesures de tolérance, I'entreprise a opté pour le
maintien des durées d'usage pour I'amortissement des biens non décomposés.

Les intéréts des emprunts spécifiques a la production d'immobilisations ne sont pas inclus dans le coat de
pg@getky@oge ces immobilisations.
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FROUDIS

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant les modes linéaire ou dégressif en fonction de
la durée de vie prévue :

Logiciels informatiques 01 an
Licences NA
Droits d'entrée franchises 10 ans
Fonds commercial NA
Terrains NA
Constructions s/sols propres 30 ans
Ens. immob. s/sol d'autrui de 20 a 25 ans
Agencement des constructions s/sol propres de 04 & 25 ans
Agencement des ens. immob. s/sol d'autrui de 10 &3 25 ans
Matériels et outillages industriels de 05 2 10 ans
Matériels station de lavage de 05 a 10 ans
Agencements, aménagements et installations générales diverses de 05 a 10 ans
Matériels de transport 04 ans
Matériels de bureau et informatique de 012 07 ans
Mobiliers de 05 2 10 ans

En application des dispositions nouvelles de l'article 214-3 du PCG, nous avons estimé que nos fonds commerciaux
n’ont pas de durée de vie limitée. A ce titre, ils ne sont donc pas amortis.

Consécutivement et en application de l'article 214-15 du méme PCG, nous avons pratiqué un test de dépréciation,
désormais obligatoire, quand bien méme il n’existe pas a ce jour d’indice de perte de valeur.

Le test de dépréciation, aux fins de comparaison de la valeur actuelle avec la valeur nette comptable, repose sur les
crittres et méthodes utilisés dans les transactions ou apports de magasins de méme enseigne a savoir
essentiellement le chiffre d’affaires et la capacité d’autofinancement.

Le test de dépréciation pratiqué n'emporte pas de constatation de perte de valeur.

L’application de cette réglementation n’a donc aucun impact ni sur le résultat, ni sur I'affectation des actifs concernés.

IMMOBILISATIONS FINANCIERES ET VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT

La valeur brute est constituée par le colt d'achat hors frais accessoires. Lorsque la valeur d'inventaire est
inférieure a la valeur brute, une dépréciation est constatée pour le montant de la différence.

STOCKS

Les stocks sont évalués au PNR (prix net de toutes ristournes inconditionnelles ou conditionnelles
considérées comme maitrisées, y compris les cgv et les cpv).

Les stocks sont évalués suivant la méthode "premier entré, premier sorti".

La valeur brute des marchandises et des approvisionnements comprend le prix d'achat et les frais
accessoires.

Les produits fabriqués sont valorisés au colt de production comprenant les consommations et les charges
directes et indirectes de production, les amortissements des biens concourant a la production.

Le colt de la sous-activité est exclu de la valeur des stocks.

Les intéréts sont toujours exclus de la valorisation des stocks.

Les stocks ont, le cas échéant, été dépréciés pour tenir compte de leur valeur de réalisation nette a la date
d'arrété des comptes.

CREANCES ET DETTES

Les créances et les dettes sont valorisées a leur valeur nominale. Une dépréciation est pratiquée lorsque la
valeur d'inventaire est inférieure a la valeur comptable.
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FROUDIS Comptes annuels au 30/09/2017

Changements de méthode

En application des nouvelles dispositions de l'article 745-6 du PCG, nous avons reaffecté comptablement le
mali de fusion (29 747 783 €) relatif a 'absorption de SFSB par FROUDIS a la catégorie d’actif auquel il se
rapporte.

L’application de cette réglementation conduit & comptabiliser le mali en immobilisations financiéres. Ce
reclassement n’a pas d'impact sur le résultat.

Les méthodes d'évaluation et de présentation des comptes annuels retenues pour cet exercice n'ont pas été
modifiées par rapport a I'exercice précédent.

a &

%\%he 3\3’*05@
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FROUDIS Comptes annuels au 30/09/2017

Informations complémentaires et éléments significatifs de I’exercice

INFORMATIONS RELATIVES AU GROUPE :

La société est comprise dans un périmétre d'intégration fiscale dont elle est "société mére".

La troisieme conception, dite de la « méthode de réallocation des économies », définie dans l'avis relatif aux
reégles comptables applicables aux sociétés qui optent pour le régime de lintégration fiscale du Conseil
National de la Comptabilité (avis n°37 du CNC du 2 juin 1989), a été choisie, notamment en ce qui concerne la
répartition de I'imp6dt sur les sociétés.

Dans cette conception :

- Les charges d'impét sont supportées par chacune des sociétés (mére et filiale) comme en I'absence
d'intégration fiscale, sauf pour les sociétés intégrées qui ont été déficitaires pendant lintégration et qui sont
redevenues bénéficiaires (compte tenu du produit constaté antérieurement) ;

- Les économies d'impdt réalisées par le groupe grace aux déficits sont réallouées immédiatement aux
sociétés déficitaires, qui bénéficient ainsi d’'un produit immédiat ;

- Les économies ou complément d'impét, réalisées par le groupe, liées aux corrections des assiettes fiscales
sont conservées chez la société meére ;

- Les economies d'imp0t liées & l'utilisation des avoirs fiscaux et crédits d’'imp6t sont utilisées par la société
meére pour le paiement de I'lS.

COMPTABILISATION DU CREDIT D’IMPOT COMPETITIVITE EMPLOI :

Il a éte constaté au 30 septembre 2017 un crédit d'impot compétitivité emploi d’'un montant de 476 111 euros,
calculé en fonction des salaires versés du premier janvier au 31 décembre 2016 dont 335 829 euros avaient
été provisionnés en produit a recevoir au 30 septembre 2016.

Le crédit d'imp6t compétitivité emploi calculé en fonction des salaires du premier au 30 septembre 2017 a été
constaté en produit a recevoir pour un montant de 418 434 euros.

Il a été constaté au 30 septembre 2017 un crédit d'imp6t compétitivité emploi d’'un montant de 359 euros au
titre de la quote-part des participations détenues dans des sociétés de personnes ou groupements assimilés
non soumis a 'imp6t sur les sociétés.

Ce crédit d'imp6t d’'un montant global de 559 075 euros a été comptabilisé en déduction de I'impét sur les
sociétés.

UTILISATION DU CREDIT D’IMPOT COMPETITIVITE EMPLOI :

Le Credit d’lmpdt Competitivite Emploi relatif a 'année 2016 a été utilisé en 2017 en investissements pour
413 571 €.

AFFECTATION DU MALI DE FUSION :

@ etASg
Le m_?‘l?de fus%g (29 747 782,94€) a été transféré en totalité dans le compte 278000 « Mali de fusion s/actifs
finartCiers ».

c';
P &é?
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FROUDIS Comptes annuels au 30/09/2017 ;

Etat des immobilisations

Augmentations
Valeur brute des
immobilisations ‘- . Acquisitions,
au début d’exercice :::rvsa:f:::;; '; créatioqns,‘virements
pst a pst
Frais d’établissement, recherche et développement
Autres immobilisations incorporelles 35 364 829 54 421
Terrains 527 972
Constructions sur sol propre 8 484 835
Constructions sur sol d’autrui 21336
Installations générales, agencements, constructions 1995 316 89 576
Installations techniques, matériel et outillages industriels 1513969 68 514
Autres installations, agencements, aménagements 2335114 193 237
Matériel de transport 221414 48 300
Matériel de bureau, informatique, mobilier 755 086 23638
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes 10 800 5 000
TOTAL 15 865 842 428 264
Participations évaluées par équivalence
Autres participations 29 972 924
Autres titres immobilisés 1964 725 33254
Préts et autres immobilisations financiéres 1362 844 30 087 098
TOTAL 33 300 493 30 120 352
TOTAL GENERAL 84 531 164 30 603 036
Diminutions Valeur brute Réev. Lég.
Par virement de | Par cession ou| immob. a fin Val. Origine a
pst a pst mise HS exercice fin exercice
Frais d’établissement, recherche et développement
Autres immobilisations incorporelles 29 760 421 5 658 829 5 658 829
Terrains 527 972 527 972
Constructions sur sol propre 8 484 835 8484 835
Constructions sur sol d’autrui 21336 21336
Installations générales, agencements, constructions 2 084 892 2 084 892
Installations techniques, matériel et outillages industriels 25929 1 556 553 1556 553
Autres installations, agencements, aménagements 4 288 2524063 2524 063
Matériel de transport 57 678 212 036 212036
Matériel de bureau, informatique, mobilier 778724 778 724
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes 10 800 5000 5 000
TOTAL 10 800 87 895 16 195 411 16 195 411
Participations évaluées par équivalence
Autres participations 29972924 29972 924
Autres titres immobilisés 7 480 1990 499 1990 499
Préts et autres immobilisations financiéres 28410 31421532 31421 532
TOTAL 35 890 63 384 955 63 384 955
TOTAL GENERAL 29771 221 123 785 85239195 85 239 195
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FROUDIS

Comptes annuels au 30/09/2017 |

Etat des amortissements

Situations et mouvements de I’exercice
. . Dotations Eléments sortis . .
Début exercice exercice reprises Fin exercice
Frais d'établissement, recherche
Autres immobilisations incorporelles 204 672 38 677 243 348
Terrains
Constructions sur sol propre 358 920 358 920 717 840
Constructions sur sol d'autrui 12 690 1423 14 113
Installations générales, agencements constructions 586 360 145 908 732 268
Installations techniques, matériel et outillages industriels 703 810 187 266 21 861 869 215
Installations générales, agencements divers 1 486 686 225 367 1712053
Matériel de transport 78 781 49 729 57 678 70 832
Matériel de bureau, informatique, mobilier 437 446 106 828 544 274
Emballages récupérables et divers
TOTAL 3 664 693 1075 442 79 540 4 660 595
TOTAL GENERAL 3869 364 1114 119 79 540 4 903 943

Ventilation des dotations aux amortissements Mouvements affectant la
de I’exercice provision pour amort. dérog.
Linéaire Dégressif Exception. Dotations Reprises
Frais d'établissement, recherche
Autres immobilisations incorporelles 38677
Terrains
Constructions sur sol propre 358 920
Constructions sur sol d'autrui 1423
Installations générales, agencements
constructions 145908 111158
_lnstalla_tlons techniques, matériel et outillage 187 266
industriels
Installations générales, agencements divers 225 367
Matériel de transport 49729
Matériel de bureau, informatique, mobilier 106 828
Emballages récupérables et divers
TOTAL| 1075442 111 158
TOTAL GENERAL| 1114119 111 158
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FROUDIS ‘ : Comptes annuels au 30/09/2017 5

Etat des provisions

PROVISIONS Début Augmentations Diminutions

exercice dotations Reprises Fin exercice

Pour reconstitution gisements
Pour investissement

Pour hausse des prix
Amortissements dérogatoires 116 207 111 158 227 365
Dont majorations exceptionnelles de 30%
Pour implantations a I'étranger avant le 1.1.92
Pour implantations a I'étranger aprés le 1.1.92
Pour préts d’installation

Autres provisions réglementées

TOTAL. Provisions réglementées 116 207 111 158 227 365

Pour litiges 40 000 35 000 40 000 35000
Pour garanties données clients
Pour pertes sur marchés a terme
Pour amendes et pénalités

Pour pertes de change

Pour pensions et obligations 35781 35 781
Pour imp6ts

Pour renouvellement immobilisations
Pour grosses réparations

Pour charges sur congés payés
Autres provisions 276 927 298 295 276 927 298 295

TOTAL Provisions 352 708 333 295 316 927 369 076

Sur immobilisations incorporelles

Sur immobilisations corporelles

Sur titres mis en équivalence

Sur titres de participation

Sur autres immobilisations financiéres

Sur stocks et en-cours 78734 69 521 78734 69 521
Sur comptes clients 6 353 37 311 43 664
Autres dépréciations
TOTAL Dépréciations 85 088 106 831 78734 113 185
TOTAL GENERAL 554 003 551 284 395 661 709 626
Dont dotations et reprises :
- d'exploitation 440 127 395 661
- financiéres
- exceptionnelles 111 158
o8 oA,
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FROUDIS - Comptes annuels au 30/09/2017

Etat des échéances des créances et des dettes

ETAT DES CREANCES Montant brut Un an au plus Plus d’un an

Créances rattachées a des participations 72 158 72 158
Préts 1581 853 1581 853
Autres immobilisations financiéres 29839679 29 839679
Clients douteux ou litigieux 53 462 53 462
Autres créances clients 2 356 215 2 356 215
Créances représentatives de titres prétés
Personnel et comptes rattachés 2146 2 146
Sécurité sociale, autres organismes sociaux
Etat et autres collectivités publiques :

- Impéts sur les bénéfices 746 663 746 663

-TV.A 477 792 477 792

- Autres impdts, taxes, versements et assimilés 79703 79703

- Divers 418 434 418 434
Groupe et associés 744 581 744 581
Débiteurs divers 431543 431543
Charges constatées d’avance 610 085 610 085

TOTAL GENERAL 37 414 314 5920624 31 493 690
Montant des préts accordés dans I'exercice 320 000
Remboursements des préts dans I'exercice
Préts et avances consentis aux associés
ETAT DES DETTES wontantbrut | AR | s | dsBoms

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de
crédits :

- a 1 an maximum 2853077 2853077

- plus d'un an 25505912 6 865 248 13782 872 4 857 792
Emprunts et dettes financiéres divers 3082 153 23 301 3 000 000 58 851
Fournisseurs et comptes rattachés 9 903 760 9 903 760
Personnel et comptes rattachés 1867 218 1867 218
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 1433510 1433510
Etat et autres collectivités publiques :

- Impéts sur les bénéfices

-TVA 296 382 296 382

- Obligations cautionnées

- Autres imp6ts et taxes 476 174 476 174
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 70 920 70 920
Groupe et associés 2 148 942 2 148 942
Autres dettes 361816 361 816
Dette représentative de titres empruntés
Produits constatés d’avance 12 851 12 851

TOTAL GENERAL 48 012715 26 313 200 16 782 872 4916 643

Emprunts souscrits en cours d’exercice 500 000
Emprunts remboursés en cours d’exercice 6 805 459
Emprunts et dettes contractés auprés des associés
personnes physiques
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FROUDIS

Eléments relevant de plusieurs postes du bilan

(entreprises liees ou avec lesquelles la société a un lien de participation)

Comptes annuels au 30/09/2017 -

Montant concernant les entreprises

Liées

avec lesquelles la
société a un lien de
participation

Montant des
dettes et créances
représentées par
des effets de
commerce

Capital souscrit non appelé

Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles
Avances et acomptes sur immobilisations corporelles
Participations

Créances rattachées a des participations

Préts

Autres titres immobilisés

Autres immaobilisations financiéres

Avances et acomptes versés sur commandes
Créances clients et comptes rattachés

Autres créances

Capital souscrit et appelé non versé

Valeurs mobilieres de placement

Disponibilités

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres divers

Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

Produits de participation

Autres produits financiers

Charges financiéres

29 898 766

1828
744 581

921 610

340 755

2684 360

2592
5321

2000
72 158

463 884

Fonds commercial

DESIGNATION Achetés

Réévalués

Regus en apport

Montant

Fonds commercial 630 000

Fusion Sovialdis

4733073
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FROUDIS Comptes annuels au 30/09/2017

Différences d’évaluation sur éléments fongibles de I’actif circulant

Nature des éléments de I'actif circulant Evaluation au bilan

Evaluation au demier prix du marché

Marchandises 8 575 194 8 505 673
Comptes de régularisation
Produits et avoirs a recevoir
Montant des produits et avoirs a recevoir inclus dans les postes suivants du bilan Montant TTC
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Créances rattachées a des participations
Autres immobilisations financiéres 1853
CREANCES
Créances clients et comptes rattachés 1536 140
Autres créances (dont avoirs a recevoir ;: 286 488) 707 514
VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT
DISPONIBILITES
TOTAL 2 245 507
Charges a payer et avoirs a établir
Montant des charges a payer et avoirs a établir inclus dans les postes suivants du bitan Montant TTC
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 56 157
Emprunts et dettes financiéres divers
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 2818 028
Dettes fiscales et sociales 2 835654
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 28 186
TOTAL 5738025
Charges et produits constatés d’avance
Charges Produits
Charges / Produits d’exploitation 606 249 12 851
Charges / Produits financiers 3836
Q . .
Chggé"\_s_ } %wts exceptionnels
“ i TOTAL 610 085 12 851
@)
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FROUDIS : Ll Comptes annuels au 30/09/2017

Composition du capital social

Nombre Valeur nominale
Actions / parts sociales composant le capital social au début
de I'exercice 12 000 601 1,00
Actions / parts sociales émises pendant I'exercice
Actions / parts sociales remboursées pendant I'exercice
A,ctlons_/ parts sociales composant le capital social en fin 12 000 601 1,00
d’'exercice
Ventilation du chiffre d’affaires net
Répartition par secteur d’activité Montant

Ventes de marchandises 107 968 817
Ventes de produits finis 10 527 550
Prestations de services 3191337

TOTAL 121 687 703

Répartition par marché géographique Montant

France 121 687 703
Etranger

TOTAL 121 687 703

Ventilation de I'imp6t sur les bénéfices
Résultat avant impéts Impots
Résultat courant 3 357 003 242 166
Résultat exceptionnel (et participation) -117 621 -37 081
Réduction d'imp6t mécénat -5 153
Crédit d'imp6t apprentissage -4 000
Credit d'imp6t compétitivité emploi -559 075
Charge d'intégration fiscale 11 569
!mpuéa%i%ﬁt&ﬁwcjts antérieurs -205 085
Résiiltat compt@le 3239382
[} §
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FROUDIS

Engagements financiers

Comptes annuels au 30/09/2017

Engagements donnés

Montant

Effets escomptés non échus

Avals et cautions

Engagements en matiére de pensions
Autres engagements donnés :

39 113 962
726 930

TOTAL

39 840 892

Dont concernant :
- les dirigeants
- les filiales
- les participations
- les autres entreprises liées
Dont engagements assortis de sretés réelles

14 379 426

Engagements regus

Montant

Avals, cautions et garanties
Autres engagements regus :

TOTAL

Dont concernant :
- les dirigeants
- les filiales
- les participations
- les autres entreprises liées
Dont engagements assortis de s(retés réelles
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FROUDIS V L Comptes annuels au 30/09/2017

Dettes garanties par des siretés réelles

Montant garanti

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 14 379 426
Emprunts et dettes financiéres divers :

TOTAL 14 379 426

Incidences des évaluations dérogatoires
Montant

Résultat de I'exercice 3796 041
Impéts sur les bénéfices -556 659
Résultat avant impéts 3239 382
Variation des provisions réglementées :
- Amortissements dérogatoires 111 158
Autres évaluations dérogatoires :
Résultat hors évaluations fiscales dérogatoires (avant imp6ts) 3350540
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 FROUDIS

‘ Comptes annuels au 30/09/2017

Accroissements et allégements de la dette future d’impéts

Accroissements de la dette future d'impéts Montant
ACCROISSEMENTS
Provisions réglementées :
Autres :
TOTAL
Allégements de la dette future d'impbéts
ALLEGEMENTS

Provisions non déductibles I'année de comptabilisation :

- Tascom : 400121 133 374
- C3S:118347 39 449
- Effort construction : 73650 24 550
Autres :

TOTAL 197 373

Nature des différences temporaires

Amortissements réputés différés
Déficits reportables (1) 6562 778
Moins-values a long terme

(1) Suite a la fusion FROUDIS/SOVIALDIS au 30/09/2016, le déficit reportable était de 7 178 034 €. Au 30/09/2017,
615 256 € ont été imputés.
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FROUDIS

- Comptes annuels au 30/09/2017
Rémunérations des dirigeants

La rémunération des organes de direction n'est pas communiquée car cela conduirait indirectement a donner
une rémunération individuelle.

Effectif moyen

> Personnel mis a disposition de
Personnel salarié Pentreprise
Cadres 16
Agents de maitrise et techniciens 51
Employés 355
Ouvriers
TOTAL 422

Engagements pris en matiére de pensions, retraites et engagements assimilés

Engagements Dirigeants Autres Provisions

Pensions et indemnités assimilées

Compléments de retraite pour personnel en activité

Compléments de retraite et indemnités assimilées pour personnel a
la retraite

Indemnités de départ a la retraite et autres indemnités pour

personnel en activité 726 930

TOTAL 726 930

Commentaires :

Les méthodes de calcul sont les suivantes :

- Condition : départ volontaire,

- Age estimé de la retraite : 65 ans,

- Méthode de calcul : droits accumulés avec projection salariale (progression : 1%),
- Rotation : moyenne,

- Taux d’actualisation retenu : 2%,

- Convention collective n°3305 : commerce a prédominance alimentaire.

Le montant de 'engagement retraite est indiqué charges comprises. Un taux moyen de 36,20% a été appliqué.

Identité de la société-mére consolidant les comptes de la société

S.A.S FROUARD
Espace commercial "Grand Air" - Espace Ponant

R N 2, rue du bois
5 % 54390 FROUARD
3, & SIRET : 490 570 330 00020
/“Ed'fr S <
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* FROUDIS

Résultats des 5 derniers exercices

Comptes annuels au 30/09/2017

Nature des Indications / Périodes 30/09/2017 30/09/2016 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2013
Durée de I'exercice 12 mois 12 mois 12 mois 12 mois 12 mois
I - Situation financiére en fin d'exercice
a ) Capital social 12 000 601 12 000 601 | 12 000 601| 12 000 601} 12 000 601
b ) Nombre d'actions émises 12 000 601 12 000 601| 12 000 601 | 12 000 601| 12 000 601
¢ ) Nombre d'obligations convertibles en actions
Il - Résultat global des opérations effectives
a ) Chiffre d'affaires hors taxes 121 687 703 | 116 922 788 | 100 551 670| 101414 482| 100783 118
b ) Bénéfice avant impdt, amortissements & provisions 4500123 4624869 5643 132| 6285704| 4 846546
¢ ) Impét sur les bénéfices -556 659 -158214| -105389 143 646 516 444
d ) Bénéfice aprés impdt, mais avant amortissements & provisions 5065782| 4783084 5748521 6142058| 4 330102
e ) Bénéfice aprés impdt, amortissements & provisions 3796041| 3668650 5317360| 5701068| 4106774
f) Montants des bénéfices distribués 450 000 450 000 450 000 900 000
g ) Participation des salariés 52 678
lll - Résuitat des opérations réduit a une seule action
a ) Bénéfice aprés imp6t, mais avant amortissements 0 0] 0 1 0
b ) Bénéfice aprés impot, amortissements provisions 0 0 0 0 0]
¢ ) Dividende versé a chaque action 0 0 0 0
IV - Personnel :
a ) Nombre de salariés 426 413 316 323 318
b ) Montant de la masse salariale 10004 584 9702278| 7776076 7812291 7397404
¢ ) Montant des sommes versées au titre des avantages sociaux 3290490 3247907 2638809| 2566 147 2433543
Tableau de variation des capitaux propres
‘SITUATION A L'OUVERTURE DE L'EXERCICE SOLDE
Capitaux propres avant distributions sur résultats antérieurs 43 920 013
Distributions sur résuitats antérieurs 0
Capitaux propres aprés distributions sur résultats antérieurs 43 920 013
VARIATIONS EN COURS D'EXERCICE En moins En plus
Variations du capital
Variations des primes liées au capital
Variations des réserves
Variations des subventions d'investissement
Variations des provisions réglementées 111 158
Résultat de I'exercice 3796 041
SOLDE 0 3907 199
SITUATION A LA CLOTURE DE L'EXERCICE SOLDE
Capitaux propres avant répartition 47 827 211
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FROUDIS

Tableau des filiales et participations

Comptes annuels au 30/09/2017

Quote- . . .
» . Réserves et | part du | Valeur brute Valeur Préts et | Cautions et { C.A. HT du Résultat du DIVI.def’ldeS
Filiales et Capital N . . nette des avances avals dernier - encaissés par
participations social :;532::1 gzg::: %eéi é'{:Less titres consenties | donnés par| exercice exedriirg:aeélos la Sté dans
en % détenus par la Sté la Sté clos ex
A - Renseignements détaillés concernant les filiales & participations
- Filiales (plus de 50% du capital détenu)
SAS SMHB (1) 38 250 789925| 100,00/ 11945108/ 11 945 108 708 209 696 105 1 000 000
(31'?3 LORDIMAX|  40000| 345718| 99,00| 17953658 |17 953658| -876 220 3779618 1797922| 1684 360
Participations (10 & 50 % du capital détenu)
SCI SEDAN
IMMO (2) 10 000 20,00 2 000 2000 72158 19 005 -5 741

B - Renseignements globaux concernant les autres filiales & participations

- Filiales non reprises en A:

a) Francaises

b) Etrangéres

- Participations non reprises en A:

a) Francaises

b) Etrangeéres

(1) Selon comptes annuels au 30/09/2017
(2) Selon comptes annuels au 31/12/2016
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FROUDIS - Comptes annuels au;§0109/2017

Charges et produits exceptionnels

Exercice clos le
Eléments 30/09/2017
{12 mois)
Total

Produits exceptionnels sur opérations de gestion 45 497
771810 Ecarts positifs s/sinistres 43 592
772614 Pdt s/ex antr s/ch locatives 1870
772635 Pr./ex.ant-imp.& tax.autr.etat 36
Produits exceptionnels sur opérations en capital 22 544
775200 Prod. cess. immob.corp. 15 064
775600 Prod. cess. immob.financiéres 7 480
Sl or S Total des produits exceptionnels| - © 68041
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 62 957
671200 Penalites, amend.fisc. penales 6 379
671810 Franchises vetuste s/sinistres 13 920
672635 Ch./ex.ant-imp.& tax.autr.etat 1003
672645 Ch./ex.ant-charg.soc.& prevoy. 41 655
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 11 548
675200 V.n.c. immob.corporelles 4 068
675600 V.n.c. immob. financiéres 7 480
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions 111 158
687250 Dotat.amortiss. derogatoires 111 158
&y e : Total des charges exteﬁtionnelfe‘s’*’f eI 185662
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FROUDIS ‘ : Lo L5 Comptes annuels au 30/09/2017

Charges et produits sur exercices antérieurs

Exercice clos le
Eléments 30/09/2017
(12 mois)
Total

752602 Pr./ex.ant-ach.stock.-aut.appro. 83
752607 Pr./ex.ant-achats 4 409
752609 Pr./ex.ant-RRRO/Achats 20 591
752611 Pr./ex.ant-sous-traitance 2476
752615 Pr./ex.ant-entretien répar. 14 528
752616 Pr./ex.ant-assurances 16
752617 Pr./ex.ant-etudes recherch. 725
752622 Pr./ex.ant-rém.interméd. hono. 22718
752623 Pr./ex.ant-publicité 45723
752626 Pr./ex.ant-frais pstx télécom. 389
752628 Pr./ex.ant-cotisat. & divers 26785
752706 Pdt s/ex antr s/prest services 18 828
752708 Pr./ex.ant-produits annexes 4721

Total des produits sur exercices antérieurs 161 993
652606 Ch./ex.ant-ach.matiér.-fournit. 12 032
652607 Ch./ex.ant-achats 4618
652608 Ch./ex.ant-fr.access.achats 517
652609 Ch /ex antr s/ristoumes -456
652611 Ch./ex.ant-sous-traitance -4 262
652613 Ch./ex.ant-locations 225
652615 Ch./ex.ant-entretien répar. 12 389
652616 Ch./ex.ant-assurances 94
652617 Ch./ex.ant-etudes recherch. 1772
652622 Ch./ex.ant-rém.interméd. hono. 4 861
652623 Ch./ex.ant-publicité 54 999
652625 Ch./ex.ant-déplacem. récept. 3662
652626 Ch./ex.ant-frais pstx télécom. -524
652628 Ch./ex.ant-cotisat. & divers 46 878
652709 Ch./ex.ant-Réduct.s/Ventes 7 515
654400 Pertes s/creances exerc.ant. 162
654410 Pertes s/chq. impay.exerc.ant. 3 581

Total des charges sur exercices antérieurs 148 052
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FROUDIS
Société par Actions Simplifiée au capital de 12.000.601 euros

Siége social : 2 rue du Bois - Espace Ponant
Espace Commercial "Grand Air"

54390 FROUARD

490 570 330 RCS NANCY

ASSEMBLEE DES ASSOCIES

DU 22 MARS 2018

EXERCICE CLOS LE 30 SEPTEMBRE 2017

PROJET DE RESOLUTION D'AFFECTATION DU RESULTAT

L'Assemblée, sur la proposition du Président, décide d'affecter le bénéfice comme suit :

>  Bénéfice comptable ..o 3.796.040,57 €uros
> Aux Associés, un dividende de ......c.oooeviniiiininini 500.000,00 €uros
> Au poste "Autres REserves” ... 3.296.040,57 €uros

Le revenu attaché a chaque action s'¢léve a 0,0416 €UROS, soit pour les 12.000.601 actions,
une distribution totale de CINQ CENT MILLE €UROS (500.000 €).

Ce dividende sera payé au siége social le 29 juin 2018.

A ce jour, les revenus ouvrant droit ou n‘ouvrant pas droit a la réfaction se répartissent comme
suit :

Montant des revenus distribués ouvrant droit & l'abattement visé par 499.972,88 €
les dispositions de l'article 158 du C.G.I. (personnes physiques)

Montant des revenus distribués n'ouvrant pas droit a I'abattement vis¢ 27,12 €
par les dispositions de 'article 158 du C.G.I (personnes morales)

I’ Assemblée reconnait, en outre, que le rapport présenté par le Président mentionne que le
montant des dividendes mis en paiement au titre des trois derniers exercices a été le suivant :

Revenus ouvrant droit a Revenus n'ouvrant pas droit a

EXERCICE I'abattement visé par les I'abattement visé par les
dispositions de I'article 158 du | dispositions de I'article 158 du

C.G.I (personnes physiques) C.G.I. (personnes morales)
30/09/2016 Néant Néant
30/09/2015 449.979,34 € 20,66 €
30/09/2014 449.979,34 € 20,66 €
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FROUDIS
Société par Actions Simplifiée au capital de 12.000.601 euros
Siege social : 2 rue du Bois - Espace Ponant

Espace Commercial "Grand Air"

54390 FROUARD

490 570 330 RCS NANCY

ASSEMBLEE DES ASSOCIES

DU 22 MARS 2018

EXERCICE CLOS LE 30 SEPTEMBRE 2017

RESOLUTION VOTEE

L'Assemblée, sur la proposition du Président, décide d'affecter le bénéfice comme suit :

> Bénéfice comptable .....coovveevieeiiiiiiiniiinee 3.796.040,57 €uros
» Aux Associés, un dividende de .........oocoevvieiiieiiiiiiiee e, 500.000,00 €uros
» Auposte "Autres Réserves" ... 3.296.040,57 €uros

Le revenu attaché a chaque action s'éleve a 0,0416 €EUROS, soit pour les 12.000.601 actions,
une distribution totale de CINQ CENT MILLE €UROS (500.000 €).

Ce dividende sera payé au siége social le 29 juin 2018.

A ce jour, les revenus ouvrant droit ou n'ouvrant pas droit a la réfaction se répartissent comme
suit

Montant des revenus distribués ouvrant droit a 'abattement visé par 499.972,88 €
les dispositions de l'article 158 du C.G.I. (personnes physiques)

Montant des revenus distribués n'ouvrant pas droit a I'abattement visé 27,12 €
par les dispositions de l'article 158 du C.G.I. (personnes morales)

L’ Assemblée reconnait, en outre, que le rapport présenté par le Président mentionne que le
montant des dividendes mis en paiement au titre des trois derniers exercices a été le suivant :

Revenus ouvrant droit a Revenus n'ouvrant pas droit a

EXERCICE I'abattement visé par les I'abattement visé par les

- | dispositions de I'article 158 du | dispositions de I'article 158 du
C.G.I (personnes physiques) C.G.I. (personnes morales)

30/09/2016 Néant Néant
30/09/2015 449.979,34 € 20,66 €
30/09/2014 449.979,34 € 20,66 €

Cette résolution est adoptée a ['unanimité.



Frédéric MAILLARD VDB ET ASSOCIES

42-46 rue Lamartine 15 avenue Paul Claudel
80000 AMIENS 80480 DURY
Expert Comptable Représenté par :
Commissaire aux Comptes Michel BOIVIN
Membre de la Compagnie Régionale d’Amiens Expert Comptable

Commissaire aux Comptes
Membre de la Compagnie Régionale d’Amiens

EEMP LAIRE G RE FFE

FROUDIS

Société par actions simplifiée au capital de 12 000 601 €
Siége social : 2 rue du Bois - Espace Ponant
Espace Commercial « Grand Air »

54390 FROUARD

SIRET : 490 570 330 00020
APE : 4711F

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS

Exercice clos le 30 septembre 2017

e



Aux Associés,

I/ OPINION

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos assemblées
générales en date des 15/03/2012 et 17/12/2015, nous avons effectué I'audit
des comptes annuels de la Société FROUDIS, relatifs a I'exercice clos le
30 septembre 2017, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et
principes comptables frangais, réguliers et sincéres et donnent une image
fidele du résultat des opérations de I’'exercice écoulé ainsi que de la situation
financiére et du patrimoine de la Société a la fin de I’exercice.

II/ FONDEMENT DE L'OPINION

2.1 - REFERENTIEL D'AUDIT

Nous avons effectué notre audit selon les normes d‘exercice
professionnel applicables en France. Nous estimons que les éléments que nous
avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont
indiquées dans la partie « Responsabilités des commissaires aux comptes
relatives a l'audit des comptes annuels» du présent rapport.

2.2 - INDEPENDANCE

Nous avons réalisé notre mission d‘audit dans le respect des regles
d’indépendance qui nous sont applicables, sur la période du 1¢ octobre 2016 a
la date d’émission de notre rapport et notamment nous n’avons pas fourni de
services interdits par le code de déontologie de la profession de commissaire
aux comptes.

III/ OBSERVATION

Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre
attention sur la page 10 de |'annexe qui expose un changement de méthode
comptable relatif a I'affectation du mali technique conformément au reglement
de I'ANC 2015-06 du 23 novembre 2015.



IV/ JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R. 823-7 du Code
de commerce relatives a la justification de nos appréciations, nous vous
informons que les appréciations les plus importantes auxqueiles nous avons
procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére
approprié des principes comptables appliqués et sur le caractére raisonnable
des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des
comptes et n‘appellent pas de commentaire particulier.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de |'audit
des comptes annuels pris dans leur ensemble et de la formation de notre
opinion exprimée ci-avant. Nous n‘exprimons pas d’opinion sur des éléments
de ces comptes annuels pris isolément.

V/  VERIFICATION ,DU RAPPORT DE GESTION ET DES AUTRES
DOCUMENTS ADRESSES AUX ASSOCIES

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice
professionnel applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par
la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la
concordance avec les comptes annuels des informations données dans le
rapport de gestion du Président et dans les autres documents adressés aux
Associés sur la situation financiére et les comptes annuels.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses
informations relatives aux prises de participation et de contrdle vous ont été
communiquées dans le rapport de gestion.

VI/ RESPONSABILITES DE LA DIRECTION ET DES PERSONNES
CONSTITUANT LE GOUVERNEMENT D’ENTREPRISE RELATIVES AUX
COMPTES ANNUELS

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une
image fidéle conformément aux regles et principes comptables frangais ainsi
que de mettre en place le contréle interne gu'elle estime nécessaire a
I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de l'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction
d’évaluer la capacité de la Société a poursuivre son exploitation, de présenter
dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives a la
continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la Société ou de cesser son
activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Président.



VIii/ RESPONSABILITES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
RELATIVES A L'AUDIT DES COMPTES ANNUELS

Il nous appartient d‘établir un rapport sur les comptes annuels. Notre
objectif est d’obtenir l'assurance raisonnable que les comptes annuels pris
dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies significatives. L'assurance
raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans toutefois garantir
qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet
de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies
peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque l'on peut raisonnablement s’‘attendre a ce qu’elles
puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions

économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur
ceux-ci,

Comme précisé par l‘article L. 823-10-1 du Code de commerce, notre
mission de certification des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou
la qualité de la gestion de votre Société.

Une description plus détailiée de nos responsabilités de commissaire aux
comptes relatives a l'audit des comptes annuels figure dans |'annexe du
présent rapport et en fait partie intégrante.

Le 1" mars 2018

LES COMMISSAIRES AUX COMPTES

VD@ ET ASSOCIES
Frédéric MAILLARD Représenté par :

Michel BOIVIN | Rachid AISSAOUI




DESCRIPTION DETAILLEE DES RESPONSABILITES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel

applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel
tout au long de cet audit. En outre :

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des
anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs,
définit et met en ceuvre des procédures d'audit face & ces risques, et recueille des
éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-
détection d’'une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui
d’'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la

collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

il prend connaissance du contrble interne pertinent pour I'audit afin de définir des
procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur I'efficacité du contréle interne ;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractere raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;

il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non
d'une incertitude significative liée a des événements ou & des circonstances susceptibles
de mettre en cause la capacité de la Société & poursuivre son exploitation. Cette
appréciation s'appuie sur les éléments collectés jusqu'a la date de son rapport, étant
toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en
cause la continuité d’exploitation. S'il conclut a I'existence d’une incertitude significative,
il attire l'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies

ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de
certifier ;

il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue s'ils reflétent
les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.



