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"RIVERY EXPLOITATION"

T
Société par actions Simplifiée au capital de €.37 090 Bt et v e

Siége Social : Avenue de la Défense Passive s :
80136 RIVERY o

482 265 451 RCS AMIENS

RAPPORT DU COMITE DIRECTEUR SUR LES COMPTES CONSOLIDES
A L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE DU VENDREDI 15 SEPTEMBRE 2017

Chers Associés,

Nous vous avons convoqués en Assemblée Générale, conformément & la loi et aux statuts, pour vous présenter
notre rapport sur les comptes consolidés au 31 mars 2017 et les soumettre a votre approbation.

La lecture du rapport de vos Commissaires aux Comptes vous donnera toutes informations quant a la régularité
des comptes qui vous sont présentés.

De notre c6té, nous sommes a votre disposition pour vous apporter toutes précisions et tous renseignements
complémentaires qui pourraient vous paraitre opportuns.

Compte tenu de la position de notre Société a la téte d'un Groupe, et de son contrdle exclusif sur plusieurs
entreprises, nous vous présentons les comptes consolidés de la société pour I'exercice clos le 31/03/2017.

Périmétre de consolidation

Le périmétre de consolidation comprend les Sociétés suivantes :

- la SAS RIVERY EXPLOITATION

- la SA SOCIETE RIVERY DISTRIBUTION — SORIDIS
- la SCI DE LA BORNE

- la SCI MARTINE

- la SAS BAPAUME DISTRIBUTION

- LA SCITILLOY BAPAUME

Exercice clos le 31/03/2017 :

La date de consolidation est le 31 Mars 2017, date a laquelle la Société RIVERY EXPLOITATION cléture ses
comptes ainsi que ses filiales, & I’exception de la SCI MARTINE, la SCI DE LA BORNE et la SCI BAPAUME
qui cloturent le 31/12/2016.

Au cours de l'exercice clos le 31 Mars 2017, le Groupe a réalisé un chiffre d'affaires net de €.68 353 689
composé de ventes de marchandises pour €.65 850 907 de la production de biens et de services pour €.2 502 782.

Le Groupe a enregistré des subventions d’exploitation pour €.17 136, de reprises sur provisions pour €.144 453
et d’autres produits pour €.339 912.

Ses produits financiers s'élévent a €.2 474.
Ses charges d'exploitation totalisent €.67 546 129 et ses charges financiéres a €.250 288.
Il en résulte un résultat courant avant imp6t de €.1 061 247, lequel aprées incidence de produits exceptionnels

pour €.238 510, de charges exceptionnelles pour €.170 996 d'un impdt sur le résultat de €.70 335, laisse
apparaitre un résultat d'ensemble consolidé de €.1 058 426 et un résultat de Groupe de €.1 064 727.




Le résultat hors-groupe s'éléve a (€.6 301).

Nous vous précisons que la consolidation vise & présenter la situation financiere et les résultats d'un groupe de
Sociétés, comme si celles-ci ne formaient qu'une seule entité.

Elle offre aux associés la possibilité d'évaluer la rentabilité de leur investissement et de mesurer l'opportunité et

I'efficacité de la stratégie de développement.

Nous vous remercions de votre attention et nous espérons que ces précisions vous permettront d'adopter les
résolutions que nous allons vous soumettre.

LE COMITE DIRECTEUR




RIVERY EXPLOITATION

Société par Actions Simplifiée

Avenue de la Défense Passive
80136 RIVERY

Rapport des Commissaires aux Comptes sur
les comptes consolidés

Exercice clos le 31 mars 2017



VDB & ASSOCIES Deloitte & Associés

15, avenue Paul Claudel 19, rue Edouard Vaillant
80480 DURY 37000 TOURS
RIVERY EXPLOITATION

Société par Actions Simplifiée

Avenue de la Défense Passive
80136 RIVERY

Rapport des Commissaires aux Comptes
sur les comptes consolidés

Exercice clos le 31 mars 2017

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif a I'exercice clos le 31 mars 2017, sur :

- le controle des comptes consolidés de la société RIVERY EXPLOITATION, tels qu'ils
sont joints au présent rapport ;

- lajustification de nos appréciations ;
- la vérification spécifique prévue par la loi.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le Comité Directeur. Il nous appartient, sur la base
de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

I. Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requierent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives. Un
audit consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les
¢éléments justifiant des montants et informations figurant dans les comptes consolidés. 1l
consiste également & apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives
retenues et la présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous
avons collectés sont suffisants et approprié€s pour fonder notre opinion.
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Nous certifions que les comptes consolidés de l'exercice sont, au regard des régles et principes
comptables frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du patrimoine, de la
situation financiére, ainsi que du résultat de I'ensemble constitué par les personnes et entités
comprises dans la consolidation.

Sans remettre en cause l’opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le
paragraphe de P’annexe intitulé « Changements de méthode » qui expose le traitement retenu
pour I’écart d’acquisition sur le fonds de commerce dans le cadre de P’application du
réglement ANC n°2015-07.

I1. Justification des appréciations

En application des dispositions de l’article L. 823-9 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations auxquelles nous
avons procédé ont porté sur le caractere approprié des principes comptables appliqués et le sur
le caractére raisonnable des estimations significatives retenues.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des
comptes consolidés, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre
opinion exprimée dans la premiere partie de ce rapport.

III. Vérification spécifique

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, a la vérification spécifique prévue par la loi des informations données
dans le rapport sur la gestion du groupe.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les
comptes consolidés.

Dury, le 30 aolit 2017
et Tours, le 13 septembre 2017

Les Commissaires aux Comptes

VDB & ASSOCIES Deloitte & Associés

livier ROZES

Michel BOIVIN
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GROUPE RIVERY

Comptes consolidés au 31/03/2017

Bilan consolidé

Actifen € 31/03/2017 31/03/2016
Ecart d'acquisition 6 220 535

Capital souscrit non appelé 20 000 20 000
Immobilisations incorporelles 16 887 6 266 326
Immobilisations corporelles 17 602 486 16 407 883
Immobilisations financiéres 1387 315 1304 217
Participations par mise en équivalence

Actif immobilisé 19 006 688 23 978 426
Stocks et en-cours 4544130 4129 513
Créances clients et comptes rattachés 1227 205 1403 688
Actifs dimpots différés 332 237 331 568
Autres créances 1764 619 1 580 042
Valeurs mobiliéres de placement

Disponibilités 955 658 910 034
Actif circulant 8 823 849 8 354 845
Comptes de régularisation 234 484 255 642
Total Actif 34 305 556 32608913
Passif 31/03/2017 31/03/2016
Capital social ou individuel 37 000 37 000
Primes d'émission, de fusion, d'apport

Ecart de réévaluation

Réserves 4 827 575 3 665 963
Résultat Groupe 1064 727 1301917
Provisions réglementées -1

Titres en autocontrole

Capitaux propres - Part du groupe 5929 301 5 004 880
Intéréts minoritaires -11 428 38 108
Autres fonds propres

Provisions pour risques et charges 1 608 896 1755524
Emprunts et dettes financiéres 18 838 202 18 209 742
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 5732 090 4794 763
Dettes fiscales et sociales 1 968 931 2 565 114
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 91 885 79 650
Autres dettes 146 841 161 131
Dettes 26 777 949 25 810 400
Comptes de régularisation 738 1
Total Passif 34 305 556 32608913

IBA Lxpertise
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Compte de résultat consolidé

En € 31/03/2017 31/03/2016
Ventes de marchandises 65 850 907 54 325 582
Production vendue 2502782 1067 851
Chiffre d'affaires 68 353 689 55 393 433

Production stockée

Subventions d'exploitation 17136
Reprises sur provisions 144 453 79539
Autres produits 339912 297 567
Produits d'exploitation 501 501 377 106
Achats et variations de stocks 56 669 429 45 045 847
Autres achats et charges extemes 2939 006 2297 254
Impots et taxes 877 528 805 820
Charges de personnel 5 591 890 4 844 565
Dotations aux amortissements des immobilisations 1254 007 940 975
Dotations aux provisions pour risques et charges 1850 26 430
Autres provisions et charges d'exploitation 212419 89 051
Charges d'exploitation 67 546 129 54 049 942
Résultat d’exploitation 1 309 061 1720 597

Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transférs

Produits financiers 2474 4 889
Charges financiéres 250 288 285 425
Résuitat financier -247 814 -280 536
Résuitat courant avant impot 1061 247 1 440 061
Produits exceptionnels 238 510 106 350
Charges exceptionnelles 170 996 105 516
Résultat exceptionnel 67 514 834
Impét sur le résultat 70 335 133 403
Résuitat des sociétés intégrées 1058 426 1307 492

Résultat des sociétés mises en équivalence
Dotations aux amortissements des écarts d'acquisitions

Résultat d'ensemble consolidé 1058 426 1307 492

Résultat groupe 1064727 1301917

Résultat hors-groupe -6 301 5575

: Résuitat par action 288 352
Résultat dilué par action 288 352

BBA Expertise




GROUPE RIVERY

Comptes consolidés au 31/03/2017

Tableau de variation des capitaux propres consolidés

Total part intéréts

En € Capital on inoritaires

Résorves Résultats Autres

Capitaux propres N-2 37 000 3 500 818 972 672 4 453 948 56 542

X

Correction des A nouveaux
Affectation en réserves
Distributions de dividendes
Variation de capital
Résultat N-1

Variations des écarts de conversion
Incidence des réévaluations
Entrée de périmetre

Sortie de périmetre
Changement de méthode
Restructuration fusion
Changement d'intéréts
Variation de périmeétre
Autres variations

Capitaux propres N-1

Correction des A nouveaux
Affectation en réserves
Distributions de dividendes
Variation de capital
Résultat N

Variations des écarts de conversion
Incidence des réévaluations
Entrée de périmetre

Sortie de périmetre
Changement de méthode
Restructuration fusion
Changement d'intéréts
Variation de périmétre

Autres variations

Capitaux propres N

BBA Expertise

566 471
253 991

123 677

-746 462

37 000 3 698 496

-55 569
913 792
241 517

24 212

37 000 4822448

-566 471
-406 200

1307 492

-1

1307 492

-913 792
-393 700

1 058 426

1058 426

-151 700

1301917

118 730

718 014
-1

5004 879

-10 038

-151 699
24 212

1064 727

2779

5929 302

-509

55675

4947

-28 448

38 109

-45 531

-6 301

2779

~11 428
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Tableau de flux de trésorerie consolidé

En € 31/03/2017 31/03/2016

Résultat net consolidé 1058 426 1307 492

Reésultat des sociétés mise en équivalence

Amortissements et provisions 1314 609 970 409
Variation des impots différés -39 441 -74 042
Pius-values de cession, nettes d'impot -50 937 -1 853
Marge brute d’autofinancement des soclétés intégrées 2 282 657 2202 008

Dividendes regus des sociétés mises en équivalence

Variation du besoin en fonds de roulement lié a I'activité -95 998 197 343
Liaison Bilan

Flux net de trésorerie généré par I'activité 2 186 659 2399 349
Acquisition d'immobilisations -2651 195 -398 548
Cession d'immobilisations, nettes d'impot 96 502 77 567
incidence des variations de périmétres -204 223
Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investissement -2 554 693 =525 207
Dividendes versés aux actionnaires de la société meére -151 700 -161 700
Dividendes versés aux minoritaires des sociétés intégrées -484 -509
Dividendes en intragroupe

-241 513 -253 991
-241 513 253 991

Augmentations ou diminutions de capital en numéraire -20 000
Emissions d'emprunts 2599016 1099 094
Remboursements d’emprunts -3 540 257 -1 688 359
Fiux net de trésorerie lié aux opérations de financement -1 093 425 771474
Incidence des variations de cours des devises

Variations de trésorerie -1 461 459 1102 668
Trésorerle d'ouverture -16 485 -1 119 153
Trésorerie de clbture -1 477 944 -16 485

BBA Expertise”
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ERY Comptes consolidés au 31/03/2017

Annexe aux comptes consolidés

Le bilan avant répartition de I'exercice clos au 31/03/2017, dont le total est de 34 305 556 euros et le
compte de résultat, présenté sous forme de liste, dégagent un résultat d’ensemble consolidé de
1058 426 euros.

L'exercice clos le 31/03/2017 a une durée de 12 mois.

Lexercice précédent clos le 31/03/2016 avait une durée de 12 mois.

Les notes et tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes consolidés. Seules les informations
présentant un caractére significatif sont produites.

Principes comptables et méthodes d’évaluation

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de
prudence, conformément aux hypothéses de base :

- Continuité d’exploitation,
- Permanence des méthodes d’un exercice a l'autre,
- Indépendance des exercices,

Et conformément aux régles générales d’établissement et de présentation des comptes consolidés
tels que définis dans les dispositions du réglement CRC 99-02.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la
méthode des coits historiques.

Les principales méthodes utilisées sont les Suivantes :

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES

Les immobilisations corporelles sont évaluées 3 leur codt d'acquisition ou de production, compte
tenu des frais nécessaires a la mise en état d'utilisation de ces biens, et aprés déduction des rabais
commerciaux, remises, escomptes de réglements obtenus.
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Les décisions suivantes ont été prises au niveau de la présentation des comptes annuels :

- immobilisations décomposables : I'entreprise n'a pas été en mesure de définir les
immobilisations décomposables ou la décomposition de celles-ci ne présente pas d'impact
significatif,

- immobilisations non décomposables : bénéficiant des mesures de tolérance, I'entreprise a
opté pour le maintien des durées d'usage pour l'amortissement des biens non
décomposés.

Les intéréts des emprunts spécifiques & la production d'immobilisations ne sont pas inclus dans le
cofit de production de ces immobilisations.

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant les modes linéaire ou dégressif en
fonction de la durée de vie prévue.

Les biens financés par crédit-bail ont été portés a I'actif du bilan comme s’ils avaient été financés
par emprunt. Le réglement du CRC n°99-02 considére comme méthode préférentielle la
comptabilisation suivante :

- au bilan, sous forme d’une immobilisation et d’un emprunt correspondant ;
- au compte de résultat, sous forme d’une dotation aux amortissements et d’une charge
financiére.

IMMOBILISATIONS FINANCIERES ET VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT

La valeur brute est constituée par le coit d'achat hors frais accessoires. Lorsque la valeur
d'inventaire est inférieure a la valeur brute, une dépréciation est constatée pour le montant de la
différence.

STOCKS

Les stocks des sociétés BAPAUME DISTRIBUTION et RIVERY EXPLOITATION, sont évalués au PNR
(prix net de toutes ristournes inconditionnelles ou conditionnelles considérées comme maitrisées,
y compris les cgv et les cpv).

La valeur brute des marchandises et des approvisionnements comprend le prix d'achat et les frais
accessoires.

Les produits fabriqués sont valorisés au codt de production comprenant les consommations et les
charges directes et indirectes de production, les amortissements des biens concourant a la
production.

Le colt de la sous-activité est exclu de la valeur des stocks.
Les intéréts sont toujours exclus de la valorisation des stocks.

Les stocks ont, le cas échéant, été dépréciés pour tenir compte de leur valeur de réalisation nette
a la date d'arrété des comptes.

BBA Expertise
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CREANCES ET DETTES

Les créances et les dettes sont valorisées 3 leur valeur nominale. Une dépréciation est pratiquée
lorsque la valeur d'inventaire est inférieure 2 la valeur comptable.

COMPENSATION DES IMPOTS DIFFERES

Conformément au réglement 99-02 du CRC, les actifs et passifs d'impat différé ont été compensés
lorsqu’ils concernaient une méme entité fiscale.

ENGAGEMENTS DE RETRAITE

Les engagements de retraite font I'objet d’'une mention dans I'annexe des comptes annuels
sociaux. Dans les comptes consolidés ainsi présentés, ces engagements sont comptabilisés
(méthode préférentielle).

Les méthodes de calcul retenues sont les suivantes :
- Condition : départ volontaire,
- Age estimé de la retraite : 65 ans,
- Méthode de calcul : droits accumulés avec projection salariale (progression : 2%),
- Rotation : lente,
- Tauxd’actualisation retenu : 0,96%,
- Convention collective n°3305 : commerce 3 prédominance alimentaire.

PROVISIONS REGLEMENTEES

Les provisions réglementées sont des « Provisions ne correspondant pas a I'objet normal d’une
provision et comptabilisées en application de dispositions légales ».

Ces provisions n’ont pas un caractére économique bien prononcé et sont dans les comptes
individuels une entorse au principe de prééminence de la réalité financiére sur I'apparence
juridique. Aussi, elles doivent &tre éliminées dans le cadre du retraitement vers les comptes
consolidés.

BBA Expertise’
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MODALITES DE CONSOLIDATION

Les trois méthodes utilisées sont I'intégration globale, I'intégration proportionnelle et la mise
en équivalence dés lors que le groupe possede un contrdle exclusif, conjoint ou une influence
notable.

Lors de {a premiére consolidation d'une entreprise contrdlée exclusivement, la valeur d'entrée
des éléments identifiables de son actif et de son passif est évaluée :

o Pour les biens destinés a I'exploitation, a leur valeur d’utilité des actifs et passifs,
Pour les biens non destinés a I'exploitation, a leur valeur de marché a la date
d’acquisition ou, en l'absence de marché, a leur valeur vénale nette des co(ts de
sortie.

On appelle « écart d'évaluation » ia différence entre la valeur d'entrée dans le bilan consolidé
et la valeur comptable du méme élément dans le bilan de I'entreprise contrdlée.

La différence entre le coiit d'acquisition des titres et I'évaluation totale des actifs et passifs
identifiés a la date d'acquisition constitue I'écart d'acquisition.

CHANGEMENTS DE METHODE

Suite a la transposition de la directive comptable 2013/34/UE du 26 juin 2013 dans le
reglement CCRC 99-02 (ANC 2015-07), fes changements suivants ont été apportés :

- La plus-value du fonds de commerce a été comptabilisée en écart d’acquisition ;
- Cet écart d’acquisition, ayant une durée d’utilisation non limitée n’est pas amorti et fait
'objet d’un test de dépréciation a chaque exercice.

BBA Expertise’
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Informations complémentaires et éléments significatifs de I'exercice

COMPTABILISATION DU CREDIT D’IMPOT COMPETITIVITE EMPLOI :

Il a été constaté au 31/03/2017, dans les sociétés BAPAUME DISTRIBUTION et RIVERY EXPLOITATION,
un crédit d'impAt compétitivité emploi d’un montant respectif de 26 011 euros et de 190 223 euros,
calculé en fonction des salaires versés du premier janvier au 31 décembre 2016. Ce crédit d’impdt d’un
montant global de 216 234 euros a été comptabilisé en déduction de I'impét sur les sociétés.

UTILISATION DU CREDIT D’IMPOT COMPETITIVITE EMPLO! :

Le Crédit d'Impdt Compétitivité Emploi relatif a 'année 2015 a été utilisé en 2016 de la maniere
suivante :

- Investissements 197 828 €,
- Reconstitution du fonds de roulement 14 807 €.

En outre, ce crédit d’impét n’a pas contribué au financement d’une éventuelle hausse des bénéfices
distribués, ni augmenté les rémunérations des personnes exercant des fonctions de direction dans
a I'entreprise.

BBA Expertise
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Composition du groupe

La société meére :

SAS RIVERY EXPLOITATION
Centre commercial E.LECLERC — Avenue de la Defense Passive —80 130 RIVERY

Activité : Holding exploitante détenant des participations dans les sociétés SCi LA BORNE, SCI
MARTINE, SA SORIDIS.

Un contrat de location gérance permet a la SAS RIVERY EXPLOITATION d’exploiter le fonds
de commerce de la SA SORIDIS.

Les sociétés filiales :

SCI LA BORNE
AV de la défense passive—80 130 RIVERY

Activité : Locations immobiliéres
Détention : 99,80 %

SCI MARTINE
AV de la défense passive—~80 130 RIVERY

Activité : Locations immobilieres
Détention : 100 %

SA SORIDIS
AV de la défense passive—80 130 RIVERY

Activité : loueur de fonds
Détention : 99,28 %

SAS BAPAUME DISTRIBUTION
AV de la défense passive—80 130 RIVERY

Activité : Express
Détention : 96 %

SCi BAPAUME
AV de la défense passive—80 130 RIVERY

, Activité : loueur
U Détention : 100 %

BBA Expertise
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Méthode choisie et intéréts financiers

Entreprise détenue | Contréle groupe | Intéréts groupe | Méthode choisie
LA BORNE 199,80 % 99,80 % Intégration globale
MARTINE 100 % 99,93 % Intégration globale
RIVERY EXPLOITATION 100 % 100 % Intégration globale
SORIDIS 99,28 % 99,28 % Intégration globale
BAPAUME DIST 96,00 % 96,00 % Intégration globale
SCi BAPAUME | 99,90 % 95,90 % Intégration globale

BBA Expertise’
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Organigramme du groupe

Société téte de groupe

SAS RIVERY EXPLOITATION

Détention
99,60 %
I1G

Détention
96 %
IG

Détention
99,28 %
G

Détention
90 %
IG

0,20%

SCILABORNE |, SA SORIDIS 10%

SCI MARTINE BAPAUME DIST

Détention
96 %
G

IG : Intégration Globale

IP : Intégration Proportionnelle
ME : Mise en équivalence SCt BAPAUME
NC : Non consolidée
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: GROUPE RIVERY Comptes consolidés au 31/03/2017

Seuils de consolidation

Les seuils suivants sont a apprécier globalement pour 'ensembie des sociétés entrant dans le
périmétre de consolidation :

- Total des bilans de toutes les sociétés 3 consolider > 24 M€
- Total du CA de toutes les sociétés a consolider > 48 M €
- Nombre moyen de salariés permanents de I'ensemble des sociétés > 250

Chiffres Clés au 31/03/2017

Sociétés du groupe Total Bilan {en K€) Chiffre d’affaires Effectifs
{en K€)
- BAPAUME 2630 12 957 21
DISTRIBUTION
- SCI BAPAUME 4421 354
- LA BORNE 7 908 1025
- MARTINE 84 12
- RIVERY 21249 55304 171
EXPLOITATION
- SORIDIS 3139 1319
TOTAL 39431 70971 192

Les comptes consolidés ont été établis pour la premiére fois pour les comptes arrétés au 31/03/2007.

La date de cl6ture de la société mere RIVERY EXPLOITATION est le 31/03/2017. Il en est de méme
pour les sociétés BAPAUME DISTRIBUTION et SORIDIS.

La date de cléture des SCI BAPAUME, LA BORNE et MARTINE est le 31/12/2016.

Par mesure de simplification et étant donné I'absence d’événements significatifs sur ces filiales, it n'a
pas été réalisé de situation intermédiaire comme le préconise le réglement 99-02.
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