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Code areffe : 0301

Dacuments comptables

REGISTRE DU COMMERCE ET DES SOCIETES

Le greffier du tribunal de commerce de CUSSET atteste |'exactitude des informations
transmises ci-aprés

Mature du document : Documents comptables (B-C)

Murméro de gestion : 2003 B 00019
MNurmnéro SIREN : 444 977 474
MNom ou dénomination : YABE

Ce depdt a ete enregistre le 26/01/2017 sous le numero de depdt 202
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YABE
Société par actions simplifi¢e au capital de 103 000 euros
Siége social : Rue des Peupliers, 03300 CUSSET
RCS CUSSET 444 977 474

RAPPORT DE GESTION DU PRESIDENT
A L'ASSEMBLEE GENERALE MIXTE ORDINAIRE ANNUELLE ET EXRAORDINAIRE
DU 29 JUILLET 2016

Mesdames, Messieurs,

Conformément a la loi et aux statuts de notre Société, nous vous avons réunis en Assemblée
Générale Ordinaire Annuelle afin de vous rendre compte de la situation et de l'activité de notre
Societé durant l'exercice clos Te 31 janvier 2016 et de soumettre & votre approbation les comptes
annuels dudit exercice.

Nous vous donnerons toutes précisions et tous renseignements complémentaires concernant les
piéces et renseignements prévus par la réglementation en vigueur et qui ont été tenus a votre

disposition dans les délais legaux.

Tl vous sera ensuite donné fecture des rapports des Commissaires aux Comptes.

*» DU RESSORT DE 1 ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

A - RAPPORT SUR LA GESTION DU GROUPE YABE

Au 31 janvier 2016, le périmetre de consolidation du groupe YABE comprenait Vensemble des
sociétés dans lesquelles la sociéte YABE exerce directement ou indirectement un contréle
exhaustif a savoir : B
+ LaSASGABO3

« LaSASCEVEDE

+ LaSARLPELOPE

Conformément aux dispositions de larticle L. 997.9 du Code de commerce, il est présenté ci-
apres le rapport de gestion du groupe et les comptes consolideés de l'exercice écoulé.

ifuation et activité du groupe YABE sur 1 exercice

a) Si group
S Taits marquants du groupe sur 'exercice

Les principaux faits marquants concernant fa société CEVEDE et les procédures qui l'opposent a
la coopérative SYSTEME U EST.




Dossier CEVEDE / SUE CA RIOM : par arrét en date du 9 septembre 2015, la Cour d’Appel de
RIOM a ordonné la transcription de la cession de 7986 actions atl profit de la Coopérative
SYSTEME U EST sur les registres de mouvement de titres. La transcription a été réalisée au mois
de février 2016.
Un pourvoi en cassation a été formé contre cette décision.
Dossier CEVEDE /SUE_APPEL NULLITE : par artét en date du 9 septembre 2015, la Cour
d’Appel de RIOM a rejeté 1'appel nullité formé par la Société CEVEDE a Yencontre de
I'ordonnance de référé rendue par le Président du Tribunal de Cusset qui avait écarté la demande
de délais présentée par Ja Société CEVEDE, conformément aux dispositions des statuts de la
Société CEVEDE et des articles L 228-24 et R 77823 du Code de Commerce, afin de réaliser
I'acquisition des actions détenues par Monsieur Bernard LE DIOURIS, apres annulation de
lapport effectué aupres de la Societée MOBERD, compte tenu de la décision du Conseil
' Administration de la Sociéte CEVEDE de refuser d'agréer le cessionnaire présenté par
Monsieur Bernard LE DIOURIS, a savoir la Coopérative SYSTEME U-EST.
Un pourvoi en cassation a été formé contre cette décision.

Dossier CEVEDE / SUE REFERE RETRACTATION CA RIOM : par arrét en date du 1¢f juin 2016,
la Cour d’ Appel de RIOM a prononcé la rétractation de l'ordonnance rendue sur requéte par le
Président du Tribunal de Commerce de CUSSET qui avait prorogé la mission de séquestre des
registres de mouvements de titre de la Société CEVEDE. La Coopérative SUE a été condamnée &
restituer l'article 700 pay¢é par 1a Sociéte CEVEDE en premiére instance (2.000 euros) ainsi qu'aux
dépens.

Dossier CEVEDE / SUE TGI CUSSET : la Coopérative SYSTEME U EST a saisi le Tribunal de
CUSSET afin de solliciter lannulation de l'acte de vente conclu le 11 aoat 2006 au profit des
Societés FINAMUR et CMCIC Lease, par les sociétés CEVEDE et JACMAR, de voir ordonner la
substitution de la Coopérative SYSTEME U-EST dans les droits et obligations des Sociétés
FINAMUR et CMCIC Lease ot de voir prononcer la résiliation du contrat de crédit-bail
immobilier conclu entre les société FINAMUR, CMCIC Lease et JACMAR le 11 aofit 2006.

La procédure est actuellement pendante devant le TGI de CUSSET.

Dossier CEVEDE / SUE TC NANCY :la Société CEVEDE a assigné Ia Coopérative SYSTEME U-
EST devant le Tribunal de Commerce de NANCY afin de solliciter 1'annulation du droit de
préemption de la Coopérative SYSTEME U-EST ainsi que {annulation des OPV.
La procédure est actuellement pendante devant le Tribunal de Commerce de NANCY.

% Présentation des comptes consolidés
Nous allons vous présenter en détail les comptes annuels que nous sOUMELONs a votre
approbation et qui ont &te stablis conformément aux regles de présentation et aux méthodes

d'évaluation prévues par la réglementation en vigueur.

Sauf mention contraire, les chiffres ci-dessous correspondent aux données consolidées, c’est-a-
dire apres retraitement des opérations infra-groupe.

o Analyse des comptes consolidés du groupe

Au cours de T'exercice clos le 3 janvier 2016

e chiffre d'affaires du groupe slest élevé a 72 339 K€ contre 63 469 K€ l'exercice précedent.



. les produits d’exploitation étant de 72843 K€
. les charges d’exploitation étant de 72 202 K€
le résultat d’exploitation est donc de 640 K€

. les produits financiers étant de 31 K€
. les charges financiéres étant de 52 K€
le résultat financier est donc de - 21 K€

. les produits exceptionnels étant de 754 K€
. Ies charges exceptionnelles étant de 74 K€
_le résultat exceptionnel est donc de 680 K€

_le résultat du groupe est de 723 K€ confre 582 K€ l'exercice précédent.

b) Evolution prévisible et perspectives d'avenir du groupe YABE

La conjoncture économique difficile, l'entrée au capital de la sociéte CEVEDE de la coopérative
SYSTEME U EST, concurrent direct de l'enseigne Carrefour a laquelle la sociéte CEVEDE est
affiliée crée un climat d'inconfort et d'incertitude pour le futur.

¢) Evénements importants survenus entre la date d’arrété des comptes consolidés et ]a date
de leur établissement

Par suite de la décision de la Cour d'Appel de Riom du 9 septembre 2015, il a ét€ procédé a la
transcription sur le Registre des Mouvements de Titres de la cession de 7 986 actions de la société
CEVEDE jusqu'a ce jour détenue par Monsieur LE DIOURIS a la Coopérative SYSTEME U EST.
Cette transcription a été réalisée le 24 février 2016.

d) Activités en matiere de recherche et de développement

Nous vous informons que le groupe YABE n'a effectué aucune activité de recherche et de
développement au cours de T'exercice écoulé.

¢) Informations relatives au bilan

Nous vous informons des éléments significatifs relatifs au bilan :
1- Autres immobilisations incorporelles

Les écarts d’acquisition détermings correspondent a la différence entre le cofit d’acquisition des
titres et la quote-part de situation nette acquise retraitée.

2 - Immobilisations corporelles - Amorfissements

1es immobilisations corporelles sont inscrites au bilan & leur cofit d’acquisition. L'amortissement
des immobilisations corporelles est calculé suivant Je mode linéaire en fonction de la durce
d’utilisation estimée des différentes catégories d’immobilisations.

3- Passif

Les dettes financieres s'élevent a 1 346 K€ contre 1744 K€ pour l'exercice précédent.

"



Des dettes diverses pour 8 633 K€ portent le total des dettes du groupe a 9 979 K€ contre 10 886KE
pour l'exercice précédent.

4- Trésorerie

La trésorerie du groupe a la cloture de l'exercice s'éleve a 2 150 K€ CONTRE 2 261 K€ pour
l'exercice précédent.

B - RAPPORT SUR LA GESTION DE LA SOCIETE YABE J

I - ACTIVITE DE LA SOCIETE

Situation et évolution de l'activité de la Société au cours de l'exercice

Au cours de 'exercice écoulé clos le 31 janvier 2016, l'activité de la Société a été satisfaisante et
conforme a nos prévisions.

FEvénements importants survenus depuis la cloture de l'exercice

Depuis le 31 janvier 2016, date de cloture de l'exercice, la survenance d'aucun événement
important n'est a signaler.

Activités en matiere de recherche et de développement

Nous vous informons que la Société n'a effectue aucune activité de recherche et de
développement au cours de l'exercice écoulé.

FEvolution prévisible et perspectives d'avenir

Aucun événement signiﬁcat-if ne devrait intervenir sur l'exercice.

Informations sur les délais de paiement des fournisseurs

Conformément aux articles L. 441-6-1 et D. 441-4 du Code de commerce, nous vous informons
qu'a la cloture des deux derniers exercices clos, le solde des dettes a 'égard des fournisseurs se
décompose, par date d'échéance, comme suit :



Exercice clos le 31 janvier 2016 :

DETTES ECHUES A LA CLOTURE
DU DERNIER EXERCICE CLOS

DETTES A ECHOIR ALA
CLOTURE DU DERNIER
EXERCICE CLOS

Montant total : 400,00 €

Montant total : 302,40 € (a + b)

Dettes a échoir entre 0 et 30 jours:

0,00 € (a)
Dettes a échoir a plus de 30 jours :
302,40 € (b)
Exercice clos le 31 janvier 2015:
DETTES ECHUES A LA CLOTURE DETTES A ECHOIR ALA
DU DERNIER EXERCICE CLOS CLOTURE DU DERNIER
EXERCICE CLOS

Montant total ; 3 801,49 € Montant total : 2 248,56 € (a + b)

Dettes a échoir entre 0 et 30 jours :
224856 € (a)

Dettes a échoir a plus de 30 jours
0,00 € (b)

1I - FILIALES ET PARTICIPATIONS

Activité des filiales et participations

Vous trouverez dans le tableau annexé & notre bilan des informations relatives a l'activité et aux
résultats des filiales de notre Société et des sociétés qu'elle contrdle.

Nous complétons ces informations par les éléments suivants :

- 1la société CEVEDE a réalisé un chiffre d’affaires de 59 672 000 € et dégagé un bénéfice de
487 000 €,

- la société civile immobilizre OASIS a réalisé un chiffre d'affaires del6 000 € et degagé une
perte de 33 000 €.

. 1la société GAB 03 a réalisé un chiffre d’affaires de12 059 000 € et dégagé un bénéfice de
171 000 €.



Fxamen des comptes et résultats

Nous allons vous présenter en détail les comptes annuels que nous soumettons a votre
approbation et qui ont ¢été &tablis conformément aux régles de présentation et aux méthodes
d'évaluation prévues par la réglementation en vigueur.

Un rappel des comptes de l'exercice précédent est fourni 2 titre comparatif.
Au cours de lexercice clos le 31 janvier 2016, le chiffre d'affaires s'est élevé a
776 445 euros contre 669 887 euros lors de l'exercice précédent, soit une variation de

15,90%.

Le montant des autres produits d'exploitation s'éléve a 3 000 euros contre 1 022 euros pour
l'exercice précédent, soit une variation de 193,54%.

Le montant des autres achats et charges externes s'éleve 4 32 977 euros contre 42 141 euros
pour I'exercice précédent, soit une variation de -21,74%.

Le montant des impdts et taxes s'éléve a 2 423 euros contre 13 805 euros pour l'exercice
précédent, soit une variation de -82.44%.

Le montant des traitements et salaires s'éleve 3 125 523 euros contre 72 424 euros lors de
l'exercice précédent, soit une variation de 73,31%.

Le montant des charges sociales s'éléve & 47 752 euros contre 26 669 euros pour l'exercice
précédent, soit une variation de 79,05%.

I'effectif salarié moyen a la cldture de l'exercice s'€ieve a 4 personnes contre 3 personnes a la
cloture de l'exercice précédent, soit une variation de 33,33%.

Le montant des dotations aux amortissements et provisions s'éleve a 935 euros contre 0 euros
pour l'exercice précédent, soit une variation non significative.

Le montant des autres charges s'éléve a 6 euros contre 12 euros pour l'exercice précédent, soit
une variation de -50,00%.

Les charges d'exploitation se sont Slevées a 209 618 euros contre 155051 euros pour
I'exercice précédent, soit une variation de 35,19%.

Le résultat d'exploitation ressort pour I'exercice a 569 827 euros contre 515 858 euros lors de
l'exercice précédent, soit une variation de 10,46%.

Compte tenu d'un résultat financier de 1 433 euros (-1 635 euros pour l'exercice précédent), le
résultat courant avant impdts ressort pour l'exercice a 571 260 euros contre 514 224 euros
pour l'exercice précédent, soit une variation de 11,09%.

Aprés prise en compte :

- d'un impét sur les sociétés de 179 962 euros contre 168 344 euros pour l'exercice précédent,



le résultat de l'exercice se solde par un bénéfice de 391 298 euros contre un bénéfice de
345 863 euros au titre de l'exercice précédent, soit une variation de 13,13%.

Au 31 janvier 2016, le total du bilan de la Société s'élevait a 2 623 311 euros contre
1 842 466 euros pour I'exercice précédent, soit une variation de 42,38%.

Proposition d'affectation du résultat

Nous vous proposons de bien vouloir approuver les comptes annuels (bilan, compte de
résultat et annexe) tels quiils vous sont présentés et qui font apparaitre un bénéfice de
391 298 euros.

Nous vous proposons également de bien vouloir affecter le bénéfice de l'exercice de la
maniére suivante :

Bénéfice de l'exercice 391 298 euros

A titre de dividendes 200 000,00 euros
Soit 19,42 euros par action

Le solde 191 298 euros
En totalité au compte "autres réserves" qui s'éléve ainsi a 1631 771 euros.

Compte tenu de cette affectation, les capitaux propres de la Société seraient de
1 745 071 euros.

Le dividende sera mis en paiement au si¢ge social le 12 aoiit 2016.

Il est précisé que le montant des revenus distribués au titre de l'exercice clos le 31 janvier
2016 éligibles a l'abattement de 40 % s'éléve a 200 000,00 euros, soit la totalité des
dividendes mis en distribution.

Nous vous rappelons que les revenus distribués sont imposables au bareme progressif de I'impot
sur le revenu et qu'ils font l'objet, conformément aux dispositions de l'article 117 quater modifié
du Code général des impéts, d'un prélévement forfaitaire obligatoire de 21 %, non libératoire,
imputable sur I'impot di l'annee suivante et, en cas d'excédent, restituable.

Peuvent demander a étre dispensées du prélevement les personnes physiques appartenant aun
foyer fiscal dont le revenu fiscal de référence de l'avant-derniere année est inférieur a
50 000 euros {contribuables célibataires, divorcés ou veufs) ou 75 000 euros (contribuables soumis
4 une imposition commune). La demande de dispense doit étre formulée, sous la responsabilité
de 'associé, au plus tard le 30 novembre de l'année qui précéde le versement.

Nous vous rappelons en outre que, conformément aux dispositions de l'article L. 136-7 du Code
de la sécurité sociale, les prélévements sociaux sur les dividendes versés aux personnes
physiques fiscalement domicili¢es en France sont soumis aux memes regles que le préléevement
mentionné a l'article 117 quater du Code général des impots, c'est-a-dire prélevés a la source par
l'établissement payeur, lorsque ce dernier est établi en France, et versés au Trésor dans les quinze
premiers jours du mois suivant celui du paiement des dividendes.



Distributions antérieures de dividendes

Afin de nous conformer aux dispositions de larticle 243 bis du Code général des impOts, nous
vous rappelons que les dividendes distribués au titre des trois derniers exercices ont &té les
suivants :

Exercice clos le 31 JANVIER 2013 :
Néant

Exercice clos le 31 janvier 2014 :
150 000,00 euros, soit 14,56 euros par titre
dividendes éligibles a l'abattement de 40 % : 150 000,00 euros

Exercice clos le 31 janvier 2015 :
200 000,00 euros, soit 19,42 euros par titre
dividendes éligibles a l'abattement de 40 % : 200 000,00 euros

Dépenses non déductibles fiscalement

Conformément aux dispositions des articles 223 quater et 223 quinquies du Code général des
impbts, nous vous précisons que les compfes de T'exercice écoulé ne prennent pas en charge
de dépenses non admises dans les charges déductibles du résultat fiscal.

Tableau des résultats

Au présent rapport est annexé, conformement aux dispositions de l'article R. 225-102 du Code
de commerce, le tableau faisant apparaitre les résultats de la Société au cours de chacun des
cing derniers exercices.

IV - CONVENTIONS REGLEMENTEES

Nous vous demandons, conformément a l'article L. 227-10 du Code de commerce, d'approuver
les conventions visées A ce méme article et conclues au cours de 'exercice écoulé.

Vos Commissaires aux Comptes ont été diument avisés de ces conventions qu'ils ont décrites dans
leur rapport spécial.

V - ADMINISTRATION ET CONTROLE DE LA SOCIETE

Nous vous précisons qu'aucun mandat de dirigeant ou de Commissaire aux Comptes n'est arrive
a expiration.



* DU RESSORT DE L’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

ACTIONNARIAT SALARIE

Nous vous rappelons que

- T'alinéa 2 de l'article L. 225-129-6 du Code de commerce prévoit la réunion tous les trois ans
d'une Assemblée Générale Extraordinaire pour se prononcer sur un projet de résolution tendant
a réaliser une augmentation de capital dans les conditions prévues aux articles L. 3332-18 a L.
3332-24 du Code du travail si les actions détenues par les salariés de la Société et celles qui lut
sont liées représentent moins de 3 % du capital ;

- la Société n'est pas contrdlée au sens de l'article L. 233-16 du présent code par une société qui a
mis en place, dans les conditions prévues au deuxiéme alinéa de larticle L. 3344-1 du Code du
travail, un dispositif d'augmentation de capital dont peuvent bénéficier les salariés de la Société
et que l'alinéa 2 précité est en conséquence applicable ;

-il y a donc lieu de convoquer une Assemblée Générale Extraordinaire a I'effet de proposer, en
application de l'article L. 225-129-6 du Code de commerce, une augmentation du capital social en

numéraire réservée aux salariés adhérents a un plan d'épargne d'entreprise dans les conditions
prévues aux articles L. 3332-18, L. 3332-19 et L. 3332-20 du Code du travail.

En conclusion, nous souhaitons que ces diverses propositions emportent votre a robation et
P

que vous vouliez bien donner a votre Président quitus de sa gestion pour l'exercice social sur les

comptes duquel vous avez a vous prononcer. :

Nous vous invitons, aprés la lecture des rapports présentés par vos Commissaires aux Comptes,
a adopter les résolutions que nous soumettons a votre vote.

Le Président
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SAS YABE

S.A.S. au capital de 103 000 Euros
Siége social : Rue des Peupliers

03300 - CUSSET

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES COMPTES CONSOLIDES

EXERCICE CLOS LE 31 JANVIER 2016

Mesdames, Messicuts,

En cxécution de la mission qui nous a été confice par votre Assemblée (énérale, nous vous présentons notre
rapport relatif A l'exercice clos le 31 janvier 2016 sur:

- le contrdle des comptes consolidés de la SAS YABE tels quils sont joints au présent rappott,
- lajustification de nos appréciations,
- la vérification spécifique prévuc par la loi

Les comptes consolidés ont été atrétés par votre Président. Tl nous appartient, sut la base de notre audit,
d'exprimer une opinion sur ces comptes.

1 - OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France ; ces normes
requierent la mise en ceuvre de diligences permettant d’obtenir Passurance raisonnable que les comptes
consolidés ne comportent pas d’anomalies significatives.

Un audit consiste A vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments justifiant
des montants et informations figurant dans les comptes consolidés. 11 consiste également a appréciet les
principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et la présentation d’ensemble des comptes.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fondet notre
opiniof.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard des regles et principes comptables frangais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du patrimoine, de la situation financiére ainsi que du résultat

de ensemble constitué par les personnes et entités comprises dans la consolidation.



II — JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de Particle L. 823-9 du Code de Commerce relatives a la justification de nos
appréciations, nous portons a votre connaissance :

- Nous avons.examiné toutes les opérations entre les sociétés parties 4 la consolidation. Nous nous
sommes assurés de leur annulation et du bon retraitement de leur impact sur le résultat et dans le
bilan consclidé ;

Les appréciations ainsi portées §’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des cotnptes consolidés,
pris dans leur ensemble, et ont donc contribué i la formation de notre opinion exprimée dans la premiere
parde de ce rapport.

III - VERIFICATION SPECIFIQUE

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, a
la vérification spécifique prévue par la loi des informations données dans le rapport sur la gestion du groupe.

Nous n'avons pas d’autres observations a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
consolidés.

BELLERIVE SUR ALLIER, le 13 juillet 2016




1. BILAN
1.1. Bifan actif

Comptes Consolidés GROLUPE YABE
31janvier 2016

— - — —
¥ pmortissements * Valaurs nettes  Valeurs nettes

]

Montants en K€ Motes Montants bruts
et provislons s1fo1/216 310142015
Ecarts d'acquisition G.li 296 23?| 59 7%
Total immobilisations incomporetles 821 1632 431' 1583 1588
Total immobilisatians corparelles 63 8227 4855 3372 3734
Tatal immobilisations financiéres ] = 294 } 94 64
Titres mis en équivalence §
TOTAL ACTIF IMMOBILISE = 7 T o apasy’ 5135 5315 ® 5 565
Total Stacks 55 4153 - 4153 4075
Total Créances diverses * &8 3378 63 = 1316 4151
Dont impdts différés actif ; 6.10! 428 | 428 71
Tatal trésorerie L 2220 r 2220 2284
Campte de régulasisation " 68 159 159 124
TOTAL ACTIF CIRCULANT 10 450 63 141 387 1634
- . =k
TOTAL 20900 5197 15 702 16299
3
Comptes Consolidés GROUPE YABE
31 janvier 2016
1.2, 8ilun passif
Montantsen KE Notes 3:.11'01,"2016 31/01/2015
a
Capital et réserves " " 1825 1443
RESULTAT DEL'EXERCICE “ " 723 582
Ecart de conversion sur e résuttat L l R
CAFITAUX PROPRES - part groupe 2548 2025
Résultat des minaritoires ! 224 24z
Réserves des minoritaires 1210 968 |
CAPITAUX PROPRES - minaritaires 1434 7210
Ld 0]
TOTAL CAPITAUX PROPRES b 4 Py = 1235"
Autres fonds propres
Prowsions impéts différés sociguk
Provision fmpdts différés conso 3
Provisions pour risgues ef charges 6.117 369 L1473
Dont Provisions pour risques des titres misen équivafence ! !
Feart d'acquisition negalif A
TOTAE PROVISIONS - 511 = an 565
Dettes financléres sa] 13498 1749
Dettas diverses [ 11_E 56332 97142
ettas dive . ‘"
TOTAL DETTES - gaze  * " " inasst
Campte de réguloristion r i 1369 1613
= " - - I
TOTAL ﬁ;{‘cmﬁ 5: 15702 15299
Socitté de Commissarial aux Complos .
1) Py il i 4"‘:
65, Avenue de Russie - 037 RIVE .
f
. “ oo
Tél. - 04703205 36-
E-mail : accore. 2k

N° Siuat 1 349 075 144



2. COMPTE DE RESULTAT

Comptes Consolidés GROUPE YABE

Montants an K€ Notes /0116 31/01/15
Totat Chiffra d'affaires 6.11 72339 53 469
Production stockée g a
Production immnbilisée a 0
Sulwentions d'exploitation 24 32
Reprises amaort, &1 prov, dexplaitation d5 240
Autres produits d'explaitation 0% 12
transfert de charges d'expinilalien 335 25
Tetal produits d'esploitation " 72 E43 63 558
Totai chazges d'exploitation 6.54 71202 §2717
 RESULTAT D'EXPLOTTATION 640 a4l F
Tatal produis inanciers 31 33
Total charges financiéres 52 66
RESULTAT FINANCIER 21 34
Total produils exceptionnels 754 223
Total charges exceptionnelles 74 78
1 RESULTAT EXCEP THONNEL 6.15 580 ELEN
Impdis surles benéficas &.10 387 232
|mpéls diffarés -54 75
RESULTAT NET DES SOCIETES INTEGREES 967 Fa = Bgd*
QUOTE PART RESULTAT M.EG v a
Amortissement écart dacquisition 6.1 20 20
RESULTAT OE L'ENSEMBLE CONSOLIDE i 047 a241
RESULTAT - Parts des minaritaires 224 242
ee—— [
3
RESULTAT - PART DU GROUPE 723 sg2k
Comptes Consolidés GROUPE YABE
3. TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE
Mantants &n KE Nates 31/01{2016 . 31fo172015
QOPERATIONS D'EXPLOITATION
RESULTAT MET 723 582
Part des minoritaires dans le résultat stés intégrées 124 241
Dotations aux Amartissements et pravisions 20& 741
Reprises dus Amorlissements et pronsions <350 27
Plus st moins yalues de cessian £ a
Impdts differés 54 73
CAPALCITE D' AUTOFINANCEMENT " 1348 * 1605
VARIATION DL BESOIN EN FONDS DE ROLE ERMEMT 3.1 - -AEO0 -1 462
Fluk net de trisorerle géndré par |'sctldid b RGO 144
DPERATIONS D' INVESTISSEM ENT
Decaisst f acquisitian immos incorpore|fes - -1
Decaiss! f acquisition immos carporelles =290 -4h1
Encaisst fcessian dimmes corp et incorp 45
subventions d'investissement encassés
Décaisst f aquisition immas financiéces -3 - 5
inr,ms;t,f(cssEonimmosfman'nibres . 13
Tréso nette facyuisitions & cessions defiliales
. Flux net de trésorerie |ié sux apérations d'Investissement D 71 Ml 422
GPERATIONS DE F{ NANCEMENT
Augmenlation de capital ou apports
Dividendes versés aux actionnaires de fa mire -200 -150
Encaissements provenant d'emprunls 120 o2
Remboutrsemaent demprunts 565 271
Flux nat de trésorerie lie aun opérations de financement n f\r\n.':)’: i 645 118
TRESORERIE A L' DUVERTLRE Sl ‘f:t’k’ Comptas 2261 2658
Reclasse ment de trésarerle (‘nr\rﬁfﬂ” de C{‘rﬂmf‘?Sﬂ”" R T L)
TRESCRERIE A LA CLOTURE A Thting ﬁ{—'(‘t'l § i LLI Gl WA EET g0y 2761}
- 55, F\*ﬂ: g m;‘.y 1-,;( B

Tel. .



3.1. Variations du BFA

Mantants en K 31/01f2016 31/01/2015
Stocks -11% 511
Clients 59 222
Créances fiscales etsociales 539 453
Autres créances -196 129
Dattes fournissaurs -Aas 1424
Dattes sociales et fiscales 182 1427
Dettes diversas 200 57
Produits at charges constatées d'avances -278 -188
A8 -1 462

VariatlonsBFA

4. TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

Comptes Consolidés GROUPE YABE
31 janvier 2016

Comptes Consolidés GROUPE YABE
31 janvier 2016

Montants en K€ caphal Réserves groupe ¢ Résultatfde E! ;:t:::::;:"d: I
texercice

- groupe

31/01/2015 103 1340 582 2025

Asgmentation du capifal

Affectatinng du résultat S82 -582

Distribution de dividendes 200 -0

imapact varpérimére et % d'inlérdns

Rasultat de |'exercice 723 723
] !

31/01/2016 103 1722 723 2548

Tél

ACCORE

Socidté de Commissan‘alf

65, Avenue Ce Russie - 03700 BEL
04 7032 06 1654
E-mall © attor
N° Siret 348 0751
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. Comptes Consolidés GROUPE YABE
31 janvier 2016

5. REGLES ET METHODES COMPTABLES :
5.1, Référentiefl comptable

Les comptes cansolidés sont établis selon la réglementation en vigueur en France. Les comptes consolidés de I'exercice clos au 31 janvier 2016 sont présentés
conformeémant aux principes et méthades définis par le Code de Commerce, le décret du 17 février 1986 et |e Réglement 99-02.

Les comptes consolidés sont établis selon les principes comptables en vigueur: prudence, codt historigue, indépendance des exercices, continuité d'exploitation,
permanence des méthodes et primauté de la réalité sur 'apparence.

L'exercice a une durée de 12 mais, recouvrant la période du 01/02/2015 au 31/01/2016. Les saciétés du groupe cldturent leurs comptes individuels fe 31 janvier de chague
année.

Les comptes sont établis en milliers d"euras,
5.2 périmétre et modalités de cansolidation

La méthode appliquée pour I'ensemble des entités du périmétre sont celles de Pintégration globate.

Adresse N* SIREN % dintérét ' %de contrdle_ Méthode de consolidation %
YABE . Rue des peupliers - 03300 CUSSET 444977 474 100,0% 100% Saciété mére
CEVEDE Rue des peupliers - 03300 CUSSET 387 622 327 50,0% 100% Intégration giobale
GABO3 Rue des peupliers - 03300 CUSSET 204 678 845 100,0% 100% Intégration globale
PELOPE Rue des peupliers - 03300 CUSSET 491 675 799 49.9% 100% . Intégration globale

Compte tenu de 50N activité, la socisté QASIS, filiake de 13 SAS YABE, a &té exclue du périmétra de consolidation,
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31 janvier 2016

5.3.Méthades et régles d’évaluation
5.3.1. Ecarts d’acquisition:

Les écarts d’acquisition représentent la différence entre le coiit d’acquisition des titres d’une société cansolidée et la quote-part carrespondante des capitaux propres de
cette spclété retraités A la date d'acquisition.

5.3.2. Traitement des fands de commerce:
Conformément au réglement 99-02, lors de ['acqulsition destitres d’entreprises cansolidés, les actifs et passifs identifiables sont traguits & la juste valeur,

Les immobilisations incorporelles indissociables de I'activité (clientéle et parts de marchél, acquises antérieurement i la date de premiére application du réglement CRT
n°2005-10, ont été affectées en parts de marché.

Ces actifs incorporels ne sont pas amortis et font I'objet d’un test de dépréciation annue!,

Sur ces bases, le groupe procéde si nécessaire, 2 1a dépréciation par vole de provision des actifs concernés. Au 31 janvier 2016 et aprés mise en uvre des tests de
dépréciation, ta valeur recouvrable des fonds est supérieure 3 celle inscrite dans les comptes consolidés.

5.3.3, Contrats de crédit-bail et focation financement

Les actifs immabilisés consalidés financés par crédit-bail figurent dans les comptes consalidés comme si ils avaient été acquis a crédit. La valeur des blens est alors inscrite
en immobilisations 3 Vactif du bilan et amaortie selon leur durée de vie, En contrepartie, le financement est constaté en dettes financiéres. Les charges de fover sont
retraitées afin de constater I'amortissemnent des biens, le remboursement de 1a dette ainsi que les charges financiéres des emprunts.

A ce jour aucun contrat de location financement significatif ne répond aux critéres d'activation énonceés ci-dessus.
5.2.4. Immohilisations incorporelles

Qutre'les parts de marchés {¢f 5.3.2), ce poste d'actif comprend les logiciels du groupe.

o
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5.3.5, Immabilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées i leur colt d'acquisition au i leur codt de praduction. Les intéréts des emprunts spécifiques 2 1a productian d"immohilisations
ne sont pas inclus dans le coit de production de ces immabilisations.

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire ou dégressif en fonction de la durée de vie prévue, et du type d'utilisation.
5.32.6. immobilisations financiéres

Les immeobilisatians financi¢res sant inscrites 4 leur valeur d'origine.

Line dépréciation des titres de participation et des autres titres immobilisés cancernant des sociétes non consolidées est constatée larsque leur valeur d’usage est inférieure
4 lewr valeur d'actif.

5.3.7. Stocks

Les stocks de marchandises sont évalués suivant les catégories auxquelles ils se rattachent, soit au dernier prix de r&approvisionnement, soit at prix de venta diminué de la
marge moyenne afférente au rayon auquel ils appartiennent.

Compte tenu de la rotation rapide des stocks, V'utilisation du dernier prix de réapprovisiannement n’est pas de nature 3 conduire 3 une évaluatian trés différente de celle
qui résulterait de I'application du prix mnoyen pondéré, ou du « premier entré, premier sorti »,

Des provisions pour dépréciation des stocks sant constitués en vue de tenir compte de la différence entre leur valeur probable et celle ressortant des méthodes décrites ci-
dessus.

5.3.8 Créances et dettes

Les créances sont valarisées 3 leur valeur nominale. Une dépréciation est pratiquée lorsque la valeur d’inventaire et inférieure 3 13 valeur comptahle,
5.3.9. Impdts sur les béngfices

En matiére d'impdt sur les sociétés, le poste impéts différés enregistre Vincidence des divers retraitements de consolidations pratiqués et des décalages temporaires de
d'impasition. Conformément au réglement n"99-01, le taux d'impédt retenu est celui résultant des textes an vigueur au 31 Janvier 2016 gui sera applicable lorsgue la
différence future se réalisera. Le taux de 33,33% a é1é retenu.
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5.3.10. Intéréts mineritalires:

Ce poste enregistre la part dans les capitaux propres des entités consolidées revenant aux actionnaires/détenteurs minoritaires de ces soclétés. Conformément au
Réglement 99-02 [§111), les intéréts minoritaires débiteurs sant pris en charge par le Groupe lorsgue les minoritaires nont pas la possibilité ¢’ absorber tout ou partie des
pertes dégagées par certaines filiales.

5.3.11. Provisions

Conformément au réglement CRC 2000-06 relatif 4 1a comptabilisation des passifs, une provision est comptabilisée, lorsqu'il existe une obligation juridique ow implicite,
résultant d'événemnents passés et qu'il est probable ou certain gu'elle provoquera une sortie de fands au bénéfice de tiars, sans contrepartie au mains égulvalente
sttendue de ceux-ci et lorsqu’une estimation fiable du montant peut 2tre faite.

Les pravisions comprennent notamment :

« les obligations relatives aux indemnités de gépart en retraite et allocations pour anciennate,

» les provisions pour litiges,

+ les provisions pour impéts,

v les impdts différés passif.

Une informatian est donnée tans les notes détaillées sur les actifs et passifs éventuels, si 'impact est significatif et si la probabilité de survenance est forte.
5.3.12 Engagements de départ @ la retraite:

La groupe a opté pour la méthode préférentielle du réglement 93-02, cansistant 3 comptabiliser ses passifs sociaux en provisions pour charges.

Le caleul des engagements a été déterminé sur la base des hypothéses suivantes :

- Convention collective : Commerce 4 prédominance alimentaire

- Méthode de calcul choisie : Méthade rétrospective prorata tempaoris

- Population retenue : Tous les salariés en contrat 3 durée indéterminée au 31 janvier 2016
- Tahle de mortalité retenue : Tv 88/90

- Taux d’actualisation : 2%

- Taux de croissance des salaires 1%4- =
- Age minimal de départ & la retraite : AC@Q@R[\:
H ot ]

mmissariat &t

été de CO q “' (‘\‘er .
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5.3.13. Frais de Recherche et Développement

Le groupe n’'a pas d'activité de recherche et développement.

5.3.14. Subventions d’'investissements

Comptes Consolidés GROUPE YABE
31 janvier 2016

Les subventians d'investissement sont reclassées en compte de bilan passif. Elles sant enregistrées en résultat exceptionnel selen le rythme d'amortissements des

équipements qu'elles ant permis de financer.

5.3.15. Information sectorielle

Le graupe réalise Vintégralité de son chiffre d'affaires en France, dans un contexte de confidentialité a direction du groupe ne sauhaite pas communiquer sur la ventilation

de san résultat d'exploitation par rayon.
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6. NOTES ANNEXES :
6.1.Feart d'acquisition
Durée Cumul des Valeurs nettes ¢
Wal bru
eurs brutes d'amartssements amorissement 31/01/2015 E
CEVEDE 29% 15ans 237 58
- e
Total 296 237 59
6.2, Actif immobilisé incorpore!
W N |
Mantants en K€ Vataurs Brutes Amortissemants ;Il:"::fme;“ v;;::'Nems }
Frais dPatablissament
Frais de recherche
rCm\ce-ssicms, brevets, licences a7 43 5 4
Droit au bail
Pars de marché 1584 1584 1584
Autres immabilisations incorporeiles
Avances et acomptes s/ imme incorp.
! ToTAL 1632 L5} 1589 1583
Mantants en K€ Valeurs Brutes Amortissements Veleurs Nettes
31/01/2015 1628 39 1588
Augmentatiens 6 5 1
Diminutians 2 2 ]
Variatisns de périmétre
31/01/2015 1632 43 1589
ACCORE
. iSS
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6.3.Actif immobilisé corparel

Comptes Consclidés GROUPE YABE
31 janvier 2016

Valeurs Nettas
Montants en K€ Valeurs Brutes Amortissements. eurs Net Valeurs Netres
31/01f2016 31/01/2015
Terrains 189 129 189
Constructions 328 1477 13802 1575
Installations tech, mal et outiitages tnd. 1181 905 276 288
Autres immaobilisations corperelles 3578 2473 1105 1282
Immohilisations carporelles en cours
Avances et gcomptes 5f immo corp.
- %
TOTAL an7 4855 3373 3734
Montants en KE Valeurs Brutes Amuortissements Valeurs Nettes
31/01/2015 8298 4565 3734
sugmentations 277 B2a -347
N r r
Diminutions 348 334 14
Variations de perimétre
. n .
31/01/2016 B 227 4 855 3373
15
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6.4. Actif immobilisé financier
Valaurs Nettes Valaurs Nettes -
Montant en KE Valeurs Brutes Amortissements 31/01/2016 11/01/2015 .
Tives de participanons o a 9
Créances ratt 4 des participations conso,
Créances ratl. a des participations non consa
Autres titres immalilisés 5 5 5
més
Autics immobilisations financiéies 239 289 255
- -
TOTAL 294 204 264

—

- Montants &n KE Valeurs Brutes Amartissements Valeurs Nettes i
31/01/2015 264 264
Augmeniations 0 30
Diminuticns
Variatiens de périmétre
- - P
31/01/2016 294 294

Sociéteé de Cormr
65, Avenuie ge Ru. ..

Tal 10470 3
E-mait ©

N Siret 3‘190“’

16



6.5 5tocks et en-cours

Comptes Consolidés GROUPE YABE

31 janvier 2016

Valewrs Nettes

Valeurs Nettes

Mormtants en KE Valeurs Brutes Amortissements
ay/0/2me syorsms
Matigres pramieres 1
£n tours biens
Produits finis
iarchandises 4193 4193 4073
- ] -
' TOTAL STOCKS EY EN-COURS 419 a183 1075
&.6.Créances
. Valeurs Nettes "' Valeurs Nettes
Mantants en KE Valeurs Brutes Amortissements
310172016 /012015 ;
Avances et acampras versés 1 1
Clients 649 63 587 656
Créances sociates 4 4 0
Créances fisczles 831 E31 1374
Comptes courants débiteurs 05 605 01
Créances sur cession d'immos 20 n
Dibiteurs divers 826? 826 1141
Fournissewrs débiteurs 514 El4 107
Impéts differés acrit 428 428 371
- - =
TOTAL 3878 63 3 815 4151
17
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6.7 Trésorerie nette
Mantants en KE 31/01/2016 31/01/2015
3
Valeyrs mobiliéres de placement 1000 1000
Prav.dép.Valeurs mobiliéres de placement
Disponibtités 1220 11284
r
Concours bancaires courants ! -70 -23
TOTAL TRESORERIE NETTE 2150 2261
6.8.Dettes financiéres
Montants en K€ 31/01/2016 31/01/2015
Emprunts auprés des établissements decrédit 1265 1710
Dettes financiéres diverses 10 11
Dettes financiéres Crédit-bail
Concours bancaires cgurants 70 23
TOTAL EMPRUNTS ET DEYTES FINANCIERES 1346 1744
- -
Montants en KE Moins de L an De 135 ans Plus de 5 ans
£mprunts aupres des établissements de crédit 224 1010 31
Dettes financiéres diverses ! 10
e aInIs
Soci6ié do CO
ussie - U
65, Avertie de RUSTE 12
3 18

L : 04 70 32_ Ui
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31 janvier 2016
6.9 Comptes de réqularisation
* Mantants en K€ 31/01/2016 31/02/2015
ACTIF - -
Charges constatées d'avance ’ 159 124
Charges a répartir sur plusieurs exercices
Compte deliaison actif 0 a
Ecart de conversion actif
TOTAL COMPTES DE REGULARSATION ACTIF 159‘I 124
PASSIF
produits canstatés d'avance 1369 1613
Campte de liaison passif & a
Ecart de conversion passif
1 o
-TOTAL COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 1369 1613
19
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6.10. Impdts différés :
4
' Mantants en K€ 31/01/2016 31/01/2018
Impots diffé rdsactifs
ANouveal 3N
variation 57 71
*
TOTAL IMPOTS DIFFERES ACTIF 428 271’
smpots ditférés passifs
ANouveay
Variation 3 0
TOTAL IMPOTS DIFFERES PASSIF - 3 - -0
Mantantsan KE 31/01f2016 !
Déralages 1emporaires ) 382
Ratraitements 73
I TOTAL 425
; fa
gocitlé de Commlosana
65, Avenue de Pgls?:r
Tel. 1 04709 20



Preuve d’impéts :

Comptes Consolidés GROUPE YABE
31 janvier 2016

Aiontants en KE

fidsuitatcourant avant IS et écartdacnvisition

1350

15 théorique

-4.33ik

Crédits dimpdls

Charges non déduesibles
Déficits non activés
Déficits antérizurs

Autres

Distribution ge dividerndes
Différence de taua

as

Charge d'IS comptabifisde

Yentilation de I'imp&t
smrpiat pour les bénéfices sncial
Impéat ditfere

387
54

Lmpdt comptanliisé

333"
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6.11. Pravisions paur risques et chorges
Montants en K€ 31/01/2015 Augmentation Diminution Autres Variations 31/0%/2016
Frovisions pour Irtiges
Prov. paur garanties données
Prov, pour perte sur marché 3 terme
Prav. pour amendes et pénalités
Prov. pour perte de change
Prov. autres risques - 365 350 15
Total Prov, pour risques 365 hd 350 15
Prov, pour pensions 200 128 328
Prov. pour impéts
Prav. pour renouveliement dimmo.
Prov. pour grosses réparations
Prov. pour retraites anticipées
Prov. pour reslructuration
Prov. pour autres charges 26 25
Pravisiont pour charges 200 154 - 354
Total prov. risques et charges 563 “154 350 il 368
ACCORZ
Sociéi de Comrissariat aux ©
I TP AT iy T AR EH
65, Avenue ce Russie - o _ IR
Tél. . 04703206 27 04 7032
E-mzil: acc 2
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6.12. Dettes
Maontants en KE 31/01/2016 31/01/2015
Fournisseurs et comptes rattachés 5774 6659
Avances et acomples regus 7
Dettes'sociales 1343 1210
Dattes fiscales 789 733
Total dettes d'expiloitatian 7 506 i ] 609\j
Fournisseurs d'immobilisations 192 205
Comptes courants créditeurs 79 88
Dettes diverses 256 240
Total autres dettes 727 “.533
TOTAL DETTES 8633 9142
6.13. Ventilation du chiffre d’affaires
Dans un contexte de confidentialité la direction du groupe ne souhaite pas communiquer sur la ventilation de son chiffre d'affaires par rayon.
'
23
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31 janvier 2016
6.14. Charges d’exploitation

] i
Mantants en KE 31/01/2016 31/01/2015 %
Achats matiéres 1éres & autres appro. 1329 159
Variation stocks matiéres téres & aut. appro. 1 4

Achats de sous-traitance *
Achats non stockés, Matériel et Fournitures 630 418
Autres services extérieurs 2848 2719
Achats de marchandises 57204 51165
Variation stocks de marchandises -120 -515
Autres charges axternes 2126 1885
Impots, taxes et versements assimilés . 842 768
Rémunération du personnel 4 986 4160
Charges sociales 1407 1072
participation des salariés 34 25
Dotations amort. et prav. d'exploit. 845 747
Autres charges d'exploitation ] 99

ik
: TOTAL 72202 52 717
% 2
ACCOF:"
Société de Comimsasdi nfns.
65, Avenue ¢e Russ' 1
Teék. 1 04 70 32 030 "
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6.15. Résultat exceptionnel
tontants an KE 31/01/2016 21/01/2015 i
Produits exceptionnels sur op. de gestion 140 106
Produits exceptionnels sur ex. antarieurs
Produits de cession g'élémants d'actifs 20 45
Subventions virdes au résuitat
Autres produits exceptionnels 244 744
Acprises ce provisions exceptionnelles 150 27
Transferis de charges exceptionnelles
TOTAL PRODUITS EXCEPTIONNELS 754 - 423
Charges exceptionnelles sur op. de gestion 59 41
Charges sur exercices antérieurs
YNC des éléments d'actifs cédés 14 37
Autres charges exeptionnefies
Dgtalions de pravisions exeeptionnelies 1 1
TOTAL CHARGES EXCEPTIONELLES 4 78
L
RESKULTAT EXCEPTIONNEL 820 345
b
Comptes Consolidés GROUPE YABE
6.16. Ratios de gestion

Montantsen HE JH120te IUNMI20tE

PRODUCTION DE L 'TAERCICE 71339 63 469

% 100% 100%

MAARCE BALTE 13924 12656

% 12.25% 18,940%

WYALEUR AIOUTEE 8320 7824

Y% 11,50% 12.01%

EXCEQENT BRUT EXPLOITAT. 1074 1631

% 1,4%% 2.57%

RFSULTAT D'EXPLOITATION 640 341

% 0,89% 1.22%

RESUN TAT MET CONSOLIDE 47 BZ4

£ 1,31% 1.30%

7. ENGAGEMENTS HORS BILAN

ey
oyl B9
i t“"' .
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Montantsen KE

Engagements donnés

Dettes paranties par des sdretés réalias

1149

Tatal

1149

Engagements régus

Total

8. AUTRES INFORMATIONS

8.1 effectif
Effectif 31/01/2016 248

Effectif 31/01/2015 281

8.2 Rémunération des dirigeants et mandataires secial

Cette information conduisant 3 indiguer des rémunérations individuelles n’est pas communiquée.

8.3.Honoraires des commissaires qux comptes

Le montant tatal des honoraires des commissaires aux comptes s'élavent 21 K€ HT.

9, EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Néant

Comptes Consolidés GROUPE YABE
31 janvier 2016
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SAS YABE

Rapport du Commissaire aux Comptes

sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 janvier 2016

Cl rapport contient 10 pages

Svicsr o Gomiensitar i el & Fomptigenss it e e
65, Avenue de Russic — 03700 BELLERIVE SUR ALLIER — FRAKCLE
Tel: 04 T032 06 56 ~ Fax:04T0329789 - Email : uce i

;i =
SARL au capital de 7 622,-€ -Siret: 349 075 143 025 — APF, : 69207

oo e S 2 ) =l
Membre de Ta Compagnic Régionale des Commissaires awx Compies de RIOM
3 rue des Forpes - 03100 MORTLUGON - FRANCE

Tél : 04.70.28.28.60 - Fax : 04.70.26,85.1% - Emal : f) )

fapocre@laporte-associvalt
SARL au capital de 96 750,-€ - Siret : 339 454 654 — APE : GI207




SAS YABE

S.A.S. au capital de 103 000 Euros
Siege social : Rue des Peupliers

03300 - CUSSET

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES COMPTES ANNUELS

EXERCICE CLOS LE 31 JANVIER 2016

En exécution de la mission qui nous a été confiée aux termes Assemblée Générale, nous avons I'honneur de
vous présentet notre rapport relatif a l'exercice clos le 31 janvier 2016 sur :

% le controle des comptes annuels de la société SAS YABE, tels quils sont joints au présent rapport,
¥ lajustification de nos appréciations,
5 les vérifications et informations spécifiques prévues par la Lo,

Les comptes annuels ont été arrétés par votre Président: Il nous appartient, sur la base de notre audit,
d'exptimer une opifion sur ces comptes,

1°) OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables cn France. Ces normes
requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir 'assurance raisonnable que les comptes
annuels ne comporttent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste 3 vétifier, par sondages ou au moyen
d’autres méthodes de sélection, les éléments justifiant des montants et informations figurant dans les comptes
annuels. Tl consiste également i apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives
retenues et la présentation d’ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés
sont suffisants et approptiés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais, réguliers
et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de l'excrcice écoulé ainsi que de la situation
financiére et du patrimoine de la société 4 la fin de cet exercice.



2°) JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de article L.823-9 du Code de commerce relatives 4 la justification de nos
appréciations, nous vous informons que les appréciations auxquelles nous avons procédé ont porté sur le
caractére approprié des principes comptables appliqués et sur le caractére raisonnable des estimations
significatives retenues.

Nos contrdles ont essentiellement portés sur 'analyse de la valeur des titres de participations détenus sur les
sociétés filiales. Nous avons done constaté que la valeur nette des titres au 31 janvier 2016 est de 1 040KE.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des comptes annuels, ptis

dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre opinion exprimée dans la premiére partie
de ce rapport.

3°) VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France,
aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observations A formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des

informations données dans le rapport de gestion du Conseil d’Administration et dans les documents adressés
aux associés sur la situation financiéte et les comptes annuels.

BELLERIVE SUR ALLIER, le 13 juillet 2016

Pour la SAREACCORL - Le gépt Pour la SARL SQGAREC — Le gérant
Frédéric LAPOR

Compmitraire UIRELET, o Com re_aux:
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