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|. DOCUMENTS COMPTABLES

1.1 BILAN ACTIF

4

Actif 3111212018 31122017 Variation

en milliers d'euros (1) (2) (M-(2
Opérations Interbancaires et assimilées 112 065 203 636 91571
Caisse, Banques Centrales, CCP 0 0 0
Effete Publics et assimilés 0 0 0
Créences sur les &tablissements de crédit 112 065 203636 -91 571
eCréences & vue 112 065 203 636 -81 571
sCréances & terme 0 ¢ 0
Opérations avec la clientéle 0 0 0
Obligations et autres titres & revenu fixe 0 0 0
Actions et eutres titres & revenu varisble 0 0 0
Participations et autres titres détenus & long terme 237 237 0
Perts dans les entreprises liées 0 0 0
Immobilisations incorporelles 10 180 10099 81
Immobilisations corporelles 135 72 63
Autres actifs 19765 10 301 9464
Camptes de régularisation 11 661 10944 77
TOTAL ACTIF 154 043 235 289 -81 246
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1.2 BILAN PASSIF

Passif 31122018 3122017 Variation
En milliers d'euros (1) (2) (1)-(2
Opérations Interbancaires et assimilées 24 952 87 18 212
Banques centrales et CCP 0 0 0
Dattes envers les établissements de crédit 24952 6740 18212
eDettes & vue 24 952 6 740 18212
e Detles 3 terme 0 0 0
Opérations avec |a clientéle 18 284 44 405 =26 121
Comptes d'épargne  régime spécial 0 0 0
Autres dettes 18 284 44 405 -26 121
o Deftes & vue 18 264 44 405 -26 121
eDeftes & terme 0 0 0
Dettes représentées par un litre 0 0 0
Bons de caisse 0 0 0
Titres du marché interbencaire et tltres de créances
Négaciables 0 0 0
Emprunts obligataires 0 0 0
Autres dettes représentées par un titre 0 0 0
Autres Passifs §7 448 76971 10 476
Comptes de régularisation 5 860 87 861 -82 001
Provisians 3249 2776 473
Dettes subordonnées 0 0 0
Fonds pour Risques Banceires Généraux 0 0 0
Capitaux propres hors FRBG 14 251 16 536 -2285
Cepital souscrit 12 000 12 000 0
Primes d'émission 5245 5245 0
Réserves 447 447 0
Provisions réglementées et subventions d'investissements 0 0 0
Report & nouveau 1182 771 -391
Résultat de l'exercice -2 280 -386 -1 894
TOTAL PASSIF 154 043 235289 -81 246
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1.3 COMPTE DE RESULTAT

/

Compte de résultat 31112/2018 31122017 Variation

En milliers d'euros (1) (2) (-2
+ Intéréts et produits assimilés 22 6 16
- Intéréts et charges essimilées -227 -35 -192
+Revenus des titres & revenu variable 0 0 0
+ Commisslons (Produits) 38 068 35131 937
~ Commissions (Cherges) -10 750 -10 316 434
+/- Gains ou pertes sur opérations des portefeullles de négocietion 6 =21 27
+/- Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de placement et 0 0 0
assimilés
+ Autres produits d'exploitation bancelre 161 72 89
- Autres charges deexploitetion bancaire -307 -75 -232
PRODUIT NET BANCAIRE 24973 24762 21
- Charges générales d'exploitation -24 572 -24 499 73
- Dotation aux amartissements et aux dépréciations des immobiligations
corporelles et incorporelles 73 B 16
RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 172 -326 154
- Colt du risque -140 -16 124
RESULTAT D'EXPLOITATION =312 -342 30
+- Gaing ou pertes sur actlfs immobilisés 0 0 0
RESULTAT COURANT AVANT IMPOT -312 -342 30
+/- Résultet exceptionnel
- Impdts sur les bénéfices -1088 -44 -1924
+- Dotation / Reprises de FRBG et provisions réglementées 0
RESULTAT NET -2 280 -386 -1 894
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l. NOTES ANNEXES

Cadre juridique et financier
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CACEIS Corporate Trust est issue du rapprochement des deux sociétés suivantes exercant le métier de services aux
Emetteurs : Crédit Agricole Investor Services Corporate Trust, du groupe Crédit Agricole, et Euro Emetteurs Finances,
elle-méme filiale depuis 2005 du Crédit Lyonnais et d'IXIS Investor Services (groupe Caisses d'Epargne). Le
regroupement de leurs activités a été effectué sous la forme d'une fusion d'absorption d'Euro Emetteurs Finances par
CACEIS Corporate Trust & effet du 1er janvier 2006.

Le 30 juin 2008, CACEIS Corporate Trust a bénéficié de l'apport du fonds de commerce de services aux Emetteurs de
Natixis.

21 Faits marquants de I'exercice
L'exercice 2018 a été marqué par les faits suivants :

- Du fait du rachat de |a participation de Natixis par Crédit Agricole SA en décembre 2017 et d'une détention
a 100%, le Groupe CACEIS fait partie du groupe d'intégration fiscale de Crédit Agricole SA depuis le 1er
Janvier 2018,

22 Comparabilité

Conformément sux recommandations de FOEC n°1-20 de février 1987, CACEIS Corporate Trust comptabilise 'impot
différé. L'impact en résultat courant ay 31 décembre 2018 est une charge de 1 968KE inscrit en impdts sur les
bénéfices.

23 Principes et méthodes comptables

Les états financiers de CACEIS Corporate Trust sont établis dans le respect des principes comptables applicables en
France aux établissements bancaires et conformément aux regles definies par Crédit Agricole S.A.

La présentation des états financiers de CACEIS Corporate Trust est conforme aux dispositions du réglement ANC 2014-
07 du 26 novembre 2014 qui, 4 partir des exercices ouverts au Ter janvier 2015, regroupe a droit constant dans un
réglement unique I'ensemble des normes comptables applicables aux établissements de crédit

Les changements de méthode comptable et de présentation des comptes par rapport a 'exercice précédent concermnent
les points suivants :

’_Réglements Date de publication par I'Etat Date de 1ére application -
francais exercices ouverts & compter du :
Réglement ANC n°2017-01 relatif 30/12/2017 2018

au PCG concernant le traitement
comptable des opérations de
fusion et assimilées

Réglement 2018-01 relatif aux 20/04/2018 2018
changements de méthodes
Lcomptables, changements

d'estimation et correction d’erreur

L'application de ces nouveaux réglements n'a pas eu d'impact significatif sur le résultat et Ja situation nette de l'entité sur
la période.

Les comptes de lexercice arrétés au 31 decembre 2018 ont été établis conformément aux principes du plan comptable
des établissements de crédit (Réglement ANC 2014-07) et aux principes genéralement admis dans le respect du
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principe de prudence conformément aux hypothéses de base : Continuité de lexploitation, principe de prudence,
permanence des méthodes comptables d'un exercice & 'autre et indépendance des exercices. Conformément aux

regles genérales d'établissement et de présentation des comptes annuels, la méthode de base retenue pour Pévaluation
des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des codts historiques.

La société a opté pour 'assujettissement au régime de la TVA.
La saciété 3 apté pour I'assujettissement & limpat sur les sociétés conformément aux articles 206-3 et 239 du CGI.

CACEIS Corporate Trust applique FANC 2014-03 relatif 4 la définition, Ia comptabilisation et I'évaluation des actifs ainsi
que le réglement ANC 2014-03 relatif 4 'amortissement et 3 Ia dépréciation des actifs.

CACEIS Corporate Trust applique FANC 2014-03 relatif aux passifs.

¢ |mmobilisations

Les immobilisations corparelles et incorporelles acquises sont inscrites au bilan 3 leur cait d’acquisition. Dés qu'elles
sont en etat d'étre utilisées selon les modalités prévues, elles sont amorties sur leur durée d'utilité, principalement
suivant le made linéaire.

Conformement au reéglement de FANC 2014-03 relatif & la définition, comptabilisation, évaluation des actifs, les coits de
developpement informatique qui se rapportent & des projets nettement individualisés, ayant de sérieuses chances de
reussite technique et de rentabilité commerciale ont été com ptabilisés a I'actif.

Lorsqu'un ou plusieurs composants d'une immabilisation ont une utilisation différente qu pracurent des avantages
économiques selon un rythme différent de celui de I'immobilisation prise dans son ensemble, iis sont amortis sur leur
propre durée d'utilite.

Selon le reglement ANC 2014-03, 'application de la comptabilisation des immobilisations par composants, conduits 3 la
définition des composants et durées d’amortissement suivantes :

Matériel informatique : linéaire 33 5 ans,

Mabilier : linéaire 5 3 10 ans,

Agencements et installations techniques : linésire 8 ans et 3 mois,
Logiciel : linéaire 3 & 5 ans.

Frais d'établissement : lingaire 3 4 5 ans.

AN NI N NN

e Créances

Au Ter janvier 2018, un nouveau modéle de provisionnement du risque de crédit sur les encours sains visant 3
transpaser le nouveau modéle de provisionnement du risque de crédit selon I'spprache IFRS 9 d'estimation des pertes
attendues est entré en vigueur,

Le périmétre d’application de ce nouveau modéle de provisionnement concerne les encours de crédits ainsi que les
engagements par signature, & savair les engagements de financement et les engagements de garantie.

Dans le cadre du projet IFRS 9, le Groupe a pris la décision de principe d'aligner les dispositions qu'il applique pour
déterminer la dépréciation pour risque de crédit dans les comptes individuels en normes frangaises 3 celles utilisées
dans les comptes cansolidés en IFRS.

Cet alignement de principe reste compatible avec une application des textes existants du référentiel frangais :
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Le principe de prudence, défini dans I'article L123-20 du Code de Commerce et repris dans l'article 121-4 du réglement
2014-03 (PCG) justifie, par nature, le provisionnement, y compris sur la base des pertes attendues.

L'article 1121-3 du réglement 2014-07 relatif aux provisions de passif (poste 7) permet de provisionner, sur 18 base d'«
événements survenus ou en cours », les encours ayant subi une dégradation significative de leur risque de crédit ou
porteurs d'un risque.

L'article 323-6 du réglement 2014-03 (PCG) relatif & Févaluation des passifs permet de tenir compte des « événements
futurs » dans Festimation des provisions (assimilable & la composante forward-looking).

Enfin, le Réglement 2018-01 qui modifie le Réglement 2014-03 permet le changement de méthode comptable &
Pinitiative de I'entreprise.

Les impacts liés & cet slignement seront enregistrés en capitaux propres d'ouverture.

> Créances

Les créances sur les établissements de crédit, les entités du groupe Crédit Agricole et Ia clientéle sont régies par les
articles 2211-1 & 2251-13 (Titre 2 Traitement comptable du risque de crédit du Livre Il Opérations particuliéres) du
réglement ANC 2014-07 du 26 novembre 2014,

Elles sont ventilées selon leur durée résiduelle ou la nature des concours :

. Les créances & vue et & terme pour les établissements de crédit :
. Les comptes ordinaires, comptes et avances 4 terme pour les opérations internes au Crédit Agricole ;
. Les créances commerciales, autres concours et comptes ordinaires pour [a clientéle.

Conformément aux dispositions réglementaires, Ia rubrique clientsle comporte en outre les opérations réalisées avec la
clientéle financiére.

Les créances sont inscrites au bilan & leur valeur nominale.

En application de l'article 2131-1 du réglement ANC 2014-07 du 26 novembre 2014, les commissions regues et les coits
marginaux de transaction supportés sont étalés sur la durée de vie effective du crédit et sont donc intégrés & I'encours
de crédit concerné.

Les intéréts courus sur les créances sont portés en compte de créances rattachées en contrepartie du compte de
résultat,

L'application du réglement ANC 2014-07 du 26 novembre 2014 conduit I'entité & comptabiliser les créances présentant
un risque d'impayé conformément aux régles définies dans les paragraphes suivants.

L'utilistion des systémes de notation extemnes st/ou internes contribue 3 permettre d’apprécier le niveau d'un risque de
crédit.

Les créances sont réparties entre les encours réputés sains et les encours jugés douteux.
> Créances saines

Tant que les créances ne sont pas qualifiées de douteuses, elles sont qualifiées de saines et elles demeurent dans leur
poste d'origine.

> Provisions au titre du risque de crédit sur les encours sains
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Par ailleurs, sans attendre que les encours soient devenus douteux et dés la comptabilisation initiale des instruments
financiers CACEIS Corporate Trust constate également, au passif de son bilan des pertes de crédit attendues sur les
douze mois a venir (créances qualifiées de saines) et / ou sur la durée de vie de l'instrument financier dés lors que ls

qualité de crédit de I'encours s'est significativement dégradé (créances qualifiées de dégradées).
Les dotations et reprises des provisions au titre du risque du crédit sur les encours sains sont inscrites en colit du risque.

Ces provisions sont déterminées dans le cadre d'un processus de suivi particulier et reposent sur des estimations
traduisant I'évolution du niveau de risque de crédit a la date de comptabilisation initiale et la date d'arrété.

> Créances douteuses

Ce sont les créances de toute nature, méme assorties de garanties, présentant un risque de crédit avéré correspondant
3 l'une des situations suivantes :

- Il existe un ou plusieurs impayés depuis trois mois au moins. Il ne peut étre dérogé a cette régle que lorsque
des circonstances particulieres démontrent que les impayés sont dus & des causes non liées 3 la situation du
débiteur,

- La situation d’une contrepartie présente des caractéristiques telles qu'indépendamment de l'existence de tout
impayé, on peut conclure & 'existence d'un risque avéra,

- llexiste des procédures contentieuses entre I'établissement et sa contrepartie.

Parmi les encours douteux, CACEIS Corporate Trust distingue les encours douteux compromis des encours douteux
non compromis.

- Créances douteuses non compromises :
Les créances douteuses non compromises sont les créances douteuses qui ne répandent pas 3 ls définition des
créances douteuses compromises.

- Créances douteuses compromises :
Ce sont les créances douteuses dont les perspectives de recouvrement sont fortement dégradées et pour lesquelles un
passage en perte a terme est envisageé.
Pour les créances douteuses, I'enregistrement des intéréts se poursuit tant que la créance est considérée comme
douteuse non compromise, il est arrété lorsque la créance devient compromise.
Le classement en encours douteux peut étre abandonné dés lors que le risque de crédit avéré est définitivement levé et
lorsque les paiements ont repris de maniére réguliére pour les montants correspondant aux échéances contractuelles
d'origine. Dans ce cas, I'encours est porté 3 nouveau en encours sain.

> Dépréciations au titre du risque de crédit sur les encours douteux :

Dés lors qu'un encours est douteux, la perte probable est prise en compte par CACEIS Corporate Trust par voie de
déprécistion figurant en déduction de I'actif du bilan. Ces déprécistions correspondent a la différence entre la valeur
comptable de la créance et les flux futurs estimés actualisés au taux du contrat, en prenant en considération la situation
financiére de la contrepartie, ses perspectives économiques ainsi que les garanties éventuelles sous déduction de leurs
colits de reaslisation.

Les pertes probables relatives aux engagements hors bilan sont prises en compte par voie de provisions figurant au
passif du bilan.

> Traitement comptable des dépréciations

Les dotations et reprises de dépréciation pour risque de non recouvrement sur créances douteuses sont inscrites en
colt du risque.
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Conformément 3 Particle 2231-3 du reglement ANC 2014-07 le Groupe 8 fait le choix d’enregistrer en coiit du risque
I'sugmentation de la valeur comptable liée 3 la reprise de ls dépréciation du fait du passage du temps.

caceis /

> Passage en perte

L'appréciation du délai de passage en perte est basée sur le Jugement d’experts, CACEIS Corporate Trust le détermine
avec sa Direction des Risques, en fonction de la connaissance qu'elle s de son activité,

Les créances devenues irrécouvrables sont inscrites en pertes et Jes dépréciations correspondantes font lobjet d’une
reprise.

* Titres de participation

Les parts dans les entreprises liées sont les parts détenues dans des entreprises controlées de maniére exclusive,
incluses ou susceptibles d'étre incluses par intégration globale dans un méme ensemble consolidable.

Les fitres de participation sont des titres (autres que des parts dans une entreprise liée) dont la possession durable est
estimée utile & I'activité de I'établissement de crédit. Ces titres sont comptabilisés su codt historique.

A la cléture de l'exercice ces titres peuvent ou non faire l'objet individuellement de depréciation lorsque leur valeur
d'utilité est inférieure au cofit historique. La valeur d'utilité represente ce que |'établissement acceplerait de décaisser
pour les acquérir, compte tenu de ses objectifs de détention. Les éléments qui peuvent étre pris en compte pour cette
évaluation sont la rentabilité, actuelle ou attendue, les capitaux propres....

* Dettes envers les établissements de crédit et comptes créditeurs de la clientéle
Les dettes envers les établissements de crédit et de s clientéle sont ventilées d'aprés leur durée initiale ou la nature de
ces dettes : dettes & vue et dettes 3 terme pour les établissements de crédit et opérations avec la clientéle. Les
comptes de cantonnement de la clientéle sont inscrits en dépots a vue.

® Provisions
Les provisions, autres que celles afférentes a des avantages du personnel, représentent des passifs dont I'échéance ou
le montant ne sont pas fixés de fagon précise. Leur constitution est subordonnée & I'existence d'une obligation de la
société a I'égard d'un tiers dont il est probable ou certain qu'elle provoquera une sortie de ressources au bénéfice de ce
tiers sans contrepartie au moins équivalente attendue de celui-ci.

Le montant estimé de Ia sortie de ressources est alors actualisé pour déterminer Je montant de la provision, dés lors que
leffet de cette actualisation présente un caractére significatif.

Ces provisions sont constituées par les provisions pour fitiges et provisions pour risques et charges.

¢ Engagements sociaux
CACEIS Corporate Trust suit la recommandation de FANC 2013-02, modifiant |a recommandation 2003-R01 du Conseil
National de fa Comptabilité, relstive aux régles de comptabilisation et d'évaluation des engagements de retraite et

avantages similaires.

o Avantages postérieurs & l'emploi
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Les engagements au titre des régimes nationaux obligstoires sont couverts par des cotisations prises en charge au fur

et & mesure de leur versement 3 des organismes de retraites indépendants qui gerent ensuite le paiement des

pensions.

Les engagements & prestations définies sont quant & eux évalués selon la méthode actuarielle.
Les écarts actuariels sontimmédiatement passés en résultat,
Sont classifiées dans cette catégorie les indemnités de fin de carriere,

Ces engagements, leurs couvertures et les principales hypothéses retenues sont détailiées en note annexe.
L'evaluation des engagements est effectuée par un actuaire indépendant.

o Les autres avantages 4 long terme

Le personnel de la société peut bénéficier de primes liges 3 lancienneté. Ces engagements sont évalués selon la méme
meéthode actuarielle décrite au paragraphe précédent, et sont intégralement provisionnés.

Ces engagements, leurs couvertures et les principales hypothéses retenues sont détaillés en note annexe.
L'évaluation des engagements est effectuée par un actuaire indépendant.

o |ntéréts et commissions
Les intéréts ainsi que les commissions assimilées 3 des intérats sont enregistrés en compte de résultat prorata temporis.

Les commissions sont enregistrées en fonction de o nature des prestations auxquelles elles se rapportent. Les
commissions rémunérant des services ponctuels sont comptabilisées immédistement en résultat. Les commissions
acquises rémunérant des services continus sont étalées sur la durée de vie de la prestation fournie.

» Opérations de change

En date d'arrété comptable, les actifs et passifs monétaires libellés en devises sont convertis en euros au cours
comptant de la devise. Les écarts de change latents ou réalisés sont enregistrés en résultat.

» Impéts sur les sociétés
La charge d'impét comprend deux éléments :

- 'imp6t courant

Le taux normal de I'impdt sur les sociétés est de 33.33 %. Par ailleurs, les sociétés frangaises sont soumises a une
contribution sociale de solidarité de 3.3 % (aprés application d'un abattement de 763 K€). La charge d'impét courant
comprend également les crédits d'impdts constatés hors CICE qui est comptabilisé en déduction des charges de
personnel,

- limpét différé

Conformément & la recommandation de 'OEC n°1-20 de février 1987, CACEIS Corporate Trust a choisi de
comptabiliser des impéts différés calculés sur la base de toutes les différences entre les valeurs comptables des actifs et
passifs figurant au bilan et leurs valeurs fiscales respectives, lorsque ces différences ont une incidence sur les
paiements futurs d'impéts.

Les impbts différés sont calculés sur la base du taux d'impdt voté ou quasi voté qui devrait étre en vigueur au moment
ol la différence temporaire se retournera. Lors d’un changement de taux d'imposition, l'effet correspondant est
enregistré en résultat dans la rubrique « charges fiscale différée ».

Les impéts différés actifs ne sont effectivement comptabilisés que lorsqu'une imputation sur les résuitats fiscaux futurs
est estimée probable & un horizon jugé raisonnable.
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Ces impdts sant calculés avec ls méthode du repart variable, en prenant en compte le taux de I'impét en vigueur (y
compris les majorations temporaires) I'année de Iimputation sur le résultat fiscal.

Concernant les résultats, le Résultat Net (-2,3ME€) intégre un élément exceptionnel impactant I''mp6t pour 2M€ lié 3 la fin
de la possibilité pour CACEIS Corporate Trust d'imputer ses déficits antérieurs sur les bénéfices futurs du fait de la fin
de ['intégration fiscale CACEIS au 31 décembre 2017. Les Impbts différés Actifs (IDA) comptabilisés ont été repris an
2018.

En effet les déficits générés au cours de lintégration fiscale sont centralisés au niveau de la société téte de groupe
(CACEIS SA) et ne sont pas conservés au niveau de la société qui les a subi conformément sux dispositians de I'article
223 E du CGl.

- lintégration fiscale

En décembre 2017, suite au rachat par Crédit Agricole SA de Ia participation de Natixis, Crédit Agricale SA devient
100 % actionnaire de CACEIS, société mére de CACEIS CT.

Avec effet au 1°" janvier 2018, CACEIS CT a opté pour le regime de l'intégration fiscale tel que défini aux articlas 223A
et suivants du Code Général des Impbts au sein du Groupe Crédit Agricole dont Crédit Agricole SA est téte de groupe.
La convention d'intégration fiscale signée en 2018 prévoit un principe de neutralité, Cela signifie qu'en matiére d'impdt
sur les sociétés, limpot est déterminé comme en I'absence d'integration fiscale. Les montants ainsi calculés, déduction
faite des crédits d'impdts évantuels, sant dus & la société tte de groupe.

e Résultat exceptionnel

Ce poste comprend exclusivement les produits et charges avant impdt, qui sont générés ou surviennent de maniére
exceptionnelle et qui ne relévent pas de I'activité courante. CACEIS Corporate Trust n'a pas enregistré de Résultat
exceptionnel pour cette année.

CACEIS Corporate Trust — Conseil d’Administration du 06 Février 2018 -12-
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2.4. Parties liées :

En milliers d’Euros 31272018
CACEIS Crédit Agricole SA
(Hors Caisses
Régionales)
Résultat :
-PNB 3989 5805
- Charges générales d'exploitation -1546 -386
Tofal : 2443 5419
Actif @
- Participations et autres titres détenus & iong tarma
- Créances sur les étabiissemants da crédit 106 960 3674
- Comptes da régulatisation et actlfs divers 4115 3831
Total : 111 075 7 505
Passif :
- Dettes envers les étabiissements de crédit 142 28 222
- Opérations avac la ciisntéle passif 8
- Comptes da réguiariaation et passifs divers 4 560 178
Total : 4731 28 406

CACEIS Corporete Trust — Coneeil d’Administration du 06 Février 2018
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2.5. Bilan & Hors Bilan

2.5.1. Opérations de trésorerie et interbancaires
En mllliers d’Euros 31112/2018 311122017 Verlation

Opérations de trésorerie & interbancaires
-Comptes courants interbancaires 112 065 203 636 -91 571
-Préts & moins d'un an 0 0 0
-Préts entre 1 an et 5 ans 1} 0 0
-Préts 3 5 ans et plus 0 0 0
-Créances rattachées 0 0 0

Total (1) 112 065 203636 91 571

(1) sucune créance n'est éligible au refinancement 4 la Banque de France ou au systéme européen de Banque centrale

252 Parta dans les entreprises liées, titres de participation et autrea titres détenus

along terme

Aol 311212018 3122017
Velour bilan Valeur bilan

Parts dans les entreprises liées
- Titres non cotes
- Avances en comples courants d'associés 0 0
- Dépdlt de garantie 0 0
- Certificats d'association 0 0
- Dépréciations 0 0
Sous-total parts dens les entreprises liées 0 0
- Titres de participation
GIE REGISTRAR 180 180
Sous-total titres de perticipation 180 180
Autre titres détenus a long terme (1) 57 57
Sous-total autres titres détenus a long terme 57 57
TOTAL 237 237

(1) Certificats d'associstion du Fonds de Garantie des dépdts et de Résolution - FGDR

CACEIS Corporate Trust - Conseil d’Administration du 06 Février 2018
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Veriations

/122018

(en milliers d'Euros}

Acquisitions
Augmentations

Ceesions
Diminutions

Autres
Mouvements

22017

Psris dans les entreprises
ligge :

Valeurs brutes

Avances en comptes courants
d'associés

Provisions

Titres de participetion :
Valsurs brutes

Dépréciations
Autres titres détenua a long
terme :

Créencas rettachées

180
180

57 0

180
180

§7

TOTAL

237 0

253

Immobilisations

En miliiers d'Euroe

3122018

Acquleitions
Augmentatione

Cesslons
Diminutions

Autres
Mouvements

HNN22017

Immobiliaations corporelles d'exploitation

Valeurs brutes

Amortissements et dépréciations

Immobilisations incorporelles
Valeurs brutes
Amortissements et dépréciations

Créances rattachées
Valeurs brutes

Dépréciations

1495
-1360

21 470*
-11291

140

576
495

1355
-1283

20894
-10 795

VALEURS NETTES AU BILAN

10315

144

10171

* dont 1 219 K€ de frais d'établissements entiérement amortis

CACEIS Corporate Trust ~ Conseil d’Administration du 06 Février 2018
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254  Les autres actifs et comptes de régularisation

En milliars d'Euros 31122016 31122017 Varlation
- Instruments conditionnels achetés
- Comptes de stock et emplois divers
- Comptes de réglement 6 255 0 6 255
- Débiteurs divers 13510 10 301 3209
Actifs d'impét courant 5882 2730 3132
Atutres Débiteurs Divers 4942 5937 994
Créences Clients 2666 1609 1057
Créances clients doufeux 249 153 96
Provisions pour dépréciation -209 -126 -81
Totel 19765 10 301 9464
- Comptes d'encaissement et de transfert
- Comptes d'ajustement et comptes d'écart
- Gains latents et pertes 3 étaler sfinstruments financiers
- Produits a recevair et charges constatées d'avance 11 661 10944 17
- Charges a répartir
- Autres comptes de régularisation
Totel 11661 10944 mz

CACEIS Corporate Trust - Conseil d’Administration du 06 Février 2018
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25.5 Dettes envers les établissements de crédit

En milliers d’Euros 3112/2018 31/12/2017 Variation
Opératione de trésorerie et interbancaires
- Comptes courants interbancaires 24 952 6740 18212
- Autres sommes dues
- Emprunts & moins d' 1 an
- Dettes rattachées
Total 24 952 8740 18212
25.6 Comptes créditeurs de Ia clientéle
En milliers d'Euros 31122018 31122017 Varietion
Comptes créditeurs de la clientéle
- Comptes ordinaires créditeurs et emprunts JJ 18 284 44 405 =26 121
- Autres sommes dues
- Dettes et emprunts & moins &’ 1 an
- Dettes rattachées
Total 16284 44 405 =26 121
257 Autres passifs et comptes de tiers
En milliere dEuroe 3111212018 31122017 Veristlon
- Opérations de contrepartie (tilres transactions)
- Dettes représentatives de titres empruntés
- Instruments conditionnels vendus
- Comptes de réglement 16 280 76 971 -60 691
- Créditeurs divers 71168 71167
- Versements restant & effectuer sur titres
Total 87 448 76971 10476
- Comptes d'encaissement et de transfert
- Comptes d'ajustement et comptes d'écart
- Pertes latentes/gains 2 étaler sfinstruments financiers
- Produits constatés d'avance 107 129 -22
- Charges 4 payer (%) 5540 4480 1080
- Autres comptes de régularisation 213 83 061 -82 848
- Avoirs a établir 0 211 211
Total 5860 87 861 =82 001

(*) La ligne « Charges & payer » conceme les cha
factures fournisseurs  recevoir

rges de personnel dues aux organismes sociaux et les

CACE!S Corporate Trust - Conseil d’Administration du 06 Février 2018
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2.5.8 Provisions

/

Impact IFRS 9
En milllers d'euros 3MM218 Dotations | RePrisestion | Reprises borne 3217
d'ouverture

Provisions pour angsgamsnts ds refraite
Indemnités de départ 4 Is retraits 2465 0 -83 0 2548
Provision pour autres sngegemants soclsux
Médeille du travall 208 0 -1 209
Autres proviaions
Pour risques 278 281 -28 -2 5 20
Pour litiges 300 300 0
Provislons pour dépréclation
Sur Immabilisations incorporelles 0 0
Sur Immabllisations corporelles 0 0

Valaurs nsttes su bilan 3249 581 -1 -2 5 2776

CACEIS Corporate Trust - Conseil d’Administration du 06 Février 2018 - 18-
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259 Engagements sociaux, avantages postérieurs a 'emploi

{en milliers d'euros) 3111212018

31/12/2017

Detts sctuerielle au 31.12.n-1 2548

2519

Ecart de change
Codt des services rendus sur la période 136
Cot financier 35
Cafisations employés
Modifications, réductions et liquidations de régime
Variation de périmétre

Variation dette actuarielle

Prestations versées (obligatoire) -157

(Gains) / pertes actuariels -07

134
-82

34
57

Dette actuerielle au 31.12.n 2485

2548

(en miliiers d'euros) 311122018

3111212017

Codt des services rendus 136
Colt financier 35
Rendement attendu des actifs

Amortissement du colt des services passés
Amortissement des Gains / (pertes) actuariels net 97

Amortissement des gains / pertes générés par modifications, réductions st liquidations de
régimes
Gains / {pertes) du(e)s au changement de limitation d'actifs

134
-82

Détail de la charge comptabilisée au
résultat

Charge nette comptebilisée au compts ds résultat 74

Q.

(en milliers d'suros) 31122018

311122017

Justs valeur des sctifs / droita 4 rembourssment au 31.12.n-1

Ecart de change

Rendement attendu des actifs
Gains / (pertes) actuariels
Cotisations payées per I'employeur
Cofisations payées par les employés

Modifications, réductions et liquidations de régime

Droits a remboursement

Variation de périmétre

Prestations payées par le fonds

Variation de juste valeur des actifs et des

Juste veleur des actifs / droite 4 remboursement au 31.12.n 0

fen milliers d'eu 3111212018

2

311122017

Detts actuarielle fin de période 2 465

2548

Juste valeur des actifs fin de période

Position nette|

Position nette (pssslf) / actif fin ds période 2465

2548

Régimes a prestations définies : principeles hypothéssa sctuarielles 3111212018

31112:2017

Taux d'actualisation 1,42%
Autres (a détaillsr)

1,38%

CACEIS Corporate Trust - Conseil d’Administration du 06 Février 2018
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Au 31 decembre 2018, les taux de sensibilité démontrent que :
- Une variation de plus de 50bp des taux d’actualisation conduirait & une baisse de I'engagement de 5,6% ;
- Une variation de moins de 50bp des taux d'actualisation conduirait & une hausse de I'engagement de 6,2%.

2.5.10 Dettes subordonnées

Néant
2.5.11 Fonds pour risques bancaires généraux
Néant
2512 Capitaux Propres hors FRBG
Capitaux propres

. ! Pri Autres

(en millors deuros) Réserve Réssrve i e Total des capitaux
Capital légale witutilte réserves et Résultat S
report & nouveau (1)

Solde au 31 Décembre 2016 12 000 426 0 4076 420 16622}
Dividendes versés au fitre de 2016 0
Variation de capital 0]
Variafion des primes et réserves 0
Afiectalion du résultat social 2016 21 21 0
Report & nouveau 399 -399 0
Résultat de I'exercice 2017 -386 -386
Autres v ariations 0]
Solde au 31 Décembre 2017 12 000 447 0 4475 -386 16 538
Dividendes versés au bire de 2017 0
Variation de capital 0
Variation des primes et réserves 0
Afiectation du résultat social 2017 0
Report & nouveau (2) -391 386 -5
Résultat de I'exercice 2018 -2280 -2 2680)
Autres v ariations 0
Solde au 31 Décembre 2018 12 000 M7 0 4084 -2 280 14 251

(1) Dant5 245 K€ de primes d'émission
(2) Dant5 K€ lié au changement de méthade camptable relatif au provisionnement du risque de crédit

Néant

2,513 Hors Bilan

CACEIS Corporste Trust - Conseil d'Administration du 06 Février 2018 -20-
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2.6  Compte de Résultat

26.1 Produits nets d'intéréts et revenus assimilés
En milllors d'euroe 3111212018 31122017 Varlation
1)) {2 N-@
Produite nets d'intéréts et revenus assimilés :
- Intéréts et produits assimilés 22 6 16
Sur établissements de crédit 22 6 16
Sur clientéle :
- Intéréts et charges assimilées -227 -35 -192
Sur établissements de crédit -227 -35 -192
Sur clientéfe
- Revenus des titres a revenus variables 0 0 0
TOTAL -205 -28 -178
2,6.2 Produits nets des commissions
en milllers d'euros 317122018 311122017 Variation
Q) @ 0-@
Prodults nets des commissions :
- Produits 36 068 35131 937
Commissions Services Financiers 15182 16175 7
Registres ef autras Commissions 20 886 19 857 929
- Charges -10 750 -10 316 434
Commissions Services Financiers -4 218 -4 551 333
Commissions et frais sur AGC et AGD -263 -267 -16
Commissions sur OST -789 -653 -137
Ordres de Bourse et Euroclear -2 677 -2412 -265
Autres charges affectées -2782 -2 433 -349
TOTAL 25318 24815 503

CACEIS Corporate Trust — Conseil d'Administration du 06 Février 2018
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26.3 Charges nettes aur opératlons financiéres
en milliers d'euros 3112/2018 31122017 Variation
_ (2 1-@)
Charges nettes aur opérations finsncléras
- Galns sur opérations de change et d'srbitrage 8 1 5
- pertes eur opérations de change et d'arbitrage 0 292 22
TOTAL 6 =21 27

264 Gains ou pertes eur opérations des portefeuilles de placements et assimilés

Au 31/12/2018, comme au 31/12/2017, CACEIS Corporate frust n'a enregistré aucun gain ni aucune perte concernant

son portefeuille de placement,

2,65 Autres Produits nets d’exploitation

en milliers d'euros 3111212018 31122017 Variation
(1) (2) (1)-(2)
Autres prodults net d'axploitation
- produits 161 72 89
Dont gains opérationnels 104 19 85
- charges -307 -75 -232
Dont pertes opérationneiiss 22 -30 8
TOTAL -146 3 -143

CACEIS Corporate Trust — Conseil d’Adminietration du 06 Février 2018
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26.6 Charges générales d'exploitation

en milliers d’suros 3111212018 3111212017 Variation

1) (2) -2
- Salaires ot traitements : 8776 8501 275
- Charges soclales : §745 5641 104
Dont Charges sociales 4418 4386 32
Dont Intéressement & participation 1191 1047 144
Dont Impéts et taxes sur rémunérstions 136 208 -72
- Autres charges 414 432 -18
SQUS-TOTAL 14935 14 574 360

- Frais adminlatratifs :

Services extérieurs 10 207 10 664 -457
Charges refacturées & transfert de charges -569 -740 170
SOUS-TOTAL 9637 9924 -281
TOTAL 24 572 24 499 73

Le Compte Personnel de Formation (loi du 5 mars 2014 n° 2014-288) remplace le Droit Individuel & la
Formation depuis le 1er janvier 2015. Son financement, mutualisé, est assuré par une contribution unique de
1% de la masse salariale. Du fait de sa mutualisation, il n’est pas présenté en annexes.

L'effectif moyen au cours de l'exercice est de 141,89 équivalents temps plein (dont 132,37 ETP en contrats &
durée indéterminée et 9,52 en durée déterminée, 111,31 en cadres, 30,58 en non-cadres).

Les rémunérafions allouées aux membres des organes de Direction (hors contrats de travail), au titre de
I'exercice 2018, a raison de leur fonction, se sont élevées a 0 KE.

Le mantant global des avances et crédits accordés pendant I'exercice aux membres des organes de Direction
ainsi que le montant des engagements pris pour le compte de ces personnes au fitre d’'une quelconque
garantie s'élévent 3 0 K€.

Les mandataires saciaux n'ont pergu aucune rémunération au titre du mandat social qu'ils ont accupé au sein
de la saciété en 2018, De plus ils n'ont bénéficié d'aucun avantage postérieur & lemploi ou & long terme, ni
d’indemnité de rupture de contrat de travail.

Au titre de l'exercice 2018, un montant de 90KE a été accordé & CACEIS CT au titre du crédit d'impét pour la
compétitivité et 'emploi, il a été utilisé pour réaliser des efforts en matiére d'investissement informatique et de
recrutement.

L'information sur les honoraires des commissaires aux comptes est indiquée dans I'annexe aux comptes
consolidés du groupe CACEIS.

CACEIS Corporate Trust - Conseil d’Administration du 06 Février 2018 -23-
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26.7 Colt du risque

y

en milliers d'euros 3111212018 3111212017 Variation
) @) (-2

Provislons pour rlaques et charges
Dotation sux provisions 0 0 0
Reprise ds provisions 0 0 ]
Repriss ds provisions utiisées 0 0
Déprécletions :
Dotatlon sur créances clientdle -234 -115 -119
Dotation sur sutres dépréciations 0 0 0
Reprise sur créances cllentéle
Reapriss sur autres déprécistions 153 139 14
Autres pertss et profits sur créances :
Récupérations ds créances amorties 1 0 1
Pertss alcréances imécouvrables non couvertes par provisions 0 -12 12
Pertes sur crésnces couvertes par des provisions -59 -28 -31
TOTAL <140 -16 -124

CACEIS Corporate Trust - Conaeil d’Administration du 06 Février 2018

.24 -




INVESTOR SERVICES
2.6.8 Charges fiscales

caceis /

W est comptabilisé de limpét différé dans les comptes individuels au 31 décembra 2018,
La charge fiscale sg répartit donc en :
- Impoét éligible :

Sur résultat courant : 0 Ke

Sur résultat exceptionnel : 0 kK€

- Impét différe :
Charge de l'exercice : 1 968 K€

269 Dotation / reprise nette au FRBG et provisions réglementées

Néant

2.6.10 information relative aux résultats des activités bancaireg

Néant

lll. NOTES COMPLEMENTAIRES

3.1 . Consolidation

CACEIS Corporate Trust est intégrée globalement par CACEIS, dont le siege social est au 1 place Valhubert
Paris 13t dans Je cadre de I'établissement des comptes consolidés de cette demiere.

CACEIS Corporate Trust est également intégrée globalement dans fes comptes consolidés de Crédit Agricole
SA. '

CACEIS Corporate Trust n'est pas mére de Sous-groupe et n'a pas a établir 4 ce titre de comptes consolidés,

CACEIS Corporate Trust — Conseil d’Administration du 0g Février 2018 -25-
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3.3  Implantation dans des Etats ou territoires non coopératifs :

CACEIS CT ne détient pas d'implantations directes oy indirectes dans des Etats ou territoires non
coopératifs au sens de larticle 238-0 A du code général des impots.

34  Evénements post-cléture :

Aucun événement significatif n'est interveny depuis la cléture de Fexercice.
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PricewaterhouseCoopers Audit ERNST & YOUNG et Autres

63, rue de Villiers Tour First
92208 Neuilly-sur-Seine cedex TSA 14444
S.A.S. au capital de € 2.510.460 92037 Paris-La Défense cedex

S.A.S. a capital variable
438 476 913 R.C.S. Nanterre

Commissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes
Membre de la compagnie Membre de [a compagnie
régionale de Versailles régionale de Versailles

CACEIS Corporate Trust

Exercice clos le 31 décembre 2018
Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels

A I'Assemblée Générale de la société CACEIS Corporate Trust,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos assemblées générales, nous avons effectué
I'audit des comptes annuels de la société CACEIS Carporate Trust relatifs a I'exercice clos le
31 décembre 2018, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Fondement de i‘opinion

W Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons gue les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

B [Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance qui nous sont
applicables, sur la période du 1* janvier 2018 a la date d'émission de notre rapport, et notamment
nous n'avons pas fourni de services interdits par le Code de déontologie de la profession de
commissaire aux comptes.



Observations

Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les
changements de méthode exposés dans la note 2.3 « Principes et méthodes comptables » de I'annexe
des comptes annuels relatifs :

» aux nouveaux reglements ANC ou aux modifications de réglements ANC existants :
» & l'application d'un nouveau modele de provisionnement du risque de crédit sur les encours sains,

visant a transposer le nouveau modeéle de provisionnement du risque de crédit selon I'approche
IFRS 9 en matiére d'estimation des pertes attendues.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R. 823-7 du Code de commerce relatives 3 la
Justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes
auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére
approprié des principes comptables appliqués.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de |a formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d‘exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

B Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation
financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires

Nous n'avons pas d’'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et dans les autres
documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations
relatives aux délais de paiement mentionnées & I'article D. 441-4 du Code de commerce.

E Informations relatives au gouvernement d'entreprise

Nous attestons de I'existence, dans [a section du rapport de gestion du conseil d’administration
consacrée au gouvernement d'entreprise, des informations requises par I'article L. 225-37-4 du Code
de commerce,

CACEIS Corporate Trust
Exercice clos le 31 décembre 2018 2



Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement

d'entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément
aux regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elle
estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d’'anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d'évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuité
d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration.

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir I'assurance
raisonnable gue les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement
s'attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L. 823-10-1 du Code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

» ilidentifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en ceuvre des procédures
d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour
fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d'une fraude
est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

» il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur 'efficacité du
contréle interne ;

» il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes annuels ;
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» il apprécie le caractere approprié de I'application par la direction de la convention comptable de
continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une incertitude
significative liée & des événements ou & des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les éléments
collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation. S'il conclut &
I'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

» il apprécie ia présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
refletent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidele.

Neuilly-sur-Seine et Paris-La Défense, le 12 avril 2019

Les Commissaires aux Comptes

PricewaterhousgCoopers Audit ERNST & YOUNG et Autres

<

Emmanuel Benoist ~Matthieu Préchoux
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|. DOCUMENTS COMPTABLES

1.1 BILAN ACTIF

/

Actif 3111212018 31122017 Variation

en milliers d'suros (1) (2) (1)=(2)
Opérations Interbancaires ef assimilées 112 065 203636 -91571
Caisse, Banques Centrales, CCP 0 0 0
Effets Publics et assimilés 0 0 0
Créances sur les établissements de crédit 112 065 203 836 81571
oCréances & vue 112 065 203 636 -91 571
oCréances a ferme 0 0 0
Opérations avec la clientéle 0 0 0
Obligations et autres titres & revenu fixe 0 0 0
Actions et autras titres 4 revanu variable 0 0 0
Perticipations et autres titres détenus a long terme 237 237 0
Parts dans les entreprises liées 0 0 0
immobilisations incorporelles 10 160 10 098 a1
Immobilisations corporelles 135 72 63
Autres actifs 19765 10 301 9464
Comptes de régularisation 11 661 10 944 717
TOTAL ACTIF 154 043 235289 -81 246
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1.2 BILAN PASSIF

Passif 3111212018 311212017 Variation
En milliers d'suros (1) (2) (1)-(2)
Opérations Interbancaires el assimilées 24 952 6740 18212
Bangues centrales et CCP ] 0 0
Dettes envers les étsblissements de credit 24952 8740 18212
o Detfes & vue 24 952 8740 18212
eDeltes 4 terme 0 Q 0
Opérations avec la clientéle 18 284 44 405 -26 121
Comptes d'épergne & régime spéclal 0 0 0
Autres dettes 18 284 44 405 -28 121
eDeltes & vue 18264 44 405 -28 121
e Delfes 4 terme 0 0 0
Dettes représentées par un titre 1] 0 0
Bans de caisse 1} 0
Titres du marché interbancaire st titres de créances
Négociables 0 0 0
Emprunts obligatalres 0 0 0
Autres dettes représentées par un fitrs 0 0 0
Autres Passifs 87 448 76 971 10476
Comptes de régulsrisation 5860 87 861 -82 001
Provigions 3248 2776 473
Dettes subordonnées 0 1} 0
Fonds pour Risques Bancalres Généreux 0 0 Q
Capitaux propres hors FRBG 14 251 16 536 -2285
Capital seuscrit 12 000 12 000 1}
Primes d'émission 5245 5245 0
Réserves 447 447 0
Provisions réglementées et subventions d'investisssments 0 0 0
Report & nouveau -1162 -771 -391
Résultat de l'exercice -2 280 -388 -16894
TOTAL PASSIF 154 043 235 289 -81 246
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1.3 COMPTE DE RESULTAT

4

Compte de résultat 311122018 311212017 Variation

En milliers d'euros (1) (2) (1 -(2
+ Intéréts et produits assimilés 22 6 16
- Intéréts ot charges assimilées -227 -35 -192
+ Revenus des titres & revenu varible 0 0 0
+ Commissions (Produits) 36 068 35131 937
- Commissions {Chargas) -10 750 -10 316 -434
+- Gaing ou pertes sur opérations des portefeuilles de négociation 6 -21 27
+- Gains ou pertes sur opérations das portefsuillas de placement st 0 0 0
assimliés
+ Autres produits d'sxploitation bancaire 161 72 89
- Autres charges d'exploitation bancsire -307 -75 -232
PRODUIT NET BANCAIRE 24973 24762 211
- Charges généralas d'exploitation -24 572 -24 499 -73
- Dotatlon aux amortissements et aux déprécietions des immobilisations
corporelles ot incorporelles 515 ~ 16
RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION -172 -326 154
- Colit du risque -140 -16 -124
RESULTAT D'EXPLOITATION -312 -342 K}
+/- Gains ou pertes sur actifs Immobilisés 0 0 0
RESULTAT COURANT AVANT IMPOT -312 -342 30
+- Résultat excsptionnal
- Impdts sur les bénéfices -1968 -44 -1924
+- Dotation / Reprises de FRBG et provisions réglementées 0
RESULTAT NET -2280 -386 -1894
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IIl. NOTES ANNEXES

Cadre juridigue et financier

CACEIS Corporate Trust est issue du rapprochement des deux sociétés suivantes exergant le métier de services aux
Emetteurs : Crédit Agricole Investor Services Corporate Trust, du groupe Crédit Agricole, et Euro Emetteurs Finances,
elle-méme filiale depuis 2005 du Crédit Lyonnais et d'IXIS Investor Services (groupe Caisses d’Epargne). Le
regroupement de leurs activités a été effectué sous la forme d'une fusion d'absorption d’Euro Emetteurs Finances par
CACEIS Corporate Trust & effet du 1er janvier 2006.

Le 30 juin 2008, CACEIS Corporate Trust a bénéficié de Fapport du fonds de commerce de services aux Emetieurs de
Natixis.

21 Faits marquants de I’exercice
L'exercice 2018 a été marqué par les faits suivants :

- Du fait du rachat de la participation de Natixis par Crédit Agricole SA en décembre 2017 et d’une détention
8 100%, le Groupe CACEIS fait partie du groupe d'intégration fiscale de Crédit Agricole SA depuis le 1er
Janvier 2018.

2.2 Comparabilité

Conformément aux recommandations de FOEC n°1-20 de février 1987, CACEIS Corporate Trust comptabilise I'impét
differé. L'impact en résultat courant au 31 décembre 2018 est une charge de 1 968K€ inscrit en impdts sur les
bénéfices.

23 Principes et méthodes comptables

Les états financiers de CACEIS Corporate Trust sont établis dans le respect des principes comptables applicables en
France aux établissements bancaires et canformément aux régles définies par Crédit Agricole S.A.

La présentation des états financiers de CACEIS Corporate Trust est conforme aux dispositions du réglement ANC 2014-
07 du 26 novembre 2014 qui, a partir des exercices ouverts au 1er janvier 2015, regroupe & droit constant dans un
réglement unique 'ensemble des normes comptables applicables aux établissements de crédit.

Les changements de méthode comptable et de présentation des comptes par rapport a I'exercice précédent concernent
les points suivants :

Réglements Date de publication par I'Etat Date de 1ére application -
frangais exercices ouverts a compter du ;
Réglement ANC n°2017-01 relatif 301212017 2018

au PCG concernant le traitement
comptable des opérations de
fusion et assimilées

Réglement 2018-01 relatif aux 20/04/2018 2018
changements de méthodes
comptables, changements
d'estimation et correction d’erreur

L'application de ces nouveaux réglements n’a pas eu d'impact significatif sur le résultat et la situation nette de I'entité sur
la période.

Les comptes de I'exercice arrétes au 31 décembre 2018 ont été établis conformément aux principes du plan comptable
des établissements de credit (Réglement ANC 2014-07) et aux principes généralement admis dans le respect du
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principe de prudence conformément aux hypothéses de base : Continuité de I'exploitation, principe de prudence,
permanence des méthodes comptables d'un exercice & I'autre et indépendance des exercices. Conformément aux

régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels, la méthode de base retenue pour 'évsluation
des éléments inscrits en comptabilité est la méthade des colits historiques.

La société a opté pour I'assujettissement au régime de la TVA.
La société a opté pour 'assujettissement & I'mpét sur les sociétés conformément aux articles 206-3 et 239 du CGl.

CACEIS Corporate Trust applique I'ANC 2014-03 relatif & la définition, la comptabilisation et 'évaluation des actifs ainsi
que le réglement ANC 2014-03 relatif & 'amortissement et & la dépréciation des actifs.

CACEIS Corporate Trust applique 'ANC 2014-03 relatif aux passifs.

e Immobilisations

Les immobilisations corporelles et incorporelles acquises sont inscrites au bilan 3 leur colt d'acquisition. Dés qu'elles
sont en état d'étre utilisées selon les modalités prévues, elles sont amorties sur leur durée dutilite, principalement
suivant le mode linéaire.

Conformément au réglement de 'ANC 2014-03 relatif 3 Ia définition, comptabilisstion, évaluation des actifs, les coiits de
deéveloppement informatique qui se rapportent & des projets nettement individualisés, ayant de sérieuses chances de
réussite technique et de rentabilité commerciale ont été comptabilisés 4 I'acti.

Lorsqu'un ou plusieurs composants d'une immobilisation ont une utilisation différente ou procurent des avantages
économiques selon un rythme différent de celui de I'immobilisation prise dans son ensemble, ils sont amortis sur leur
propre durée d'utilité.

Selon le réglement ANC 2014-03, I'application de la comptabilisation des immobilisations par composants, conduits & la
deéfinition des composants et durées d’amortissement suivantes

Matériel informatique : linéaire 3 & 5 ans,

Mobilier : linéaire 5 & 10 ans,

Agencements et installations techniques : linéaire 8 ans et 3 mois,
Lagiciel : linéaire 34 5 ans,

Frais d'établissement : linéaire 3 35 ans.

RN NN

¢ (Créances

Au fer janvier 2018, un nouveau modéle de provisionnement du risque de crédit sur les encours sains visant 3
ransposer le nouveau modéle de provisionnement du risque de crédit selon I'spproche IFRS 9 d'estimation des pertes
attendues est entré en vigueur.

Le périmétre d’application de ce nouveau modéle de provisionnement concerne les encours de crédits ainsi que les
engagements par signature, 4 savoir les engagements de financement et les engagements de garantie.

Dans le cadre du projet IFRS 9, le Groupe a pris la décision de principe d'aligner les dispositions qu'il applique pour
determiner la dépréciation pour risque de crédit dans les comptes individuels en normes frangaises a celies utilisées
dans les comptes consolidés en IFRS.

Cet alignement de principe reste compatible svec une application des textes existants du référentiel frangais :
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Le principe de prudence, défini dans larticle L123-20 du Code de Commerce et repris dans ['article 121-4 du réglement
2014-03 (PCG) justifie, par nature, le provisionnement, y compris sur la base des pertes attendues.

L'article 1121-3 du réglement 2014-07 relatif aux provisions de passif (poste 7) permet de provisionner, sur la base d'«
evénements survenus ou en cours », les encours ayant subi une dégradation significative de leur risque de crédit ou
porteurs d'un risque.

L'article 323-6 du réglement 2014-03 (PCG}) relatif & I'évaluation des passifs permet de tenir compte des « événements
futurs » dans l'estimation des provisions (assimilable a la composante forward-looking).

Enfin, le Réglement 2018-01 qui modifie le Reéglement 2014-03 permet le changement de méthode comptsble &
linitiative de I'entreprise.

Les impacts liés & cet alignement seront enregistrés en capitaux propres d'ouverture.

> Créances

Les créances sur les établissements de crédit, les entités du groupe Credit Agricole et la clientéle sont régies par les
articles 2211-1 & 2251-13 (Titre 2 Traitement comptable du risque de crédit du Livre Il Opérations particulieres) du
réglement ANC 2014-07 du 26 novembre 2014,

Elles sont ventilées selon leur durée résiduelle ou la nature des concours ;

. Les créances & vue et & terme pour les établissements de crédit ;
. Les comptes ordinaires, comptes et avances & terme pour les opérations internes au Crédit Agricole ;
. Les créances commerciales, autres concours et comptes ordinaires pour la clientéle.

Conformément aux dispositions réglementaires, la rubrique clientéle comporte en outre les opérations réalisées avec ls
clientéle financiére.

Les créances sont inscrites au bilan 3 leur valeur nominale.
En application de I'article 2131-1 du réglement ANC 2014-07 du 26 novembre 2014, les commissions regues et les colts
marginaux de transaction supportés sont étalés sur la durée de vie effective du crédit et sont donc intégrés & I'encours

de crédit concerné.

Les intéréts courus sur les créances sont portés en compte de créances rattachées en contrepartie du compte de
résultat,

L'application du réglement ANC 2014-07 du 26 novembre 2014 conduit l'entité & comptabiliser les créances présentant
un risque d'impayé conformément aux régles définies dans les paragraphes suivants.

L'utilisation des systémes de notation externes et/ou interes contribue 2 permetire d'apprécier le niveau d'un risque de
crédit,

Les créances sont réparties entre les encours réputés sains et les encours jugés douteux.
> Creances saines

Tant que les créances ne sont pas qualifiées de douteuses, elles sont qualifiées de saines et elles demeurent dans leur
poste d'origine.

> Provisions su titre du risque de crédit sur les encours sains
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Par ailleurs, sans attendre que les encours soient devenus douteux et dés la comptabilisation initiale des instruments
financiers CACEIS Corporate Trust constate également, au passif de son bilan des pertes de crédit attendues sur les
douze mois & venir (créances qualifiées de saines) et / ou sur la durée de vie de l'nstrument financier dés lars que Ia

qualité de crédit de I'encours s'est significativement dégradé (créances qualifiées de dégradées).
Les dotations et reprises des provisions au titre du risque du crédit sur les encours sains sont inscrites en colit du risque.

Ces provisions sont déterminées dans le cadre d’un processus de suivi particulier et reposent sur des estimations
traduisant I'évolution du niveau de risque de crédit & la date de comptabilisation initiale et la date d'arrété.

> Créances douteuses

Ce sont les créances de toute nature, méme assorties de garanties, présentant un risque de crédit avéré correspondant
a 'une des situations suivantes :

- Il existe un ou plusieurs impayés depuis trois mois au moins. Il ne peut étre derogé 3 cette régle que lorsque
des circonstances particuliéres démontrent que les impayés sont dus & des causes non liées 3 la situation du
débiteur,

- La situation d'une contrepartie présente des caractéristiques telles qu'indépendamment de I'existence de tout
impayé, on peut conclure & 'existence d'un risque avére,

- Ilexiste des procédures contentieuses entre l'établissement et sa contrepartie,

Parmi les encours douteux, CACEIS Corporate Trust distingue les encours douteux compromis des encours douteux
non compromis,

- Créances douteuses non compromises ;
Les créances douteuses non compromises sont les créances douteuses qui ne répondent pas & la définition des
créances douteuses compromises.

- Créances douteuses compromises :
Ce sont les créances douteuses dont les perspectives de recouvrement sont forlement dégradées et pour lesquelles un
passage en perte a terme est envisageé.
Pour les créances douteuses, I'enregistrement des intéréts se pourstit tant que la créance est considérée comme
douteuse non compromise, il est arrété lorsque la créance devient compromise.
Le classement en encours douteux peut étre abandonné dés lors que le risque de crédit avéré est définitivement levé et
lorsque les paiements ont repris de maniére réguliére pour les montants correspondant aux échéances contractuelles
d'origine. Dans ce cas, 'encours est porté & nouveau en encours sain,

> Dépréciations au titre du risque de crédit sur les encours douteux :

Des lors qu'un encours est douteux, la perte probable est prise en compte par CACEIS Corporate Trust par voie de
depréciation figurant en déduction de l'actif du bilan. Ces dépréciations correspandent & la différence entre la valeur
comptable de la créance et les flux futurs estimés actualisés au taux du contrat, en prenant en considération la situation
financiére de la contrepartie, ses perspectives économiques ainsi que les garanties éventuelles sous déduction de leurs
colts de réalisation.

Les pertes probables relatives aux engagements hors bilan sont prises en compte par voie de provisions figurant au
passif du bilan,

> Traitement comptable des dépréciations

Les dotations et reprises de dépréciation pour risque de non recouvrement sur créances douteuses sont inscrites en
colit du risque.
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Conformément & l'article 2231-3 du réglement ANC 2014-07 le Groupe a fait le choix d'enregistrer en colt du risque
F'augmentation de ls valeur comptable liée 4 Ia reprise de Ia dépréciation du fait du passage du temps.

> Passage en perte

L'appreciation du délai de passage en perte est basée sur le jugement d'experts, CACEIS Corporate Trust le détermine
avec sa Direction des Risques, en fonction de la connaissance qu'elle a de son activité.

Les créances devenues irrécouvrables sont inscrites en pertes et les dépreéciations correspondantes font I'objet d’une
reprise.

o Titres de participation

Les parts dans les entreprises liées sont les parts détenues dans des entreprises controlées de maniére exclusive,
incluses ou susceptibles d'étre incluses par intégration globale dans un méme ensemble consolidable,

Les titres de participation sont des titres (autres que des parts dans une entreprise liée) dont ls passession durable est
estimee utile 3 l'activité de I'établissement de crédit. Ces titres sont comptabilisés au colt historique.

A la cléture de l'exercice ces titres peuvent ou non faire l'objet individuellement de dépréciation lorsque leur valeur
d'utilité est inférieure au colt historique. Ls valeur d'utilité représente ce que |'établissement accepterait de décaisser
pour les acquérir, compte tenu de ses objectifs de détention. Les éléments qui peuvent étre pris en compte pour cette
évaluation sont Ia rentabilité, actuelle ou attendue, les capitaux propres....

o Dettes envers les établissements de crédit et comptes créditeurs de la clientéle
Les dettes envers les établissements de crédit et de la clientéle sont ventilées d'aprés leur durée initisle ou la nature de

ces dettes : dettes & vue et dettes & terme pour les établissements de crédit et opérations avec la clientéle. Les
comptes de cantonnement de la clientéle sont inscrits en dépéts 3 vue.

e Provisions
Les provisions, autres que celles afférentes & des avantages du personnel, représentent des passifs dont 'échéance ou
le montant ne sont pas fixés de fagon précise. Leur constitution est subordonnée 2 l'existence d'une obligation de la
société & I'égard d'un tiers dont il est probable ou certain qu'elle provoquera une sortie de ressources au bénéfice de ce
tiers sans contrepartie au moins équivalente sttendue de celui-ci.

Le montant estimé de Ia sortie de ressources est alors actualisé pour déterminer le montant de la provision, dés lors que
'effet de cette actualisation présente un caractére significatif,

Ces provisions sont constituées par les provisions pour litiges et provisions pour risques et charges.

¢ Engagements sociaux
CACEIS Corporate Trust suit la recommandation de 'ANC 2013-02, modifiant la recommandation 2003-R01 du Conseil
National de la Comptabilité, relative aux régles de comptabilisation et d’évaluation des engagements de retraite et

avantages similaires.

o Avantages postérieurs & I'emploi
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Les engagements au tifre des régimes nationaux obligatoires sont couverts par des cotisations prises en charge au fur
et @ mesure de leur versement & des organismes de retraites indépendants qui gérent ensuite le paiement des
pensions,

Les engagements & prestations définies sont quant & eux évalués selon la méthode actuarielle.
Les écarts actuariels sont immédiatement passés en résultat.
Sant classifiées dans cette catégorie les indemnités de fin de carriére.

Ces engagements, leurs couvertures et les principales hypathéses retenues sant détaillées en note annexe.
L'évaluation des engagements est effectuée par un actuaire indépendant.

o Lesautres avantages & long terme

Le personnel de la société peut bénéficier de primes liées 3 'ancienneté. Ces engagements sont évalués selon la méme
méthode actuarielle décrite au paragraphe précédent, et sont intégralement provisionnés.

Ces engagements, leurs couvertures et les principales hypothéses retenues sont détaillés en note annexe.
L'évaluation des engagements est effectuée par un actuaire indépendant.

* Intéréts et commissions
Les intéréts ainsi que les commissions assimilées a des intéréts sont enregistrés en compte de résultat prorata temporis.

Les commissions sont enregistrées en fonction de la nature des prestatians auxquelles elles se rapportent. Les
commissions rémunérant des services ponctuels sant comptabilisées immédiatement en résultat. Les commissions
acquises rémunérant des services continus sont étalées sur Ia durée de vie de I prestation foumie.

» Qpaérations de change

En date d'arrété comptable, les actifs et passifs monétaires libellés en devises sont convertis en euUras au cours
comptant de la devise. Les écarts de change latents ou réalisés sont enregistrés en résultat.

o Impots sur les saciétés
La charge d'imp6t comprend deux éléments :

- limpét courant

Le taux normal de limpdt sur les sociétés est de 33.33 %. Par silleurs, les sociétés frangaises sont soumises a une
contribution sociale de solidarité de 3.3 % (aprés application d’un abattement de 763 K€). La charge d'impét courant
comprend egalement les crédits d'impdts constatés hors CICE qui est comptabilisé en déduction des charges de
personnel.

- l'imp6t différé

Conformément & la recommandation de 'OEC n°1-20 de février 1987, CACEIS Corporate Trust a choisi de
comptabiliser des impédts différés calculés sur la base de toutes les différences entre les valeurs comptables des actifs et
passifs figurant au bilan et leurs valeurs fiscales respectives, lorsque ces différences ont une incidence sur les
paiements futurs d'impéts,

Les impéts différés sont calculés sur la base du taux d'impdt voté ou quasi voté qui devrait étre en vigueur au moment
ol la différence temporaire se retournera. Lors d'un changement de taux dimposition, Fefiet correspondant est
enregistré en résultat dans la rubrique « charges fiscale différée ».

Les impdts différés actifs ne sont effectivement comptabilisés que lorsqu'une imputation sur les résultats fiscaux futurs
est estimée probable & un horizon jugé raisonnable.

CACEIS Corporate Trust — Conseil d’Administration du 06 Février 2018 -11-




caceis /
INVESTOR SERVICES

Ces impdts sont calculés avec la méthode du report variable, en prenant en compte le taux de Iimpdt en vigueur (y

compris les majorations temporaires) 'année de limputation sur le résultat fiscal.

Concernant les résultats, le Résultat Net (-2,3M€) intégre un élément exceptionnel impactant limp6t pour 2M€ lié a la fin
de la possibilité pour CACEIS Corporate Trust d'imputer ses déficits antérieurs sur les bénéfices futurs du fait de la fin
de lintegration fiscale CACEIS au 31 décembre 2017, Les Impdts différés Actifs (IDA) comptabilisés ont été repris en
2018.

En effet les déficits genérés au cours de lintégration fiscale sont centralisés au niveau de ls société téte de groupe
(CACEIS SA) et ne sont pas conservés au niveau de la société qui les a subi conformément aux dispositions de I'article
223 E du CGl.

- lintégration fiscale

En décembre 2017, suite au rachat par Crédit Agricole SA de la participation de Natixis, Crédit Agricole SA devient
100 % actionnaire de CACEIS, société mére de CACEIS CT.,

Avec effet au 1 janvier 2018, CACEIS CT a opté pour le régime de Iintégration fiscale tel que défini aux articles 223A
et suivants du Code Général des Impdts au sein du Groupe Crédit Agricole dont Crédit Agricole SA est téte de groupe.
La convention d'intégration fiscale signée en 2018 prévoit un principe de neutralité. Cela signifie qu'en matiére d'impdt
sur les sociétés, [impot est déterminé comme en I'absence d'intégration fiscale. Les montants ainsi calculés, déduction
faite des crédits dimpdts éventuels, sont dus & la société téte de groupe.

e Résultat exceptionnel

Ce poste comprend exclusivement les produits et charges avant impdt, qui sont générés ou surviennent de maniére
exceptionnelle et qui ne relévent pas de I'activité courante, CACEIS Corporate Trust n'a pas enregistré de Résultat
exceptionnel pour cette année.
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2.4, Parties liées :

En milliers d'Euros 311212018
CACEIS Crédit Agricole SA
(Hors Caisses
Régionales)
Résultat :
-PNB 3989 5805
- Cherges générales d'exploitation -1546 -386
Total : 2443 5419
Actif :
- Participations et sutres titres détenus & long terme
- Créances sur les éteblissements de crédit 106 960 3674
- Comptes de régulerisation et aciifs divers 4115 383
Total : 111075 7 505
Paself :
- Dettos envers les tablissements de crédit 142 28222
- Opérations avec la clientéie pessif 6
- Comptes de régularisation et pagsifs divers 4 589 178
Total : 4731 28 406

CACEIS Corporate Trust - Coneeil d’Administration du 06 Février 2018
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2.5, Bilan & Hors Bilan

25.1. Opérations de trésorerie et interbancaires
En milliers d’Euros 311212018 31122017 Variation

Qpérstions de trésorerie & Interbancaires
-Comples courants interbancaires 112 065 203 636 91571
-Préts 4 moins d'un an 0 0 0
-Préts entre 1 anat 5 ans 0 0 0
-Préts & 5 ans et plus 0 0 0
-Créances rattachées 0 0 0

Total (1) 112 085 203 636 9151

{1) aucune créance n'est éligible au refinancement & la Banque de France ou au systéme auropéen de Banque centrale

2.52 Poarts dans les entreprises liées, titres de participation et autres titres détenus

along terme
SLoisuontate. 1122018 H122017
Vsleur bilan Vsleur bllsn

Parts dans les entreprises lléas
- Titres non cotés
- Avances en comptes courants d'associés 0 0
- Dépdt de garantie 0 0
- Certificats d'association 0 0
- Dépréciations 0 0
Sous-total parts dans les entraprlses lices 0 0
- Titres de participation
GIE REGISTRAR 180 180
Sous-totel titres de particlpstion 180 180
Autre titres détenus a long terme (1) 57 57
Sous-total autree titres détenus A long terme 57 57
TOTAL 237 237

(1) Certificats dassociation du Fands de Garantie des dépats et de Résolution - FGDR

CACEIS Corporate Trust — Conseil d’Administration du 06 Février 2018
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Varistions

(en milllers d’Euros)

3111212018

Acquisions
Augmsntationa

Cesslone
Diminutions

Autres
Mouvements

322017

Parts dans les entreprises
liéss :

Valeurs brutes

Avances en comptes courants
d'associés

Provisions

Titres de participstion :
Valeurs brutes

Dépréciations
Autres titres détenus & long
tarms :

Créances rattachéss

180
180

57

180
180

57

TOTAL

237 0

237

253

Immobilisations

En milliers d'Euros

3111212018

Acquleibons
Augmentations

Csaslons
Diminutions

Autres
Mouvemsnts

31/12/2017

Immobllisstions corporelies d'sxplaitation

Valeurs brutes

Amortissements et dépréciations

Immobilisatlons Incorporelles
Valeurs brutes
Amortissemenls at dépréciations

Crésnces rattachéeg
Valeurs brutes

Dépréciations

1495
-1360

21 470*
-11291

140

576
-495

1385
-1283

20 894
-10795

VALEURS NETTES AU BILAN

10315

14

10171

* dont 1 219 K€ de frais d'établissements entiérement amortis

CACEIS Corporate Trust ~ Conseil d’Administration du 06 Février 2018
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2.54  Les autres actifs et comptes de régularisation

En milliers d'Euros 31122018 31122017 Variation
- Instruments condltionnels echetés
- Comptes de stock et emplofs divers
- Comptes de réglement 6 255 0 6255
- Débiteurs divers 13510 10 301 3 208
Actifs d'impdt courant 5662 2730 3132
Autres Débiteurs Divers 4942 5937 -994
Créances Clients 2666 1609 1057
Créances clients douteux 249 183 96
Provisions pour dépréciation -209 -128 -81
Total 18765 10 301 9 464
- Comptes d'encsissement et de trangfert
- Comptes d'ajustement et comptes d'cart
- Geins latents et pertes 2 ételer sfinstruments financiars
- Produits & recevoir et charges constatées d'evance 11661 10944 717
- Cherges a rapartir
- Autres comptes ds régularisation
Total 11661 10944 717
CACEIS Corporsate Trust - Conseil d’Administretion du 06 Février 2018 -16-
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2.5.5 Dettes envers les établissements de crédit

/

En milliers d'Euroe 3111212018 311212017 Varietion
Opérstions de trésorerie et intarbancaires
- Comptes courants interbancaires 24952 6740 18212
- Autres sommes dues
- Emprunts & moins d' 1 an
- Dettes rattachées
Total 24 952 6740 18 212
25.6 Comptes créditeurs de la clientale
En milliers ’Euros 311122018 311212017 Varistion
Comptes créditeurs de Ja cllentéle
- Comptes ardinaires créditeurs et emprunts JJ 18 284 44 405 -26 121
- Autres sommes dues
- Dettes et emprunts & moins d' 1 an
- Dettes rattachées
Total 18284 44 405 =28 121
2.5.7  Autres passifs et comptes de tiers
En millisrs d’Euros 3111212018 3111272017 Variation
- Operations de contrepartie titres transactions)
- Dettes raprésentatives de fitres em pruntés
- Instruments conditionnels vendus
- Comptes de réglement 16 280 76971 -60 691
- Créditeurs divers 71168 71167
- Versemenis restant 4 effactuer sur titres
Total 87 448 788N 10478
- Comptes d'encaissement et de transfert
- Comptes d'ajustement et comples d'écart
- Pertes latentes/gains a étaler sfinstruments financiers
- Produits constatés d'avance 107 129 22
- Charges a payer (*) 5540 4 460 1080
- Autres comptes de régularisation 213 33061 -82 848
- Avoirs 4 établir 0 211 211
Total 5 860 87 861 -82 001

() Laligne « Charges & payer » conceme les charges de personnel dues aux organismes sociaux et les

factures fournisseurs a racevoir

CACEIS Corporate Trust — Conseil d’Administration du 06 Février 2018
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258 Provisions

/

e 2 Impact IFRS 9
En milllers d'euros 3112118 Dotations | RePrasnon | - Reprises horne 3MM217
; dlouverture

Provisions pour angagements da refralts
Indemnités da départ 2 le retraite 2465 0 83 0 2548
Provision pour autres engagements soclaux
Médailla du travail 208 0 -1 208
Autres provisions
Pour risquas 276 281 -28 -2 5 20
Pour litiges 300 300 0
Provialons pour dépréclation
Sur Immobilleations incorporellas 0 0
Sur Immobilisations corporelles 0 0

Valaurs nettes au bllan 3249 581 111 -2 5 2776

CACEIS Corporste Trust — Conssll d’Administration du 08 Février 2018 -18-
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259 Engagements sociaux, avantages postérieurs & Pemploi

{en miffiers d'suros) 311122018 311122017
Dette actuarielle au 31.12.n-1 2548 2519
Ecart de change
2 Colit des services rendus sur la période 136 134
:-_;E Codt financier 35 -82
% Cotisations employés
2 Modifications, réductions et liquidations de régime
:é Vanation de périmétre
= Prestations versées (obligatoire) -157 34
(Gains) / pertes actuariels -97 -57
Dette actuarlelle au 31.12.n 2 465 2548
‘en milliers d'euros) 3111212018 31122017
3 Colt des services rendus 136 134
g Colt financier 35 -82
::i Rendement attendu des actifs
§ H Amortissement du colit des services passés
% g Amortissement des Gains / (pertes) actuariels net -97 -57
E? A'm.ortissement des gains / pertes générés par medifications, réductions et liquidations de
2 régimes
] Gains / (pertes) du(e)s au changement de limitafion d'actifs
2 Charge nette comptabiliaée au compte de résultat 74 -5
(en mifliers d'euros) 31/12/2018 3111212017
g Juste valeur des actifs / droits & remboursement au 31,12,n-1
-]
E] Ecart de change
% E Rendement attendu des actifs
% E Gains / (pertes) actuariels
32 Cotisations payées par l'employeur
é ? Cotisations payées par les employés
=8 Modifications, réductions et liquidations de régime
E S Variation de perimétre
-'§ Prestations payées par le fonds
= Juste valeur des actifs / droits  remboursement au 31.12.n 0 0
{en milliers @Eyﬂs) 3111212018 31122017
5 Dette actuarielle fin de période 2465 2548
._§ Juste valeur des aclifs fin de période
E Positlon nette (passif) / actif fin de période 2 465 2 548
| Régimes 4 prestations définies : principales hypothéses actuariallas 3111212018 3111212017
Taux d'actuslisation 1,42% 1,38%
Autres (a détailler)
CACEIS Corporate Trust — Conseil d’Administration du 06 Février 2018 -19-
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Au 31 decembre 2018, les taux de sensibilité démontrent que :
- Une variation de plus de 50bp des taux d'actualisation conduirait & une baisse de I'engagement de 5,6% ;
- Une variation de moins de 50bp des taux d'actualisation conduirait & une hausse de 'engagement de 6,2%.

2.5.10 Dettes subordonnées
Néant
2511 Fonds pour risques bancaires généraux

Néant

2.5.12 Capitaux Propres hors FRBG

Caplitaux propres

Primes, autres

iifiers d' 6 ! Total d Ita
fen milliers d'eurps) Capltal RI:::rI:e R u;:. o Résultat otal ::::: ux
report 4 nouveau (1) aSE

Solde au 31 Décembre 2018 12 000 426 0 4078 420 16 922|
Dividendes versés au titre de 2016
Variation de capital

Variaion des primes el réserves
Afiectation du résultat social 2016 2 21
Report & nouveau 399 -399
Résultat e I'exercice 2017 -388 -386)
Autres v ariations 0
Solde au 31 Décembre 2017 12 000 447 0 4475 -386 16 536|
Dividendes versés au fire de 2017
Variation de capital

Variation des primes el réserves
Affectation du résultat social 2017
Report  nouveau (2) -391 386
Résultat de l'exercice 2018 -2280 -2 280
Autres variations 0
Solde su 31 Décembre 2018 12 000 447 0 4084 -2 280 14 251'

*ooooc

Mh o oo o

(1) Dont 5 245 K€ de primes d'émission
(2) Dont 5 K€ lié au changement de méthode comptable relatif au provisionnement du risque de crédit

2.5.13 Hors Bilan
Neéant

CACEIS Corporate Trust — Canseil d’Administration du 06 Février 2018 -20-
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26  Compte de Résultat

2.6.1 Produits nets d'intéréts et revenus assimilés
En miiliars d’auros 311122018 31122017 Varlation
(1] 2 1-()
Produits nets d'intéréts at revenus assimiiés :
- Intéréts et produits assimilés 22 6 16
Sur établissements de crédit 22 6 16
Sur clientéle 0
- Intéréts el charges assimilées -227 -35 -192
Sur établissemants de crédit -227 -35 -192
Sur clientele
~ Revenus des litres a revenus variables 0 0 0
TOTAL <205 29 178
26.2 Produits nets des commissions
en milliers d’euroza 311212018 31122017 Variation
m @ -0
Produits nets des commissions :
- Produits 36 068 35131 937
Commissions Services Financiars 15 182 15175 7
Registres et atitres Commissions 20 838 19 957 929
- Charges -10750 -10 316 434
Commissions Services Financiers -4 218 -4 551 333
Commissions et frais sur AGC et AGD -283 -267 -16
Commissions sur OST -789 -653 -137
Ordres de Bourse at Euroclear -2 677 2412 -265
Aulres charges affactées -2782 -2433 -349
TOTAL 25318 24 815 503

CACEIS Corporate Trust — Conseil d’Administration du 06 Février 2018
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26.3 Charges nettes sur opérations financiéres
en milllers d'suros 3171212018 31122017 Varlation
1) 2) -2
Charges nettea sur opérations financiéres
- Gains sur opérations de change et d'arbitrage 6 1 5
- pertes sur opérations de change et d'arbitrage 0 22 2
TOTAL [ -21 27

264 Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de placements et assimilés

Au 31/12/2018, comme au 31/12/2017, CACEIS Corporate trust n'a enregistré aucun gain ni aucune perte concernant
son portefeuile de placement.

265 Autres Produits nets d’exploitation

on milliers d’suros 3111212016 3111212017 Varistion
1) {2) 1-(2
Autres produits net d'exploltation
- produits 161 72 89
Dont gaing opérationnels 104 19 85
- charges -307 75 232
Dont pertes opérationnefles -22 -30 8
TOTAL -146 -3 143
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26.6 Charges générales d'exploitation

an milliers d’auros 31122018 31122017 Variation
(1) {2 M-
- Saleires et traitements : 8776 6501 275
- Charges socisles : 5745 5641 104
Dont Charges socisles 4418 4386 32
Dont Intéressement & participation 1191 1047 144
Dont Impdts et taxes sur rémunérations 136 208 -72
- Autres chsrges : 414 432 -18
SOUS-TOTAL 14935 14 574 360
« Frais adminlstratifs :
Services extérieurs 10 207 10 664 -457
Charges refacturées & transfert de charges -569 -740 170
SOUS-TOTAL 9637 9924 -287
TOTAL 24 572 24 499 73

Le Compte Personnel de Formation (loi du 5 mars 2014 n° 2014-288) remplace le Droit Individuel 3 la
Formation depuis le 1er janvier 2015, Son financement, mutualisé, est assuré par une contribution unique de
1% de la masse salariale. Du fait de sa mutualisation, il n'est pas présenté en annexes.

L'effectif moyen au cours de I'exercice est de 141,89 equivalents temps plein (dont 132,37 ETP en contrats &
durée indéterminée et 9,52 en durée déterminée, 111,31 en cadres, 30,58 en non-cadres).

Les remunérations allouées aux membres des organes de Direction (hors confrats de ftravail), au fitre de
l'exercice 2018, & raison de leur fonction, se sont élevées a 0 K€,

Le montant global des avances et crédits accordés pendant lexercice aux membres des organes de Direction
ainsi que le montant des engagements pris pour le compte de ces personnes au fitre d'une quelconque
garantie s'élevent a 0 K€.

Les mandataires sociaux n'ont pergu aucune rémunération au tire du mandat socia! qu’ils ont accupé au sein
de la société en 2018. De plus ils n'ont bénéficié d’aucun avantage postérieur a 'emploi ou & long terme, ni
d'indemnité de rupture de contrat de travail.

Autitre de I'exercice 2018, un montant de 90K€ a été accordé 4 CACEIS CT au titre du crédit d’impbdt pour la
competitivite et 'emploi, il a été utilisé pour réaliser des efforts en matiére d'investissement informatique et de
recrutement.

L'information sur les honoraires des commissaires aux comptes est indiquée dans I'annexa aux comptes
consolidés du groupe CACEIS.
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26.7 Coiit du risque

4

en milliers d’euros 311122018 31122017 Variation
(1) (2 (-2 |

Proviaions pour risques et charges
Dotation aux provisions 0 0 0
Reprise de provigione 0 0 0
Reprige de provisions utilisées 0 0 0
Déprécletions :
Dotation sur créences clientéls -234 -115 -119
Dotatlon sur sutres dépréciations 0 0 0
Reprigs sur créances clisntsle
Reprise sur autres dépréciations 183 139 14
Autree pertes et profits sur créances :
Récupérations da créances amorties 1 0 1
Pertos s/créances irécouvrables non couvertes par provisions ] -12 12
Peries sur créances couvertas par dea provisions -58 -28 =31
TOTAL -140 -16 124

CACEIS Corporate Trust — Conseit d’Administration du 06 Février 2018

_24.




INVESTOR SERVICES
26.8 Charges fiscales

caceis /

l est comptabilisé de I'impét différé dans les comptes individuels au 31 décembre 2018.

La charge fiscale se répartit donc en :
- Impdt éligible :
Sur résultat courant : 0 K€
Sur résultat exceptionnel : 0 K€

- Impot différé ;
Charge de l'exercice : 1 968 K€

2.6.9 Dotation / reprise nette au FRBG et provisions réglementées

Néant

2.6.10 Information relative aux résultats des activités bancaires

Néant

Ill. NOTES COMPLEMENTAIRES

3.1 . Consolidation

CACEIS Corporate Trust est intégrée globalement par CACEIS, dont le siege social est au 1 place Valhubert
Paris 13%me, dans le cadre de I'établissement des comptes consalidés de cette derniére.

CACEIS Corporate Trust est également intégrée globalement dans les comptes consolidés de Crédit Agricole
SA.

CACEIS Corporate Trust n'est pas mére de sous-groupe et n'a pas & établir & ce titre de comptes consolidés.

CACEIS Corporate Trust — Conseil d’Administration du 06 Février 2018 -25-
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3.3 Implantation dans des Etats ou territoires non coopératifs :

CACEIS CT ne détient pas d'implantations directes ou indirectes dang des Etats ou territoires non
coopératifs au sens de l'article 238-0 A du code géneral des impdts.

34 Evénements post-cléture :

Aucun événement significatif n'est intervenu depuis Ia cloture de I'exercice.
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CACEIS Corporate Trust
Saciété ananyme au capital de 12 000 000 Euras
Siége sacial : 1-3 Place Valhubert — 75013 PARIS
439 430976 R.C.S. PARIS
{ci-aprés, la « Société »)

PROCES VERBAL DE L’ASSEMS8LEE GENERALE MIXTE
EN DATE DU 9 MAI 2019

Le jeudi 9 mai 2019, 3 9 heures 30, les actionnaires de la Société se sont réunis en assemblée générale mixte (ci-apres,
I' « Assemblée Générale Mixte ») dans les lacaux de la Société, sis au 14 rue Rouget de Lisle 92130 Issy-les-
Moaulineaux, sur convacation écrite, en date du 16 avril 2019, de Monsieur Guillaume FROMONT, diiment habilité par
le conseil d’administration.

1l a été établi une feuille de présence qui a été émargée, en début de séance, par les actionnaires présents et
représentés.

Monsieur Eric Derobert, vice-Président du Conseil d’Administration, préside la séance (ci-apres, le « Président »).

La société CACEIS, représentée par Monsieur Jean-Frangois ABADIE, le principal actionnaire, présent et acceptant, est
appelee aux fonctions de premier scrutateur.

La saciété CACEIS Bank, représentée par Madame Catherine DUVAUD, actionnaire présent et acceptant, est appelée
aux fonctions de second scrutateur.

Madame Alexandra Fumas est désigné comme secrétaire de séance.

La feuille de présence, certifiée exacte par les membres du bureau ainsi constitué, permet de constater que les
actionnaires présents possédent ensemble 1 148 642 des 1 148 642 actions ayant le droit de vote. Les conditions de
quorum étant réunies, I'Assemblée Générale Ordinaire est en conséquence régulierement constituée et peut
valablement délibérer.

Monsieur Emmanuel BENOIST, représentant le Cabinet PricewaterhouseCoopers, commissaire aux comptes,
réguliérement convoqué est absent et excuse.

Monsieur Matthieu PRECHOUX, représentant le Cabinet ERNST&YOUNG et Autres, commissaire aux camptes,
régulierement convoquée, est absente et excusée.

Maonsieur Fouad NASSIHI, représentant du comité d'entreprise, régulierement convaquée, est absente et excusée.
Monsieur Christophe JAHAN, représentant du comité d’entreprise, régulierement convoqué, est absent et excusé.

Puis, le Président dépose sur le bureau notamment les documents suivants :
o lafeuille de présence a I'Assemblée Générale Mixte ;
e les capies des lettres de convocation adressées aux actionnaires par voie électronique ;

o les copies et les récépissés postaux des envois recommandés des lettres de convocation adressées aux
commissaires aux comptes ;

¢ les statuts en vigueur de la société ;

e les comptes annuels arrétés au 31 décembre 2018 ;

¢ e rapport de gestion du conseil d’administration de I'exercice 2018 ;

* |e rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels de |'exercice 2018 ;
¢ e rapport des commissaires aux comptes sur les conventions réglementées ;

¢ le projet des résolutions soumises a I'Assemblée Générale Mixte.



le Président rappealle que tous les documents qui, en application des dispositions législatives ou réglementaires,
doivent &tre tenus & la disposition des actionnaires et du comité d'entreprise, l'ont été conformément a ces
dispositions.

L' Assembiée Générale Mixte lui donne acte de cette déclaration.

Le Président précise ensuite que I'Assembiée Générale Mixte est appelée a statuer sur ['ordre du jour suivant :

Partie Extraordinaire

e Maodification statutaire (article 4) : siége social
e Maodification statutaire (article 11) : Membres du Conseil d’administration et Censeurs
e Pouvoirs et formalités

Partie Ordinaire

Approbation des comptes

Affactation du résultat

Validation des dépenses somptuaires et des charges non déductibles
Conventions réglementées

Constatation de la fin du mandat d’un administrateur

Nomination d’un nouvel administrateur

Nomination d’un censeur

Renouveliement du mandat de Commissaire aux comptes

Pouvairs et formalités

Partie Extraordinaire

PREMIERE RESOLUTION — MODIFICATION STATUTAIRE DE L'ARTICLE 4 « SIEGE SOCIAL »

Aprés lecture du rapport du Conseil d’Administration, ’Assemhblée Générale décide de modifier les dispositions de
I'article 4 « Sigge social » des statuts afin de le mettre en conformité avec la nouvelle rédaction de l'article L. 225-36
du Code de commerce.

’article 4 « Siége social » des statuts sera en conséquence rédigé ainsi :

« Article 4 - Siége social

Le sidge de la société est fixé & Paris 13*™ —1/3 place Valhubert.

Il peut &tre transféré en tout autre endroit du territoire frangais en vertu d’une délibération de I'Assemblée Générale
Extraordinaire des actionnaires ou par décision du Conseil d’Administration, sous réserve de ratification de cette

décision par la prochaine Assemblée Générale Ordinaire.

En cas de transfert décidé conformément a la loi par le Conseil d’Administration, celui-ci est habilité a modifier les
statuts en conséquence. »

Cette résolution mise aux voix est adoptée a Punanimité.

DEUXIEME RESOLUTION — MODIFICATION STATUTAIRE : AJOUT D’UN PARAGRAPHE A LARTICLE 11 « MEMBRES DU
CONSEIL D'ADMINISTRATION ET CENSEURS »

Aprés lecture du rapport du Conseil d’Administration, I'’Assemblée Générale décide d’ajouter paragraphe a l'article 11
« Membres du conseil d'administration et censeurs » des statuts afin de permettre a 'assemblée générale de nommer
des censeurs. L'article 11 sera rédigé comme suit :



«Article 11 - Membres du conseil d'administration et Censeurs

L’Assemblée Générale peut nommer des censeurs, personnes physiques ou morales qui constituent un Collége de
censeurs dont le nembre est limité & six.

Le mandat des censeurs qui est renouvelable dure cing années.

Le consei d’Administration peut procéder de lui-mé&me & fa nomination des censeurs sous réserve de ratification par
la plus prochaine Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires.

Les censeurs sont convoqués aux séances du Canseil d’ Administration et prennent part aux délibérations avec voix
consultative. »

Cette résolution mise aux voix est adoptée a Funanimité,

TROISIEME RESOLUTION — POUVOIRS ET FORMALITES

L'Assemblée Générale Mixte confére tous pouvoirs 3 la société INTUITU FORMALITE {située Immeuble Le Piaza 43 rue
de la 8réche aux Loups - 75012 PARIS), porteur d’un original, d’'une copie ou d’un extrait du présent procés-verbal
pour 'accomplissement de toutes formalités légales de dép6t ou de publicité, afférentes aux résolutions ci-dessus
adoptées.

Partie Ordinaire

PREMIERE RESOLUTION — APPROBATION DES COMPTES

Aprés avoir entendu le rapport de gestion du Conseil d'administration, le rapport général des commissaires aux
comptes concernant I'exercice dlos au 31 décembre 2018, fAssemblée générale approuve les comptes de Fexercice
écoulé tels qu'ils lui ont été présentés, ainsi que la gestion de la société telle qu’elle ressort de Pexamen desdits
comptes et rapports.

Cette résolution mise aux voix est adoptée 3 'unanimité.

DEUXIEME RESOLUTION — AFFECTATION DU RESULTAT

L'Assemblée Générale Mixte, sur proposition du Conseil d'administration, décide d'affecter le résultat net de
I'exercice, soit -2 279 567.78 euros, comme suit ;

Résultat net 2018 -2 279 567.78
Dotation & la réserve légale 0.00
Résultat net 2018 apres dotation a la réserve [égale -2 279 567.78
Report 6 nouveou au 31.12.2018 -1161525.93
Montont distribuable au 31,12,2018 0.00

Affectation du résultat 2018

A titre de dividende 0.00
Soit par action 0.00
Au Repart & nouveau -2 279 567.78
Report a nouveau aprés offectation du résultat 2018 -3 441 093.71




Conformément aux dispositions légales (article 243bis du Code général des impdts), il est précisé qu'aucun dividende
n'a été distribué au cours des trois exercices précédents {2015, 2016 et 2017).

Cette résolution mise aux voix est adoptée a unanimité.

TROISIEME RESOLUTION — VALIDATION DES DEPENSES SOMPTUAIRES ET DES CHARGES NON DEDUCTIBLES

En application de Farticte 223 quater du Code général des impdts, 'Assemblée Générale Mixte approuve les dépenses
et charges non déductibles visées 2 Farticle 39-4 dudit Code, dont le montant global s’éléve a 5 585 euros et qui ont
donné lieu 3 une imposition de 1 977 euros.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a I'unanimité.

QUATRIEME RESOLUTION — CONVENTIONS REGLEMENTEES

L'Assemblée Générale Mixte, aprés avoir entendu le rapport spécial des commissaires aux comptes sur les opérations
visées 3 Particle L.225-38 du code de commerce, constate I'absence de conventions soumises a ce régime au cours de
I’exercice clos au 31 décembre 2018.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a I'unanimité.

CINQUIEME RESOLUTION — CONSTATATION DE LA FIN DU MANDAT D’'UN ADMINISTRATEUR

La présente Assemblée générale constate, conformément aux articles 12 et 13 des statuts de la Société relatif 3 la
limite d’age des administrateurs et du Président du Conseil d’administration, 1a fin du mandat d"administrateur de
Monsieur Guillaume FROMONT, né le 9 avril 1954,

Cette résolution mise aux voix est adoptée a l'unanimlité.

SIXIEME RESOLUTION — NOMINATION D'UN NOUVEL ADMINISTRATEUR

U’ Assembliée Générale décide de nommer Madame Catherine DUVAUD demeurant 21 bis, avenue de la Motte Picquet,
75007 en tant qu’administrateur de la Société pour une durée de cing ans, conformément aux dispositions de Iarticle
12 des statuts.

Ce mandat prendra fin a lissue de I'assemblée générale de 2024 statuant sur les comptes de I'exercice clos le 31
décembre 2023.

Madame Catherine DUVAUD déclare accepter son mandat, satisfaire a toutes les conditions requises par la loi et les
statuts en vigueur et n’encourir aucune mesure susceptible de lui en interdire I'accés.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a Punanimité,

SEPTIEME RESOLUTION — NOMINATION D’UN CENSEUR

Conformément 2 l'article 11 des statuts, FAssemblée générale nomme en qualité de censeur, Monsieur Guillaume
FROMONT, demeurant 81 avenue Bosquet 75007 Paris pour une durée de cing ans. Ce nouveau mandat prendra fin a
I'issue de I'assemblée générale de 2024 statuant sur les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2023.

Cette résolution mise aux voix est adoptée 3 Punanimité.



HUITIEME RESOLUTION — RENOUVELLEMENT DU MANDAT DE COMMISSAIRE AUX COMPTES

Arrivant 3 terme, sur proposition du Conseil d’administration et conformément & I'article 22 des statuts 'assemblée
générale décide de renouveler le mandat de ERNST & YOUNG ET AUTRES en qualité de Commissaire aux comptes
titulaire, représenté par Monsieur Matthieu PRECHOUX, une durée de six exercices qui prendra fin 2 l'issue de
I'assemblée générale 2025 statuant sur les compte de I'exercice clos le 31 décembre 2024.

Le mandat du commissgire aux comptes suppléant, PICARLE ET ASSOCIE, représenté par Monsieur Marc CHARLES,
arrivant & échéance ce jour, et les nouvelles dispositions applicables (article L. 823-1 al.2 du code de commerce)
n’exigeant plus la nomination d’un commissaire aux comptes suppléant lorsque le commissaire aux comptes titulaire
est une personne morale, il est décidé de ne pas nommer de nouveaux commissaires aux comptes suppléants.

Cette résolution mise aux voix est adoptée 3 Punanimité.

NEUVIEME RESOLUTION — POUVOIRS ET FORMALITES

L'Assemblée Générale Mixte confére taus pouvoirs 3 la société INTUITU FORMALITE {située Immeuble Le Plaza 43 rue
de la Bréche aux Loups - 75012 PARIS), porteur d’un original, d’'une copie ou d’un extrait du présent procés-verbal
pour I'accomplissement de toutes formalités légales de dép6t ou de publicité, afférentes aux résolutions ci-dessus
adoptées.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a 'unanimité,

Uordre du jour étant épuisé et personne ne demandant plus la parole, le Président déclare la séance levée a 11
heures.

De tout ce qui précéde, il a été dressé le présent procés-verbal qui a été signé par les membres du bureau, pour servir
et valoir ce que de drait.

Fait 3 Paris, le 9 mai 2019,

Extrait certifié conforme

-

Le Secrétaire
Alexandra FUMAS






