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BILAN ACIIF

Redvicees

Mvucer Bna

Anovt. Prov.

31122016

31122015

Capital souscrit non appelé

INMMOBIISATIONS INCORPOREILLES
Frais détablisserrent

Frais de développerrent

Concessions, brevets et droits sirrilaires
Fonds conmrercial

Autres imobilisations incorporelles
Avances, aconptes sur inmm. incorporelles
IMMOBILISATIONS CORPORFEIILES
Temrains

Constructions

Installations techniques, natériel, outillage
Autres immbilisations corporelles
Avanoes et aconples
IMVIOBHISATIONS FINANAERES
Participations par mise en équivalence
Autres participations

Gréances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés

Préts

Autres inmobilisations financiéres

3200

791 929
68987
1197726

1520

40 380

3200

791 929
55604
975 025

1334
222701

1520

40380

ACTIF IMVIOBILISE

2183743

1825758

277985

STOCKS ET EN-COURS

Mhatiéres preniées, approvisionmenents
Bhrcours de production de biens

Eroours de production de services

Produits intenmédiaires et finis
Marchandises

Avanoes et aconples verses sur contrandes

CREANCES

Cigances clients et conptes rattachés
Autres créances

Capital souscrit et appelé, non versé
DIVERS

Valeurs nobiliéres de placerrent

(dont actions propres : )
Disponibilités

COMPTES DF, REGUI ARISATION
Charges constatées davance

449

269 544

12136
619 063

39923

188

49

260 544

12136
619063

30923

1828

ACTIF QRCULANT

M2 012

M2 992

Frais démnrission denprunts a étaler
Prines de revbourserrent des obligations
Hcarts de conversion actif’

TOTAL GENERAL

3046685

1825758

1220927
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BILAN PASSIF
Redwiques 31122016 31122015
Capital social ou individuel (dont versé : 100000 ) 100000
Prines dénission, de fusion, dapport
Fearts deréévaluation  (dont écart déquivalence : )
Réserve Iégale 10000
Réserves statutamres ou contractuelles
Réserves réglenentées (dont rés. Prov. fluctuation cours )
Autres réserves (dont achat carvres originales artistes ) 90049
Report anouveau
RESULTAT DE L'EXERACE (béndfice ouperte) (144 925) 200 649
Subventions dinvestissenent
Provisions réglenentdes
CAPTTALX PROPRIS 5123 200 049
Produits des émissions de titres participatifs
Awvances conditionnées
AUTRES FONDS PROPRES
Provisions pour rsques
Provisions pour charges 16779
PROVISIONS 16779
DETTES FINANCIERES
Brprunts obligataires convertibles
Bhprunts et dettes aupres des établisserrents de crédit 157 366
Baprunts et dettes financieénes divers (dont enpr: participatifss )
Avances et aconptes regus sur conmandes en cours
DETTES D'EXPLONTATION
Dettes foumissaurs et conptes rattachés 878 028
Dettes fiscales et sociales 111 716
DETIES DIVERSES
Dettes sur immobilisations et conptes rattachés 1706
Autres dettes 209
COMPTES DE REGUIARISATION
Produits constatés davance
DEITES 1149025
Rarts de conversion passif’
TOTAL GENERAL 1220927 200 049
Resudtar de l'exercice en centtimes -144 92540
Totdd du bilor en centimes 1220926.90
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COVPTE DE RESULTAT (en liste)
Rudwigpies Faxe Exportation 31122016 3122015
Ventes de narchandises 5542188 5542188
Production vendue de biens
Production vendue de services 1974 1974
CHIFFRES DDAIFAIRES NETS 5544162 S544 162
Production stockeée
Production imobilisée
Subventions dexploitation
Reprises sur dépréciations, provisions (et anortissenernts), transferts de charges 659
Auttres produits 62183
PRODUTS D'EXPLOITATION 5607 004
Achats de narchandises (y conpris droits de douane) 4585925
Vriation de stock (narchandises) (8328)
Achats de matiéres prertidies et autres approvisionnernrents (et droits de douane) 17
Varnation de stock (matiéres premieres et approvisionnenents) (449)
Auttres achats et charges edemes 636739
Inpdts, taves et versenents assinilés 51336
Salaires et traiterrents 305 620
Charges sociales 104 750
DOTATIONS D'EXPLOITATION
Sur inmobilisations : dotations auxanrtisserrents 26029
Sur inmrobilisations : dotations auxdépréciations
Sur actif circulant : dotations auxdépréciations
Dotations auxprovisions 16 779
Autres charges 32675
CHARGES D'EXPLOITATION 5751095
RESULTATD EXPLOITATION (144 091)
OPERATIONS EN COMMUN
Perte supportée ou bénéfice transféré
PRODUI'TS FINANAERS
Produits des auttres valeurs nobiliéres et créances de Tactif inmobilisé
Autres intéréts et produits assirrilés 3192
Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs nobiliéres de placerrent
PRODUTS HNANCIERS 3192
Dotations financiéres auxanortisserrents, dépréciations et provisions
Intéréts et charges assirrilées 3377
Différences négatives de change
(harges nettes sur cessions de valeurs nobiliéres de placerrent
CHARGES FINANCIERES 3377
RESULTAT FINANCIER ass)
RESU TAT COURANT AVANTIVPOTS (144 276)
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COVIPIE DE RESULTAT (suite)
Redwicpees 31122016 31122015
Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits exceptionnels sur opérations en capital 12364
Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges
PRODUTS EXCHPIIONNELS 12364
Charges exoeptionnelles sur opérations de gestion 659
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 12355
Dotations exceptionnelles auxanortisserrents, dépréciations et provisions
CHARGES EXCYPTIONNELLES 13014
RESUL TATEXCHFPTIONNEL (650)
Participation des salanés auxrésultats de I'entreprise
Inpdts sur les bénéfices
TOTALDES PRODUTS 5622 560
TOTALDES CHARGES 5767485
BINEFICEOUPERIE (144 925)
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Les informations d-aprés constituent 'annexe au Bilan avant répartition de I'exerdoe dos le 31/12/2016
dont le total est 1 220 926.90 BUR et le résultat s'éléve 2 -144 92540 BUR

L'exerdoe a une durée de 12 mois couvant la période du 1er janvier au 31 décembre 2016.

Regles et méthodes comptables

DISNCR est une Sodété en nom oolledif de droit francais.

Les conventions générales comptables ont &€ appliquées dans le respedt des dispositions du
régement

ANC N°2014-03 et conformmément auxhypothéses de base :

- continuité de I'exploitation

- permanence des méthodes comptables dun exercice al'autre

- indépendance des exerdioss

B conformément auxrégles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La sodété DISNOR bénéfidera du soutien du groupe FRANPRIXLEADER PRICE qui prendra, le cas
echéant, les dispositions néoessaires pour lul permetire de continuer son exploitation.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments insaits en comptabilité est la méthode
des oolts historiques. Les prindpales méthodes utilisées sont les suivantes :

Présentation des conptes

Le plan comptable adopté par la sodété a été hammonisé avec le plan du groupe CASINO pour
permmetire une meilleure lisibilité des états finanders.

Inmmhilisations incorporelles

Les tauxdamortisserment des immobilisations incorporelles sontles suivants :

Amortissement comptable Amortissement fiscal
Frais de recherche et développement 8ans L 8ansL
Conocessions et droits similaires 1&3ans L 1a3ansL
Marques Non amortissable Non amortissable

Inmmphilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont &valuées a leur colt daoquisition (prixdachat et frais
acoessoires, hors frais daoquisition des immobilisations) ou & leur colit de production.

Les intéréts des emprunts spédfiques a la produdion des immobilisations ne sont pas indus dans le
oot de produdtion des immobilisations.

Les amortissements pour déprédation sont calaulés suivant la durée de vie préwe. Les tauxles plus
couramment pratiqués sont les suivants : (L =linéaire ; D =dégressif ; E =exceptionnel)
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Amortissement comptable Amortissement fiscal

Construdlions 40a80ans L 2ansL
Agencements des constructions 10a80ans L 10a50ansL
Installations techniques, mat outillage 3a10ansL 3a10ansL
Installations Générales Agencements 8a15ansL 8a15ansL
Matériel de transport dansL dansL
Vitériel de bureau et informatique 3abansL 3abansL
Mbbilier de bureau 5a10ansL 5a10ansL

Seuls sont considérés en tant quamortissements dérogatoires, I'exoédent des amortissements
fiscalement dédudibles par rapport auxamortissements comptabilisés en tant que déprédation
éoconomiquement justifiée.

Déprédiation des actifs

Les immobilisations incorporelles et corporelles font I'objet, a chaque déture, de test de dépreciation
dés lors quil existe un indice de perte de \aleur. Les indices de perte de waleurs suivis par la sodéte
pewnent étre des éléments marché (armivée dun concurrent par exermple) ou intermes (évolution du
chiffre d'affaires, des marges, poids des adifs dexploitation liés au fonds de commerce sur le chiffre
daffaires...).

Le test consiste a comparer la valeur nette comptable de I'adtif ou groupe dadlifs a sa valeur
recouvable et de comptabiliser une déprédation pour la différence si la valeur recouvrable est
inférieure a la aleur nette comptable.

Lawaleur recouvable estla plus élevée entre la valeur vénale et la valeur dusage. La valeur vénale est
le montant qui peut étre obtenu de la vente dun adiif lors dune transadiion dans des conditions de
conaurence nomale entre des parties bien informées et consentantes, diminué des colits de sortie.

Lavaleur vénale est valorisée en mois de CATTC gjustée, le cas échéant des plus ou moins values
immobiliéres.

Le nombre de mois de CATTC retenu varie selon plusieurs variables : zone géographique, caradere
stratégique ou seuils de chiffre daffaires.

Lavaleur dusage est la valeur actualisée des fluxde trésorerie estimés attendus de l'utilisation
continue dun adlif et de sa sortie & la fin de sa durée dutilité. La valeur dusage est détenminée a partir
des fluxde trésorerie estimés sur la base des plans ou budgets établis sur 3 ans maximum, les flux
étant au-dela extrapolés par application dun tauxde avissance constant ou déaoissant, et actualisés
en retenant des tauxde mardhé along terme anvant impdt quil refiétent les estimations dumarché de la
aleur termps de I'argent et les risques spédfiques des adlifs.

Lavaleur terminale est évaluée surla base dun multiple de I'EBITDAestimé au 31/12/N (mutitiple
déterminé en central par le groupe Casino).
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Stocks et en cours
Les stocks sont &valués au prixdachat HT selon la méthode suivante :

Les stocks sont dans un premier termps valorisés a leur prixde vente TTC. Cette valorisation est
ensuite comgée de la TVAet de la marge moyenne pratiquée au cours de l'exerdoe  considéré. Cette
oorrection est pratiquée en tenant compte de la ventilation de ce chiffre daffaires, entre les différents
tauxde TVAsuivant les statistiques dachats.

Une provsion pour dépréciation des stodks est calaulée au 31/12 de l'everdoe, sur la base du chiffre
daffaires réalisé depuis le demier imentaire, jusquau 31/12 de I'année. Ace chiffre d'affaires, est
applique le taux de démarque moyen connu a la fin de l'exerdice, pemmettant ainsi de déterminer une
provision pour déprédiation des stodks.

Créances

Les créances sont\alorisées aleur valeur nominale. Une provision pour déprédation est constituée en
cas de risque de dévalorisation.

Valeurs nohiliéres de placenent

Les valeurs mobilieres de placement sont évaluées a leur prixdachat. Ala fin de I'exerdice une
provision pour deprédation est constituée en cas de risque de dévalorisation.

Provisions pour risques et charges

En acoord avec le réglement CRC n° 2000-06 sur les passifs, toute obligation de la sodété al'égard
duntiers, susceptible détre estimée avec une fiabilité suffisante et donnant lieu a sortie probable de
ressource sans contrepartie, fait I'objet dune comptabilisation au titre de provision.

De méme, la constatation d'une situation nette négative auprés des filiales detenues par la sodéte,
enfraine un risque pour celle-d a conaurmence de son tauxde détention.

Ce risque fait I'objet dune compitabilisation au titre de provision lorsque la situation nette "réévaluée” de
lafiliale reste négative.

Par situation nette "réévaluée” dune filiale, on entend sa situation nette comptable diminuée de la NC
de ses adifs immobilisés, majorée de la valeur recouvrable de son fonds de commerce.

Lawvaleur recouvrable est la plus élevée entre la valeur vénale et lavaleur dusage.
Lavaleur vénale estle montant qui peut-&lre obtenu de la vente d'un adiif lors d'une transadion dans

des conditions de conaurence nommale entre les parties bien infonrmées et consentantes, diminue des
ocolts de sortie. Dans les sodiétés Rliales qui exploitent des magasins, lavaleur venale est valorisée




DISNOR
Fats Fsirciss au 31/12/2016 Page9

enmois de CATTC gjustée, le cas échéant des plus ou moins values immobiliéres.

Le nombre de mois de CATTC retenuarie selon plusieurs variables : zones géographiques, caradere
stratégique ou seuls de chiffre daffaires.

Muitiples P Paris Banlieue Province
55 4 35

Multiples LP Paris Banlieue/Province

CAannuel TTC<25Me 55 25

CAannuel TTC25ME<CA<5ME) | 55 3

CAannuel TTC (5 ME <CA<8 ME) 55 4

CAannuel TTC>8 ME 55 5

Les Fonds de commerce des magasins qudifiés "sites difficles” sont walorisés a 1€

Le groupe a prooédé a une rewie de I'estimation des muitiples pris en conpte pour la détermination de
lavaleur vénale des adlifs dans le cadre des tests de déprédation conduisant a une modification de
ces multiples de chiffre daffaires décaits d-dessus. Celte rewue a été réalisée surlabase des
transadions réelles de marché.

Laaleur dusage est la valeur actualisée des fluxde trésorerie estimés attendus de I'utilisation
continue dun adlif et de sa sortie ala fin de sa durée dutilité. La valeur dusage est déterminée a partir
des fluxde trésorerie estimés surla base des plans ou budgets établis sur 3 ans maximum, les flux
étant au-dela extrapolés par application dun tauxde aoissance constant ou déaoissant, et actualisés
en retenant des tauxde marché a long terme avant impdt qui refiétent les estimations du marché de la
\aleur temps de I'argent et les risques spédifiques des adifs.

Lavaleur terminale est évaluée sur la base de 'EBITDAestimé pour I'exercice multiplié par O (multiple
déterminé en central par le Groupe Casino).

Deés lors que la situation nette réévaluée reste négative, il comient d'y appliquer le pourcentage de
détention dans |a filiale, danalyser la part de ostte situation nette négative déja provisionnée autitre de
la déprédiation des comptes-courants le cas échéant, et de comptabiliser le complément autitre de la
proMsion pour nsque.

Provisions : engagenrent de retraite
Les provsions sont désomnais évaluées al'aide d'un logidel qui permet de calcder I'engagement

selon les nomes IAS 19 et la recommandation 2003-R-01 et conformément auxdispositions de la
oconvention ocolledtive du commeroe de détail et de gros a prédominance alimentaire en vigueur dans



DISNOR
Rats Fimnciars an 31/12/2016

Page 10

I'entreprise.

Les hypothéses refenues dans le calau de la provision pour refraites sont les suivantes :
- Tauxd'actualisation : 1.7 %

- Age de départ ala retraite : 64 ans

- Tauxde coissance des salaires : 2%

- Tauxde charges patrondes : 42%

Le tumover est calculé par catégorie sodoprofessiomnelle.

De plus, ces engagements de retraite sont basés sur le départ volontaire a l'initiative du salarié.

Intégration fiscale
Les modalités de répartition de I'impdt sodété :

Les sodétés faisant partie de périméire dintégration fiscale supportent la charge dimpdt sur les
Sodiétés etles contributions additionnelles.

La différence entre I'impdt comptabilisé et I'inpdt sodété en I'absence dintégration est nulle.

Défidts reportables : 147 837 €

Faits narqueants surl'exercice affectant 1a présentation et/ou Ia conparabilit¢ des
conptes amnels

Néant

ace

Autitre de I'everdoe 2016, la sodété va bénéfider dun arédit dimpdits pour la compétitivité et ['emploi
(CICE) dun montant de 15 846.10€ . Le tauxdu CICE est de 6%en 2016.

Ce crédit dimpdt a été calculé a partir des éléments suivants :
- Salaires réels au 31 décembre 2016

- Frimes et bonus

- Absences rémunérées (congés payés et RTT)

Ce crédit dimpét a été comptabilisé au crédit dun compte 64 " Charges de personnel™.
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Le CICE n'a pas sen a financer une hausse de la part des bénéfices distribués, ni &4 augmenterles
rémunérations des personnes exercant des fonctions de diredion dans 'entreprise.

Evénenents post cloture

Néart

Changenent de méthode d'évaluation

Aucun changement de méthode dévauation n'est intenvenu au cours de I'exerdoe.
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EXTRAIT DU PROCES-VERBAL DES DECISIONS DE L’ASSOCIEE UNIQUE
EN DATE DU 11 MAI 2017

DEUXIEME DECISION

Affectation du résultat

L'Associée unique, décide d'affecter la perte de I'exercice, s'élevant a 144.925 €, de la fagon
suivante :

- imputation au poste « Autres Réserves » & hauteur de 90.049 € ;
- le solde, soit 54.876 €, en totalité, au compte « Report a nouveau ».

Rappel des dividendes distribués

L'Associée unique prend acte qu'il n’a pas été distribué de dividendes au titre des trois derniers
exercices.

Extrait cenﬁé] conforme a l'original

% A
AN




