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~ Caisse, banques centrales, C.C.P.
Effets publics et valeurs assimilées
Créances sur les établissements de crédit 40 044 454 51 843 425
Opérations avec la clientèle (AEG, BPI France) 3 533 391 3 195 449
Obligations et autres titres à revenu fixe 172 669 824 101 547 058
Actions et autres titres à revenu variable

~ Participations et autres titres détenus à long terme - 4 000
Parts dans les entreprises liées - -
Crédit bail et location avec option d'achats - -
Location simple Z -
immobilisafions incorporelles 40 Q91 63 494
Immobilisations corporelles 162 802 X82 385
Capital souscrit non versé - -
Actions propres - -
Comptes de négociation et de règlement
Autres actifs (dont dotations attendues) 5 275 016 5 807 011
Comptes de régularisation 5 534 716 2 910 049

~~J.__l.t..[k=~.~~' ~t ..4 r .E Jk~~;..:i ~,~ ~J;' ~~5~~'f ~ ~ 1:I 1.a '

à servir uniquement par les établissements exerçant une activité de crédit-bail à titre principal ou de façon significative.
= à servir uniquement par les établissements exerçant une activité de location simple à titre principal ou de façon significative.
à servir uniquement par les entreprises d'investissement et les personnes morales membres des marchés réglementés

ou effectuant une activité de compensation d'instruments.

Greffe du Tribunal de Commerce de Bobigny  : dépôt N°5610 en date du 19/06/2017
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Banques centrales, C.C.P.
Dettes envers les établissements de crédit
Opérations avec la clientèle
Detfes représentées par un titre
Autres passifs 5 023 X03 4 411 275
Comptes de régularisation 8 570 358 4 938 024
Comptes de négociation et de règlement 3 - -
Provisions 33 439 521 31 689 530
Dettes subordonnées 94 503 696 99 546 179
Fonds pour risques bancaires généraux (FRBG)

S'' .1l . r.'~,, ,3S.a.,...x~°a~.

10 976 821- Capital souscrit 10 976 821, 00
- Primes d'émission - -
- Réserves 241 831 212 502
- Primes d'émission 9 384 048 9 384 048
- Résultat de !'exercice précédent non affecté
- Report à nouveau (+/-) 4 359 163 3 801 925
- Résultat de la période 761 353 586 567
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à servir uniquement par les entreprises d'investissement e: tes personnes morales membres des marchés ré~lement~a
ou effectuant une activité de compensa#ion d'instruments.

Engagements de financement
Engagemt,nts de garantie 391 969 338 343 683 930
En a em~nts sur titres

.~

engagements de financement
Engagements de garantie 115 351 098 88 227 835
En a ements sur titres



76 004 92 760+ Intéréts et produits assimilés
+ Intérêts et charges assimilés
+ Produits sur opérations de crédit bail et assimilées (1)
- Charges sur opérations de crédit bail et assimilées (1 }
+ Produits sur opérations de location simple (2)
- Charges sur opérations de location simple (2)
+ Revenus des titres à revenu variable
+ Commissions de garanties 2 230 454 1 960 398
- Commissions charges 7 435 - 31 196
+/- Gains ou pertes slopérat°des portefeuilles de nëgociation -
+/- Gains ou pertes s/opérat~des portefeuilles de placement
et assimilés 7 278 851 1 108 107

+ Autres produits d'exploitation bancaire - 12 715
Autres charges d'exploitation bancaire - 26 5D8 - 36 168
PRODI7iT'NET BANCAIRE - 3 551365 310b 616

- Charges générales d'exploitation - 2 208 589 - 2 173 381
- Dota° aux amont. et aux déprécia° sur immob. incorp. et

75 760 - 66 672corporelles

- Dotations aux provisions - 92 203 -

RESÏJLTAT BBUT'D'EXPLOITA~itJN ~ 1174 814,06 866 562
+/- Coût du risque -

~' RÉSULTt~T D'EXPLOIT~4TI~N -' . ~ - 1174 814 - 866 562
+/- Gains ou pertes sur actifs immobilisés 0

:, RESLTLTAT GÔURI~NT~AVt1NT INSPC3TS . ' - - _ - 1174 814 °: ̀  86b 562
+/- Résultat exceptionnel

- Impôt sur les bénéfices - 413 461 279 996
+/- Dotations/reprises de FRBG et provisions réglementées
RESLTLT~T NET ,:._. :. ,.- .~;: ,;;-, :... 761, 353 - ~.~~ 586 X67 .

COEFFiCIEN7 D'EXPLOITATION 66,9% 72,1°l0



S.A. FF2ANCE AC71VE GARANTIE

COMPTES ANNUELS AU 31/1212016

~NI`~E.~E DES COl~1PTES :A.NIVUF~~S
AIZR.~ TAS A~U ~l/IZ/20l_~

ANNEXE COMPTABLE

Au bilan avant répartition de l'exercice clos le 31 décembre 2026, dont te total
est de 167 260 293 euros et au compte de résutiat de l'exercice, prése~ité sous
forme de liste, dégageant un bénéfice de 761353 euros avant affectation.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du ter janvier 2016 au
31 décembre 2016.

Les notes et les tableaux ci-après font partie intégrante des comptes annuels.
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S.A. FRANCE ACTIVE GARANTIE

COMPTES ANNUELS AU 31/12/2016
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Page 6



S.A. FRANCE ACTIVE GARANTIE

COMPTES ANNUELS FlU 31/1212016

'1. ~E~LES GENlERi~.LEs - ~A~TS► ;~A.~~URâ ~
L'EK~RCI~E

1.1 Conventions Générales comptables app[igaées

ANNEXE COMPTABLE

Les comptes annuels ont été établis et sont présentés conformément aux dispositions
du Règlement 2014-07 du 26 novembre 2014 de l'Autorité des Normes Comptables.
Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe
de prudence, cônformément aux hypothéses de base de

--- Continuité de l'exploitation ;
— Permanence des méthodes comptables d'uii exercice â l'autre, sous réserve des

observations portées au paragraphe suivant, «Changement de nléthades,
d'estimation et de modalités d'application » ;

— Indépendance des exercices.

~.2 Fa~ifs tnajeur.~ c~e t'exercic~

L'exercice 2016 été marqué par les faits caractéristiques suivants

~ Nouvelle nette augmentation de l'activité en 201b, comme en 2015 ;
aceroissen~ent au 31/12/2016 de 14,05 %des engagements donnés par rapport
au 31/12/2015

~^y Résultat net en hausse de 29,80% due aux placements de trésorerie sur du
moyen terme et de l'évolution de la rémunération du FOGEFI.

~ FAG connaît un fort développement de son activi#é depuis 2009. En effet, entre
2009 et 2016, le portefeuille d'encours a connu une croissance de 238 %, poiir
atteindre plus de 392 M€ au 31/12/2016.

~.3 Changements de mëthades e~é de préseniatïtsn, de madatité~
d"app~licatïr~n

Aucrin changement de méthode comptabt~ n'a eu lieu pour l'exercice 2016.

1.4 Evënements significatifs pos~ér"teurs ~ compter de 1~
~dôture

Aucun événement significatif postérieur à la clôture de l'exercice n'est â signaler.
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S.A. FRANCE ACTIVE GARANTIE

COMPTES ANNUELS AU 31/12/2016

2. NmTES S~JR LE BILAN
Le total du bilan augmente de 1,04%, passant de 165,5 M~ à 167,3 ME.

2.~ traitements des cor»missians reçues

ANNEXE COMPTABLE

FAG applique le Règlement de l'Autorité des Normes Comptables n° 2014-07 daté du
26 novembre 2014 relatif à l'étalement des commissions reçues par un établissement
de crédit. Il a été évalué que les frais postérieurs a la mise en place des garanties
représentaient 20% du montant de la commission de garantie perçue. Par conséquent,
20% du montant des commissions confumëes sont étalés linéairement sur la durée des
garanties octroyées. Le fait générateur de l'enregistrement des commissions a été fixé
comme étant la confirmation de l'opération de garantie de FAG auprès du partenaire
bancaire. Cette operation intervient aprés le paiement de la commission de garantie et
après la réception de toutes les pièces justificatives en provenance des établissements
bénéficiaires de la garantie (au lieu de la notification qui constitue un acte
co»ditionnel par lequel FAG s'engage à garantir l'étabIissement prêteur sous réserve
du paiement de la commission et de la réception des pièces justificatives).
Le stock au 31 décembre 2016 est de 855 303,73 €. 71 était de 74S 404,71 € au 31
décembre 2Q15.

2.2 Eva~lua#ion du porfefeuïlle

La valorisation des titres cotés est comparée à la valeur comptable en date de clôture
de l'exercice en cours afin de constituer des provisions dans le cas où ce serait
nécessaire.

Détail du portèfetiille

Titres de Titres Tifres de Plus~values Provisions
Dettes transaction d'investissement placement ~ lâtentes au bilan

Effets publics et assimilés

Obligations et autres titres à 51 2a0 003
revenus fixes

Contrat de Capita)isation 6Q 000 4ûD

Acions et autres titres à
retenus variables

Intérêts courus 1 469 821

Total 0 0 112 669 824 D 0
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S.A. FRANCE AC71VE GARANTIE

COMPTES ANNUELS AU 31!12/2016

2.~ Evatua#ïon dei actïfs ~mm~bilïsés

ANNEXE COMPTABLE

REGLES COMPTA$LES RELATIVES A LA DEFINITTON, A LA VALORISATION ET A LA
DEPRECIATION DES ACTIFS
Elles sont conformes auac mesures du Règlement n° 2014-07 de l'Autorité des Normes
Comptables, relatifs â la définition, ta comptabilisation, l'évaluation, l'amortissement et
la dépréciation des actifs.

ABSENCE D'IMMOBILISATIONS DÉCOMPOSABLES
L'analyse de chaque catégorie d'immobilisations n'a pas fait ressortir d'immobilisations
ayant un caractère décomposable, c'est-à-dire une immobilisation qui posséde un ou
plusieurs éléments significatifs dont la durée d'utilisation est différente de ]a structure
principale de l'immobilisation.

OPTIONS PRISES P(3UR I.E TRATTEA4ENT DES ACTIFS

NATURE DES ACTIFS ~ '~ ~NTÎ I'E TÔN -, . INSCRIPTION CÔMI'"CABTLISAT'TO:I~
. CO\CE7tN~E {1} A TIAC:I'Ik ,- EN.'CIiARGF.S. - < ,>

Droits de mutation, honoraires,
commissions ou frais d'actes sur X
immubilisaiians incorporelles et
cor ocelles
Droits de muiation, honoraires,
commissions ou frais d'actes sur X
immobilisations financières

Coûts de dëveloppement ~j

Coîrts d'emprunt liés à l'acgaisition x
d'actifs

(1) : La sotiëté n'était as concernée ~r cette caté orie d'actif en 2009, 1'o tion n'a as été rise

Les immobilisations incorporelles et corporelles sont évaluées â leur coîat d'acquisition
(prix d'achat et frais accessoires, bars &ais d'acquisition des immobilisations) TTC,
étant donnë que la société n'est pas soumise à 1a TVA.

1VI~DALITES D'AMORTISSEMENT 1t~TENUES

La société ne dépassant pas les seuils de présentation simplifiée de l'annexe comptable
{tata! du bilan, montant net des ressources, nombre moyen de salariés permanents
employés au cours de L'exercice) et n'ayant pas d'immobilisations décomposables, il a été
fait usage de la mesure de simplification comptable relative aux amortissements des
iinmobilisatians non déèomposâbles. Cette mesure consiste â retenir, dans les plans
d'amortissement de ce type d'immobilisations, 1a durée d'usage, au lieu de la durée réelle
d'utilzsation.

Par aiileurs, compte tenu de la politique d'utilisation maximale des immobilisations avec
une mise au rebut des immobilisations obsolètes, des durées d'amortissements retenues,
aucune saleur résiduelle n'a été prise en compte dans Ies bases d'amortissement.

Conformément au Plan comptable, le mode linéaire a été appliqué â défaut d'un anode
d'amortissement plus adapté. Les amortissements pour dépréciation sont donc calculés
suivant le mode linéaire (L).
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S.A. FRANCE ACTIVE GARANTIE

COMPTES ANNUELS AU 3i/12/2016

Les taux les plus couramment pratiqués sont les suivants

ANNEXE COMPTAaLE

`'. TNf1170B1LISATIONS:]NLQ72-FORELLES ET ~`~ ~ MODE ~UI2EE
.CORPORELLES ' :. ~.. .. (L/D) r

Autres immobilisations incorporelles —Logiciels L 1 atz

Matériel informatique neuf et d'occasion L/D 3 ans

R~atëriel de bureau L ~ a,ls

Le mode dégressif est convnunément appliqué pour le matériel informatique.

• °-~ Tableaux des imrt~obilisations .incorporelles, corporelles et finâncières
a .. Q

. Situation et mouvements Ualeur brute à B C Valeur brute à la
Rubriques l'ouverture dé Augmentations Diminu6ans clôture de

l'exercice l'exercice

Frais d'établissement

~â °i Logiciels 4£37078 32 774 519 852

ô â Autres immobilisations incorporelles 0

~ Ç immobilisations incorporelles en cours 0 0 0 Q

Total 7 487 078 32 774 0 519 852

Installations générales 8 aménagmts 195 826 195 826

c Matériel de bureau et d'informatique 44 456 44 456
o N
N ~ Mobiliers 0 0

sa â Autres 0 0
a o

~ immobilisations~ corporelles en cours

Total 2 240 282 0 0 240 282

Préts subordonnéss
Titres de participation

~~N Certificats d'association FGD 0 0
c

~ ~ Autres immobïlisations financières

~ Total3 0 0 0 0

Total {1 +2 +3) 727 360 32 774 0 780 134
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S.A. FRANCE ACTIVE GARANTIE

COMPTES ANNUELS AU 31112/2016

ANNEXE COMPTABLE

..
'~ ~ ~ •`°~ Tableaux_des amortissements `~

A .~.. _. B ... C D
Situation etmouvements Amortissements Augmentations Diminutions ` Elrnortissements

Rubriques cumulés au début Dotations de d'amortissements cumulés à la fin
de l'exercice l'exercice de l'exercice de l'exercice

Frais d'établissement

â~ Logiciels 423 584 56 177 479 761

Ô
E Q fWtres immobilisations incorporelles
E ~

~ Immobilisations incorporelles en cours

Total 4 423 584 56 177 0 479 761

v,a~
Installations générales ~ aménagmts T3 441 19 583 33 023

y Matériel de bureau etd'informa6que 44 456 44 456
0a

Nlo6iliers

c
Autres

Total 2 44 456 0 0 44 456

Total (1 +2} 468 040 56 1T7 0 524 217

2.4 Principe de ratfaeh~ment des produits e: des charges

Les intérêts et les connaissions sont comptabilisés au moment de leur exigibilité.
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S.A. FRANCE ACTIVE GARANTIE ANNEXE COMPTABLE

COMPTES ANNUELS AU 31/12/2016

2.5 Autres ac#ïfs et passïfs - Cmmptes de régularisation

... . _ Détail des autres actifs ~ _ .

Exercice 2016 Exercice 2015

Dépots de garantie -Fonds de Garantie des Dépôts 51 291 39 29î

Aufres dépôts de garantie

Créances fiscales 0 0

Créances clients

Créances fournisseurs

Dotations appelées sur fonds de garantie 3 410 387 4 314 221

Autres créances 1 813 338 1 453 499

TOTAUX 5 275 016 5 807 U11

-.: k _ _., ;..;.... . , _ :. µ:: - Détaii.des auVes passifs ., ,.. _,., , .

Exercice 2016 Erercice 2Ui5

Dettes fiscales 144 504 128 60II

Dettes fournisseurs 70 715 20 4f34

Dettes BPI France Financement pour garanties ~rsées 3 533 391 3 195 449

Actionnaires versements anticipés sur augmentation da capital

Autres dettes 1 274 893 1 066 73ç

TOTAUX 5 423 503 4 471 275

.. ~. .... Détaiidescomptesderégwlarisation

Exerc;ce 2016 ~ Exercice 2015

Charges constatées d'avance 28 199 ~ 7 138

Produits à rece~roir FCS pour rém. versées aux FT 1 426 500 634 750

Produits à rece~roir- FEDER

Produits à recewir- FA et SlFA

Produits à recerr~ir 4 080 017 2 268 161

TOTAL ACTIF 5 534 716 2 910 049

Exercce 2û16 ErercicF 2015

Produits constatés d'avance 0 0

Produits constatés d'avance Commissions à étaler 855 304 745 445

Charges àpayer - UFG 1 426 5Q0 634 750

Charges àpayer - ADIE appels s/garanties FGIE

Charges à payer 6 288 554 3 557 870

TOTAL PASSIF 8 570 358 4 938 024
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S.A. FRANCE ACTIVE GARANTIE

COMPTES ANNUELS AU 31/12/2016

2.6 ~Cchéancier des créances et des dettes

ANNEXE COMPi"ABLE

"-~~ ~.:. =` Etat dss:écléancès des_créâncés ~ ~ ~ ~,~•; "

Créances ~.
`Montant

brut

Liquidité de l'actif
Echéances à
moins d'1 an

Echéances à
plus d'1 an

Créances sur les établissements de crédit 40 044 454; 40 044 454 0
Comptes à vue 35 997 264 35 997 264 0
Compte à terme ~ 4 047 190 4 047 190 0
intéréts à recewir '~~ ~0 0

Créances sur la clientèle 3 533 391 3 533 391 0
Créances douteuses 35 283 554 35 283 554
Qépréciation sur créa~zces douteuses ~ -31 750 163 ~-31 750 163

Autres actifs 5 275 016 4 598 060 676 955
Dépots de garantie -Fonds de Garantie des
Dépôts

51 291 4 000 47 291

Autres dépôts de garantie
Dotations appelées sur fonds de garantie
Créances fiscales
Autres créances

0
3 410387

0
1 813 338

~ 0 ~ 0
3 410 367
~ ~ 0

1 183 674 629 664
Comptes de régularisation 5 534 776 5 534 776 0

Charges constatées d'avance 28 199 28 199 0
Produits à recewir FCS pour rém. Hersées
aux FT

~ ~ 426 500~ 1 426 500 ~ 0

Produits à recewir 4 080 017~ 4 080 Q17 0
Total 54 38T 576 53 710 621 676 95S
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S.A. FRANCE ACTIVE GARANTIE

COMPTES ANNUELS AU 31/42/2016

ANNEXE CO[r~PTABLE

.~~ , ~;; ~, .- `Etat:dès ~~chéâncès~il:es dettes '-.: _ ;~

_ Detfes .. ~
•~

`: Mantant
brut

Degré d'exgibilité

échéances à
moins d'1 an

Échéance
à plus d'1 an

Échéance
à plus de 5 ans

Dettes envers les établissements de crédit 4 0 0 0

Emprunts

Inférêts à payer

Autres passifs 5 D23 503 4 393 839 0 629 664

Dettes fiscales 144 504 744 504

Dettes fournisseurs 70 715 70 715

+Actionnaires versements anticipés sur
augmentation de capital

~~~~~~~o 
-~u~_~__ ~ .._. _~ _..._,_~.__..~_

Dettes BPI France pour garanties ~rsées T~ 3533 391 ~ 3 533 391

Autres dettes 1 274 893 645 228 629 664

Comptes de régularisation 8 570 358 7 953 684 616 673 0

Produits constatés d'a~rance 0 0

Produits constatés d'avancè Commissions
à étaler

~ g55 304 ~ 238 630 ~ 616 673

Charles à payer 7 715 054 7 7~ 5 0~4

Total 13 593 861 12 347 523 616 673 629 664

2.i Estimations ef modalités d'apptïcation comptables sur [es

Créances douteuses et les provisions pour risques

Conformément aux demandes de l'Autorité de Contrôle Prudentiel et de Résolutions,
FAG enregistre

- les appels en garantie en créances douteuses
- les encours douteux de tous les fonds de garanties gérés par FAG et non contre

garantis par Bpifrance Financement en provisions pour• risques d'exécution des
engagements par signature

~=. f'~ ~`f ?~r r t. cri ~t~€~r ~ ~. ~ E '~. Fr; d.` r

Le groupement d'employeurs GEI'A a calculé au 31 décembre 20'16 via la méthode dite
du corridor une provision pour Indemnité de Départ à la Retraite {IDR) s'élevant dans sa
glabaIité à 383 135 euros. La quote-part de FAG sur 201.6 pour les engagements pris par
le GEFA a été comptabilisé à hauteur de 92 203 euros.

.r.: r~
r 2 Tt ~~ i,+. }„moi k ~'~ f7~. ~Y'.'~.Y .~v. ~ Y. a ~. p~.

t,x r ~ €' f ”' ~"<.! 1. ~ i.F~c (~, f t .,. f:l F` ,. ,l c.. f ~ < . ~- ~ i £~. Cri ('_,:.

Les conventions de créatïon des fonds de garantie précisent que FAG agit pour le compte
du fonds de garantie ce qui implique que les dotations aux provisions pour risques sur
encours doute~.~x doivent être neutralisées pour ne pas avoir d'impact sur ]e résultat de
FAG.
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S.A. FRANCE ACTIVE GARANTIE

COMPTES ANNUELS AU 31/12/2016

Le traitement comptable est le suivant

ANNEXE COMPTAE3LE

Lorsque la survenance d'i~i~payés de plus de 90 jours ou d'un évènement déclencheur
du défaut est constatée sur les prêts garantis, les engagements de garantie sont
déclassés en hors-bilan douteux conformément à la demande de l'Autorité de
Contrôle Pnidentiel en date du 14/08/06 et en application du règlement n°2014-07 de
l'ANC.

- Ces engagements font l'objet de dotations pour risques d'exécution des engagements
par- signature à hauteur des mon#ants non réglés par les garanties BPIFrance
FINANCEMENT et FEI

- La neutralisation de la provision pour risques enregistrée s'effèctue par la
neutralisation de la dotation en contre partie cle la diminution de la masse globale des
fonds de garantie.

~. _ Tableaux dés provisions mscr"~tes:au,bilan ~ - ..

- . .. -
Situations et mouvements _

rubriques : _

Provisions au
début de
l'exercice

Q

~ ~
Augmentations:

,.

~
Diminutions:

Provisions à la
" fn de
Pexercice

p

Provisions réglementées
Provisions pour risques at charges 31 689 530 1 749 992 0 33 439 521

pour litiges 0

our risque des engagements par signature 31 689 530 7 657 789 33 347 379

pour amendes et pénalités 0

Autres provisions 92 203 92 203

ProNsions pour dépréciations 0 0 0 0

sur immobilisations incorporelles 0

sur immobilisatia~s corporelles 0

surimmobilisaf(ons financières D

sur créances 0

TOTAL 31 689 530 1 7d9 992 0 33 439 521

~~a ~t3, ~ rC:?~=t._~%C t~~c'~k~t''r. ~'~F, F~ ~;t ~ct,~~:~~~ t~G?€f': ~iF~^-~~

Les conventions de création des fonds de garantie précisent que FAG agit pour le compte
du fonds de garantie ce qui implique que les dépréciations des créances douteuses issues
des appels en garantie doivent être neutralisëes pour ne pas avoir d'impact sur le résultat
de FAG.

Ainsi, lorsque FAG est appelée en qualité de garant, les sommes appelées viennent
diminuer les encours des fonds de garantie concernés figurant au passif.

Le traitement comptable est le suivant
- Lors de la phase contentieuse, les appels en garantie sont déclassés en créances

douteuses conformëment à la demande de l'Autorité de Contrôle Prudentiel.
- Ces créances font l'objet d'une dépréciation à hauteur des montants non réglés par• la

garantie Bpifrance Fûlancemeut et FEI.
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COMPTES ANNUELS AU 31/12/2G16

La neutralisation de la dépréciation opérée s'effectue par la neutralisation de la
dotation constatée.

Le montant des créances douteuses donnant lieu à un provisionnement s'élève à
3] 750 I62,99ê au 31/12/2016. En 2015, ce montant était de 28 116 253,21€.

La dotaiion aux provisions pour engagements par signature est de 5 739 644,97£ dont
1 657 788,97€ imputé â l'ensemble des lignes de garantie LG et 4 081 856@ à la ligne de
garantie FOGEFI. En conséquence, il n'y a aucun montant qui vient imputer le compte de
résultat de FAG ainsi le coût du ~•isque est de 0.

2.8 Informa#ions sur Tes d~tte~ subarânnn~es

f::4~t~ ~i:*:w'a' ~42it.

Les dotations effectuées par les Fonds Territoriaux et L'association France Aclivc en
vertu des conventions qui ont été signées ont été classées dans la catégorie des dettes
assinûlées à des fonds propres car elles sont considérées comme des dépôts de garantie à
caractère mutuel, le recours à la mutualisation étant toutefois Limité au cumul des
dotations de France Active.

Les dotations ne sont enregistrées en compte de bilan qu'au moment de leur versement, et
non en fonction de la date de signature de la convention.

Toutefois, ~ titre dérogatoire, lorsque France Active intervient en complément de la
dotation d'un tiers, son abondement est comptabi{Tsé comme une créance acquise au
moment où la dotation du tiers est reçue, sï le versement de France Active n'est pas
concomitant.

II est précisé que le mécanisme des fonds de garantie tels qu'ils ont été conçus a pour
effet de faire supporter intégralement les sinistres par les fonds de garantie au moment de
leur paiement.

En cas d'appel en garantie, une dépréciation en cré3~lces douteuses est constatée. (cf.
point 2.73}

~ Evolution des fonds de garantie Loi Galland

Les fonds de garantie Loi Galland ont été mouvementés des dotations nouvelles, des
appels en compensation, des imputations de sinistres, des remboursements de sinistres
antérieurs, des appels de cotisation Bpifrance Financement et des intérêts versés au titre
des années antérieures.
Au 31 décembre 2015, les dotations versées aux fonds de garantie s'établissaient à 82 346
561 ê et les dotations en attente de versement s'élevaient à 3 614 221 @. Les engagements
douteux s'élèvent à 27 129 559 € et font l'objet d'une couverture par dotation aux
provisions pour risques de la part non réglée par Bpifrance Financement.
Le montant des dossiers ayant donné lieu à décaissement au titre des sinistres sur
l'exercice 2015 s'établit à 4 860 986€.
Au 31 décembre 2016, les dotations versées aux fonds de garantie s'établissaient à
84 5 ] 8 226 ~ et les dotations en attente de versement s'élevaient à 1 21 Q 387 €. Les
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COMPTES ANNUELS AU 31!1212016

engagements douteux s'élèvent à 30 671 192 € et font l'objet d'une couverture par
dotation aux provisions pour risques de la part non réglée par Bpifrance Financement.
Le montant des dossiers ayant donné lieu à décaissement au titre des sinistres sur
l'exercice 2016 s'établit à 3 971 852€.

Le F4GEFI est constitué d'un solde comptable unique et se décline en trois champs
d'intervention

la garantie bancaire - pour les prêts à la création, la reprise ou le développement
d'entreprises à l'initiative des femmes (FGIF) ;
la garantie de microcrédits professionnels bancaires et extra bancaires à destination
des demandeurs d'emploi et des personnes en difficulté d'insertion professionnelle ;

- la garantie de prêts en faveur des entreprises sociales et solidaires, dont les
entreprises adaptées et les structures d'insertion par l'activité économique, à travers
des garanties bancaires et extra-bancaires (FOES}

Un compte bancaire rémunéré a été ouvert pour le FOGEFI et des placements de
trésorerie dédiés ont été souscrits, afin d'isoler les opérations relatives à la gestion du
FOGEFT. Comme le prévoit la convention, les produits nets des placements de ses
disponibilités sont reversés au fonds de garantie.

Par ailleuxs, une rémunération est perçue annuellement par FAG et les fonds territoriaux
pour chaque dossier présenté en comité d'engagement. Elle est prëlevée directement sur
le fonds de garantie. La rémunération des dossiers rGIF et FOES n'est versée qu'à la
mise en place effective de la garantie.
Enfin, pour chaque dossier garanti, 1a cornrriission de garantie répartie entre France
Active Garantie, le fonds de garantie et en fonction des compartiments aux réseaux
délégataires.

La convention fonds Etat prévoit d'isoler à chaque fin d'exercice le montant des encours
douteux du FOGEFI, dégageant ainsi les disponibilités du fonds.

France Active Garantie mobilise le Fonds européen d'Investissement en contre-garantie
des garanties FOGEFI. Le contrat a été signé le 27 avril 2015 pour une mise en oeuvre au
01 juillet 2415 et pour une durée de 2 ans. I1 couvre un niveau de production de 91 M€ de
garantie (avec un maximum de 17 0 M€) sur la période de couverture (2 ans) avec une
prise en charge de I S % de sinistre maximum (ou 8,25 M€ maximum).
Les conditions d'éligibilité du FEI permettent de couvrir une très grande partie de
l'activité du FOGEFI (prêt de plus de 12 mois, d'un montant maximum de 100 K€).
La contre-garantie du FEI a une quotité de 50%. Le FEI impose un reporting trimestriel
qui a nécessité de renforcer le niveau d'information â notre disposition poux les garanties
de portefeuille (ADIE, CréaSol, Caisse sociale de Bordeaux et Parcours Confance).

~ Evalutian du fonds de garantie d'F.tat

Le solde comptable du fonds de garantie d'Etat, qui représentait 46 109 270 ~ de solde
comptable au 31 décembre 2015 et ]es engagements douteux représentant 13 583 769 €, a
été mouvementé des dotations nouvelles, des cotisations de mutualisation, des
imputations de sinistres, des remboursements de sinistres antérieurs, des frais de justice,

de la rémunération des comptes bancaires des années antérieures et de l'exercice 2015.
Page 17
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Le solde comptable du fonds de garantie d'Et1t, qui représentait 43 961 124 € au 31
décembre 2016 et les engagements douteux représentant 17 665 625 €, a ëté mouvementé
des dotations nouvelles, des cotisations de mutualisation, des imputations de sinistres, des
remboursements de sinistres antérieurs, des frais de justice, de la z~émunération des
comptes bancaû•es des années antérieures et de l'exercice 2016.

~.9 Capitaux propres

A 1a fin de PeYercice, le capital est composé de 708 182 actions de 15,~~ €,

-. ~ Tableaux âe vaciâtion des çapitaux propres ~-

,._
Libellé

So(de au début
de Pexercice

Affectation du
résultat N-1 ~

Augmentations Diminutions Solde à la fin de
l'exercice

A 8 C D=A+B-C

Capital 10 976 821 Q î0 976 821

Primes d'émission 9 384 048 0 9 384 048

Réserves 212 502 29 328 241 831

Provisions réglementées Q 0

Report à nou4eau 3 801 925 557 238 0 4 359 163

Résultat comptable 586 567 -586 567 761 353 761 353

TOTAL 24 96' 863 0 761 353 b 25 723 216

~. INUTES SüR LE CflNIPTE DE REfiUL".F4~

Le PNB est en hausse de 14,32% par rapport à 2015. Ce3a s'explique par la politique de
placement sur des produits financiers â moyen et long terme et le calcul des conunissions.
Les effets des placements effectués en 2014 puis en 2015 et 2016 (BiV1TI~r et EMTN 30,1
M€ ; les contrats de capitalisation SPIRICA, CNP et CARDIF 60 M~) sont visibles
depuis 2015. La rémunération des placements à long terme ne peut pas être comptabilisée
sur l'exercice 2016 au prorata temporis pour la totalité des ~~lacements. Seuls les contrats
de capitalisation ont été pris en compte étant donné que les conditions de rémunération
sont contractuelles et garanties.
Les intérêts et produits assimilés sont en baisse et le gain sur opérations de portefeuille
est en augmentation soit une variation à la hausse de 15,41 % due à la politique de
placement.

3.1 intërëts : ~roduïts et charges

Les intérêts et produits assimilés con•espondent à la rémunération des comptes bancaires
et à la quote-part conventionnelle des produits nets du placement des disponibilités des
lignes de garantie d'État reversée annuellement à France Active Garantie,

Les intérêts et charges assimilés correspaildent â la quote-part de produits financiers
venait abonder les fonds de garantie en application des différentes conventions.

Page 18



S.A. FRANCE ACTIVE GARANTIE

CdMPTES ANNUELS AU 31 11 2/2 01 6

3.2 Etalerner~t descommissions de garantie

ANNEXE COMPTABLE

20% du montant des commissions confirmées sont étalés linéairement sur la durée des
garanties octroyées. Au 31 décembre 2016, la fraction de la cornnlission étalée passée en
résultat est de 302 729,22 ê. Au 31 décembre 2(115, ce montant était de 300 736,69 E.

3.3 tn~Eormativros re~~~ives aux (raïs facturés par !e Groupemen~k
d'Employeurs GEF~!

La quote-part des fiais de mise à disposition du personnel et de fonctionnement supportés
par le Groupement d'employeurs GEFA et incombant à l~rance Active Garantie est
enregistrée en «autres achats et charges externes ».

Cette quote-part est évaluée en fonction du prorata de l'utilisation du personne] du
Groupement d'employeurs pax la SA France Active Garantie. Elle se décompose de la
manière suivante

Tableau des char es en a ées via le G~FA

Exercice 2016 Exercice 2015
Salaires et traitements 7 392 334 1 344 997

Charges sociales et fiscales

Frais de fontiannement 156 561 113 939

TCITAUX 1 548 884 1 458 935

Concernant les relations entre le Groupement d'employeurs GEFA et France Active
Garantie, il est important de rappeler les points suivants

RESPONSABILTTE ET SOLTDARIT~ ENTRE MEMBRES DU GROUPEMENT : La SA France
Active Garantie, membre utilisateur adhérent du groupement d'employeurs, est
responsable, pour chaque salarié mis à disposition, des conditions d'exëeutiori du travail
telles que déterminées par les dispositions légales en vigueur, 1a convention collective
applicable au sein du Groupement. Conformément à la loi du 25 juillet 1985, tous les
membres du Groupement sont solidairement responsables des dettes salariales et sociales
du Groupement.

3.d~ Frais d'csccup~tïon des locaux

Depuis le 4è'ne trimestre 2009, les loyers et les frais annexes sont désormais supportés par
l'association France Active et refacturés par cette dernière au vu de clés de répartition
cotzventionnellement fixées.
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3.5 Mod~liiés d'application comptables des datations aux

provisions pour risques et créances douteuses

Compte tenu du mécanisme des fonds de garantie, les dotations aux provisions pout-
risques et les dotations pour créances douteuses doivent être neutralisées
intégralement. Jusqu'en 2009, cette neutralisation s'effectuait par un compte de
transfert de charges d'exploitation; ce qui contribuait à gonfler fortement les postes

autres charges et produits d'exploitation bancaire » du compte de résultat et créait
un volume d'exploitation ne reflétant pas l'activité réelle. Aussi, il a donc été décidé
de revoir ce mode de comptabilisation en eru-egistrant la neutralisation des dotations
(produits d'exploitation) en atténuation de charges.
Au 31 décembre 2016, le montant des dotations neutralisées dans le compte de
résultat s'élève à

- 3 d33 909,78£ de dépréciation des créances douteuses (4 232 116,93€ en
2015)>

- 969 466,49€ de dotation aux provisions pour risques relatives à la
couverture des engagements douteux non couverts par la contre garantie
Bpifrance Financement (1 853 629,28€ en 2015).

3.6 informations relatives à l'impât

....: Tâbléau d`accroissemen#sef allè~gements de [a dette future d'impôt

Montants

Provisions réglementées

~m Autres Q

•~ -Plus values nettes à court terme
L
U Total Accroissements Q

Provisions non déductibles l'année de comptabilisation 97 880

- Provisions pour risques et charges 92 203

- Provisions pour indemnité de départ â la retraite

-Provisions pour Organic 5 678

', ~ - Fraction à étaler des commissions perçues en 2092 0
-~v

Ecart de valeurs liquidatives sur OPCVM 0

Autres 0

- Reports moins values netfes à long terme

Tofai Allègements 97 880

Résultat fscai de l'exercice

Résultat fiscal 1 240 383
a~
~ ~~ Taux normal 33,33 % 413 461
U ~

(.? Total impôt 413 461
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4. AUTRES I~v'iFüRMATlQNS

4.1 Engagements hors bilan

ANNEXE COMPTABLE

Le montant des engagements donnés figurant au hors bilan représente le montant cumulé
des engagements sains de garantie pris par la SA France Active Garantie au 31 décembre

2016, auquel est ajouté le montant des contentieux en cours qui n'ont pas donné lieu à
décaissement au 3I décembre 2016.

Le montant des engagements reçus fig~~-ant au hors bilan représente la somme des
engagements de contre garaniie reçus de Bpifrance Financement et le FEI.

_ : ... ... ~ ENGAGENfENTS DONNES ... ; .. . . .~

31!12/2016 31/12/201

Cautions sur crédits distribués 391 969 338 343 683 130

Garanties des fonds dEtat 179 672 604 150 9fi4 549

Garanties des fonds Galland 985 008 490 168 686 999

Garanties des autres fonds 27 288 325 24 837 581

~, ?~, _ .: : :ENGAGEMEi3TS RECUS <..

3.l/1.2/ZO1(i 31/I.~,12D1S

Contregaranties sur cautions sur crédits distribués 115 351 098 $8 227 $35

Garanties des fonds Galland (BPIFrance) 86 285 215 79 478 B91

Garanties des autres fonds FOGEFt (FEl) 29 065 884 8 809 223

4.2 Rëmu~térafion des membrues c es organes admrni~trat~fs e4

de dïr~ctïan

Aucune rémunération n'a été allouée aux memUres des organes administratifs et de
direction de la société.

4.3 Engagement en matïère de pension, compiêment de retra~~e

Aucun engagement, notanunent en matiére de pension, conWlément de retraite et
indemnités assimilées, u'a été contracté à leur profit.

4.4 Honoraires des Cammïssaïres aux cflmptes.

En application des articles R 123-198 et R 233-14 du Code de commerce, il est fait
mention à l'annexe du montant total des honoraires des commissaires aux comptes
figurant au compte de résultat de l'exercice et facturés au titre du contrôle légal des
comptes, soit 27 000 €TTC.
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4.5 Rendement des ~ctïfs

ANNEXE COMPTABLE

En application de l'article R. 511-16-1 du décret n° 2014-1315 du 3 novembre 2014, le
rendement des actifs, calculé en divisant le résultat net par le total bilan, s'élève à 0,4b%
au 31 décembre 2016 contre 0,35% au 31 décembre 207 S. Cela s'explique par
l'augmentation des encours et les placements de trésorerie à plus long terne.

4.6 AugmenEation de capital

En 2011 puis en 2015, FAG a réalisé deux augmentations de capital permettant
d'atteindre un capital social de 10 977 K€, assortie d'une prime d'émission de 9 384 K€.

~.7 Evolutian du capital et ciu résultat

FAG ânnexè,au 31/12/2016 zü12 2013 2014 2015 2016

Capital en fin d'exercice
Capital social 5 122 502 5 122 502 5 122 502 10 976 821 10 976 821

Nombre d'actions ordinaires 33d 484 330 484 330 484 708 182 708 182

Nombre d'acfiors à dividende prioritaire sans
droit de vote

Nombre maximum d'actions à créer : -par
conversion d'obligations

- par droit de souscription - - - -

Opérations ettésuitat
Chifbes d`affaires (N.T.) O 2 551 554 2 671 402 2 447 791 3 106 616 3 551 365

Résultat av. impôts, participations, dotations
aux amortissements st provisions

~ 03~ 436 629 454 b17 877 933 235 1 230 991

lmp6ts sur !es bénéfices Participation des
salariés

302 002 17S 323 145 248 279 996 493 461

Résultat ap. impSts, participation, avant
dotations aux amortissements ef provisions

72g 434 453 131 372 629 653 239 817 530

Résuifal ap. imp~fs, participation, aprés
dotations aux amortissements et provisions

697 059 44t 477 336 5B2 586 567 761 353

Résultat dis7ribué - -

Résultat par action

Rësuftat ap~és impôts, parficipation, avant
dotations aux amortissements et provisions

22~ 137 1,13 0,92 1,15

Résultat après impôts, parficrpatinn, dotations
aux amortissements et provisions

2 ~~ 1,34 1,02 x,83 1,OFf

Divid eerl e a ttribué

Yertionncl
Effectif mo}ren des salariés Moulant de la

masse salariale - - -

Montant des sommes versbes on avantages
sociaux (Sécu. Soc. oeuvres sociales)

(°) Comprend les inféréts ef produ(ts assimilés, tes commissions et !es gairs sur portefeuiNe de piaccment
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FRANCE ACTIVE Rapport du Commissaire aux comptes sur les comptes annuels
GARANTI E

Cnmpies Annuels

Exercice clos le

31 décembre 2016
Mesdames, Messieurs,

Ln exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Gé~lérale, nous

vous présentons notre rapport relatif à l'exercice clos le 31 décembre 2016, sur

■ le contrôle des comptes annuels de la société FRANCE ACTNE GARANTIE, tels
qu'ils sont joints au présent rapport,

■ la justification de nos appréciations,

■ Ies vérifications spécifiques et informations spécif ques prévues par la loi_

Les comptes annuels ont été arrêtés parle Conseil d'Administration. Il nous appartient,

sur la base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

-Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les nonnes d'exercice professionnel applicables

en France ;ces nonnes requièrent la mise en oeuvre de diligences permettant d'obtenir

l'assurance raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'an maties

significatives. Un audit consiste à vérifier par sondages ou au moyen d'autres

méthodes de sélection, les éléments justifiant des montants et informations figurant
dans Ies comptes annuels. I] consiste également à apprécier les principes comptables

suivis, les estimations significatives retenues et la présentation d'ensemble des

comptes. Nous estimons que les élén~.ents que nous avons collectés sont suffisants et

appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des règles et principes

comptables français, réguliers et sincères et donnent une image fidèle du résultat des

opérations de l'exercice écoulé ainsi que de la situation financière et du patrimoine de

la société à la fin de cet exercice.

1



FRANCE ACTIVE II -Justification des appréciations
GARANTI E
Comptes rinnuels En application des dispositions de l'article L. 823-9 du Code de commerce, les
Exe~•cice clos le appréciations auxquelles nous avons procédé ont porté sur le caractère approprié des
31 décembre 3016 principes comptables appliqués,

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des

comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué à la formation de notre

opinion exprimée dans la première partie de ce rapport.

Itl -Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel

applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation à formuler sl~r la sincérité et la concordance lvec Ies

comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion du Conseil

d'Administration et dans ]es documents adressés au:c actionnaires sur ]a situation

financiëre et les comptes annuels.

Fait à Courbevoie, le 9 mai 2017

Le Commissaire aux comptes
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Caisse, banques centrales, C.C.P.

Effets publics et valeurs assimilées

Créances sur les établissements de crédit 40 044 454 51 843 425

Opérations avec la clientèle (AEG, BPI France) 3 533 391 3 195 449

Obligations et autres titres à revenu fixe 112 669 824 101 541 058

Actions et autres titres à revenu variable

Participations et autres titres détenus à (ong terme - 4 000

Parts dans tes entreprises fiées -

Crédif bail ef location avec option d'achats - -

Location simple 2 - -

Immobilisations incorporelles 40 Q91 63 494

Immobilisations corporelles 162 802 182 385

Capital souscrit non versé - -

Actions propres - -

Comptes de négociation et de règlement - -

Autres actifs (dont dotations attendues) 5 275 016 5 807 011

Comptes de régularisation 5 534 716 2 910 D49

à servir uniquement par les établissements exerçant une activité de crédit-bail à titre principal ou de façon significative.

à servir uniquement par les établissements exerçant une activité de location simple à titre principal ou de façon significative.

à servir uniquement par les entreprises d'investissement et les personnes morales membres des marchés réglementés

ou effectuant une activité de compensation d'instruments.



~~! ~ _ ; r ,;:,, ~_~~
Banques centrales, C.C.P.

Dettes envers les établissements de crédit

Opérations avec la clientèle

Dettes représentées par un titre

Autres passifs 5 023 503 4 411 275

Comptes de régularisation 8 570 358 4 938 024

Comptes de négociation et de règlement ~ - -

Provisions 33 439 521 31 689 530

Dettes subordonnées 94 503 696 99 546 179

Fonds pour risques bancaires généraux (FRBG) - -

.. ... - -: k ~.
- Capital souscrit 10 976 821,00 10 976 821

- Primes d'émission - -

- Réserves 241 831 212 502

- Primes d'émission 9 384 048 9 384 048
- Résultai de !'exercice précédent non affecté

~ - Report à nouveau (+/-) 4 359 163 3 801 925

- Résu/fat de la période 761 353 586 567
,p~.~} ti ~j~y Cf~T¢ RCt~r~ 

~Fj'R. :'1c`~~yy y~r~/a~.y ` ,7~
. F ~"': ~ t. t. P . ~

< ..•,̀,,•7 ~~ " ~
f

ü t':~ ~ t ~{~s~-; t .{'R~r

à servir uniquement par les entreprises d'investisscmerit et ies personnes rnoraf~s memUres des marchés rég(emen,és

ou effec~uant une acBvité de compensation d'instruments.

!' ' 1' r

Engagements de financemer~t
Engagements de garantie 391 969 3~8 343 683 130
En a ements sur titres

engagements de financement
Engagements de garantie 115 351 098 88 227 835
En a ements sur titres



~ ~ i ~ ~

+ Intéréts et produits assimilés 76 004 92 760

+ Intéréts et charges assimilés

+ Produits sur opérations de crédit bail et assimilées (1)

- Charges sur opérations de crédit bail et assimilëes (1}

+ Produits sur opérations de location simple (2)

- Charges sur opérations de location simple (2)

+ Revenus des titres à revenu variable

+ Commissions de garanties 2 230 454 1 960 398

- Commissions charges 7 435 - 31 196

+!- Gains ou pertes s/opérat°des portefeuilles de négociation -

+/- Gains ou pertes slopérat°des portefeuilles de placement ~ 27g g51 1 108 107
et assimilés
+ Autres produits d'exploitation bancaire - 12 715

- Autres charges d'exploitation bancaire - 26 508 - 36 168

PRUDUiT'NET BA.NGAiRE - 3 ~513G5 3106 61G

- Charges gënérales d'exploitation - 2 208 589 - 2 173 381

- Dota° aux amort. et aux déprécia° sur immob. incorp. et _ 75 760 66 672
corporelles

- Dotations aux provisions - 92 203 -

RESÜLTAT BBU'I' D'EXPLOITATIlJN 1 I74 814,06 86b 5b2

+/- CoQt du risque -

~' RESZTLTÀT D'EXPLOITATIÔN ~-' ~ ~ - 1174 814 - 866 562

+/- Gains ou pertes sur actifs immobilisés 0

RESULTtLT COLTRÂNT AV:~TT IIVIPC3TS • ' - ~ - ~ 1174 814 = 866 562

+/- Résultat exceptionnel

- Impôt sur les bénéfices 413 461 - 279 996

+/- Dotations/reprises de FRBG et provisions réglementées

. .RESLTL'T~LT NET - ~ 761. 353 - 586 567

COEFFlC1ENT D'EXPLOITATfON 66,9% ~ 72,1°l0



S.A. FRANCE ACTIVE GARANTIE

COMPTES ANNUELS AU 31/1212016

~~l`~i~~E JDES ~~1~-APTES ~NN~.r~i~S
ARIA. ;T~~1S ~TJ 31112/Z~1.f

ANNEXE COMPTABLE

Au bilan avant ~•épartitian de l'exercice clos le 31 décembre 2016, dont te total
est de 167 260 293 evros et au ca~npte de résultat de I'exercice, prése~ité sous
forme de liste, dégageant un bénéfice de 761353 euros avant affectation.

L'ea.ercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du lei jan~~ier 201b au
31 décembre 2016.

Les notes et les tableaux ci-aprés font partie intégrante des corrrpies annuels.
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S,A. FRAtJCE ACTIVE GARANTIE ANNEXE COMPTABLE

COMPTES ANNUELS AU 31/12/2016

Sommaire

1. RECLES GENERALES -FAITS MAJEURS DE L'EXERCICE

1.1 CONVENTfONS GENERALES COMPTABLES APPLIQUEES
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Z.3 CHANGEMENTS DE MÉTHODES ET DE PRÉSENTATION, DE bfODAL1TE5 D'APPLICATION
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i.3 ÉVALUATION DES ACTIFS IMMOBILISES
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2.6 ECHEANCSER DES CRÉANCES ET DES DETTES

2,7 ESTIMATIONS ET MODALITÉS D'APPLICATION COMPTABLES SUR LES CRÉANCES DOUTEUSES ET LAS

PROI~ISiONS POUR RISQUES
2.8 INFORMATIONS SUR LES DETTES SUBORDONNÉES

2.9 CAPITAUX PROPRES

3. NOTES SUR LE COMPTE DE RÉSULTAT

3.1 TNTERETS :PRODUITS ET CHARGES

3.2 ETAI,EMENT DES COMMISSIONS DE GARANTIE
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3.4 FRAIS D'OCCUPATION DES LOCAUX

â.5 MODALITÉS D'APPLICATION COMPTABLES DHS DOTAT]ONS AU?C PROVISIONS POUR RISQUES ET CRÉANCES

DOUTEUSES
3.6 INFORMATIONS RELATIVES A L'I~iPOT

4. AUTRES INFORMATIONS

4.1 ENGAGEMENTS HORS BILAN

4.2 REVIUNERATION DES MEMBRES DES ORGANES ADMINISTRATIFS ET DE DIRECTION

4,3 ENGAGEMENT EN MATIERE DE PENSION, COMPLÉMENT DE RETRAITE

4.4 HONORAIKES DL•S COMMISSAIRES AUX COMP'T'ES

4.5 RENDEMENT DES ACTIFS
4.6 AUGMENTATION AE CAPITAL

4.7 ÉVOLUTION DU CAPITAL ET DU RÉSULTAT
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S.A. FRANCE ACTIVE GARANTIE ANNEXE COMPTAE3l E

COMPTES ANNUELS f~U 31/1212016

~ . REGLES GERSERALE~ - FAiTS tV1AJEUR: DE
L'EX~RCt~E

1.1 Conventïons Générales comptables appliquées

Les comptes annuels ant été établis et sont présentés conformément aux dispositions
du Règlement 2014-07 du 26 novembre 2014 de l'Autorité des Normes Comptables.

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe
de prudence, cônforméinent aux hypothèses de base de

- Continuité de l'exploitation ;
- Permanence des méthodes comptables d'un exercice à l'autre, sous réserve des

observations portées au paragraphe suivant, «Changement de méthodes,
d'estimation et de modalités d'application » ;

- Indépendance des exercices.

1.2 Faifs majeurs de l'exercice

L'exercice 2016 été marqué par les faits caractéristiques suivants

¢ Nouvelle nette augmentation de l'activité en 201b, comme en 2015 ;
accroissement au 31/12/2016 de 14,05 %des engagements donnés par rapport
au 31/12/2015

~r Résultat net en hausse de 29,80% due aux placements de trésorerie sur du
moyen terme et de l'évolution de la rémunération du FOGEFI.

~ FAG connaît un fort développement de son activité depuis 2009. En effet, entre
2009 et 2016, le portefeuille d'encours a connu une croissance de 238 %, pOLiI'

atteindre plus de 392 M£ au 31/12/2016.

1.3 Changements de méfhades e~ de présentation, de modalités

d'applicaf~on

Aucun changement de méthode comptable n'a eu lieu pour l'exercice 2016.

1.4 Événements significatifs postérieurs à compter de ia
Mâture

Aucun événement significatif postérieur à la clôture de l'exercice n'est â signaler.
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S.A. FRANCE ACTIVE GARANTIE

COMPTES ANNUELS AU 31/12/2016

2. N 4'~TES S!J R LE 61 LAN

Le total du bilan augmente de 7,04%, passant de 165,5 M~ â 167,3 M€.

2.~ Traitements des cartgmissians reçues

ANNEXE CO~viPTABLE

FAG applique ]e Règlement de l'Autorité des Nonnes Comptables n° 2014-07 daté du
26 novembre 2014 relatif à l'étalement des commissions reçues par un établissement
de crédit. Il a été évalué que les frais postérieurs ~ la mise en place des garanties
représentaient 20% du montant de la commission de garantie perçue. Par conséquent,
20% du montant des commissions confuznées sont étalés linéairement sur 3a durée des
garanties octroyées. Le fait générateur de l'enregistrement des coininissions a été axé
comme étant la confirmation de l'opération de garantie de FAG auprès du partenaire
bancaire. Cette opération intervient apz•ës le paiement de la comiriission de garantie et
après la réception de toutes les piéces justificatives en provenance des établissernents
bénéficiaires de ia garantie (au lieu de la notification qui constitue un acte
conditionnel par lequel FAG s'engage à garantir l'établissement prêteur sous réserve
du paiement de la commission et de la réception des pièces justificatives).
Le stock ~u 31 dëcembre 2016 est de 855 303,73 €. Il était de 74S 404,71 € au 31
décembre 2015.

2.2 Evaïuation du porfefeuilte

La valorisation des titres cotés est comparée à la valeur comptable en date de clôture
de l'exercice en cours afin de constituer des provisions dans le cas où ce serait
izécessaire.

Détail du ~ortefeûille

Titres de Titres Tifres de Plus~values Provisions
Dettes transaction d'investissement placement ~ latentes au bilan

Effets publics ef assimilés

Obligations et autres titres à 51 2017 003
retienus fixes

Contrat de Capitalisation 60 000 000

Acions et autres titres à
retenus variables

Intéréts courus 1 469 $21

YO{a) 0 0 112 669 824 D 0
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S.A. FRANCE ACTIVE GARANTIE ANNEXE COMPTABLE

COMPTES ANNUELS AU 31!12/2016

2.3 Evaluatïon des actifs ~mmabilisé~

RECLES COMPTABLES RELATIVES A LA DEFINITION, A LA VALORISATION ET A LA

DEPRECIATION DES ACTIFS
Elles sont conformes aux mesures du Règlement n° 2014-07 de l'Autorité des Normes
Comptables, relatifs â la définition, la comptabilisation, l'évaluation, l'amortissement et
la dépréciation des actifs.

ABSENCE D'IMA30BILISATIONS DECOMPOSASLES
L'analyse de chaque catégorie d'immobilisations n'a pas fait ressortir d'immobilisations
ayant un caractère décomposable, c'est-à-dire une immobilisation qui possède un ou
plusieurs éléments significatifs dont la durée d'utilisation est différente de la structure
priizcipale de l'immobilisation.

OPTIONS PRISES POUR T..E 7'RAITED'IE1VT DES ACTIFS

NATUR~DES.ACTIFS ~ ~N1'1`PEI~ÔN ~ï. INSCRIPTION COMY'PAi3TLISAT'TON
CO\CERNÉS {1) A I.~AQ!'IF FN:CIiARGF.S

Droits de mutation, honoraires,
commissions ou frais d'actes sur X
immobilisations incorporelles et
cor orelles
Droits de mutation, honoraires,
commissions ou frais d'actes sur X
immobilisations financières

Coûts de développement X

Coûts d'emprunt liés à l'acquisition X
d'actifs

(1) : La société n'était as concernée ar cette caté orie d'actif en 2009, l'a tion n'a as été rise

Les immobilisations incorporelles et corporelles sont évaluées à leur cofit d'acquisition
(prix d'achat et frais accessoires, hors frais d'acquisition des immobilisations) TTC,
étant donné que la société n'est pas soumise à la TVA.

MODALITÉS D'AA40RT1SSEMENT 12ET~1VUES

La société ne dépassant pas les seuils de présentation simplifiée de l'annexe comptable
(total du bilan, montant net des ressources, nombre moyen de salariés pern~nents
employés au cours de l'exercice) et n'ayant pas d'immobilisations décomposables, il a été
fait usage de la mesure de simplification comptable relative aux amortissements des
irrunobilisations non décomposàbles. Cette mesure consiste â retenir, dans les plans
d'amortissement de ce type d'immobilisations, la durée d'usage, au lieu de la durée réelle
d'utilisation.

Par ailleurs, compte tenu de la politique d'utilisation maximale des immobilisations avec
une mise au rebut des immobilisations obsolètes, des durées d'amortissements retenues,
aucune valeur résiduelle n'a été prise en compte dans les bases d'amortissement.

Conformément au Plan comptable, le mode linéaire a été appliqué â défaut d'un mode
d'amortissement plus adapté. Les amortissements pour dépréciation sont donc calculés
suivant le mode linéaire (L).
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S.A. FRANCE ACTIVE GARANTIE

COMPTES ANNUELS AU 3 111 212 01 6

Les taux les plus couramment pratiqués sont les suivants

ANNEXE COMPTABLE

;' . T.NIIVIOBILISATtl3NS J1VCU.It!'URELLES ET ~` MüDC :; ~UREE +'f

`. ,CORPORELLES r ,.. (L/D) _

Autres immobilisations incorporelles —Logiciels L 1 agi

Matériel informatique neuf et d'occasion L/D 3 ans

Matériel de bureau L i ans

Le mode dégressif est co~xv~nunément appliqué pour le matériel informatique.

~~ -~ Tâbleaux des: immobilisations incorporelles, corporelles et fi.nàncières - ~~

,... _ _ , .

• ` Situation et mouvements ~ Valeur brute à B °" C Valeur brute à la

Rubriques l'ouver#ure dé Augmentations Oiminu6ons clôh~re de

l'exercice Pexercice

Frais d'établissement Y~

N ~ Logiciels 4a7 078 32 774 519 852

â feutres immobilisations incorporelles 6
.~o
~ Ç Immobilisations incorporelles en cours 0 0 0 Q

Total 3 4$7 fl78 32 774 0 519 852

Installations générales & aménagmts 195 826 195 826

ô Matériel de bureau et d'informatique 44 456 44 456
~,

ô ~, Nbbiliers
0 0

.n Q. Autres
0 0

0 0
~ ~ Immobilisations corporelles en cours

Total 2 240 282 0 0 240 282

s Préts subordonnés

TiVes de participation

~~ Certificats d'association FGD 0 D

c
Autres immobilisations financères

E Total3 0 0 0 0

Total (1 + 2 + 3) 727 36Q 32 774 4 760 134
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S.A. FRANCE ACTIVE GARANTIE

COMPTES ANNUELS AU 31112/2016

ANNEXE COMPTABLE

.: ..:: r,~:,ç „ 
,, ,.

"~'~ ~ ~"` Tabléaûx_des amork~ssEtnents- ' ~ ~"

A .., ,. B ... C p

Sibuationetmouvements Amortissements fwgmentations Diminutions ` Amortissements

Rubriques cumulés au début Dotations de d'amortissements cumulés à la fin

de l'exercice l'exercicé de l'exercico de Ce~rcice

Frais d'éfabfissement

â~ Logiciels 423 584 56 177 479 761

Ô ~
E Q Autres immobilisations incorporelles
~ ô

~ Immobilisations incorporelles en cours

Total 1 423 584 56 177 0 479 761

,na~
Installations générales ~ aménagmts 13 441 19 583 33 023

y Matériel de bureau etd'informafique 44 456 44 456
0a

Mobiliers

~0 Autres

~ Total 2 44 456 0 0 44 456

Total (1 +2) 468 040 56177 0 524 217

2.4 Principe de rattachement des produits e~ des charges

Les intérêts et les conunissions sont comptabilisés au moment de leur exigibilité.
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S.A. FRANCE ACTIVE GARANTIE ANNEXE COMPTABLE

COMPTES ANNUELS AU 31112!2016

2.5 Autres acti#s et passï#s -Comptes de régularisation

:.~ ~ _ , :- ~ ~: Détaîl desautres actifs

Exercjce 2016 Exercice 2015

Dépots de garantie -Fonds de Garantie des Dépôts 51 291 39 291

Aufres dépbfs de garantie

Créances fiscales 0 0

Créances clients

Créances fournisseurs

Dotations appelées sur fonds de garantie 3 410 387 4 314 221

Autres créances 1 813 338 1 453 499

TOTAUX 5 275 096 5 807 Q11

v. _._ .. _ ..>-. ..• - Détail-desauVes passifs

Exercice 2016 Exercice 2015

Dettes fiscales 144 504 128 608

Dettes fournisseurs 70 715 20 4II4

Dettes BPI France Financement pour garanties sersées 3 533 391 3 195 449

Actionnaires ~rsements anticipés sur augmentafion de capital

Autres dettes 1 274 833 1 066 734

TOTAUX 5 023 503 4 411 275

...... - Détail des comptes de régularisation

Exercice 2016 Exercice 2Q15

Charges constatées d'avance 28 199 7 138

Produits à rece~roir FCS pour rém. ~rsées aux FT 1 426 500 634 750

Produits à recewir- FEDER

Produits à recewir- FA et SIFA

Produits à rece~roir 4 080 017 2 268 161

TOi'AL AGTtF 5 534 716 2 914 049

Exercice 2016 C-rercice?_01B

Produits constatés d'avance 0 d

Produits constatés d'avance Commissions à étaler 855 304 745 405

Charges àpayer - UFG 1 426 500 634 750

Charges àpayer - ADIE appels s/garanties FGIE

Charges à payer 6 288 554 3 557 87Q

TOTAL PASSIF 8 570 358 4 938 024
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S.A. FRANCE ACTIVE GARANTIE

COMPTES ANNUELS AU 31!12/2016

2.6 échéancier des créances et des deïtes

ANNEXE COMPTABLE

.-- .. ~-` E#at tl~s~échéancès des créancés ~~ r.: ". ~ ~ ~;::•;

Créances
Montant

brut

Liquidité de l'actif
Échéances à
moins d'1 an

Échéances à
plus d'1 an

Créances sur les établissements de crédit 40 044 454; 40 044 454 0

Comptes à vue 35 997 264 35 997 264 0
Compte à terme ~ 4 047 790 4 047 190 0

Intérêts à recewir ~ + J~ ~0 ~ 0
Créances sur la clientèle 3 533 391 3 533 391 0

Créances douteuses 35 283 554 35 283 554
Dépréciation sur créances douteuses -31 750 163 -31 750 163

Aufres actifs 5 275 016 4 598 060 676 955
Dépots de garantie -Fonds de Garantie des
Dépôts

51 297 4 OOd 47 291

Autres dépôts de garantie
Dotations appelées sur fonds de garantie
Créances fiscales
Autres créances

~~ 0
3 410387

0
1 813 338

0 ~~~0
3 410 367
~ ~ 0

1 183 674 629 864
Comptes de régularisation 5 534 776 5 534 776 0

Charges constatées d'avance 28 199 28 199 0
Produits à recewir FCS pour rém. versées
aux FT

~ 1 426 5fl0 1 426 500 ~ 0

Produits à recewir 4 Q80 017~ 4 080 017 0
Total 54 387 376 53 710 621 fi76 95S
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S.A. FRANCE ACTIVE GARANTIE

COMPTES ANNUELS AU 31/12/2016

ANNEXE GOt~iPTABLE

:;:' ~ :~': ~ ~ ~ ftat:d.es èchéânces~~des detfes _ .. .~~

', Dettes
-

': Montant
brut,

. ,

Degré d'exgibilité

Échéances à
moins d'1 an

Échéance
à plus d'1 an

Échéance
à p(us de 5 ans

Deftes envers les établissements de crédit 0 0 0 D

Emprunts

Inféréts à payer

Autres passifs 5 023 503 4 393 839 0 629 664

Qettes fiscales 144 504 1A4 504

Dettes fournisseurs 70 715 70 715

~~~~ ~~Actionnaires versements anticipés sur
augmentation de capital

Q ~~W 0

dettes BPi France pour garanties +,~rséss ^ ~ 3 533 391 T 3 533 391 A

Autres dettes 1 274 893 645 228 629 664

Comptes de régularisation 8 570 358 7 953 684 616 673 0

Produits constatés d'aisance 0 0

Produits cônstatés d'avancè Commissions
â étaler

g55 304 A 238 630 616 673

Charges à payer 7 715 054 7 715 054

Total 13 593 861 ~2 347 523 616 673 629 664

2.7 Estimations et modatitës d'appEïcation comptables sur Ees

créances douteuses et les provisions pour risques

Conformément aux demandes de l'Autorité de Contrôle Prudentiel et de Résolutions,

FAG enregistre
- les appels en garantie en créances douteuses
- les encours douteux de tous les fonds de garanties gérés par FAG et non contre

garantis par Bpifrance Financement en provisions pour risques d'exécution des

engagements par signature

~'4 f'r ¢~`t`~t`~~`~~ ~x~4'ct~ ~:t~~'~(,~:~f~^[~-'rF.~~` ;~~t"~ Ïaêl.'f~:~ ~~E.~t=l~~.

Le groupement d'employeurs GEPA a calculé au 31 décembre 2016 via la méthode dite

du corridor une provision pour Indemnité de Départ à la Retraite (IDR) s'élevant dans sa

globalité à 383 l 3S euros. La quote-part de FAG sur 201.6 pour les engagements pris par

le GEFA a été comptabilisé à hauteur de 92 203 euros.

c, f~ C ~t.~E~ i~ /l"i,fitY... ~~ '-.1r`" ~~.,;:.~c.,.f?~ ~. ~v•:~Grr tt~,"Cv~'

Les conventions de création des fonds de garantie précisent que FAG agit pour le compte

du fonds de garantie ce qui implique que les dotations aux provisions pour risques sur

encours douteux. doivent être neutralisées pour ne pas avoir d'impact sur le résultat de

FAG.
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S.A. FRANCE ACTIVE GARANTIE

COMPTES ANNUELS AU 31/12/2016

Le traitement comptable est le suivant

ANNEXE COMPTABLE

Lorsque la survenance d'impayës de plus de 90 jours ou d'un évènement déclencheur
du défaut est constatée sur les prêts garantis, les engagements de garantie sont
déclasses en hors-bilan douteux conformément à la demande de l'Autorité de
Contrôle Pr~identiel en date du 14/08/06 et en application du règlement n°2014-07 de
l'ANC.
Ces engagements font l'objet de dotations pour risques d'exécution des engagements
par signature à hauteur des montants non réglés par les garanties BPIFrance
FINANCEMENT et FEI
La neutralisation de la provision pour risques enregistrée s'effèctue par la
neutralisation de la dotation en contre partie de la diminution de la masse globale des
fonds de garantie.

_ Tableaux dés provisions inscrïtes:au .bilan .:~ . ~ ..

• _ _ ,. .. -
~. Situations et mouvements

rubriques

Provisions au
début de
l'exerc[ce

A

~~
Augmentations: Diminutions:

Provisions à la
.': Onde

Pexercice
p

Provisions réglementées
Provisions pour risques et charges 31 689 530 1 749 992 0 33 439 521

pour litiges 0

oui risque des engagements par signature 37 689 530 7 657 789 33 347 319

pour amendes ef pénalités 0

Autres provisions 92 203 92 203

Protisions pour dépréciations 0 0 0 0

sur immobilisations incorporelles 0

sur immobilisations corporelles 0

surimmobilisafions financières 0

sur créances 0

TOTAL 31 689 530 1 7d8 992 0 33 439 521

Les conventions de création des fonds de garantie précisent que FAG agit pour le compte
du fonds de garantie ce qui ûnplique que les dépréciations des créances douteuses issues
des appels en garantie doivent être neutralisées pour ne pas avoir d'impact sur le résultat
de FAG.

Ainsi, lorsque FAG est appelée en qualité de garant, les sommes appelées vienneirt
diminuer les encours des fonds de garantie concernés figurant au passif.

Le traitement comptable est le suivant
Lors de la phase contentieuse, les appels en garantie sont déclassés en créances
âouteuses conformément à la demande de l'Autorité de Contrôle Prudentiel.
Ces créances font l'objet d'une dépréciation à hauteur des montants non réglés par la
garantie Bpifrance Fù7ancement et FEI.
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S.A. FRANCE ACTIVE GARANTIE AnNEXE COMPTABLE

COA~PTES ANNUELS AU 39/92!2016

- La neutralisation de la dépréciation opérée s'effectue par la neutralisation de la

dotation constatée.

Le montant des créances douteuses donnant lieu à im provisionnement s'élève à

31 750 162,99€ au 31/12/2016. En 2015, ce montant était de 28 116 253,21£.

La dotation aux provisions pour engagements par signature est de 5 739 644,97 dont

1 657 788,97€ imputé â l'ensemble des lignes de garantie LG et 4 081 856E à la ligne de

garantie FOGEFI. En conséquence, il n'y a aucun montant qui vient imputer le compte de

résultat de FAG ainsi le coût du risque est de 0.

2.8 Informatïans sue- ies dettes subordonnes

+`,` ~`t:' ~.:t~~ ~~~~;C.~ ~t`E? ~c, i~ P~'2`.l~? ~ ~°C ~c~'tF~:tt~s:~:

Les dotations effectuées par les Fonds Territoriaux et Passociation France Active en

vertu des conventions qui ont été signées ont été classées dans la catégorie des dettes

assimilées à des fonds propres car elles sont considérées conune des dépôts de garantie à

caractére mutuel, le recours à la mutualisation étant toutefois limité au cumul des

dotations de France Active.

Les dotations ne sont enregistrées en compte de bilan qu'au moment de leur versement, et

non en fonction de la date de signature de la convention.

Toutefois, à titre dérogatoire, lorsque France Active intervient en complément de la

dotation d'un tiers, son abondement est comptabilisé comme une créance acquise au

moment où la dotation du tiers est reçue, si le versement de France Active n'est pas

concomitant.

II est précisé que ]e mécanisme des fonds de garantie tels qu'ils ont été conçus a pour

effet de faire supporter intégralement les sinistres par- les fonds de garantie au moment de

lelu• paiement.

En cas d'appel en garantie, une dépréciation en créances douteuses est constatée. (cf.

point 2.73)

~ EvoIution des fonds de garantie I.,oi Galland

Les fonds de garantie Loi Galland ont été mouvementés des dotations nouvelles, des

appels en compensation, des imputations de sinistres, des remboursements de sinistres

antérieurs, des appels de cotisation Bpifi-ance Financement et des intérêts versés au titre

des années antérieures.
Au 31 décembre 2015, les dotations versées aux fonds de garantie s'établissaient à 82 346

561 ê et les dotations en attente de versement s'élevaient à 3 614 221 €. Les engagements

douteux s'élèvent à 27 129 559 € et font l'objet d'une couverture par dotation aux

provisions pour risques de la part non réglée par Bpi$•ance Financement.

Le montant des dossiers ayant donné lieu à décaissement au titre des sinistres sui•

l'exercice 2015 s'établit â 4 860 986€.
Au 31 décembre 2016, les dotations versées aux fonds de garantie s'établissaient à

84 S l 8 226 € et les dotations en attente de versement s'élevaient à 1 210 387 F. Les
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engagements douteux s'élévent à 30 67l 192 € et font l'objet d'une couverture par
dotation aux provisions pour risques de la part non réglée par Bpifrance Financement.
Le montant des dossiers ayant donné lieu à décaissement au titre des sinistres sur
l'exercice 2016 s'établit à 3 971 852€.

Le FOGEFI est constitué d'un solde comptable unique et se décline en trois champs
d'intervention
- la garantie bancaire pour les prêts à la création, la reprise au le développement

d'entreprises à l'initiative des femmes (FGIF) ;
- la garantie de microcrédits professionnels bancaires et extra bancaires à destination

des demandeurs d'emploi et des personnes en difficulté d'insertion professionnelle ;
la garantie de prêts en faveur des entreprises sociales et solidaires, dont les
entreprises adaptées et les sriuctures d'insertion par l'activité économique, à travers
des garanties bancaires et extra-bancaires (FOES}

Un compte bancaire rémunéré a été ouvert pour le FOGEFI et des placements de
trésorerie dédiés ont été souscrits, afin d'isoler les opérations relatives à la gestion du
FOGEFT. Comme le prévoit la convention, les produits nets des placements de ses
disponibilités sont reversés au fonds de garantie.

Par ailleurs, une rémunération est perçue annuellement par FAG et les fonds territoriaux
pour chaque dossier présenté en comité d'engagement. Elle est prëlevée directement sur
le fonds de garantie. La rémunération des dossiers FGIF et FOES n'est versée qu'à la
mise en place effective de la garantie.
Enfin, pour chaque dossier garanti, la commission de âarantie répartie entre France
Active Garantie, le fonds de garantie et en fonction des compartûnents aux réseaux
délégataires.

La convention fonds Etat prëvoit d'isoler à chaque fin d'exercice le montant dcs encours
douteux du FOGEFI, dégageant ainsi les disponibilités du fonds.

France Active Garantie mobilise le Fonds européen d'investissement en contre-garantie
des garanties FOGEFI. Le contrat a été signé le 27 avril 2015 pour une mise en oeuvre au
01 juillet 2015 et pour une durée de 2 ans. I1 couvre un niveau de production de 91 M€ de
garantie (avec un maximum de 110 M€) sur la période de couverture (2 ans) avec une
prise en charge de 15 % de sinistre maximum (ou $,25 M€ maximum).
Les conditions d'éligibilité du FEI permettent .de couvrir une très grande partie de
l'activité du FOGEFI (prêt de plus de 12 mois, d'un montant maximum de 100 K€).
La contre-garantie du FEI a une quotité de 50%. Le FEI impose un reporting trimestriel
qui a nécessité de renforcer le niveau d'information à notre disposition pour les garanties
de portefeuille (ADIE, CréaSol, Caisse sociale de Bordeaux et Parcours Confiance).

~ Evolution du fonds de garantie d'Etat

Le solde comptable du fonds de garantie d'Etat, qui représentait 46 109 270 @ de solde
comptable au 31 décembre 2015 et les engagements douteux représentant 13 583 769 €, a
été mouvementé des dotations nouvelles, des cotisations de mutualisation, des
imputations de sinistres, des remboursements de sinistres antérieurs, des frais de justice,

de la rémunération des comptes bancaires des années antérieures et de l'exercice 2015.
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ANNEXE COh~1PTABLE

Le solde comptable du fonds de garantie d'Etat, qui représentait 43 961 l24 € au 31
décembre 2016 et les engagements douteux représentant 17 665 625 €, a ëté mouvementé
des dotations nouvelles, des cotisations de mutualisation, des imputations de sinistres, des
remboursements de sinistres antérieurs, des frais de justice, de la rémunération des
comptes bancaûes des années antérieures et de l'exercice 2016.

~.9 Capitaux propres

A ia fin de l'exercice, le capital est composé de 708 182 actions de 15,50 €.

-~> ~~ ~ ~- ° ~ Tableaux cie variâtion des ça itaux ro res

,.
Libefié ~

.- _

Satde au début
de !'exercice

Af€ectation du
résultat N-1 ~

Augmentations Diminutions Soide à la fln de
-l'exercice

A B C D=AtB-C

Capital 10 976 821 Q î0 976 821

Primes d'émission 9 384 OA8 Q 9 384 048

Réserves 212 502 29 328 241 831

Provssions réglementées 0 0

Report à nouveau 3 801 925 557 238 0 4 359 163

Résultat comptable 58B 5&7 -586 567 761 353 761 353

TOTAL 24 961 863 d 761 353 0 25 723 216

NQTiES Süf~ LE CQMPTE DE RESt1L ~Y,,~. ~'

Le PNB est en hausse de 14,32% par rapport à 2015. Cela s'explique par la politique de
placement sur des produits financiers â moyen et long terme et le calcul des eonullissions.
Les effets des placements effectués en 2014 puis en 20I S et 2016 {BMTI~ et EMTI~T 30,1
M€ ; les contrats de capitalisation SPIRICA, CNP et CARDIF 60 M~) sont visibles
depuis 2015. La rémunération des placements à long terme ne peut pas être comptabilisée
sur l'exercice 2016 au prorata tempQris pour• la totalité des ~~lacements. Seuls les contrats
de capitalisation ont été pris en compte étant donné que les conditions de re~munération
sont contractuelles et garanties.
Les intérêts et produits assimilés sont en baisse et le jain sur opérations de portefeuille
est en augmentation soit une variation à la hausse de 15,41 % due à la politique de
placement.

3.1 fntëréts ~ produits et charges

Les intérêts et produits assimilés con•espondent à la rémunération des comptes bancaires
et à la quote-part conventionnelle des produits nets du placement des disponibilités des
lignes de garantie d'État reversée annuellement à France Active Garantie,

Les intérêts et charges assimilés correspondent à la quote-part de produits finai~.ciers
venant abonder les fonds de garantie en application des différentes conventions.
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3.2 Etalerr4er~t des commissïons de garantie

ANNEXE COMPTABLE

20% du montant des commissions confirmées sont étalés linéairement sur la durée des
garanties octroyées. Au 31 décembre 2016, la fraction de 1a commission étalée passée en
résultat est de 302 729,22 £. Au 31 décembre 2(115, ce montant était de 300 736,69 E.

3.3 Informations reEaïives aux frais facturés par !e Groupement
d'Employeurs GEF~

La quote-part cles frais de mise à disposition du persomiel et de fonctionnement supportés
par le Groupement d'employeurs GEFA et incombant à lïrance Active Garantie est
enregistrée en «autres achats et charges externes ».

Cette quote-part est évaluée en fonction du prorata de l'utilisation du personnel du
Groupement d'employeurs par la SA France Active Garantie. Elle se décompose de la
manière suivante

~` Tableau des charges engagées via le GEFA ~ ~—

Exercice 2016 Exercice 2015
Salaires et traitements 1 392 334 1 344 997

Charges sociales et fiscales
Frais de fonfionnement 156 561 113 939

T07AUX 1 548 894 1 458 935

Concernant les relations entre le Groupement d'employeurs GEFA et France Active
Garantie, il est important de rappeler les points suivants

RESPONSABILITÉ ET SOLIDARIT~ ENTRE ME~yIBRES DU GROUPEIVIENT : La SA France
Active Garantie, membre utilisateur adhérent du groupement d'employeurs, est
responsable, pour chaque salarié mis à disposition, des conditions d'exécution du travail
telles que déterminées par les dispositions Iégales en vigueur, la convention collective
applicable au sein. du Groupement. Conformément à la loi du 25 juillet 1985, tous les
membres du Groupement sont solidairement responsables des dettes salariales et sociales
du Groupement.

3.4 Frais d'occuper#ion des Locaux

Depuis le 4è'ne trimestre 2009, les loyers et Ies frais annexes sont désorniais supportés par
l'association France Active et refacturés par cette dernière au vu de clés de répartition
conventioYinellement fixées.
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ANNEXE COMPTABLE

3.5 Mod~tités d'application c~ornptables des datations aux

provisions pour risques et créances douteuses

Compte tenu du mécanisme des fonds de gazantie, les dotations aux provisions pour
risques et les dotations pour créances douteuses doivent être neutralisées
intégralement. Jusqu'en 2009, cette neutralisation s'effectuait par un compte de
transfert de charges d'exp3oitation; ce qui contribuait à gonfler fortement les postes

autres charges et produits d'exploitation bancaire » du compte de résultat et créait
un volume d'exploitation ne reflétant pas l'activité réelle. Aussi, il a donc été décidé
de revoir ce mode de comptabilisation en eru-egistrant la neutralisation des dotations
(produits d'exploitation) en atténuation de charges.
Au 31 décembre 2016, le montant des dotations neutralisées dans le compte de
résultat s'élève â

3 633 909,78 de dépréciation des créances douteuses (4 232 116,98 en
2015};
969 466,49€ de dotation aux provisions pour risques relatives à la
couverture des engagements douteux non couverts par 1a contre garantie
Bpifrance Financement (1 853 629,28€ en 2015).

3.6 ~nformatians rel~fives à l'impôt

., 4 Tâbl~:au d`accr~isseménts et allégements de ta dette future d'impôt

Montants

Provisions réglementées

~ Autres 0

•~ - Pfus values nettes à court ferme
L
U

Total Accroissements 0

Provisions non déductibles l'année de comptabilisation 97 880

- Provisipns pour risques et charges 92 203

- Provisions pour indemnité de départ â la retraite

-Provisions pour Organic 5 678

- Fraction à étaler des commissfons perçues en 2092 0
-a~
`¢ Ecart de valeurs liquidatives suc OPCVM 0

Autres 4

Reports moJns values nettes à long terme

Total Allègements 97 88d

Résultat fiscal de l'exercice

Résultat fiscal 1 2A0 383
a~
~ ~Q Taux normal 33,33 % 413 461
Ü
PJ

Tota! fmpât 413 461
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4. AUTRES iNiFORMATIONS

4.1 Engagements hors bilan

ANNEXE COMP7A[iLE

Le montant des engagements donnés figurant au hors bilan représente le montant cumulé

des engagements sains de garantie pris par la SA France Active Garantie au 31 d~eembre

2016, auquel est ajouté le montant des contentieux en cours qui n'ont pas donné lieu à

décaissement au 3 Y décembre 2016.

Le montant des engagements reçus figurant au hors bilan représente la somme des

engagements de contre garaniie reçus de Bpifrance Financement et le FEI.

_ :.., ... :. ENGAGEMENTS DO,.NNES :.... _ . ; :_. , . . .

31/i 2/2016 3.1/1212075

Cautions sur crédits distribués 391 969 338 343 683 130

Garanties des fonds d'État 179 672 604 750 ?64 5~9

Garanties des fonds Galland 985 008 490 768 686 999

Garanties des autres fonds 27 288 325 24 837 581

> ' =' ; .. ° : >ENGiAGEMEP3T5 RECUS ~ z _ _.

3.il12/2016 31(I3/2015

Contregaranties sur cautions sur crédits distribués 115 351 098 88 227 835

Garanties des fonds Galland (BPIFrance) 86 285 275 79 418 fi17

Garanties des autres fonds FOGEFI (FE!) 29 085 884 8 8a9 223

4.2 Rëmuttérat'ron des membres des organes administratifs ~~

dt~ dïr~ctïon

Aucune rémunération n'a été allouée aux membres des organes administratifs et de

direction de la société.

4.3 Engagement en matéére de pension, complëment âe reirai~~

Aucun engagement, notartunent en rnatiére de pension, carnplément de retraite et

indemnités assimilées, i~'a été contracté à leur profit.

4.4 Honoraires des Commissaires aux comptes,

En application des articles R 123-198 et R 233-14 du Code de commerce, il est fait

mention à l'annexe du montant total des honoraires des commissaires aux comptes

fïgurant au compte de résultat de l'exercice et facturés au titre du contrôle légal des

comptes, soit 27 000 €TTC.
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4.5 Rendement des actïfs

ANNEXE COMPTABLE

En application de l'article R. SI I-16-1 du décret n° 2014-1315 du 3 novembre 2014, le
rendement des actifs, calculé en divisant le résultat net par le total bilan, s'élève à U,4b%
au 31 décembre 2016 contre 0,35% au 31 décembre 2015. Cela s'explique pat•
l'augmentation des encours et les placements de trésorerie à plus long terme.

4.6 Qugment~tion de capital

En 2011 puis en 2015, FAG a réalisé deux augmentations de capital permettant
d'atteindre un capital social de 10 977 K€, assortie d'une prime d'émission de 9 384 K€.

4.7 Évolution du capital et du résultat

FAG annexè au 31/1212016 2üi2 2013 2U14 2015 2016

Capital en Fin d'exercice
Capital social 5 122 502 5 122 502 5122 502 10 976 821 10 976 821

Nombre d'actions ordinaires 330 484 330 484 33Q 484 708 182 708 182

Nombre d'actions â dividende prlorrtaire sans
droit de vote

/Nombre maximum d ~ctians à créer: -par
conversion d'obtlgations
par droit de souscription - - - - -

Opérations et résultat
Chiffres d'affaires (N.T.) (J 2 551 554 2 671 402 2 447 791 3 106 616 3 551 365

Résultat av. impôts, parficipafions, dotations
aux amortissements et provisions

1 031 436 629 454 517 Sil 933 235 1 230 991

lmpfits sur les bénéfices Particfpafion des
salariés

302 002 17ô 323 145 248 279 996 413x+61

Résu(fat ap. impSfs, parficipatron, avant
dotations aux amortissements et provisions

729 434 453131 372 629 653 239 817 530

Résultat ap. impcifs, participation, aprés
dotations aux amortissements et provisions

697 059 441 477 336 562 586 567 761 353

Résultat dis7ribué - - -

Résultat par action

Résultat après impôts, participation, avant
dotations aux amortissements et provisions

221 1,37 1,13 0,92 1,15

Résultat après imp6ts, participation, dotations
aux amortissements et provisions

2 11 t,34 1,02 0,83 t,08

Drvide~ede attribué

Yertionnel
Elfecfif moyan des salariës Montant de la

masse salaria/e - - - - -

Montant des sommas verses on avantagQs
sociaux (Sécu. Soc. oeuvres sociales}

(') Comprend les intéréts et produits assimilés, !es commissions et les gains sur portefeui!!e de placement
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R.C.S. N° 401723 408

EXTRAIT DU PROCES-VERBAL DE

L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

DU 30 MAI 2017

RÉSOLUTIONS ADOPTÉES -

Première résolution
L'assemblée générale approuve le procès-verbal de l'assemblée générale ordinaire du 12 mai 2016.

Deuxième résolution
L'assemblée générale, après avoir entendu la lecture du rapport de gestion du conseil

d'administration et du rapport du commissaire aux comptes, approuve les comptes annuels arrêtés à

la date du 31 décembre 2016 tels qu'ils ont été présentés, ainsi que les opérations traduites dans ces

comptes et résumées dans ces rapports.

Troisième résolutïon
L'assemblée générale donne pour l'exercice clos le 31 décembre 2016 quitus aux administrateurs et

au commissaire aux comptes de leur gestion et de l'exécution de leurs mandats.

Quatrième résolution
L'assemblée générale décide d'affecter le bénéfice de l'exercice clos le 31 décembre 2016, se

mentant à 761353 €comme suit
- 5 % à la réserve légale soit 38 068 €

- le solde s'élevant à 723 285 € au report à nouveau.

L'assemblée générale ordinaire approuve la proposition du Conseil d'administration et décide

d'affecter le résultat bénéficiaire de l'exercice en report à nouveau dans sa totalité.

Le report à nouveau étant de 4 359 163 €, celui-ci s'élèvera à 5 082 448 €

L'assemblée reconnaît en outre qu'il n'a pas été distribué de dividendes au titre des trois exercices

précédents.

Cinquième résolution
L'assemblée générale confère tous pouvoirs au porteur de l'original, d'un extrait ou d'une copie du

présent procès-verbal à l'effet d'accomplir notamment toutes formalités juridiques de publicité et de

dépôt. r C/~
i~` ~, C

Le Pr ~s~2nt
Jean-CSehis Nguy~n Trong


