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SAS LE PIAN DISTRIBUTION — Comptes consolidés au 31/01/2015
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- SAS LE PIAN DISTRIBUTION — Comptes consolidés au 31/01/2015

L'exercice clos le 31/01/2015 a une durée de 12 mois, comme celui clos le 31/01/2014. Les données financiéres sont présentées,
sauf mentions particuliéres, en K€.

1 COMPTE DE RESULTAT

Cléture Quverture

Chiffres d'affaires 57 146 57 686
Autres produits d'exploitation B e 119 523
Prodults d'exploitation ) 57265 58209
Achats consommés . ) . N -42 769 -43 234
Autres charges d'exploitation e -4429 -4 435
Impbts et taxes -1098 -986
Charges de personnel ) . -6 535 -6 526
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions -1178 -14%6
Charges d'exploitation ... -56008 -56 677
Résuhatdexploitation =~~~ e e e e e 12s6 1532
Prodults finanders . e 21 43
Charges financiéres N ) -347 -357
Résultat financier 327 315
Résultat courant des entreprises Intégrées R - . 929 1218
Produits exceptionnels 42 159
Charges exceptionnelles -667 -66
Résultat exceptionnel -624 93
Impét surles bénéfices ~ R 0 -136
Imp6ts différés L 523 68
Impdts sur les résultats w23 B8
Résultat net des entreprises intégrées o i N 828 1243

Dotations aux prov. des écarts d'acquisition L . e
Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition ) -53
Quote-part dans les résultats des entreprises en mises )

Résultat net de I'ensemble . . . o . . ot ., B28 1189
Intéréts minoritaires I e 84 98
Résultat net (PArt dUBIOUPE) ... eoe e o s i e e e .74 1001
Nombre moyen pondéré d’actions ordinain e e e 2500 2500
Effets de toutes les actions ordinalres pot L

Résultat paraction En € 29753 436.41

Résultat dilué paraction LEn€ 297.53 436.41
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SAS LE PIAN DISTRIBUTION — Comptes consolidés au 31/01/2015

Valeurs Amartisseme Dépréciation

Clature Ouverture
brutes nts

%]
!

Capital souscrit non appelé B e 0

Ecart d'acquisition 566 -566 0 0
Immobilisations incorporelles 197 -165 32 31
Immobilisations corporelles 34 467 -17 392 4] 17 075 15 258
Immobllisations financiéres 1761 0 -26 1735 1509
Titres mis en équivalence ) ... 0 o] 0
Actif Immobilisé 36 991 -18 123 26 18882 1§79
Stocks et en-cours - e ... 9800 0O .0 9 800 12003
Clients et comptes rattachés ) 264 ) 0 __-40 224 174
Impéts différés - actif B 444 o 444 25
Autres créances et comptes de régularisation e, 2388 OO 2331 2663
Valeurs mobiliéres de placement ‘ 402 0 402 1073
Disponibilités , 1259 o 1259 844
Actif circulant 14501 0 40 a0 16783
Total Actif , 51491 18123 6633302 33582

Coture Ouverture :

Capital 152 152
Réserves 2319 1746
Résultat net (Part du groupe) . . _ 744 1091
Capitaux propres {part du grou . ..3216 2989
Intéréts minoritaires 259 175
Provisions et Impéts différés 181 278
Provisions e 3B 28
Emprunts etdettes financiéres 22391 22911
Fournisseurs et comptes rattachés 4456 4809
Autres dettes et comptes de régularisation 2799 2420
Dettes .. ..29646 30140
Total Passif 33302 . 33582
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« SAS LE PIAN DISTRIBUTION — Comptes consolidés au 31/01/2015

3 TABLEAU DE FINANCEMENT

Cloture Ouverture

Résultat net total des entités consolidées N ; o e o e ... B2 1189
Dotations / Reprises aux amortissements et provisions e e B 1139 1523
Variation de I'impét différé e e -523 -68
Elimination des plus ou moins values de cessions d'actifs 892 0
Marge brute d’autofinancement des sociétes intégrées B 2337 2644
Variation du BFR 1ié a I'activité (provisions incluses) 2316 1122
FLUX NET DE TRESORERIE GENERE PAR L'EXPLOITATION (1) i L= 1522
Acquisitions d'immobilisations B o e -4 289 -4532
Cessions d'immobilisations o 35 1
Incidence des variations de périmétre 27 -6
Operatlons internes Haut de Bilan -50 0
FLUX NET DE TRESORERIE GENERE PAR LNVESTISSEMENT (W) o -4277  -4537
Emissions d'emprunts _ R 4203 2597
Remboursements d'emprunts e -3040 -2534
Dividendes versés des filiales e -3

Dividendes regus/versés de la société mére . -242 -242
Au_g_mg[\ia_tiggs_/__vjé_d_uct_lo_ns_ de capital 1 5
FLUX NET DE TRESORERIE GENERE PAR LES OPERATIONS DE FINANCEMENT L 918 174
Variation de change & juste valeursur Trésorerie

VARIATION DE FLUX TRESORERIE (1 + Ii + Il + V) - 1294 3189
Trésorerie : ouverture _— o .. 77489 4301
Trésorerie : correction d-nouveaux / reclassements .

Trésarerie : clsture - e i 8195  -7489

Cldture QOuverture

Trésorerie active L1259 .84

VMP - Autres placements » ' 402 L1073
Jrésorerie passive 1838781806,
Trésorerle nette e e et st s o+ o898 <7489
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SAS LE PIAN DISTRIBUTION — Comptes consolidés au 31/01/2015

ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDES

4  PERIMETRE DU GROUPE

Dénomination Nature % % Méthode de

Contréle Intérét consolidation
SAS LE PIAN DISTRIBUTION Société mére + Exploitation 100% 100% 1G
SAS LE PIAN AUTOMOBILE Exploitation 100% 100% IG
SAS LE PIAN JARDIN Exploitation 10% 10% G
SAS LE PIAN DEVELOPPEMENT Sous-Holding 5% 5% IG
SAS LOGISIMMO immobilier 5% 5% I1G
SC! CS PATRIMOINE Immobilier 4.85% 4.85% 1G

La méthode de l'intégration globale a été reconduite sur les petites filiales du fait que F'actionnaire principal de la société SAS LE
PIAN DISTRIBUTION est également I'actionnaire majoritaire des autres sociétés et filiales ou posséde une influence notable sur leur
gestion.

Toutes les sociétés comprises dans la présente consolidation :
e ontleur siége social en France ;

e établissent leurs comptes annuels en euros et selon la loi comptable applicable en FRANCE et en particulier dans le
respect des dispositions du réglement CRC 99-03.

Les comptes consolidés sont arrétés & la date du 31 janvier, date de cl6ture des comptes de la société principale du groupe, savoir
la SAS LE PIAN DISTRIBUTION. Les autres sociétés cl6turent leurs comptes au 31 décembre qui précéde. Cette différence de date
d’arrété n’a pas d’effet significatif sur les comptes consolidés, toute différence essentielle étant retenue pour V'établissement des
comptes.

La société Le Pian Immobilier, dans laquelle le groupe disposait d’un pourcentage d’Intérét de 1% I'an passé a été fusionnée au sein
de la société Le Pian Distribution.

Les encours de production immobiliers de la société LE PIAN IMMOBILIER ont été comptabilisés au sein de I"actif immobilisé au
terme du constat d’une production immobilisée (2.3M€).

5 PRINCIPES GENERAUX ET METHODES COMPTABLES

Les comptes consolidés ont été établis en conformité avec les principes comptables frangais définis par le code de commerce et
conformément aux dispositions du réglement comptable n® 99-02 du comité de réglementation comptable et en particulier dans le
respect des principes de prudence, de continuité d’exploitation, de permanence des méthodes comptables et d’indépendance des
exercices.

Les principes comptables essentiels retenus dans le cadre de I'établissement de ces comptes sont décrits ci-aprés.
Les principaux retraitements effectués sont les suivants :
® Lesdividendes regus des filiales consolidées sont neutralisés.

¢ Lles mouvements de I'exercice concernant la provision d’engagement pour indemnités de départ en retraite sont retraités
dans les résultats.
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* SAS LE PIAN DISTRIBUTION — Comptes consolidés au 31/01/2015

*  Lesopérations internes au groupe sont neutralisées dans les comptes consolidés.

*  Lesécarts d’acquisition sont déterminés et amortis selon les modalités définies dans les principes comptables ci-apreés.

®  Les retraitements donnent lieu, société par société, au calcul des impositions différées en fonction de la situation fiscale
globale de chacune d’elle.

* Lesolde d'impdt actif, calculé selon la méthode du report variable, est comptabilisé, le cas échéant, si le montant en est
significatif et la récupération considérée comme probable & court et moyen terme. La variation des impositions différées
est enregistrée au compte de résultat.

Les variations enregistrées dans les divers postes retraités qui trouvent leur contrepartie soit en résultat, soit en différence de
consolidation, soit en charge fiscale différée, font 'objet d’un partage entre les intéréts Groupe et les intéréts minoritaires.

6 CHANGEMENT DE PRESENTATION

Les comptes consolidés font I'objet d'un changement de présentation, notamment dans le reclassement des comptes courants des
associés qui sont inscrits parmi les autres dettes.

Les données de V'exercice précédent ont été reclassées pour permettre une présentation homogéne. Le tableau des flux de
trésorerie tient compte de cette nouvelle présentation.

7  APPLICATION DE PRESCRIPTIONS COMPTABLES NE FOURNISSANT PAS UNE IMAGE FIDELE

Aucune des régles comptables, méthodes d’évaluation ou de présentation des opérations du groupe n’est susceptible d'induire le
lecteur en erreur en ne lui fournissant pas une image fidéle de la situation financiére du groupe et de son résultat.

8 REEVALUATION

Le groupe n'a procédé a aucune réévaluation de ses actifs corporels et financiers au-dela des justes valeurs des actifs reconnus &
I'occasion de I'entrée de sociétés dans le périmétre de consolidation.

9 METHODES COMPTABLES OPTIONNELLES

Les comptes consolidés peuvent étre établis en retenant diverses méthodes, dites « méthodes optionnelles », dérogeant aux régles
applicables aux comptes annuels individuels.

Elles ont été appliquées comme décrit ci-dessous :

Description de la méthode optionnelie Appliqué {Oui / Non / NA)

Constitution des provisions pour engagements de retraite et assimilés Oui
Activation des contrats de location-financement Non Significatif
Utilisation de la méthode de I’avancement pour les opérations partiellement exécutées 3 la NA
cléture de I'exercice
Etalement des frais d’émission et des primes d’émission et de remboursement des NA
emprunts
Comptabilisation au compte de résultat des écarts de conversion des créances et dettes NA
libellées en devises
Réévaluation des immobilisations Non (*)
Activation de certaines charges tels que frais de recherche et de développement, intéréts

. e ae s . Non
intercalaires sur immobilisations et/ou stocks, frais d’établissement
Méthode du co(t historique indexé Non
Méthode de la valeur de remplacement pour les immobilisations et/ou les stocks Non
Méthode LIFO pour les stocks Non
Classement spécifique dettes / capitaux propres Non

NA : Non Applicable car le groupe n’est pas concerné par cette méthode.

(*) Hors I'évaluation a la juste valeur des actifs acquis.
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SAS LE PIAN DISTRIBUTION — Comptes consolidés au 31/01/2015

10 ECART D’EVALUATION / D’ACQUISITION

Tous les écarts d'acquisition existant a la cléture de I'exercice précédent sont définitivement amortis a l'arrété des présents
comptes.

11 CAPITAUX PROPRES
Le capital social de la SAS LE PIAN DISTRIBUTION est composé de 2 500 actions d’un nominal de 60.98 €.

La variation des capitaux propres s’analyse comme suit :

, . Intéréts
i ., Résultatnet  Capitaux -
Primes liées minoritaires -

Capital . Réserves Partd
pie au capital (Part du propres (part Capitaux

groupe) du groupe)
propres

31.01.2013 o ) e 152 _ o leo1 38 2139 78
Affectation du résultat N-1 200 -386 -186 371
Distribution/ brut versé -242 -242

Var. de capital en numéraire et souscrip 0 ] 6
Résultat 0 1091 1091 98
Autres augmentations, diminutions _ 0 0 ' 0 . 0
Autres . 186 0 186 -371
200 e s et e S92 ... 1746 1091 2089 175
Affectation du résultat N-1 481 -564 -82 165
Distribution/ brut versé 242 7 -242 -3
Résultat 0 744 744 84
Autres augmentations, diminutions o 523 . 523

Reclass, restruct., chang .de méth. -1699 -S'ZB -2226 0
Variations de périmétre 57 o] 57 -2
Auges ) | 1453 0 1453 160
31.01.2015 152 2319 744 3216 259

12 IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Les immobilisations incorporelles sont évaluées & leur codt d'acquisition constitué de leur prix d'achat (y compris les droits de
douanes et taxes non récupérables, aprés déduction des remises, rabais, escomptes de réglements et autres effets de méme

nature}.

Les colits d'emprunts liés a I'acquisition d'actifs immobilisés ne sont pas incorporés au codt d'acquisition ou de production des
immobilisations incorporelles et sont comptabilisés en charges.

Lorsque la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur réelle une provision est constituée du montant de la différence.

13 IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Les immobilisations corporelles sont évaluées & leur codt d'acquisition constitué de :
e leur prix d'achat (y compris les droits de douanes et taxes non récupérables, apres déduction des remises, rabais,
escomptes de réglements et autres effets de méme nature) ;
* les colts directement attribuables engagés pour mettre ces actifs en état de fonctionner selon les utilisations envisagées ;
¢ lecas échéant, de I'estimation initiale des codts de démantélement, d'enlévement et de restauration du site sur lequel

elles sont situées.

Les codts d'emprunts liés a l'acquisition d'actifs immobilisés ne sont pas incorporés au coit d'acquisition ou de production des
immobilisations corporelles et sont comptabilisés en charges.

Valeur résiduelie des immobilisations corporelles : compte tenu de la nature des immobilisations et de I'état de connaissance & la
date d'acquisition, aucune valeur résiduelle significative n'a pu étre déterminée.
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*SAS LE PIAN DISTRIBUTION — Comptes consolidés au 31/01/2015

Amortissements

Amortissements des biens non décomposables : la période d'amortissement des biens non décomposables est fondée sur la durée
d'utilisation. Dans le cas de l'entité cette durée d'utilisation n'est pas notablement différente de la durée d'usage retenue
antérieurement  l'application du réglement CRC 2002-10.

Amortissements des biens décomposables : la période d'amortissement des biens décomposables est fondée sur la durée
d'utilisation.

Durée d'amortissement : les amortissements pour dépréciation sont calculés principalement suivant le mode linéaire,
exceptionnellement en dégressif pour certains matériels industriels, informatiques ou autres sur la base de durées d'utilisation
suivante :

Terrains Non amorti
Agencements Terrains De15330ans
Constructions et Agencements De 15a30ans
Matériel & outillage De3ai2ans
Agencements divers DeSal0ans
Matériel de transport De3aSans
Matériel de bureau et informatique Delal0ans

Composants de 2eme catégorie/provision pour grosses réparation : Quand ils peuvent étre identifiés et évalués, ils font I'objet
d'une provision pour grosses réparations.

Reprises exceptionnelles d'amortissements : L'entité n'a procédé & aucune reprise exceptionnelle & significative d'amortissements.

14 TITRES DE PARTICIPATION

Avant leur élimination, les titres de participation des sociétés consolidées sont majorés de leurs codits d’acquisition nets d'impé6t sur
les bénéfices.

15 AUTRES IMMOBILISATIONS FINANCIERES / TITRES DE PLACEMENT

Les autres actifs immobilisés ainsi que les titres de placement figurent au bilan pour leur valeur d'acquisition.

Les droits de mutation, honoraires, commissions et frais d'actes liés & I'acquisition des titres de placement ne sont pas incorporés &
leur colit d'acquisition et sont comptabilisés en charges.

Lorsque la valeur d'Inventaire est inférieure a la valeur brute, une provision est constituée du montant de la différence.

16 Stocks

Les matiéres et marchandises sont évaluées a leur codt d'acquisition sous déduction éventuelle des ristournes.

Ces éléments sont, le cas échéant, dépréciés par voie de provision pour tenir compte de la valeur actuelle a la date de clture.

Les intéréts sont exclus de la valorisation des stocks.

17 CREANCES CLIENTS ET AUTRES CREANCES

Les créances sont évaluées & leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est pratiquée au cas par cas lorsque la valeur
d’inventaire est inférieure & la valeur comptable.

18 PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Une provision pour risques et charges est un passif dont I'échéance ou le montant ne sont pas fixés de fagon précise.

Toute obligation de I'entité & I'égard d'un tiers dont il est probable ou certain qu'elie provoquera une sortie de ressources au
bénéfice de ce tiers, sans contrepartie au moins équivalente attendue de celui-ci, fait I'objet d'une provision estimée avec une

fiabilité suffisante.

19 PASSIF EVENTUEL

Page 9




. SAS LE PIAN DISTRIBUTION —~ Comptes consolidés au 31/01/2015

Un passif éventuel est :
®  soit une obligation potentielle de I'entité a I'égard d'un tiers résultant d'événements dont I'existence ne sera
confirmée que par la survenance, ou non, d'un ou plusieurs événements futurs incertains qui ne sont pas totalement sous
le contr6le de I'entité ;
¢ soit une obligation de I'entité a I'égard d'un tiers dont il n'est pas probable ou certain qu'elle provoquera une sortie de
ressources sans contrepartie au moins équivalente attendue de celui-ci.

Le groupe n'a pas détecté des passifs éventuels significatifs.

20 VARIATION DES ACTIFS INCORPORELS & CORPORELS

. Diminution
Augmentatio
(Cess,

n {Inv,Emp) Remb )

Autres
variations

e

Variations

Cloture PR
de périmetre

Ouverture

Libellé

Concessions, brevets et droits similaires, brevets, 167

-
~
[

Y
(=]
Q

Fonds commercial 26 L% 0 ) 0
Immobilisations incorporelles 193 197 8 o 9_ 0
Terrains 4132 4900 866 -99 0 1
Agencements etaménagements de 320 1851 1 532 -1 254 ] 1253
Constructions 11288 11452 191 -27 0 0
Constructions sur sol d'autrui 9485 8612 .38 ) 0 -1254
Installations techniques, matériel & 5 045 4306 84 -447 _. 0 ) 376
Autres immobilisations corporelles 2730 2487 3 -276 0 0
Immobilisations corporelles en cours 1] 859 859 o 0
Immobllisations corporelles 33 000 34 467 3947 -2104 0 376

Dont immobilisations en crédit-bail :
Immobilisations incorporelles 0 0
Immobilisations corporelles 6 897 - 6437

21 VARIATION DES AMORTISSEMENTS

Diminution

Libellé Ouverture Cloture Dotation (Cess, va rila'tlons A.utr-es
de périmetre variations
Remb.)

o
Amortissements concessions, brevets & droits -162 -165 -3 0 0
Immobilisations incorporelles -162 -165 3 _ ..., 98 0 .o

0
Amort. sur agencements et aménagements de terrains -225 -250 -34 9 o] 0
Amortissements des constructions -7 011 -7 197 -191 5 0 0
Amortissements des constructions sursol d'autrui -4 899 -4 792 -463 575 0 -4
Amortissements Install tech. matériel & outil. -3478 -3 064 -261 396 0 279
Amortissements des autres immobilisations corp. -2128 -2088 -180 222 [ -3
Immobilisations corporelles -17 741 -17 392 -1128 1206 0 272
Dontimmobilisations en crédit-bail :
Amortissements des immobilisations incorporelles 0 0
Amortissements des immaobilisations corporelles _-6801 -6 437

22 COMPOSITION DES ACTIFS FINANCIERS

Les immobilisations financiéres sont constituées essentiellement :
o de Titres de diverses sociétés du mouvement LECLERC ;
e de parts sociales de banques mutualistes ;
e de dépéts de garantie ;
e de préts a des entités du mouvement LECLERC ;
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e de créances rattachées aux participations dans les sociétés du mouvement LECLERC.

Ouverture

Titres de participation L _m
Créances rattachées 3 des participations ) v_ ‘ 0
Titres immabilisés (non courants) 166
Préts 40
Dépdts et cautionnements versés . 0
Autres créances immobilisées 358
Immobilisations financitres 1535

Cléture

577
1761

Augmentatio

n (inv,Emp)

240

233

495

Diminution
{Cess,
Remb.} .

SAS LE PIAN DISTRIBUTION — Comptes consolidés au 31/01/2015

Autres

variations .
Y]

Variations
de périmetre

00 000 00
[=]

Le groupe a acquis pour 240 K€ les titres de [a société Le Pian Immobilier dont il n'était pas proproiétaire en vue de son absorption

par la société Le Pian Distribution.

23 DEPRECIATION DES ACTIFS IMMOBILISES

. R . Variati Aut
Libellé OQuverture Cloture Dotation Reprise an‘a.uons -utr‘es
i de périmetre variations ;
Immobilisations financiéres 26 <26 Lo .o .o 0
Provisions surtitres mis en équivalence 0 0
Titres mis en équivalence 0 o .o o 0 0
Total -26 -26 0 0 0 0

24 AcTirs CIRCULANTS

Valeurs
brutes

Dépréciation

S

Cléture

Valeurs
brutes

Dépréciation
s

Ouverture

Stocks M, fournitures et aut. Approvisionnements 21 0 21 21 0 21
En-cours de biens 0 0 0 2309 0 2309
Stocks de marchandises 9779 o 9779 9673 o 9673
Stocks et en-cours 9 800 0 9 800 12003 0 12003

Valeurs
brutes

Dépréciation

S

Cléture

Valeurs
brutes

Dépréciation
s

Quverture

Avances et acomptes versés sur commandes 3 4 4 7 7
Clients et comptes rattachés 260 -40 220 193 -26 166
Cilents et comptes rattachés 264 -a0 224 200 26 174
Créances sur personnel & org. Sociaux 17 17 1 11
Créances fiscales hors IS 93 93 215 215
Impbts différés - actif 444 444 25 25
Etat, Impét surles bénéfices 403 403 249 249
Comptes courants 0 0 0 0 0 (4]
Créances sur cessions d'actifs 275 0 275 284 0 284
Autres créances 1369 0 1369 1589 0 1589
Charges constatées d'avance 174 174 316 316
Autres créances et comptes de régularisation 2775 o0 ...2755 = 2688 o 2688
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SAS LE PIAN DISTRIBUTION — Comptes consolidés au 31/01/2015

25 PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Variations Autres
de périmétre variations |

OQuverture Cloture Dotation Reprise

Autres provisions pourrisques 0 2 2 0 0
Provisions pour pensions et retraites 164 170 6 o] 0
Impdts différés - passif 114 10 -104
Provisions et Impéts différés 278 181 o ,B . ..._.0 - o -104

26 IMPOTS DIFFERES

Les impdts différés actif ou passif sont calculés en fonction de la méthode du report variable et selon une conception étendue. Le(s)
taux d'imposition retenu(s) s’applique(nt) sur toutes les différences temporaires entre les résultats comptables et les résultats
fiscaux de chaque entité fiscale consolidée, ainsi que sur les retraitements propres 2 la consolidation. Aucune imposition différée
n’est déterminée :

- Pour la différence entre la valeur fiscale des titres chez la société détentrice et la part des capitaux propres consolidés ;

- Surlamortissement de I'écart d’acquisition car il n’est pas fiscalement déductible ;

= Surles actifs incorporels généralement non amortis et ne pouvant étre cédés séparément de V'entité acquise.

Aucune imposition différée n’a été déterminée sur I'écart d’acquisition car il ne sera jamais fiscalement déductible. Il n’en n’a pas
été déterminé non plus pour la différence entre la valeur des titres consolidés et la valeur de leurs capitaux propres respectifs.

La fiscalité différée active portant sur le Pian Distribution consiste essentiellement dans la neutralisation d’opérations internes de
cession d'actifs immobiliers dont I'échéance s'étend sur la durée d’amortissement des biens, soit le plus souvent su 30 ans.

27 CHARGE ET PREUVE D’ IMPOT

La plupart des sociétés du groupe sont imposées a I'impét sur les sociétés au taux de droit commun. Quelques-unes d’entre elles
bénéficient toutefois du taux réduit de 15%. Il n’existe aucune créance de carry back.

Comme indiqué précédemment la société Le Pian Immobilier a été absorbée au 1/2/2014. Cette société disposait d’importants
imp6ts différés qui, compte tenu de sa situation fiscale, n'avaient pas été activés. A I'occasion de la fusion, les déficits fiscaux
ordinaires n"ont pas été repris par la société absorbante. Les autres impéts différés actifs portaient sur des plus-values réalisées
avec d'autres sociétés du groupe. Compte tenu de la situation fiscale, ces impéts différés actifs ont été reconnus au bilan au
31/01/2015. Cette reconnaissance d’actif a conduit a une inscription au compte de résultat.

Libellé 2015.01 2014.01

Imp6tsurles bénéfices o 0 -136
Impdts différés - 523 68
Jotal - 523 788
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- SAS-LE PIAN DISTRIBUTION — Comptes consolidés au 31/01/2015

2015.01 2014.01

Résultat net 828 1189
Dot. Ecart acquisition B 53
Résultat net o 828 1243
Impétsurles bénéfices comptabilisé . _ 523 68
Résuitat avant 1351 1311
Impét Théorique au taux de 33 1/3% ) T a0 437
Imp6t Comptabilisé R B _j 523 68
Ecart imp6t a3 7369,
Crédit d'impot & réduction d'imp6t -304 -253
Impact suriDA antérieures non activées / utilisées H.».,,.,,.,,m..m,_:m. o 367 -168
IDA activés / utilisées , B -19 23
Différentiel de tauxd'imposition 3 15% - T o -17 -7
Décalages permanents 7 46 53
Auges . , 17
lustification .73 -369

Les crédits et réduction d'impdts sont comptabilisés en moins de I'impdt sur les bénéfices en ce compris le crédit d'impét
compétitivité et emplol. Le montant du CICE comptabilisé dans les présents comptes s’éléve 4 239 KE. I’utilisation du CICE est
conforme aux objectifs prévus par I'article 244 quater C du code général des impéts. L’excédent du CICE sur I'impdt sur les sociétés
constitue une créance fiscale.

28 ECHEANCIER DES DETTES

Cldture 1<<S5ans >5ans

Emprunts auprés établiss. de crédit B 14 228 3858 6 669 3701
Dépéts et cautionnements regus = 128 128
Emission titres part. & av. de |'Etat

Autres emprunts et dettes assimilées e e e 164 27 138

Intéréts courus suremprunts ) 14 14

Concours bancalres (trésorerie passive) 7849 7849

Concours bancaires (dettes) . 7 7

Emprunts et dettes financidres 22391 11755 < 6807 3829

Cloture >S5ans

Dettes fournisseurs L . 4449 4449
Avances, acomptes regus sur commandes 7 7
Fournisseurs et comptes rattachés 4456 4456 . o
Dettes sociales 1347 1347
Dettes fiscales (hors IS) 651 651
Etat - impéts surles bénéfices . ) 31 31
Comptes courants groupe - 220 220
Dettes s/ acquis. d'actifs . B . 424 424
Autres dettes 93 93
Charges a payer 1 1
Produits constatés d'avance 31 31
Autres dettes et comptes de régularisation 2799 2799 e 0
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29 ECHEANCIER DES CREANCES

Cléture © 1<<5ans >5ans

Créances rattachées & des participations 1 - 1
Préts 40 40
Dépbts et cautionnements versés 0 0
Autres créances immobilisées 577 36 541
Créances - Actif immobilisé _ 618 3 .0 s

1<<5ans >5ans

Avances et acomptes versés sur commandes e 4 4

Clients et comptes rattachés ) . 260 260

Clients et comptes rattachés 264 24 O 0
Créances sur personnel & org. Sociaux e 17 17

Créances fiscales hors IS - e, 93 93

Etat, Impé8t surles bénéfices 403 403

Comptes courants Y 0

Créances sur cessions d'actifs 275 275

Autres créances . 1369 1369

Charges constatées d'avance RYCE s ) .
Créances - Actif circulant 2331 2331 0 0

30 CHIFFRE D’ AFFAIRES

Céture Ouverture
¥

Ventes de marchandises 52328 52574
Production vendue de biens s 4277 4723
Production vendue de services L 504 637
Produits des activités annexes 616 374
Ventes et Production intra-groupe

Rabals, remises et ristournes accordés . e -580 -622
Chiffres d'affaires ..51186 57686

Le chiffre d'affaires est réalisé totalement en France.

Le chiffre d'affaires est essentiellement réalisé dans le secteur de la grande distribution, correspondant aux ventes aux clients
individuels majorées des prestations de services facturées aux fournisseurs.
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31 EFFECTIF MOYEN

L'effectif moyen des entreprises consolidées par intégration globale, s’analyse comme suit :

Cloture Ouverture

Effectif moyen interne - 236 219
Cadres - o 26 18
Agents de maftrise et techniciens e Co 17 10
Employés . . 193 191
Quvriers e o

32 REMUNERATION DES MEMBRES DES ORGANES DE DIRECTION

En application du principe du respect du droit des personnes, cette information n’est pas servie car elle a pour effet de fournir des
renseignements de caractére individuel.

33 ENGAGEMENTS HORS BILAN

Dans le cadre de sa participation au mouvement E.LECLERC, certaines des sociétés du groupe ont donné leur garantie auprés de
divers établissements de crédit pour des engagements souscrits par d'autres centres E.LECLERC.

De méme certaines sociétés du groupe ont elles-mémes regu la garantie d'autres centres E.LECLERC pour leurs propres
engagements financiers.

Les dettes financiéres du groupe sont garanties par des inscriptions immobiliéres, des nantissements de titres ou du fonds de
commerce et par des cautions apportées par d'autres centres E. Leclerc.

34 PROVISIONS POUR ENGAGEMENT DE RETRAITE ET AVANTAGES SIMILAIRES

L’évaluation des indemnités de départ a la retraite est de 170 K€ 4 la cl6ture de V'exercice.

Les engagements de retraite résultent des seuls engagements relatifs aux salariés de I'hypermarché, le reste de I'effectif impliquant
une dette peu significative. Les engagements résultent de I'application de la convention collective nationale du commerce de détail
et de gros & prédominance alimentaire.

L'estimation des engagements est donnée en ne retenant que les salariés agés d'au moins 50 ans. Les autres engagements n'ont
pas été pris en considération au regard de leur échéance lointaine (supérieure & 10 ans).

Pour les situations retenues, les hypothéses de calcul sont les suivantes :

e départ volontaire a 67 ans ;
e  taux de progression des salaires 0% ;
e  charges sociales sur indemnités :
o  Cadres:45%
o Non Cadres : 35%;
e pas d'actualisation financiére ;
e probabilités de survie : table TPRV 93 ;
e tauxde turn-over: 0% paran

35 RESULTAT EXCEPTIONNEL

Ce poste comprend principalement les effets des sorties d'actif ainsi que la régularisation des divers comptes.
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LE PIAN DISTRIBUTION
Société par actions simplifiée
.. au qarita[ de 152 449,02 euros
Siége social : Lieudit Landes Grand CD2
33290 LE PIAN MEDOC
344 978 747 RCS BORDEAUX

RAPPORT DE GESTION DU GROUPE

EXERCICE CLOS LE 31 JANVIER 2015

Cher Associés,

Les sociétés entrant dans le périmetre de consolidation ne cléturant pas toutes a la méme date, la
consolidation a été réalisée a la date d’arrété des comptes de la société LE PIAN DISTRIBUTION,
société mére, le 31 janvier 2015.

Les documents prévus par la réglementation en vigueur ont été tenus a votre disposition dans les délais
prescrits.

Les méthodes d’établissement des comptes qui vous sont soumis sont identiques a celles de I’exercice
précédent.

I-PERIMETRE DE CONSOLIDATION

Les comptes consolidés du Groupe LE PIAN DISTRIBUTION au 31 janvier 2015 ont été établis suivant
les régles et méthodes comptables en vigueur en France et en conformité avec la loi n°85.11 du 3 juillet
1985 et le réglement n°99.03 du Comité de la Réglementation Comptable (CRC) et avec les principes
de la septiéme directive européenne.

Les sociétés sur lesquelles le Groupe LE PIAN DISTRIBUTION exerce en droit ou en fait le contrdle
exclusif sont consolidées par intégration globale.

La méthode d’intégration globale est retenue du fait que ’associé principal du PIAN DISTRIBUTION
est également associé majoritaire dans les filiales du Groupe ou posséde une influence notable sur leur
gestion.

Le Groupe n’exergant pas de contrdle conjoint sur d’autres sociétés ou d’influence notable, I’intégration
globale constitue la seule méthode de consolidation retenue pour 1’établissement des comptes
consolidés.

Les sociétés retenues dans le périmétre de consolidation sont :

- LE PIAN DISTRIBUTION (société mére)
- LE PIAN AUTOMOBILE (100 %)

- LE PIAN DEVELOPPEMENT (5%)

- LE PIAN JARDIN (10 %)

- CS PATRIMOINE (4,85 %)

- LOGISIMMO (1 %)



I1 — SITUATION DU GROUPE AU 31 JANVIER: 2015

Actif immobilisé
Le total de I’actif immobilisé s’éléve & 18 842 K€ contre 16 799 K€ pour I’exercice précédent
Actif circulant

Le total de 1’actif circulant comprenant les stocks s’éléve a 14 460 K€ contre 16 783 K€.

Capitaux propres (part de groupe)
IIs s’élévent & 3 216 K€ contre 2 989 K€.
Les dettes
L’ensemble de nos dettes au 31 janvier 2015 s’élevait 4 29 646 K€ contre 30 140 K€

Elles comprennent entre autres des dettes financiéres pour 22 391 K€ et des dettes diverses pour 7 255
KE€E.

Le total du bilan s’éléve & 33 302 K€ contre 33 582 K€

IIT — ACTIVITE DU GROUPE AU TITRE DE I’EXERCICE CLOS LE 31 JANVIER 2015

Je juge opportun de vous signaler que I’activité a été marquée notamment par les événements suivants :

Le résultat d’exploitation
Il s’éléve a 1256 K€ contre 1 532 K€

Le résultat du Groupe

Le chiffre d’affaires réalisé s’éléve 57 146 K€ contre 57 146 K€

Les principales charges d’exploitation peuvent étre présentées de la maniére suivante :

EXERCICE CLOS LE EXCERCICE CLOS LE

POSTES 31/01/2014 31/01/2015

MONTANT MONTANT

Autres achats consommés 43 234 K€ 42 769 K€

Autres charges d’exploitation et 4435 K€ 4 429 K€
charges externes

Impots et taxes 986 K€ 1 098 K€

Dotations aux amortissements 1496 K€ 1178 K€

Le résultat financier du Groupe

Les produits financiers se sont élevés a la somme de 21 K€ contre 43 K€.

D’autre part, les frais financiers se sont élevés la somme de - 347 K€, générant ainsi un résultat financier
négatif de — 327 K€ contre — 315 K€.




Le résultat net du groupe

Compte tenu de I’ensemble des éléments qui précédent, les comptes de I’exercice écoulé font apparaitre
un bénéfice de 28 K€ contre 1189 K€ pour I’exercice précédent.

Les activités en matiére de recherche et de développement

Aucune activité n’a été réalisée en la matiére.

Les progrés réalisés ou les difficultés rencontrées au niveau du groupe

Amélioration de la rentabilité des sociétés du groupe.

IV - EXAMEN DE LA SITUATION ACTUELLE

4.1 Nous n’avons aucune éveénement important n’est survenu depuis le commencement de
I’exercice en cours jusqu’au jour d’établissement du présent rapport.

4.2 L’évolution prévisible de la situation du Groupe et de la société et leurs perspectives
d’avenir

Nous escomptons une augmentation des niveaux de rentabilité actuels et poursuite du développement
de I’activité.

4.3 Filiales et participations
Le détail des participations acquises au cours de I’exercice ainsi que 1’évolution de 1’activité des filiales
figurent en annexe des comptes consolidés.

4.4 Activités des sociétés intégrées
LE PIAN DISTRIBUTION

L’activité n’a €té marquée par aucun événement particulier 4 I’exception de la fusion absorption
de la sociét¢ LE PIAN IMMOBILIER 4 la fin de ’année 2014.

LE PIAN AUTOMOBILE

L'activité de la Société n’a été marquée par aucun fait particulier. Malgré une diminution de
son chiffre d’affaires, elle a réussi & maintenir notre résultat.

LE PIAN JARDIN

Son chiffre d'affaires en progression conformément a son prévisionnel, associé a la maitrise de
ses charges, lui a permis de réaliser un bénéfice en forte progression par rapport a l'exercice
précédent.

LE PIAN DEVELOPPEMENT

La société n’a pas eu d’activité, elle pergoit les revenus de ses filiales.

CS PATRIMOINE

La société a continué de percevoir les loyers des locaux loués a4 DJ 13 et 4 la « Pataterie ».



LOGISIMMO

La société a continué de percevoir les loyers du terrain donné en location a la société LE PIAN
DISTRIBUTION.

Au mois de décembre 2014, la société a acquis un ensemble immobilier sur la commune du
PIAN MEDOC (33290) 475 route de Pauillac.

Au mois de janvier 2015, elle a également acquis une parcelle de terrain en nature de friches
également sur la commune du PIAN MEDOC (33290) Lieudit Landes Grand.

LE PRESIDE

—




BRG Audit Associés ’ SCP Riviére - Gaudrie & autres

Commissaire aux Comptes ' Commissaire aux Comptes
Membre de la Compagnie régionale des Membre de la Compagnie régionale des
commissaires aux comptes de Bordeaux commissaires aux comptes de Bordeaux
174, avenue du Truc - BP 104 - Les Berges de I'Isle -
33700 Mérignac 189, avenue Foch - 33501 Libourne Cedex
LE PIAN DISTRIBUTION

Société par Actions Simplifiées au Capital de 152.449 €
SIREN n°344.978.747 // APEn°4711 F
Siege social : Lieu-dit Les Landes Grand - CD N°2
33290 Le Pian Médoc

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES CONSOLIDES

EXERCICE CLOS LE 31 JANVIER 2015



Aux Associés

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous
vous présentons notre rapport relatif a I'exercice clos le 31 janvier 2015, sur :

- le contrdle des comptes consolidés de la société LE PIAN DISTRIBUTION, tels
qu'ils sont joints au présent rapport,

- la justification de nos appréciations,

- la vérification spécifique prévue par la loi.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le Président. Il nous appartient, sur la base de
notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

OPINION SUR LES COMPTES CONSOLIDES

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requiérent la mise en oeuvre de diligences permettant d’obtenir
l'assurance raisonnable que les comptes consolidés ne comportent pas d’anomalies
significatives. Un audit consiste & vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes
de sélection, les éléments justifiant des montants et informations figurant dans les
comptes consolidés. Il consiste également a apprécier les principes comptables suivis, les
estimations significatives retenues et la présentation d’ensemble des comptes. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes consolidés de I'exercice sont, au regard des régles et
principes comptables francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du
patrimoine, de la situation financiére ainsi que du résultat de I'ensemble constitué par les
personnes et entités comprises dans la consolidation.



2. JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de I'article L.823-9 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les éléments
suivants :

- Les notes n° 7 a 11 de I'annexe précisent les principes comptables appliqués par le
Groupe pour établir les comptes consolidés. Nous nous sommes assurés du caractére
approprié de ces méthodes et de leur application correcte dans les comptes
consolidés.

- Lanote n°27 de I'annexe précise les modalités de traitement et de prise en compte des
impOts différés dans les comptes consolidés. Nous avons procédé a I'appréciation du
caractére raisonnable des estimations retenues et des imp6ts différés activés dans les
comptes consolidés. '

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des

comptes consolidés, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de
notre opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

3. VERIFICATION SPECIFIQUE

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, a la vérification spécifique prévue par la loi des informations
données dans le rapport sur la gestion du groupe.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les
comptes consolidés.

Meérignac et Libourne, le 3 juillet 2015

Les Commissaires aux Comptes

]

R ———

BRG Audyt Associés SCP Riviére ~ Gaudrie & autres
Antoing COCHET Frédéric GRIZEL
socié Associé
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SAS LE PIAN DISTRIBUTION

CENTRE E.LECLERC DU PIAN MEDOC
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. SAS LE PIAN DISTRIBUTION - Comptes consolidés au 31/01/2015

L'exercice clos le 31/01/2015 a une durée de 12 mois, comme celui clos le 31/01/2014. Les données financiéres sont présentées,

Qe”'fld

sauf mentions particuliéres, en K€.

1 COMPTE DE RESULTAT

Cldture

Ouverture

Chiffres d'affaires 57 146 57 686
Autres produits d'exploitation 119 523
Produits d'expleltation 57 265 58 209
Achats consommés -42 769 -43 234
Autres charges d'exploitation -4 429 -4 435
Impots et taxes -1098 -986
Charges de personnel -6 535 -6 526
Dotations auxamortissements, dépréciations et provisions -1178 -1496
Charges d'exploitation : -56 008 -56 677
Résultat d'exploitation 1256 1532
Produits financiers _ 21 43
Charges financiéres ) -347 -357
Résultat financler -327 -315
Résultat courant des entreprises intégrées 929 1218
Prodults exceptionnels 42 159
Charges exceptionnelles -667 -66
Résultat exceptionnel -624 93
Impét surles bénéfices R 0 -136
Impbts différés . 523 68
Impdts sur les résultats 523 -68
Résultat net des entreprises intégrées 828 1243
Dotations aux prov. des écarts d'acquisition L o
Dotatlons aux amortissements des écarts d'acquisition ~ -53
Quote-part dans les résultats des entreprises en mises e
Résultat net de I'ensemble 828 1189
Intér@ts minoritaires _ 84 98
Résultat net {Part du groupe) 744 1091
Nombre moyen pondéré d’actions ordinais 2500 2500
Effets de toutes les actions ordinalres pot o

Résultat paraction En € ) 297.53 436.41
Résultat dilué paraction En € . 29753 43641
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Coéture

. SAS LE PIAN DISTRIBUTION — Comptes consolidés au 31/01/2015

QOuverture

Capital souscrit non appelé o Y
Ecart d'acquisition 566 -566 0 "o 0
Immobilisations incorporelles 197 -165 0 32 31
Immobilisations corporelles 34 467 -17 392 0 17 075 15 258
Immobliisations financiéres 1761 0 -26 1735 1509
Titres mis en équivalence o 0 0
Actif Inmobilisé 36 991 -18 123 -26 18 842 16 799
Stocks et en-cours 9 800 0 0 9800 12003
Clients et comptes rattachés 264 0 -40 224 174
Impbts différés - actif 444 T 25
Autres créances et comptes de régularisation 2331 0 0 2331 2663
Valeurs mobilléres de placement 402 0 0 402 1073
" Disponibilités 1259 1259 844
Actlf circulant 14501 0 40 14450 16 783
Total Actif 51491 -18123 -66 33 302 33 582

Libellé

doéture

Ouverture

Capital 132 152
Réserves 2319 1746
Résultat net (Part du groupe) .14 1091
Capitaux propres (part du grou 3216 2989
Intéréts minaritaires 259 175
Provisions et impbts différés 181 278
Provisions 181 278
Emprunts et dettes financidres 22391 22911
Fournisseurs et comptes rattachés 4 456 4 809
Autres dettes et comptes de régularisation 2799 2420
Dettes 29 646 30 140
Total Passif 33 302 33 582
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3 TABLEAU DE FINANCEMENT

. SAS LE PIAN DISTRIBUTION — Comptes consolidés au 31/01/2015

Cortry

Ouveriure

Cléture

Résultat net total des entités consolidées 828 1189

Dotations / Reprises aux amortissements et provisions o <_} 139 o 1§§
Variation de I'impét différé 53 -8
Elimination des plus ou moins values de cessions d'actifs 892 0

Marge brute d'autofinancement des sociétes intégrées 2337 2644

Variation du BFR lié a l'activité (provisions incluses) ) 2316 o-l122

FLUX NET DE TRESORERIE GENERE PAR L'EXPLOITATION (1) 4653 1522

Acquisitions d'immobilisations -4289 -4 532

Cesslons d'immobilisations 35 1

Incidence des variations de périmétre 27 -6

Opérations internes Haut de Bilan R o .0 o
FLUX NET DE TRESORERIE GENERE PAR L'INVESTISSEMENT (It} -4 277 -4 537

Emissions d'emprunts 2597

Remboursements _d'emprunts -2534
Dividendes versés des filiales -3

Dividendes regus/versés de la société mére =242 -242

Augmentations / réductions de capital o o . 1 5

FLUX NET DE TRESORERIE GENERE PAR LES OPERATIONS DE FINANCEMENT 918 -174
Varlation de change & Juste valeursur Trésorerie B

VARIATION DE FLUX TRESORERIE {1+ Il + Il + IV) 1293 -3 189

Trésorerie : guverture -7 489 -4 301

Trésorerie : correction 3-nouveaux / reclassements o __

Trésorerle : clBture -6 195 -7 489

Quverture

Cloture

Trésorerie active 1259 844
VMP - Autres placements 402 1073
Trésorerie passive -7 856 -9 406
Trésorerie nette -6 195 -7 489
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ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDES

Cortipg

4 PERIMETRE DU GROUPE

Dénomination Nature % % Méthode de -
) Contréle Intérét consolidation
SAS LE PIAN DISTRIBUTION Société mére + Exploitation 100% 100% IG
SAS LE PIAN AUTOMOBILE Exploitation 100% 100% IG
SAS LE PIAN JARDIN Exploitation 10% 10% IG
SAS LE PIAN DEVELOPPEMENT Sous-Holding 5% 5% IG
SAS LOGISIMMO Immobilier 5% 5% IG
SCI CS PATRIMOINE Immobilier 4.85% 4.85% IG

La méthode de I'intégration globale a été reconduite sur les petites filiales du fait que I'actionnaire principal de la société SAS LE
PIAN DISTRIBUTION est également I'actionnaire majoritaire des autres sociétés et filiales ou posséde une influence notable sur leur

gestion.
Toutes les sociétés comprises dans la présente consolidation :
e ont leur siége soclal en France ;

e  établissent leurs comptes annuels en euros et selon la loi comptable applicable en FRANCE et en particulier dans le
respect des dispositions du réglement CRC 99-03.

Les comptes consolidés sont arrétés a la date du 31 janvier, date de cléture des comptes de la société principale du groupe, savoir
la SAS LE PIAN DISTRIBUTION. Les autres soclétés cléturent leurs comptes au 31 décembre qui précdde. Cette différence de date
d’arrété n’a pas d’effet significatif sur les comptes consolidés, toute différence essentielle étant retenue pour I'établissement des

comptes.

La société Le Pian Immobilier, dans laquelle le groupe disposait d’un pourcentage d’intérét de 1% I'an passé a été fusionnée au sein
de la société Le Pian Distribution.

Les encours de production immobiliers de la société LE PIAN IMMOBILIER ont été comptabilisés au sein de Factif immobilisé au
terme du constat d’une production immobilisée (2.3M€).

5 PRINCIPES GENERAUX ET METHODES COMPTABLES

Les comptes consolidés ont été établis en conformité avec les principes comptables frangais définis par le code de commerce et
conformément aux dispositions du réglement comptable n° 99-02 du comité de réglementation comptable et en particulier dans le
respect des principes de prudence, de continuité d’exploitation, de permanence des méthodes comptables et d'indépendance des

exercices.

Les principes comptables essentiels retenus dans le cadre de I'établissement de ces comptes sont décrits ci-aprés.
Les principaux retraitements effectués sont les suivants :

e Les dividendes regus des filiales consolidées sont neutralisés.
e Les mouvements de I'exercice concernant la provision d’engagement pour indemnités de départ en retraite sont retraités

dans les résultats.
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. SAS LE PIAN DISTRIBUTION — Comptes consolidés au 31/01/2015

Les opérations internes au groupe sont neutralisées dans les comptes consolidés.
Les écarts d’acquisition sont déterminés et amortis selon les modalités définies dans les principes comptables ci-aprés.

e Les retraitements donnent lieu, société par société, au calcul des impositions différées en fonction de la situation fiscale
globale de chacune d’elle.

e lesolde d'impét actif, calculé selon la méthode du report variable, est comptabilisé, le cas échéant, si le montant en est
significatif et la récupération considérée comme probable & court et moyen terme. La variation des impositions différées
est enregistrée au compte de résultat.

Les variations enregistrées dans les divers postes retraités qui trouvent leur contrepartie soit en résultat, soit en différence de
consolidation, solt en charge fiscale différée, font 'objet d’un partage entre les intéréts Groupe et les intéréts minoritaires.
cefllﬂ@

6 CHANGEMENT DE PRESENTATION

Les comptes consolidés font I'objet d'un changement de présentation, notamment dans le reclassement des comptes courants des
associés qui sont inscrits parmi les autres dettes.

Les données de I'exercice précédent ont été reclassées pour permettre une présentation homogéne. Le tableau des flux de
trésorerie tient compte de cette nouvelle présentation.

7 APPLICATION DE PRESCRIPTIONS COMPTABLES NE FOURNISSANT PAS UNE IMAGE FIDELE

Aucune des régles comptables, méthodes d’évaluation ou de présentation des opérations du groupe n’est susceptible d’induire le
lecteur en erreur en ne lui fournissant pas une image fidéle de la situation financiére du groupe et de son résultat.

8 REEVALUATION

Le groupe n’a procédé & aucune réévaluation de ses actifs corporels et financiers au-deld des justes valeurs des actifs reconnus 3
F'occasion de I'entrée de sociétés dans le périmétre de consolidation.

9 METHODES COMPTABLES OPTIONNELLES

Les comptes consolidés peuvent 8tre établis en retenant diverses méthodes, dites « méthodes optionnelles », dérogeant aux régles
applicables aux comptes annuels individuels.

Elles ont été appliquées comme décrit ci-dessous :

‘Description de la méthode optionnelle Appliqué (Oui / Non / NA)
Constitution des provisions pour engagements de retraite et assimilés Oui
Activation des contrats de location-financement Non Significatif
Utilisation de la méthode de I'avancement pour les opérations partiellement exécutées a la NA
cléture de I'exercice
Etalement des frais d’émission et des primes d’émission et de remboursement des NA
emprunts
Comptabilisation au compte de résultat des écarts de conversion des créances et dettes NA
libellées en devises
Réévaluation des immobilisations Non (*)
Activation de certaines charges tels que frais de recherche et de développement, intéréts Non
intercalaires sur immobilisations et/ou stocks, frais d’établissement
Miéthode du co(t historique indexé Non
Méthode de la valeur de remplacement pour les immobilisations et/ou les stocks Non
Méthode LIFO pour les stocks ] Non
Classement spécifique dettes / capitaux propres Non

NA : Non Applicable car le groupe n’est pas concerné par cette méthode.

(*) Hors I'évaluation 3 la juste valeur des actifs acquis.
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10 ECART D’EVALUATION / D’ACQUISITION

Tous les écarts d’acquisition existant 3 la cldture de Fexercice précédent sont définitivement amortis & I'arrété des présents
comptes.

11 CAPITAUX PROPRES @e’?’flé

Le capital social de la SAS LE PIAN DISTRIBUTION est composé de 2 500 actions d’un nominal de 60.98 €.

La variation des capitaux propres s’analyse comme suit :

3 ) i Intéréts
Résultatnet Capitaux .
minoriiaires -

Capitaux

propres

Primes liées

Capital Réserves (Part du propres {part

au capital
f groupe} du groupe)

31.01.2013 152 1601 386 2139 78
Affectation du résultat N-1 200 -386 -186 371
Distribution/ brutversé -242 42

Var. de capital en numéraire et souscrip 0 o 6
Résultat 0 1091 1091 98
Autres augmentatlons, diminutions 0 0 1] 0
Autres e 86 0 186 -371
31.01.2014 152 1746 1001 2 989 175
Affectation du résuitat N-1 481 -564 82 165
Distribution/ brutversé 242 ' 242 -3
Résultat 0 L S .. 84
Autres augmentations, diminutions 523 0 523 0
Reclass, restruct.,, chang .de méth. -1699 -528 -2226 0
Variations de périmétre 57 0 57 -2
Autres L 1453 0 1453 -160
31,01.2015 152 2319 744 ] 3216 259

12 IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Les immobilisations incorporelles sont évaluées & leur codt d'acquisition constitué de leur prix d'achat (y compris les droits de
douanes et taxes non récupérables, aprés déduction des remises, rabais, escomptes de réglements et autres effets de méme
nature).

Les colits d'emprunts liés & I'acquisition d'actifs immobilisés ne sont pas incorporés au colt d'acquisition ou de production des
immobilisations incorporelles et sont comptabilisés en charges.

Lorsque la valeur d'inventaire est inférieure 3 la valeur réelle une provision est constituée du montant de la différence.

13 IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur codt d'acquisition constitué de :
e leur prix d'achat (y compris les droits de douanes et taxes non récupérables, aprés déduction des remises, rabals,
escomptes de réglements et autres effets de méme nature) ;
les colts directement attribuables engagés pour mettre ces actifs en état de fonctionner selon les utilisations envisagées ;
le cas échéant, de I'estimation initiale des coiits de démantélement, d'enlévement et de restauration du site sur lequel
elles sont situées.

Les colts d'emprunts liés & l'acquisition d'actifs immobilisés ne sont pas incorporés au codt d'acquisition ou de production des
immobilisations corporelles et sont comptabilisés en charges.

Valeur résiduelle des immobilisations corporelles : compte tenu de la nature des immobilisations et de I'état de connaissance a la
date d'acquisition, aucune valeur résiduelle significative n'a pu &tre déterminée.
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Amortissements

Amortissements des biens non décomposables : la période d'amortissement des biens non décomposables est fondée sur la durée
d'utilisation. Dans le cas de I'entité cette durée d'utilisation n'est pas notablement différente de la durée d'usage retenue
antérieurement a ['application du réglement CRC 2002-10.

Amortissements des biens décomposables : la période d'amortissement des biens décomposables est fondée sur la durée
d'utilisation.

Durée d'amortissement : les amortissements pour dépréciation sont calculés principalement suivant le mode linéalre,
exceptionnellement en dégressif pour certains matériels industriels, informatiques ou autres sur la base de durées d'utilisation
suivante :

Terrains Non amorti

Agencements Terrains De 153 30ans genlfl é
Constructions et Agencements De15a30ans

Matériel & outillage De3ai2ans

Agencements divers De5a10ans

Matériel de transport De3a5ans

Matériel de bureau et informatique Delai0ans

Composants de 2eme catégorie/provision pour grosses réparation : Quand ils peuvent &tre identifiés et évalués, ils font I'objet
d'une provision pour grosses réparations.

Reprises exceptionnelles d'amortissements : L'entité n'a procédé & aucune reprise exceptionnelle & significative d'amortissements.

14 TITRES DE PARTICIPATION

Avant leur élimination, les titres de participation des sociétés consolidées sont majorés de leurs colts d’acquisition nets d'impdt sur
les bénéfices.

15 AUTRES IMMOBILISATIONS FINANCIERES / TITRES DE PLACEMENT

Les autres actifs immobilisés ainsi que les titres de placement figurent au bilan pour leur valeur d'acquisition.

Les droits de mutation, honoraires, commissions et frais d'actes liés 3 I'acquisition des titres de placement ne sont pas incorporés a
leur codt d'acquisition et sont comptabilisés en charges.

Lorsque la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur brute, une provision est constituée du montant de la différence.

16 STOCKS
Les matiéres et marchandises sont évaluées & leur codt d'acquisition sous déduction éventuelle des ristournes.
Ces éléments sont, le cas échéant, dépréciés par vole de provision pour tenir compte de la valeur actuelle a la date de cléture.

Les intéréts sont exclus de la valorisation des stocks.

17 CREANCES CLIENTS ET AUTRES CREANCES

Les créances sont évaluédes 3 leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est pratiquée au cas par cas lorsque la valeur
d’inventalre est inférieure a la valeur comptable.

18 PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Une provision pour risques et charges est un passif dont I'échéance ou le montant ne sont pas fixés de fagon précise.

Toute obligation de I'entité a I'égard d'un tiers dont il est probable ou certain qu'elle provoquera une sortie de ressources au
bénéfice de ce tiers, sans contrepartie au moins équivalente attendue de celui-ci, fait I'objet d'une provision estimée avec une
fiabilité suffisante.

19 PASSIF EVENTUEL
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Un passif éventuel est :
e  soit une obligation potentielle de I'entité a I'égard d'un tiers résultant d'événements dont ['existence ne sera
confirmée que par la survenance, ou non, d'un ou plusieurs événements futurs incertains qui ne sont pas totalement sous
le contrdle de ['entité ;
e  soit une obligation de I'entité & I'égard d'un tiers dont il n'est pas probable ou certain qu'elle provoquera une sortie de
ressources sans contrepartie au moins équivalente attendue de celui-ci.

Le groupe n’a pas détecté des passifs éventuels significatifs.

“ertifig

20 VARIATION DES ACTIFS INCORPORELS & CORPORELS

. Augmentatio Piminution Variations Autres
Ouverture Cloture n {Inv,Emp) (Cess, de périmétre variations
Remb.)
Concessions, brevets et droits similaires, brevets, 167 171 4 0 0
Fonds commercial 26 26 0 0 0
Immobilisations Incorporelles 193 197 4 Q 0 0
Terrains 4132 __A900 866 -99 0 1
Agencements etaménagements de 320 1851 1532 1254 0 1253
Constructions 11288 11452 81 272 O O
Constructions sur sol d'autrul 9 485 8612 381 0 -1254
Installations techniques, matériel & 5045 4306 84 -447 0 -376
Autres Immobllisations corporelies 2730 2487 34 -276 0 0
Immobliisations corporelles en cours 0 89 859 0 0
immobilisations corporelles 33000 34467 3947 2104 o 376

Dont immobilisations en crédit-bail : o
Immobilisations incorporelles 0 0
Immobilisations corporelles 6 897 6437

21 VARIATION DES AMORTISSEMENTS

Diminution T
R o Variations Autres
QOuverture Cloture Dotation (Cess, L. ) e
de perimetre variations
Remb.)

0
Amortissements concessions, brevets & droits -162 __-165 -3 0 0
Immobilisations Incorporelles -162 -165 -3 0 0 0

0
Amort. sur agencements et aménagements de terrains 225 -250 -3 9. 0 0
Amortissements des constructions -7 011 7197 -191 5 0 0
Amortissements des constructions sursol d'autrui 4899 4792 -463 575 o -4
Amortissements install tech. matériel & outil. -3478  -3064 261 39 0 279
Amortissements des autres immobilisations corp. -2128 -2088 -180 222 0 -3
Immobilisations corporelles -17 741 -17 392 -1128 1 206 0 272

Dont Immobilisations en crédit-bail :
Amortissements des immobilisations incorporelles o
Amortissements des immobilisations corporelles -6801

22 COMPOSITION DES ACTIFS FINANCIERS

Les immobilisations financiéres sont constituées essentiellement :
e  de Titres de diverses sociétés du mouvement LECLERC ;
e de parts soclales de banques mutualistes ;
e  de dépbts de garantie ;
e  de préts a des entités du mouvement LECLERC ;
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@fﬂﬂé

e de créances rattachées aux participations dans les sociétés du mouvement LECLERC.

Diminution

) . Augmentatio Variations Autres
Ouveriure Cléture (Cess, L. L
n (Inv,Emp) de périmetre variations
Remb.)
Titres de participation 971 %84 240 0 ..o -226
Créances rattachées a des participations 0 Ly . 0 1
Titres immobllisés {non courants) 166 159 2 0 -9
Préts 40 % 0 0
Dépdts et cautionnements versés o o 0. .0
Autres créances Immobilisées 358 577 253 -29 0 -5
Immobllisations financiéres 1535 1761 495 -30 0 -240

Le groupe a acquis pour 240 K€ les titres de la société Le Pian Immobilier dont il n’était pas proproiétaire en vue de son absorption
par la société Le Pian Distribution.

23 DEPRECIATION DES ACTIFS IMMOBILISES

Variati Aut
Libellé Ouverture Cléture Dotation Reprise an(a.uons ‘u .r‘es
de périmetre variations
Immobilisations financléres -26 -26 0 0 0 0
Provisions surtitres mis en équivalence . 0 0
Titres mis en équivalence [1] 0 0 0 0o 0
Tatal -26 -26 0 0 0 0

24 AcTirs CIRCULANTS

Valeurs Dépréciation Vateurs Dépréciation

Cloture R Ouverture
brutes s brutes s

Stocks M, fournitures et aut. Approvisionnements 21 o 21 21 0 21
En-cours de biens 0 o 0 2309 0 2309
Stocks de marchandises 9779 0 979 9673 0 9673
Stocks et en-cours 9800 o 9800 12003 0 12 003

Valeurs Dépréciation . Valeurs Dépréciation )
Cldture Quverture

Libellé
brutes s brutes s

Avances et acomptes versés sur commandes 4 4 7 7
Clients et comptes rattachés 260 4 20 193 Nm-z—(-')—-ww-_“‘lgg
Cilents et comptes rattachés 264 a0 2 200 -26 174
Créances sur personnel & org. Sodaux 17 S . 3
Créances fiscales hors IS 93 215
Impots différés - actif 444 25
Etat, ImpOt sur les bénéfices 403 249
Comptes courants 0 0 0
Créances sur cessions d'actifs 275 0 284
Autres créances 1369 0 1369 1589 0 1589
Charges constatées d'avance 174 1 316 316
Autres créances et comptes de régularisation 2775 0 2775 2688 0 2688
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25 PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES Cemﬂé

) . . i Variations Autres
Ouverture Cloture Dotation Reprise

de périmeire variations

Autres provisions pour risques 0 2 2 0 0
Provisions pour pensions etretraltes 164 70 6 R 0 0
Impdts différés - passif 4 10 -104
Provislons et Impdts différés 278 181 8 0 0 -104

26 IMPOTS DIFFERES

Les impbts différés actif ou passif sont calculés en fonction de la méthode du report variable et selon une conception étendue. Le(s)
taux d'imposition retenu(s) s’applique(nt) sur toutes les différences temporaires entre les résultats comptables et les résultats
fiscaux de chaque entité fiscale consolidée, ainsi que sur les retraitements propres a la consolidation. Aucune imposition différée
n’est déterminée :

- Pour la différence entre la valeur fiscale des titres chez la société détentrice et la part des capitaux propres consolidés ;

- Surl'amortissement de I'écart d’acquisition car il n’est pas fiscalement déductible ;

- Surles actifs incorporels généralement non amortis et ne pouvant étre cédés séparément de I'entité acquise.

Aucune imposition différée n’a été déterminée sur I'écart d’acquisition car il ne sera jamais fiscalement déductible. Il n’en n’a pas
été déterminé non plus pour la différence entre la valeur des titres consolidés et la valeur de leurs capitaux propres respectifs.

La fiscalité différée active portant sur le Pian Distribution consiste essentiellement dans la neutralisation d’opérations internes de
cession d’actifs immobiliers dont I'échéance s’étend sur la durée d’amortissement des biens, soit le plus souvent su 30 ans.

27 CHARGE ET PREUVE D’'IMPOT

La plupart des sociétés du groupe sont imposées a I'imp6t sur les sociétés au taux de droit commun. Quelques-unes d’entre elles
bénéficient toutefois du taux réduit de 15%. ll n’existe aucune créance de carry back.

Comme indiqué précédemment la société Le Pian Immobilier a été absorbée au 1/2/2014. Cette société disposait d'importants
Impbts différés qui, compte tenu de sa situation fiscale, n'avalent pas été activés. A I'occasion de la fusion, les déficits fiscaux
ordinaires n‘ont pas été repris par la société absorbante. Les autres impdts différés actifs portaient sur des plus-values réalisées
avec d’autres sociétés du groupe. Compte tenu de la situation fiscale, ces impbts différés actifs ont été reconnus au bilan au
31/01/2015. Cette reconnaissance d’actif a conduit & une Inscription au compte de résultat.

Libellé 2015.0% 2014.01

Impé&tsurles bénéfices i 0 -136
Impbts différés ... 523 68
Total 523 -68
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2015.01 2014.01

Résultat net 828 1189
Dot. Ecart acquisition L 53
Résultat net 828 1243
Impédt surles bénéfices comptabilisé 523 68
Résultat avant 1351 1311
Impdt Théorique au taux de 33 1/3% »__ 450 437
Impét Comptabilisé . .....523 68
Ecart impét 73 -369
Crédit d'imp6t & réduction d'impét o ...-304 . -253
Impactsur[DA antérieures non activées / utilisées 7 -168
IDA activés / utilisées ’ .19 23
Différentiel de taux d'imposition a 15% _ =17 -7
Décalages permanents - 46 53
Autres ) ) -17
Justification 73 -369

Les crédits et réduction d'impdts sont comptabilisés en moins de I'impdt sur les bénéfices en ce compris le crédit d'impdt
compétitivité et emplol. Le montant du CICE comptabilisé dans les présents comptes s'éléve & 239 K€. L'utilisation du CICE est
conforme aux objectifs prévus par 'article 244 quater C du code général des imp6ts. L'excédent du CICE sur I'imp6t sur les sociétés
constitue une créance fiscale.

28 ECHEANCIER DES DETTES

Cloture 1<<5ans >S5ans

Emprunts auprds établiss. de crédit 14228 3858 6 669 3701
Dépdts et cautionnements regus .. 128 128
Emission titres part. & av. de 'Etat

Autres emprunts et dettes assimilées 7 138 )
Intéréts courus suremprunts - 14 .

Concours bancalres (trésorerie passive) 7849

Concours bancalres (dettes) o 7 e
Emprunts et dettes financiares 2391 1175 6807 3829

Cloture l<<5Sans >Sans

Dettes fournisseurs b4 4449
Avances, acomptes regus sur commandes 7 7
Fournisseurs et comptes rattachés 4 456 4456 0 0
Dettes soclales L 1347 1347
Dettes fiscales (hors IS) 651 651
Etat - impéts surles bénéfices 31 31
Comptes courants groupe ... 220 220 o
Dettes s/ acquis. d'actifs 44 424
Autres dettes < | 93
Charges 3 payer . | 1
Produits constatés d'avance . S E L
Autres dettes et comptes de régularisation 2799 2799 0 [4
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29 ECHEANCIER DES CREANCES

Cléture - 1<<Sans

Créances rattachées 3 des participations 1 1
Préts 40 40
Dépéts et cautionnements versés 0 0
Autres créances Immobilisées U 577 36 541
Créances - Actif immobilisé 618 36 0 582

1<<5ans

Avances et acomptes versés sur commandes
Clients et comptes rattachés

Clients et comptes rattachés

Créances sur personnel & org. Sociaux A7 AT
Créances fiscales hors IS 93 93

Etat, Impdt surles bénéflces 403 403

Comptes courants ) 0 0

Créances sur cessions d'actifs 275 275

Autres créances 1369 1369

Charges constatées d'avance 174 174

Créances - Actif circulant 2331 2331 0 [1]

30 CHIFFRE D’ AFFAIRES

Cloture Ouverture

Ventes de marchandlses 52328 52574
Production vendue de biens 4w 4723
Production vendue de services 504 637
Produits des activités annexes ... &6 374
Ventes et Productlon Intra-groupe ‘ .

Rabalis, remises et ristournes accordés . 580  -622
Chiffres d'affaires 57 146 57 686

Le chiffre d’affaires est réalisé totalement en France.

Le chiffre d’affaires est essentiellement réalisé dans le secteur de la grande distribution, correspondant aux ventes aux clients
individuels majorées des prestations de services facturées aux fournisseurs.
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31 EFFECTIF MOYEN

L'effectif moyen des entreprises consolidées par intégration globale, s’analyse comme suit :

Libellé Cloture Ouveriure

Effectif moyen interne 236 219
Cadres 26 18
Agents de maitrise ettechniciens - 10
Employés 193 191
Ouvriers

Cortyy

En application du principe du respect du droit des personnes, cette information n’est pas servie car elle a pour effet de fournir des
renseignements de caractére individuel.

32 REMUNERATION DES MEMBRES DES ORGANES DE DIRECTION

33 ENGAGEMENTS HORS BILAN

Dans le cadre de sa participation au mouvement E.LECLERC, certaines des sociétés du groupe ont donné leur garantie auprés de
divers établissements de crédit pour des engagements souscrits par d'autres centres E.LECLERC.

De méme certaines sociétés du groupe ont elles-mémes regu la garantie d'autres centres E.LECLERC pour leurs propres
engagements financiers.

Les dettes financiéres du groupe sont garanties par des inscriptions immobiliéres, des nantissements de titres ou du fonds de
commerce et par des cautions apportées par d'autres centres E. Leclerc.

34 PROVISIONS POUR ENGAGEMENT DE RETRAITE ET AVANTAGES SIMILAIRES

’évaluation des indemnités de départ a la retraite est de 170 K€ & la cl8ture de I'exercice.

Les engagements de retraite résultent des seuls engagements relatifs aux salariés de 'hypermarché, le reste de I'effectif impliquant
une dette peu significative. Les engagements résultent de I'application de la convention collective nationale du commerce de détail
et de gros a prédominance alimentaire.

L'estimation des engagements est donnée en ne retenant que les salariés 8gés d'au moins 50 ans. Les autres engagements n'ont
pas été pris en considération au regard de leur échéance lointaine (supérieure a 10 ans).

Pour les situations retenues, les hypothéses de calcul sont les suivantes :

e départ volontaire 3 67 ans;
e  tauxde progression des salaires 0% ;
e charges sociales sur indemnités :
o  Cadres:45%
o) Non Cadres : 35%;
e  pas d'actualisation financiére ;
e  probabilités de survie ; table TPRV 93 ;
e  tauxde turn-over : 0% par an

35 RESULTAT EXCEPTIONNEL

Ce poste comprend principalement les effets des sorties d’actif ainsi que la régularisation des divers comptes.
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36 INFORMATIONS DIVERSES

Honoraires versés par le groupe aux commissaires aux comptes :

- Au titre de la mission de contrdle légal des comptes 36400€

- Au titre des conseils et prestations de services entrant dans les diligences
directement liées & la mission de contréle légal des comptes 0€

37 PARTIES LIEES

ceﬂifié

Informations relatives aux transactions avec les entreprises liées non consolidées par intégration globale ou proportionnelle
(nature des relations entre les entreprises liées, nature et éléments de ces opérations nécessaires a la compréhension du bilan, du
compte de résultat et du tableau des flux de trésorerie - CRC 99-02 §425) : NEANT

37.1 TRANSACTIONS ENTRE DES PARTIES LIEES

37.2 TRANSACTIONS AVEC DES PARTIES LIEES

Transactions effectuées avec des parties llées qui ne sont pas internes au groupe consolidé lorsque celles-ci présentent une
Importance significative et n'ont pas été conclues a des conditions normales de marché ((C. com. art. R 233-14-19°) : NEANT
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