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ACTIF
(En miiliers &'EUR) 34/12/2018 3017
Caisse, bang i FUes ¢ past - -
Effots publics et valeurs assimitdes (note 2) 322834 369467
Créances sur les dtablissements de cridit (note 3) 18 410658 14362876
Avue FELE: ;Y 519751
Aterme 18152337 1344312%
Opérations avec la elientdle [note 4} 433 4480
Créances commerciales . -
Autres concours i i chentéla Eits 4480
Comptes ordinglres débiteurs .
Obligations at sutres titres & reveny fixo (note 2§ 10 555042 5363273
Actlons et autms thires ¥ ravenu varlable {note 7) 1355703 1585384
Participations et autres titres détenus 3 long terma {note 5) 347 1904
Parts dans tes entreprises lides - -
Immohilisations Incorperefies {note §) - -
Imtreobiliestions corporelies {note 5] - -
Caplta} sausorit o wbrsd’ - -
Bctions progres - -
Comptes de négociation et de rég) t {nota 7) 40093 63428
Autres atlifs [nate B} 2 5238 2663888
tomptes de régularisation fnoto 5} 7307365 4428312
Total 40 606523 28843022
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PASSIF
{En nsiftiers TEUR) 11122018 /132007
Banguet centrales, Compies courants postiux - -
Dettes envers los deabilszements de orddit frete 9] 25 108034 36956556
Avug 29800 1348
Alterma 28ER 23 16 635 208
Opérations zves i clizntdls {pote 10) 251 73 278225
Camptes d'épargne & régime spécial (note 10} -
Avue: . -
Aterme -
Autres dettes [IFA W5
Awvie B iE
Aterms 251588 377508
Deties représantées parun titre [note 11) 2506 856 2281651
Baons da calsse .
Titres de fnarché Interbgncairas gt titres de crdances nigociables 2430006 309043
Emprunts obligataires 150 223
Autees dettes seprisentbes par un titre - .
Autres passifs (note 12) S387511 4200942
Comptes de régularisation (note 12) 707632 506832
Provisions {note 13} 4639 542 3663196
Comptes de négaciation et de righ inote T 10 838 33
Dettes subsrdohndes - -
‘Fonds pour risques bancalres glnéraux - -
Capitzux: propres {note 14) SR xR7 55545
Capltal (313 5512
Primes d'émission ‘18214 PR
Rés_en_éca L] 4700
fcart de réévalyation . -
Provisicns réglementdes . R
Subventfon d'investissement -
Repart & nowveau 1430 19203
fésulat de l'exwrcice 5087 7 4
Total 40 606 523 28 843 p22
Réwutiat da Pexeceice an cantimes 1 5087 430,52
Totaldu bllas en centimes s 41 606 522 §83.19
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HORS BILAN
{En miiliers SEUR) 31/xifwis 31/12/2017
ENGAGEMENTS DONNES 838 '98_8 2955018
Engap ts e finavics t{tinte 21) E80 176 1332612
Engageraents en faverr d'établlssoment de crddic EMAIE 1322536
Engagements en faveur de fa thentdle - 1B
Engugements de garantle - 1505165
Enpagements en faveur d'étabiissement de crédit 1503 168
Engagaments ex favaur de |2 cllontdle -
Engagements sur titres (note 21} 93 E13 121240
Titres § livrer . .
Autres engagements donnés YL 125 240
ENG:AGEMENT_S RECUS 4772648 5115085
Engagements de financement {nate 23} 2 218 539 2452082
Engagerments regus d'Stabilsse de crédit 10453 2857051
Engagements resus de fa clantéle o -
Engapements da grrantle - -
Eng § refus &' établl  di erédit .
Engigements requs de la clientéle
Enpagerents sur tres {note 21} 2555109 2663034
Titras & racevalr -
Autres ongagements tagus 2555109 2663034
AUTRES ENGAGEMENTS 31/22f2018. 3171272017
Opdratfons en davisey (note 22)
Engagements tevisas {achetdes oif empruntfes) d rocovolr 251562 3p44Es5
Ei 1ts devises {vendues ou prétées) 3 donner #3119 7
Engegements sur instruments financlers & terme {note 23). 60759185 68 217883
Autres engagemants {note 21)
Engegemants donids 234 16 565
Engagements requs - pF12-0]
Engagements douteuy - -

fies notes annexes qui figurent sux pages suivantes font partie intdgrante des dtats financlers
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COMPTE DE RESULTAT
{En mitthees 'EUR) 31/22f2018 /122057
PRODUITS ET CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE
+ IntérEts et prodults asslmilds (note 15) 1450672 1094 504
« Intérets st prodaits asiimilés sur opdrations avec fgs dts de crddit 1356535 48875
+ Intérits et produits assimllés sur apdeatians svec fa cientble 1215 a7l
+Intéréts ot produits sur obilgations et aubros titres i revenu fhie 1B 455 FELTLIE
+Autres Intéridts et produits assimiiés n4s7 105614
- intérits et charges asslinfiées {note 15) [L 001 40) (2477 801)
«Intérits ot charges assimilées sur upératicns avecles &5 de cridit s16:288) 1823993
- Intdzdts et charges sssimilées sur opérations aver Ta clepniin {55549 {185}
~intdrits et charges sur ohligations et aitres titres & revenu fixe 1154 915} {483 633
~ Autres intérits et charpes assimitées 72 724} 145 109
+ Revenus des litres & réveny varishle - &
+Commissions {prodults) {note 16) 8403 B335
~Cammissions [charges) {nute 16) {3432y [27 208]
+ f - Galits ewts st opbrations Bees aux portefeullfes de négociation (424 503} 418 161
-~ Opfrations sur titrey e transaction {2262 3013 {330402].
- Opérations de change 1451 jaom
- Bpdratioms sur instraments financiers 1838947 739630
+ / « Guing nets sur opfrations Uées aux portefeullles da pl %ot assimilg - 713
~ Plus ou moins vilue 3
« Dotations aux provisians et teprises - -
+ Autres prodults dexploitation b } 2 &
- Dpdratinns faltes e eomun '
+ Autres prodults d'explaltation bancaire 2 E
~ Auitrus produits pon bancaires .
» Rutras charges d'exploitation bancatre {304} {as8)
- Dpdratians faites en commun. - -
~ Autres charges d'expiol baneat {3943 1348)
PRODUIT NET BANCAIRE 23 955 24 447
« Charges géndrates d‘aipiolmlon {note 1E) {15182} {15762)
- Frals de personnet - ~
- Autres {rals adminlstratifs {16 182) 125 762}
« Dotations aux amortd s et pup dépricialions des kmmobiiiations incorporelles ¢t corparefles: -
RESULTAY SRUT D'EXPLOITATION 7 7?3 8685
~ Lol du risqua - -
« Colt du risque sur dtaklissement de crédit . -
- Coiit do risgue sur la clientéle -
- Coiit du risgue sur portefeuille titres - .
- Autres opdrations - N
RESULTAT D'EXPLOITATION 77173 85685
+/+Galns ou pertes sur actifs immabllisés (note A2) 512 1502
= Immokiflisatiang fnanditres sz isa2
~ Immobilisstions incorporelies - -
~ Bnmehilisaticns corperelles - P
RESULTAT COURANT AVANT iMPOT 8285 10187
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+ [ - Résuhat exceptionnel - .
- Ienpdt sur les béndfices (note 20) {3197} 2 782)
wfe fon f reprises de FRBG et provisions ré 4 - .
5087 7406

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

{Los notes anngses qul figurent 2ux piges sufvantes font partie Inégrante des &tats financiers)
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NOTE 1t - REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes sociau de Jn société §G Option Europe sont disblis eonformément aux dispasitions définies par Je réglement ANC N°2014-07 du 26 novembre 2014 relatif oux comptes
des enteeprises du secteur bancaire.

Les convéntions pénrales comptables ont été appliquécs dansle respeat du principe de prudence, ennformément mux Hypothises de bage :
s continuité de 'exploitation, _

* permanepce dés méthodes comptables dun exercice & Favtre,

& ipd " L dcs . T :

& eonformément gux régles générales et bancaires d'éablisseiment et de présentation des coniples anthuelf,

La mdthode de Base resenue pour T'évaluntion dies éénients inscrits-en comptabilitd est fa méthode des colits hislorigues,
CHANGEMENT DE METHODE COMPTABLE ET COMPARABILITE DES COMPTES

Aucun chengement de méthode comptablen'est interveny 2 cours de Pexercice.

CHANGEMENT D'ESTIMATION

Avcuri changement d'estimation n'est intervenu eu cours de Fexercice,

Les prinipales nidthndes ulifisées sont les sutvantes £

CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREIT ET LA CLIENTELE

Les éréirices sur leg dablissements e cfédit et la clientile sont ventilics d'aprds Teur durde faitiafe ou Ja natuee des concouss : erdances A vue {comptes ordinairs &t opéritions au jour le
Jjour) et eréances & fenme pour Tes éinblissements de enddit; enfances conunereisles, comptes ordinaires et autres concours poir 1 clientdle,

Une opération est classée duns I catégorie "au Jour e jour Tursque sa durée initinle est au plus dgale & uri jour owvrable.
Au-déls d'usie durde inftiate supérienre & un jour ouvrable; Popération o6t ehssde dans Lo catéporie "3 leme”.

Los iniériis courils non chus sur ¢os dréancds sont portés encomptes de eréances rttachées en contrepanie du compte de résultat,
Les eréances sont valorisées & lewr valeur nominale, Elles font l'objet d'une appréciation au cas par cas, Une dépréciation en fonction du risyue encouru est constitude pour.chacine d'elies,

Anr31 déoembire 2018, micine dépréciztion w'a &té vonstaice,

CREANCES DOUTEUSES

Farapplication du rénlemient ANC 7201407 du 26 novembre 2014 nolatilaux compies des entieprises du'secieisr bancaire, sor distingués comiptabilément |és en-tours sains et Ids en-
cours doutiux:

Sonil tes envéours doutenx, fos en-caurs porteurs d'un fisque de erddil avérd comespondant & Punc des situations sujvantes ;

» lorsqu'il existe vn ou plusieuss impayés depuls trofs mois au meTns (six mois pour te crédit bail imumobilier, neufmois pour fes créances sirdis collectivitds localesy,

+ lorsque la situation dune comrepartie présente dés caractéristiques telles qu'indépendamment de Texistence de tout impayé on peut.conslune A Texistence d'un risque avied. 1T en est
alnsinotemment lorsque Péabli Ln connni de:fa situmtion financiére dégradde de sa coftrepartie. se tradyisant par wn risqite de non recouvreiment,

» il exlste des procéduns contentionses entre Fétablissément o1 51 contreprirtic, notamment des procddures de surendetlement, de redressement julficiaiie; Hquidation jodicisire, fillie
personnelle, Jiguidation de bien, sinsi que fes assignations devant un tribunal vorrectionnel.

Par contagion, le classement dun en-cours en doutewx sur une contyapariie emraing obligatolrenient le déclassement de tous Jes engapements Tids 4 celte contrepartie, nonobstant Nexisténce
de garantigs o de cautions (saufcag de Tiipes ponétuels o d'un risque'de crédit ddpendant dela solvabilitd i ticrs).

Les en-cours dodteux donnent liew & Fy constitution de dépréciations correspondant 4 fa perie probable,
Les dotatiens ef reprises de dépréciations, les pertes sur erdanees irrdéupérables of les récupérations sur crfances amorties sunt présentdes dans la rubriquee « Coilt du rsquey,
PORTEFEUILLE TITRES

Le reglement 90-01du Comité de b Riglemeniation Bancaire modifié par ie réglement 2005-01 qui a 8¢ modifié par le réplement 2008-07 ot Je 200817 du Comité de 12 Réglemensation
Cenpiohe ol Finsirnucifon 90-03 dela Commission Bancaire définissent le régles refalives i In complabilisation des opérations sur titres.

Les titres sont classds en fonction de }

* T.anature din revenu s le revesiu sitach# aux titres peut-&ire fixe au-variable.

Les-titres & revenu fixe sonl représentés por des titres & taux d'imérét fise of dek titres porticipatifs instituds par la Joi du 3 Janvier 1983, Ce sont done principalement des obligations, des

bons du Trésor, des titres.dz créances népoaciables, et des titres simflaires, gie Jeur taux soit fixe ou révisable,

Les titres & revenu variable sont tous les autres, essenticHement des actions, Ce sent done des titws pour lesquels le revenis ést tribwiaire des risabtats de I¥metteur of de Ja décision de

disteibution.

= Llintertlon de détention selon leur partefeville de destination : 1 est pussible de classer es ditres on six calégories ou porte feuilles qui correspondent Sautent de motivatinons: trmsaciion,
placement, investissentent, panicipations ¢t parts dans Tes entreprises lides, setivité de portefentile of autres titres détenus & fong tenne, sormespondunt 3 l'objet éconpmiyue de Jeur
détention. Les titres peuvent faire Pobjer d'un timsferd dun partefeuiile 3 on avtre,

Les achats et-des ventes de titres sont comptabilisds ou bilsy en dute die réglement-tivrisors,
Fntre ln date de négociation des titres et feur transfent de-propriétd, 'enpagement d'zchat ou de vente est enregistré dens un compte de hors-bilan "Titres A recevolr /A livrer®,

La vateur brute est constituée par le cofit d'achat hoss finis dacquisition.
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> JETRES DETRANSACTION

Ce sont des titres, qui, 4 Forigine, sont acquis ou vendus avee Fintention de s revendre ou de les racheter 3 court tofme on qui sont détenus dans Je eadee d'une adlivité de mainteneur de
marché.

Ces titres sont népaciables sur un marché actif et es prix de marché ains] accessibles sont représentatifs detransactions wefles inervenant régulitrement sur le marché dans des conditions
de concurmence normale.

A In clitwre de Fexercice, les titres de transaction sont évaluds sur Io base de Jour valeur de marché. ]
Le solds: des gains of pertes Fatents dinsi vonstatd, deméme que e solide des gains et pertes nilisds sar cession des litres est parté au compie d¢ résuliat, dans & rebrigue "Résultat nt des
opérations financiéres™. Les coupons encaissds sur les thres & revenu (ixe du portefeuifle dé transacon sont Spalennt clissés avgein de exite rubirigue.

* TITRS DE PLACEMENT

Ce sont des tiires qui ne sont inscrits ni parmi fes titres de transaetion, ni parmi les titres d'investissement, 1ii parmi les titees vists au paragrophe 3 bis du réglement 90-01 (¢'est-d-dire: titres
de participation, pants dans les entreprises lides....).

»  Actionsctantres Lieres A revenus variabileg

Les petions sont inscrites au bilan i leur cotit @achat, hots frais docaisition, ou 4 lear valeur d'apport. 5§ les titres proviennent du porteReulle de transaction, ils sont enregistrés oty prix du
‘marché 1& joor du transfert. .

A Y clbture de Pasercice, Jes tires sont évaluds par rapport a feur valeur probable de ndgociation. Dans Ie cas des titres cotds, caile-ch est détenninée en fonction du cours de bourse Te plus
réeent:

Aucune campensation i'est opérée entre les plug et mwing-valucs laténtes ainti constatées. En cas dé moins-values fateates, une dépréciation du pontefouille titres, appriide par ensembles
hemogitnes de titres, est constate o comptabilitd, ) '

Les nevenus atiuchds aux actions de placement sont portés qu compte de résuitat dans Ia Rubrigue "Revens des titres & revens vardable™.

Les dotations ct reprises de déprécialion sinsi que Tes plus oumains-valies de cession de-cés titres sont compabilisées dans Ia nubrique "Gains ou Peries sur opértions des portefeuilies
deplacement ot assimilés » du eomypite de résultat.

. Tzt suires tilres & reveny fixe

Ces titres sont inserits an bilan & leur prix d'nequisition, frais exclus, et concernant les ebligations; hors intéréts courus non échus  [a date d'acquisition, _

Les différences entrs Jes prix dacquisition « Jes valeurs de remboursement [firimes & elles sont positives, décotes si clles sont. népatives) sont enrepistries au compte de résuliut sur In
dunie de vie résidnelle des trms concemis, Les inténits courus. & recevoir aiachds aoux sbligitions-o autrds titres 3 revenu fixe de placement sant porniés dans un comple de eréanees
ratiachies on contrepartic de Ja nubrigue "Produits dintérits nelatifs aux obligations et autres titres & nevens Tixe™ du compti de résultag,

A Ia eldture de Texerciee, les fitres sont estinds sefon fewr valeur probahle denénticiolion, of dans e cas de titriss cotds, des cours de hourse les plus récents, Lorsqtie fa vittenr dinventoire
des titres st inférieun: 37a valeur brute; une provision pour dépricintion est constitude Jis montant de ln &fftrenee, cetie provision prut-Gtre appndcide prer etisembles homogines de titres,
Lesplas-values ne sont pss complabilisées, ot ne peuvent venit compenser los moins-valtses des smes fitres. )

Les dotations el reprises de prwisions pour dépréciation, alnst qieles plus ot moins-values de éession de cos fitres sont enregistrées dans fa rubrigus "Résultat net des opérations financitress
du compte de nésultal.

FTITRES DINVESTISSEMENT

Les litres d'investissement sont les titkes 4 revenu fixe assortis dune dehdance fixée qui ont &é acquis avee Fintention mahileste délos diteniz jusqu's I'dehiance et pour lesquels SG
Option Europe & la copacité de les détenir jusqu'a échéance. ’

A véite intention Shoute lnbligetion de leuraffocter des ressaurces globalement adossdes ou encore de es progdper par ure opérmtion de coiverTe sur un marché dmsiranienls
financivrsa terme.

A la eldture de Vexercice, les moins-values fatentes ne dohnent pas Feu & la constitition d'une dépriciation relutive au purtefeyilic-titres, saul’ il existe une forte probabilitd de cussion des
titres & court terme, ou st existe des risques do défaillance de lénmettenr des titres.

Les dotations ef reprises de dépréciations ninsi que las plus o mains-values de cession de titres d'lnvestissement somt enregisirées duns 1a ribrique « Gaing ou Pertes str sctifs immohilisds
» du compte de rdsultar.

Au 3] décembre 2018, Ja socidié ne déticnt sucune valeur enirant dans eette éatégoric,

* T

It g'agit dinvestissements réalisés de fagon néguliére avee pourseul objectt' d'en retirer ungnin en capital & moyen terme suns itention dlinvesti durablement dans Te développéntent du
lends de commerce de Fentreprise émetirice, 0l de participer activerent 6 sa gestlon epérationnelle.

Aucun titee de cette nature ne figere au bilan de cliture.
2 TITRES.DE PARTICIPATIONS, AUTRES TITRES DETENUS A LONG TERME, PARTS DANS LES ENTREPRISES LIFES

1 s'ugik detitres' de participation et parts dans los entreprises fidds dont [ possession durable est estimée wile A Pactivité de notre socidté ou du groupe Socids Géndrale el:sépondant aux
Criteres sufvans; ) )

~ ttres de sociélés intdprées globalement ou proponionnellement on dmis par les socidtés misey en dyquivakenes; )

- Htres de sosidtds avam dis’ siministrateurs ou des didgeants commins svee Jasociétd ddtentrice, dans des conditions qui permettent Fesercice d'wne influcnce sur Fentreprise dont fes:
titres sont déients;

- fitres de soidtés appartenant & un mEme grotpe contrdlé pardes personnes physiqees ou worales exergant un contrale sur ensimble of fisay prévaloir une unité de décision;

- titres représentant plus de 10 % deg droits dans e capita] émis parun &ablissement de-crddit v por, une Soidié dont Pectivilé se siluedans le prolongemeén de cefle da Groupe,

A Iacléture de Fexercice, los titres de panicipation oL parts dans Jes entreprises lides sont évaluds 3 feur valenr dutilied représentative du prixque la sociélé nceepteriit de payer pour acquirir
et Lires svee Je méme ohjectif de détention, )

Cette inleur est estimée par réfrmnes &'diffirenes eritbnes 1els queles capitaux propres, la rentabilitd, fes cours moyens de bourss des trols demiers mols.

Les plus-values latentes ne sont pas comptabilisées ¢ les moins-values Iatentes donnent lieu & constitution d'une provision pour déprécintion du portefenille vitres.

Les revenus de dividendes nitachés 3 ves fitres sont. portés au compte de résuftat dans Ja Rubrique "Revénus des titres & revenus variables®, '
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L.es detations ctreprisés de provision, zinsi que Jes plus ou moins-values de. cessions de ves titres sont compiabilisées dans I rubrique « Gidng nets sur-actifs immubilisés » du compte do
résujtat. ’ )

s 5 58S DETHENUS A 1LON "

1ls roprésentenit les investissements réalisés sous forme de titres par fa seciétd dans intention de favoriser le développement de relations professionnedles dursbles en eréant un'lien
privilégid avee fa socidlé émettricc, mals sans influence dans la gestion des entreprises dord fes (itres sont-détenus en raison du frible pourcentage des drofts de vote quils représentent.

Au 31 décumbre 2018, aucun titre nentrant dans celte eatdgoric nlest fnserit oo bilan de Ta sociétd,

2.Cos.namicalier des ENTTN siructurds émis pat SCLSGA. 8G Issuer et 4G Effehten samgisteds perm.Jes titres de tromsaction

SG Option Europe détient dans le portefeuille de titres de iransaciion des EMTN strictunds fmis par SG, SGA, SG asuct et.5G Effikien én vue d'ossurer Jo liguidied du marché sur cos
titres. Le financement de cette activitd ost constitud de dépdts & terme- interbaneaives indexds, conelug avee fes soeidids dmettrices. dont feg indexations répliquent parfaliement celtes des
EMTN strizeturds détenus par SG Option:Europe,

IMMOBILISATIONS

Les immobilfsations sont inscrites & et du bitan 3 leur coft diaoquisition: (prix d'achat el frais accesseires), hors finis daeyuisition ou & leur valeur de nééealustion lorsga'eles en font
l'ebjes.

Loy amonissements ont été ealeulds suivaint la durde réelle o estimée dutilisation des biens ca-utilisant le mode d'amontissement suivant ©

daturs: | ilisation Made. Duedd dutilisation
Logicicls L 3-ans (1an fiscalément)
Matériel de burenu et informatigue L Sans
Mubilier L 10 zns
Agencement des construclions L 20 ans

Les dotations aux amortissements-ont é1¢ portées au compte de résutiat dans. la rubrique Dotations aux Amertissements.

DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT

Les dettes envers los disblissements de enfilit sont ventildes d'apnis Teur durde initiate ou Tn nature des dettes. Les detiesintégrent les dettes 3 vue {ddpdts vue, comptes erdinaires) of deites
& terme ponr les établissements-de-crédit. i

Les intérits courus surces detles sant ponds e compte de dettes rattachdes en desitrepmntie ¢ comple de eésullal.

DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE

Les dettes reprfsentées par un titre sont vent{iées scion Ic support.: bonsde caisse, titres du marchd interbancaiie et ifres de eréances négocinbles, titres obligataires of nssimitds, & Fexclusion
des titres subordannés classds au bilan panni les dettes subordenndes,

Les intéréis cours 4 verser autachis A ces fiims sont poriés dans un compte de dettes milaclées en contrepartie du compte de résulat dans.Ja rubrique « fntédts et charges assimilées »,

INTERETS ET COMMISSIONS

Les inténéts etngios sont comprabilisds eu compe de nésultat proreta 1emporis, Les commissions sont comptabifisées en respectant los Sventiels diéealages intervenamt cntre 1a facturation
et Pexdeution effective du serviee, et donment Hiow § une régulasisation afin que ks charges et produits nequis 4 'exercice lub soien elfeetivement rtiachs,

CoUT DU RISQUE

Sociité-Gindrale 2t parvenue & des.accords avee fe LS. Department of Justice (& DOJ ») ¢t le Parquel National Financier frangafs {n PNF-») mettant fin'd Jeurs engustes nilatives
cerlaines apératiens avee des contreparties libyennes, y compris Ja Libyan Invesiment Authority (# LIA »).

Dans Je-cadre de ces acconds; Socidtd Généraloa accepté fe 6 juin2018 (5 de siger avee le DOJ; un $ dhu suspraision des p s (i deferred prosecution agrecment ») d'une dunde
de trois ans.. i sera définstivement mis fin & ces poursuiles contre Secidté Génémle sicelfe-ch respecie Jos termes de.cet accord, ce qu'elle s*est enpopde pleinement d Maire et {if) de payer
2928 millions de dotlars. au DOJet 250,15 millions d'eures (2928 millions de dollars} oo PNF. Le paiement de ces montants est entidrement cowvert par Société Géndrale el ' aucun
impact sur les camptes de $G Option Burope,

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Les provisions insciiles at passifidy bikdn sont complabilisées conformément au réplement ANC n®2044-07 du 26 novembre 2014,

Les provisions pour risques et charges représentent des paysifs dont 1'échéance ou.lé montunt ne sont pas {ixés de maniére précise. Leur constitution est subordonpée & Mexistenee. d'une
obligation de l'entitd & I'égard d'un tiers, dont il est probable ou certain quiclle provoquern une sortie de ressources au bénéfice de ce tiers, sans contrepsnie atiendue de celui-ci.

Ces provisicas couvrent des risques identifiés & Factif ot o passil du bitan et au hors bilan,
Les dotations ¢l fey voprises de pravisions sant clnssées parnature dans kes rubriques corresponduntes dis conipte de résultat,

OPERATIONS EN DEVISES
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Les profits et les pertes de change résultent des opérations courantes en devises étrangéres soni comptabilisées dans le compte de résullut.

Conformément au rigtement ANC n*2014-07 Gt 26 novembre 2014, Tes opémifons enregfstrées en devises au bilan ou ou hors bilan sonl converties sur Ta base des cours dechange officiels
uu sompiant & 1a daté de cliare, ) ]

Lis différences de réévaluation ainsi dégagies sont enregistrées réguiidremient dans fe compte dit résuitat "Gaing ou péres sur opénitions des porfefeuilles de négociation

OPERATIONS SUR INSTRUMENTS FINANCIERS A TERME

Les opérations portant’ sitr dés instruments financiers & terme de taux-ou de devisis sont enregistréey conformément aix dxspammns du r&g,lcml.m ANC 02201407 du 26 novemhre 2014,
Les cngagements nomiraux sur les inslrisments i lerme sont présentds sous une ligne unidque au hots bildin ec moentant représente 1e valume des opérations en cours, it ne refiéle ni ke tisque
de mrarchié, ol Ie dstpre de comripdntic gui Jeur sonl dssociés,

1§ convient de distinpuer doux cns et matiére de comprabilisation des résultats aftérerts 3 ces instroments,
) Opérations de couverlury affectde;

Les charges el produiis relafifs awc insiraments financiers & terme utifisés i titre de coaverture, affectds dis I'osigine iun édment cu 3 un enseimble liomopdne d'dtéments identifids, sont
constalds ap compte de nisuliat de manidre symdiiqued fa prise m comple des produits et charges surles $léments cowverts. S'Hs concement, des instriunents detaiix’ dintérdy, its sont
compiabitisés dans Jn méme rubrique.que les produits et charges sur les éléments couvents, on produils nets.dimdis. Dong le ¢as ob ils concement. des instruments autres que de toux
(instruments sur actions, indices bovrsiers, de chanpe, e}, ils sont comptabifists én "résultat net des opémlians finaneidres” das lo rubrique *résullat sur instoumerits fipanciers § terme”.
Les chorges et produits pelatifs aus instraments financiens & terme ayant pour objel de convrir et de gérer un-visque global de tawx sont inserits “promta-temporis® su comple de résudiot 1ls
sont inscrits en "nésaltat net desopérations financicres™ dnns fa-rubrique “résultat sur instrumerits fnanciers & terme™,

b} Opératians igolées:

Ces opémubns Incluent, d'une part des Instruments négocids s un marché organisé ou nssimilé, dautre par, des instruments (tels que fog dérivé de erddit, oplions complexes .) yui, hiea
qug néporids de gré & pré sur des marchés dont Ja Tiguidicé est mvindre; soit incltis dans dés pnneﬁ.m!ics de transaction. Cos opdraions sont dvaludes par référence & Teur valour de marché
& Iz dute-the cliture; en Fobsence de murché liquide, cetie valeur est gx.-mmlcmam ddterminde & partir de modiles intemes, Cos valdrisntions soril corrigdes fe cos-éehéant dime décote
prudenticlle (Resarve Policy) diterminée en fonttioh des instrments concemds ¢t des risques nssieiés ef intégrait:

- une valorisation prudente de lensemble des instruments, quelle que sait 1a liquiditd da marehd;

~ e éserve estimde en forction de Jatallle de la position ot déstinde & couvrir e nisque d'emprise, )

- une eomection autire de Jo moindre liquiditd des instruments ¢t des risques de modéles dans fe eas des produits complexes aing que des opécnions traitées sur des marchés moins Hquidés
{zer récents ou plus spéeiafisds),

Par ailicurs, paur Ies apdrations sur instamients Rnangiers & terme de taux dintdedls négocides de pré.d gré, Tavaleur de marehd intbgre fe risque de contrepantie et I valear actalisée des
{rais de gestion futurs,

Lut piins oit pertes bstents o6 néntisds cornespondonts sont dinectement portds au rdslint de V'exercles. 115 sont insetits nu compte de résultat en "résultst net des portefeuilles de négoctation®.

Les pentes et profits relatifs & certnins contrats conelus dans: [ cadre niotamment des activités Je trésorérie géndus par la salle des marches afin, le cus Schdéant, de béndficker de I'évolation
dees taux diinténdts, sont enregisteds duns les résuliats su dénouement des contrats ou "prarata tempoaris”. selon la nature de Mnstrument. En findexercice, les perics futentes éventuelles fant
I'objet d'une provision pour risques dont la comrepartie est entegisttée en "résultat it des partefewilics de négociation™.

GAINS ET PERTES SUR ACTIFS IMMORILISES

Ca poste regroupe Jes pluy ou mofns-values de.ession of Jes dotntions neties nux provisions pour déprécistions sur tiires de participation ot parts dans Jes enireprises liées, autres titnes
détefius & lonj terme, Litres d'investissément of irmmobilisations d'éxploitstion,.

Les ndsnltats sur immobilisations hors exploitation sont classés au sein. du Froduit Net Bancsine,

CHARGEFISCALE

5G Option Burope a conelu une convention dintégrmion fseale svee Socidid Gindrate,

Le taux normal de Fimpdt surles sociénds dst-de 33,33 36 o1 de 0 % pour Ies plus-values i long terme cxccp:e Tn quate-part de 12 % imposte au tauy dé deit commun,

Les sociétés frangaises sont soumises sur b base Qi Pimpdt i ovant impututmn tes crédits d'impdL; & une Contribution Sociale sur les Béndfices des soeidds de 3,3 %.

Suite & l'ndupums de I Joi de fivange rectificitive pame on 20013, une majoration de 10,7 % du montant de Vimpét sur bos spéiétés a éd instaurde pour les éntreprises qii réalisent im chiffre
daffaires supérieur b 250 miltions d'euros 1y titre des excreives clos éatre fo 31/ 22011 et Te 331202015,

Fes erédits dimpdt attaclids aux revenus mobilies sont porids en dédoetion du montant de Pinpdt sur Jes socidics dil au titre de lexercice.

TRANSACTIONS ENTRE LES PARTIES LIEES

Conformément au réglement ANC r°2014-07 du 26 novembre. 2014, relatif aux fransuctions emtre ;mrm.s fides of aux opérations non inscrites mrhilar, modifiant le réglement du Comiié¢

de la Réglementation Comptable n® 200204 relatif nux dosuments de- synthise individuels des enlreprises d'invedtissement; ln société SG Option Europe ne donne pas dlinfomation en

antexe pont tout o partie des raisons suivantes @

* lestmnsactions effectuées ont é1¢ conclucs 4 des conditibns normales de marche ;

»  Jus tronsactions effectudes concerment des opdrations avee sa-seciétd mérey les liales quiile détient (directement ou indirectement} en quasi-totalité. ow-entre ses filiales détenues en
guasi-totalitd,

FAITS MARQUANTS DE L'EXERCICE
Neaul

EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Une anothalie a du détectée fin mars 3019 aves un impacl P&L sur I'exercicé 2018, cc qui a néedssité la rdouvertare de la comptabilité. Le prablime est 1ié & un buck io back entr: SGOE
e1 SOCIETE GENERALE.
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INFORMATIONS
BILAN ET RESULTAT
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Note 2
1-TITRES DE TRANSACTION, DE PLACEMENT, D'INVESTISSEMENT ET DE L'ACTIVITE DE PORTEFEUILLE
f12fa08 31f12{2017
Titres de Titresde  Titresdobactiits Titros dinvestis- -
4 I . Tetal Total
{En mibers o EUR) transaction P dep e
Etfets publics et valeurs assimilées
Valeut brute 322834 322834 36BELD
Créances rattachées - 857
Dépréclations - )
) Valeur nette au blian 322 834 - B - 322532 369 467
Obfgations et autres titres 3 revenus fixe
Valpurbrute ® 10793683 893578 108936561 5355516
* Dont émiy por der srgondimes publics
Créances rattachiées 2178 plic} 2381 6757
DEpréciations -
Valeur nette au bilen 10735961 00 021 - - 18 856 042 53637173
Actlong etautres titres & revenu vasiable
Valiur brste 1355703 1355703 1535 384
Créances ratrachées -
Dépréciations -
Valeur neite Bu bilas 1355703 - - - 1355703 1585384
Tatal 12474458 160081 - - L5459 738134
-2 - INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES SUR LES TITRES
P \ Titres de. Tiires de Factivité  Titres d'lnvestis-
{En milliers d'EURJ Titres de transaction placement d6 portefeuilia sement 31/tzj2018
Ventilation des titres 3 revenu fixe ou varlable 121485 386 994978 - - 12 249 364
Titres cotés ' 1408383 39978 1505361
Titres nan calds 10741003 16 141003
Montilotion des titres 3 revenu five ouf vatioble par emetteur 12149 385 95578 - - 12249 364
Etablissements de crédit 10523158 99578 10723136
Etat -
Autras émetteurs 1526228 1526228
{En milfers EUR) aymyine sy
Valour estimée des titrns do placament 5 2810 5778
Plus values stentes * 589 41213
Résaltat fatent du portefeulile d'investissement hors portefeulile raclasse
Montant des primes ef décttes 2férentes 2ux titres de placement et d'investissemeny 2 965
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Note 3
CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT
(En millliéss 'EUR) 1z anus 31/12f2017
Compteser préts 18402431 14357 550
Awvue: 258321 51975%
Comptes ordinaires 11614 268476
Pedits et comptes au jour b= jour 45717 B51275
Valeurs regues en pension au four ke jour
Aterme: 18344 100 13437839
f’rétsetmmpt_as htorme 18 184100 13437838
Préts fubordonnés ef participatifs
Valaurs recues en persian § terme
Crédances rattachiées E237 5286
Créantes doutousar '
“Fotal by, 18410€E8 14 362 876
Déprédations
Tatal net 18410668 14362876
Thres regus en pension
Criances rattachées

Total 1B 410 663 15362876
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Note &

OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE

{En miliiers ' EUR} aLfr2f0n8 11/12/2017
Crdantes commerciales
Autres concours & la clientdle 4293 4480

Crédits da trdscrerie

Créadits & Pexportation

Crédits & Féquipement

Crddits 4 Phabitat

Autres crigits & clientéln o 4 4430

Lomptes ordinalres débiteurs

Opérations d'affacturage

Crianees rattachées

Créantes douteuses

Total brut 4233 4 4eD

Sepriciations

Totel nat A233 A480

Valsurs regues en pension

Titves regus en peaskon

Créances rattachées

Total 4233 ‘4480
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Note 5

1~ PARTICIPATIONS ET AUTRES TITRES DETENUS A LONG TERME

{En miliers ¢ EYR)

315273017 ! t;ﬂun

Autres

31122018

Titres de participation

Valour brate *

3271

1614

1657

* Dowt titres ebtés

Créancas rattachbes

Dépréciations *

{1367}

i57)

113in)

* Uont titres ¢024¢

Valeur nette au hilan 1508

1557

» 47

Autres titras détenus § long terme

Vatesr briste

* Dont thres citdr

Créances rattachdes:

Dépréciations *

* Dant eiues oétds

Valeur nette au bilan »

2 - PARTS DANS LES ENTREPRISES LIEES

{En milllers d'EUR}

31/12/2017 tatlan

Autres {1)

311272018

Etablissoment do erddit

Cotés

Non cdtés

Coréy

Nenchtds

Dapréciations (2}

Total niet -
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Note b
1 - IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES
Amortfssement
Valeus brute . Autr Waleur brute provisions et Valeur nette
sy/12f2017 Acquisitions Eessian stourvameats 31/12/2008 dépridations  31/12/2018
{En milllers d'EUAY cumulés
Immobitisations Incorporeil a52 852 {862} -
Iinmebifisations cerporelies 645 - - 645 (645}, -
Terraing - .
Constructions - -
Instaliations technigues - -
Matériels et outitfages - - -
Autres 645 545 645} .
‘tataj 1507 - - 1507 {1507} -
2 - AMORTISSEMENT DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES
21?:;::: Dotaticns Reprises Autres mouvements ::Il;::;:)::t
{En milliers d'EUR)
Immaobitisations incorporaties {e52) {852}
mmoblisatians corporaliss {e45) - - (645§
Terralns .
Constructions -
Instafiations bechnigques -
Matériels et dutillages .
Autres {645) (6453
Total {1507 - - - {1507)
3- VENTILATION DES DOTATIONS
Dotatéan Bararien g ’ i
£ miliers et tindalre Exceptianne démgatoira . gaty D 2018
bilisations incorp -

Immobilisations corporalles

Total
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Note 7

COMPTES DE NEGOCIATION ET DE REGLEMENT

3f1zf2018 aij1z/z002

(En nilliers d'EUR)

Actl} 40053 G2 428

Compres de négoda:luné etréglaments Acttls 40093 B3 428

Passit 10888 85
10886 4]

dané

ts Passils

1% gt regl
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Note8
1-AUTRES ACTIFS ET COMPTES DE REGULARISATION
(€ millers d'EUR) 31712/2018 31{12.{2017
Autres notifs : ] Sous-total 2289238 2863798
Compte courant 5G impit groupe - 25
Prirnes sur instruments conditioniiets schetds ‘2211 246 2597373
Dépbls de gorantie versss 56707 66496
Débieurs divers 585 A
Lréances rattachées b
Cemptes da régularisation Sotis-total 7307365 4428312
Autres eomptes de régidorisation 7303 650 4 419 538
Comptes d'ajustement sur instruments financiers 3 terme 7228415 4380455
Charges comptabilisées d'avance 930 1304
Comptes da régularisation § Divers 75235 3777
Produits  recevaly ans 8776
Autres produits 3 recevoir 3718 8776
Totzl brut 2576 €03 7092 210
Dépréclations
Totalnet 8578603 7092 240
2 - REPARTITION DES DEPOTS DE GARANTIE
{En miliers d'EUR) Comptes propras  Comptss der tizrs 31/12/2018 31fi2fz017
56 707 56707 66458
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Note 5
DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT
(En mittizrs EUR} 3141242018 31/22fe017
Dettes dvue: ) 29800 352348
Dépdis ot tomptes ordinalres 10948% 2447194,
Compres at ernprants au Jour ka jour 120302 98154
Valeurs donindes on pension au Jour la four
Daties 3 terme s 18814012 16 611 084
Emprunts oticomptes 3 tarme W 814012 156114084
Valeurs donndes en pansion 4 terme
Dettas rattaching 60222 33124
Thtres donnés en pensicn
29104034 159886 556

Tot!
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Note _10

OPERATIONS AVEC 1A CLIENTELE

{En milliers d'EUR)

31f12f2018

31/2017

Comptas &'épargne 4 réplme spdcial:

Avie

Atenna

Autres dettes gnvers Ia cientile & v ;

718

Snciétds e} entreprengurs individusly

Particuliers

-Clhentéla financiére

Autres .

85

716

Autres dettes envers Ta cllentile 3 terme

251588

277508

Soujétés et enfrepreneurs individuels

Partioullers

Cllentéle fimancizre

251538

217509

Autres

Dettes mttachdas

Total dettes envers Ja clienidle

251673

278228

Valeurs données en pention & la clien

téle

Titres donnés en pension 3 Ta clientdle

Tatal.

251673

25
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Note 11
DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE
(En millters d'EUR} 33/a2f2018 fazfa0sy
Bonsde calsie
Titrés du marché interbancalee of titres de erdances ndgociatiles 2488006 3209448
Emprants ubligataires 18850 22213
Autres deltes raprdsontdes par un titre
Scug-total 2505 856 111661
Dattes rattachdes
2506856 3661

Totat
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Note 12
1- AUTRES PASSIFS ET COMPTES DE REGULARISATION
{Ers milliers ﬂ"ﬂ.l_RJ 13/12/2018 3171272017
Dpérations sur titres 3254573 4036299
Dattes et thres empruntds
Autres dettes de titres 1188670 1422591
' Instruments canditicanels vendus 2065903 2613708
Aiitres passifs €2938 64643
Compte courant §G impdt groupe 2685 2807
Versernent restant & effscruer sur tires
Depits de garantie regus 037 51 785
Créditeurs divers. 575 8752
Dettes rattachéas sur fes intdrbts de préte et smprunts EL} 1319
Comptes de régularisation 07652 505832
Charges 4 payer 553355 A19 081
Autees thizrges 4 payer 6078 19741
Comptes de régulacisation 583277 383340
Prodults constatts d'svanee 108341 BI 751
Autros produits constatés d'avance 108341 87751
2 - REPARTITION DES DEPOTS DE GARANTIE
fErs rilless d'EVIR) Comptes propres  Gomptes datlers asfLsaom 3/1zhanr
79297 19297 B1 785

Dépdts de garantie ragus
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Note 13

PROVISIONS ET DEPRECIATIONS

[En mititers 'EUR}

a1frzf2012 Dotations Reprises utilishes.

Roprisas non
utifises

PROVISIONS

3633 156 4633 643

(3583'196)

Provislony

3663196 4639643

(2683 255)

Engagément hors-bitan avec les dtablissements da ccldit

Engagement horssbifan avec la chientble

l‘rmfishn_s_ settorislies et aulres

Provisions pourisques et chisrges

3683198 4639 543

{3 683196}

4539663

Provisions réglementdes

Avtres

{Eh miTliErs J'EUR)

3/12/2017 Dotatlons  Reprises utifisées

Reprises nen
utilisées

Autres
molvements

31/32/2008

DEPRECIATIONS

Dépréﬁlﬂqns dactifs

Opdrations avec lae &abilssemnents te crédit

Opérations avee 4 disnittle

Cpdrations sur sutres sctifs

Dépréciation de titres

Total des dotations :

Totol des reprises ¢

4639 643

{3 583 195)
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Note 14
1~EVOLUTION DES CAPITAUX PROPRES
(En miltiers EUR)
Atfectation du résultat de I fve préchd 311242018
Criging @ 26609
Report 3 houyeau antéricur 19203
Résuitat de 1a période 7406
Prétévement sur fos réserves.
Autres maiamentsy
Affectation {1): 25504
Réterve lépale
Autres rdserves
Dlvidendes 17 40§
Autres répartition
Repart 2 nouvesi 15203

{1y4a variation des postes de réserves etide repert & nouveau par rapport 3 Vexercice précédent résulte de ['9Hfectation du rdsulat au 31 décembre 2017 déddée par Fassemblde géndrale ardinalre 2n
P :

date du 30 mat 2018,

2 - CAPITAL 50CIAL

Le capital social pst composs de 407 000 actions de-16 € de nominal, entibrement ibérées,

3 - VENTILATION DES RESERVES

{£n mitiers SEUR} Mostarnt __
Réserve igale 4200
Aéserves statutaires
Autrns rdsarves
Total 4200
4 - PROJET D'AFFECTATION DU RESULTAT DE L'EXERCICE
(En mitliers dEUR) Montant
Résultat disponible 19230
Report & nouveal amerteur 24203
Résolal de la péilode 5047
Préfvement sur les réserves
Atfectstion {1 : 19250
Ritserve lgate
Autres réserves
Deldasdes 5087
Autres répartition
14 203

Repsit & hauveau
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Note 14 {suite)

5:- VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

{En eniliters d'ELR) 331j/13f2017 Augmentation Diminuticn 31/12/2018
Capital 6512 §512
Primes d'denission 18224 18228
Réserves 4200 4200
Ecart da réévaiuation - .
Provisiens rkg!gmnntées .
Subyertian dinvéstissemeant -
‘Report & nbuveal 18203 7408 12406 18203
Résullat te lexercien ' 7408 8403 7406 sp87
Distributicn B

Tolsl 55543 15808 19312 48 227
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Note 15
1-PRODUITS €T CHARGES D'INTERETS
{En milfiers 'EUR} Charges produtts Net 2038 Net 2017
Sur opératians aves les dtablissements de crédit : 670 158 1358535 ER9 372 150 c14}
Opérations aviec les barques centrales, les comptes courants postalx ot fex é1s do crédit 669 2135 A 356762 687527 {161°244)
Titres et valears requs en pension 923 277 1850 2226
Autres -
Sur opédrotions oves fa clientblo 1588 s {3ge} 4345
Criancos rommorclales -
Autres concours A Ta dientdle -
Cemples ordinalies débiteurs -
Tittes &1 valeurs recis en pension 1552 115 {347 4585
putres 7 ' )
Sur obfigations et autres titres 3 reveny fixe 154519 1B 455 136453) {2a7828)
Sur dettes subordennées -
Autres Intdrets et prodults ou charp: I 1754728 1457 {103 267} 19505
Tatal 1001 400 14856673 449 273 {383:387)

2~ REVENUS DES TITRES A REVENU VARIABLE

(En mitflers d'EUR)

2018 2017

Dividendes sur actions et autres litres & revenu vinhle

Pividondas sur titros da panici “tatlres tires b long tarmme - 4
Part dans s entroprises lides.
Autros

Totsal - 4
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Note 16
PRODUIT NET DES COMMISSIONS
{En mithers dEUR} Chargas Prodults Net 2018 Mot 2017
Qpérations svezles fublissements de ceédit -
Qperations avee la thentite -~
Opéeations sut tres 7828 8538 71 {8 801}
Opérations de change et sur instruments Ananciers 1605 876 {738} (2011}
Engagement de Bnantement ot de garanile - 45
Brestatians de services et avtres - [105)
Total §432 9408 [23) {10372}
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Note 17
RESULTAT NET SUR OPERATIONS FINANCIERES
{€n mitiiers dEUR) Net 2018 Netfin 2017
Résultat net sur portefeullie de négociation {a24 903) 418141
Résultat net des opérations sur titres de transastion {2282 3013 {334 40z2)
Rdsultat net des cpérations de change ' 1451 12913
Résultat sur instruments finandiprs & terme 1855947 739630
Rigultat net sur ttras de placement : - 723
Plus+alues de cession 723
Mains-values de cessian
Dotaticn aux dépréciations
roprises de dépréciations
{424 303) 418'B&4

Le solde nat do 1 reprise aux pravislons pour Reserve Policy o5t intdgré aw solda du Résultat sur insfruments fnanciers 3 torme,
Ce meatant recrésante un nrodult net de1 842 KCau 3171212018,
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Note 18

1.~ CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION

{En milters d'EUR}

e

‘2017

Frals diz personnel

‘Salaires et traitements

Charges sockates of fiscales sur rémunérations

Autres

Autras frats administratifs

[16183)

(35 762)

tmpdts o1 taxes

[4 058)

{4568}

f12163)

{it 684}

Services extdricurs

Alres

Total {15282)

{15762
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Note 19

GAINS OU PERTES SUR ACTIFS IMMOBILISES

{Enmilfiers d'cUR)

2018 2017

immokillsetions corporelles

Plus~valiies de cossion

Ma!‘ns—ﬂ{‘.l'es‘de cession

immobllisations Incomporelles

Plus-values de tessisn

Mnins-alues de cession

Titras da partipation, parts dans les ent. lies et autres titres LT

512

1sm

Plus-vaiugs de cesslon

463

1493

Muilng.valigs e cossion

Dotations aux dépréciatlons ou provisions

{3)

3t tter diipréciations au p

{4

ar

iz

Total 512

1502
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Note 20
1-1MPOTS SUR LES BENEFICES
{En milliecs d'EUR} 2018 w7
Chargn fistale cobrante 3197 2782
Chatga fiscale différée

Total 3197 F4)-r
2-VENTIATION DE L'IMPOT SUR LES BENEFICES
(En filliers SEUR) mﬂdmmmﬁtmméd&& ‘Résultot

Résultat svant kmpdts Retraitements impitsbrt  Avolrfscal  fmpbtmst @ g Impbt

Ventilation résultal [£1] crddit Clmpst  bmpule
1~TFaxst 3u taux parmal 11231 {2019 1051 3051 8180
2~ Taxk av taux réduit 6u non taxable {3 458) . {3 458}
1. RESULTAT BRUT n'sx?mi_rman {1+1) rm 12 079) s - 3051 . A7z
3 -Taxd av faux normal ’- - -
4 Taxd au taux réduit ow nan taxabie - .
il, COUT DU RISOUE {3 +4) - - - . - -
1B, RESULTAT D'EXPLOITATION {15 }) 7 rXerid 3451 - 3051 4722
5~ Taxé 20 taux normal 466 155 155 311
6 - Taxd 2u taux rdduit ou non taxable 46 - 46
1/, +/- GAINS il PERTES SUR ACTIFS IMMOBILISES {5+ 6) 512. - 155 - 155 57
V. RESULTAT COURANT AVANT IMPOT [ + 1V} 2285 (2025 326 - 3206 5079
V1. RESULTAT EXCEPTIONNEL - . -
DOTATION NETTES AUX PROVISIONS REGLEMENTEES - - -
EMPOT COURANT 3206 - 1206
IMPOT DIFFERE - -
‘CREDIY D'IMPOT COMPTABILISE 627} (627} B27
CONTRIBUTIONS 106 6 {100
AUTRES [Complément i52017) 12 512 {522)
RESULTAT NET 2285 {208} 3834 {822} 2197 5088

12) Signas ; Fimpét osh signd en + pour une dotte et en- peur une crdance
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Note 21

QPERATIONS NON INSCRITES AU BILAN

Can_fdrmém:pt u raglemant n*2014-U7 du 28 novembre 2014, relztif aux comptes des endrepsises du sectéur bapeatre.
Cette annexe régroupe les informations tur 1os engagéments financlors et opératians qui ne figurent pas ou bilan. )
Sont présentdes les-opérations dont les fisques ef avaritages en edsultant sont significatifs et dont 1 divilgation est néceasaire pour Pappréciation de (a situation financiire de Mentreprise.

1+ ENGAGEMENTS HORS-BILAN COMPTABILISES

1.1- HORS-BILAN - ENGAGEMENTS RECUS ET BONNES-
{En milfers FEUR) Hature 1/12/2018

Engagements donndy:

Engagoments de financement : HED 176

En faveur d'&ablissements da erddht 890176

Enfaveur de la clientéle

Engagemerits de garantie :

D'ordre d'dtablissements de erédit

D'ordre de Ja clientils

Eng_agzmzm regus:
. Engagaments da financemant :

2218539

Ditablissomrents de cridit 2718539

De Ja clientéle

Engagements de parantie:

D'8tablissaments de erédit

Dela dientile

1.2 - HORS-BILAN - ENGAGEMENTS SUR TITRES

{En milliers 'EUR} Natura 314122018

Titres  fivrer

Autres EngagEmels refus 2555100

1.3 ~HORS-BILAN - ENGAGEMENTS DOUTEUX

1.4 - HORS-BILAN - AUTRES ENGAGEMENTS

(En mittlers d'EUR) Nature 35/12/1018

Autres valeurs affectées en garantle 1011456
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Note 22

QPERATIONS EN DEVISES

{En milliers JEUR) ErTiedrlt] 3yj12/2017.
Davise Actif Passif Devises & Devises & Actif Passif Devises Devises ¥
contrevaleur € contrevalonr € retevolr Tivrer contrevaleur € cantrevalaur € recevelr ivrar

EUR 29036530° 23036530 24 4 15272051 15.272 051 684 665

uso 13258 147 13 258147 710350 100697 8138023 8138023 193067 2775

cop 2540415 2540415 150611 251 3372190 3372150 128 856 1359

Y 37 810 687 810 £50560 550560

Autres 1083 621 1083621 2577 42151 1510158 1410198 61858 37922
Totel 40065 40 506 523 403562 143185 28843022 78 843 022 384465 113721
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Note 23
1 - ENGAGEMENTS SUR INSTRUMENTS FINANCIERS A TERME
Total
Opérations de Opérations de 3 ;
" - 1 2 17
£ illers EUR) & de - Tuste valaor 512208 1/12{2017
Opérations fermes. 5715910 . {282 239) 5715918 5489550
Giprotionis sur Niés orgonlsés ef tslmitds ; 225040 . {129 508} 226060 425039
contrats  terme de taux d'intérét 73693 73652 HE04
contrts  terme da change .
autras contrats & terme 152347 (115 508) 152347 189025
Opdrations syr marchds de gré & gré 5485879 - {167 Bsﬂ G289873 6064515
swaps de taux d'intérit 6259262 {164 B9A} 6259262 4761305
swaps financlers de devises -
FRA .
sutres 230617 12 138) 230617 1303330
Opdratiohs tondidonniliey 54 032 £64 402 145 008 54 033 265 6178428
options ds taux dlintérat
oftien du change 210345 Bie 210345 197 750
option sur aciions et Indices 53788 B78 187 414 $3 78R 4E 61 435 317
sutres options 33641 a0 {2227) 34041 24352
Totsl 60748 723 a9z (136 535) €0 743 18% 68217983
2 - VENTILATION DES INSTRUMENTS FINANCIERS SELON LEUR DUREE RESIDUELLE
(En millters J'EUR) Meinsd'Lan deliSans Plus e S ans Total
Cptrations conditicnnelles 31952 106 9153 686 12920 473 54033 265
Optrations sur marchés de gré & gré S8EG 4TS 532523 _ TETH & 480 E80
Opérations sur marchés organisés et assimilés 23215 X35 1270 226840
Totat 38083 736 9 586 852 12838527 £0 743185
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Note 24

EMPLOIS ET RESSOURCES VENTILES SELON LA DUREE RESTANT A COURIR

Dirrée restant & covrir au 31 décembre 2018

{£n mitbiers SELR) <3 mois Amoisdian 1359ns >Sany Total

EMPLOIS

Créances sur les dtablissaments te crddit 2385772 1671298 750LE4Z. B 885756 840668

Dpérations avec fa dientdle ' £233 - - - 423
Qbligations et autres tires 3 revenu fixe 140922 318776 1501123 B535121 10835042

“Fiares de transactlon

Titres de placement

Titres dinvestissement

Actions et autres titres & revend variable 337246 12 - 10318445 1355703

Titres da transartion

Titres de plactment-

Titres d'investizsement

RESSOURACES
Dettes prvers les dtablissements de erddit. 2052041 1526159 7622687 17503107 29 104 034

Opérations avec fa clienthla 286 1618 249 688 - 2151 673

Dettes roprésentdes par un titre 164027 270550 1878800 103479 2505 B56




SG OPTION EUROPE SA
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2018

Page |41

Note 25

IDENTITE DE LA SOCIETE CONSOLIDANTE

Les comptas annuels de a SA SG OPTION EUROPE sonk inchus selars fa méthede de Tintégration globsle dans le périmitre de consofidation da:

SA SDLIETE GENERALE - 28 houlevard Haussmann 75003 PARIS

En capséguence, [n soridtd est exemptie de Tobligation d'dablr des comptes consolidés ainsi qu'vn mpport de postion consolicd,
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Note 26

INTEGRATION FISCALE

L4 Soidté 56 OPFION EURUPE est Intégrie Niscalement dans le groupe SOCIETE GENERALE depuils e 01/01/1954,
Son résultar fiscal syant sem de hase da caloul 5 Pimpét est ia suivant

Bénéfice 3 court terme de 9 618 197 €

-Du fait de Fintégration tiseale, une dette de 2 685 340 € envers fa sociétd mbre a 1 comprabilisée en cormpte colrant SG au bilan par conteepartio au compte de résultat du poste impdt sur les
binéfices.
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Note 27
INFORMATIONS CONCERNANT LES ENTREPRISES LIEES
Le présent érat eoncoma Jos antreprisss lides, c'est3-dire eelies susceptibios d'Stra incluses par intégratiun glabale dans un mbme bl fifable ot fas prives aveclasqueiles il exlista un flen dp
partidnation socidds détenues eotre 10 et SO%),
f€n mifters d'EUR) njses  Parterepises
Postes del'actif
Cré: BS sur las 1abl s de crégit 18410668 1B 262 0462
* Opératlans aveclacliensile 4233
Cliftgations et autres titres & revenu fixe 10396042 10855 586
Actions et autres tilres b revenu variable 1355703
Participations et autres thres détenus A fong terme 347
Parts dans les entreprises fiény
" Emmotbilisations.
Comptes da ni Ibn ot de ragh 40053 22368
Autres sctifs et comptas de régularisation 8576603 8305534
Pastes du passif
Dettes exvers les établivsements de crddit 20104034 29043831
Opfirations avec 2 clientite 51673
Dattes représontées par un tire 2506 B56 332171
Autres passifs ot comptoes ds régularisation A 045203 2F91572
Comptes de ndgociztion ey de réglement 10 886
Provisions et subventions dinvestissemen 4639 543 4380 473
Dettes subsrdonpies
Postes dit hors bilan
Engagements de findncement
‘Engagements en faveur d'établissemant de crédit B50.176 290176
Engagements en faveur de la cliemife
Engagements regusd'établissement de erédit 2218538 2218539
Engagemants regus de la clienté '
Engagements de garantie
‘Engag en faveur.d'établ: de crédlt
-Engagements en faveur de fa clentide
Engagements requs d'établt t dir crédic
Engazements regus de ba clientéle
Engugemants sur tires 2653522 2475604
Opérations en devites 545 685 145 612
Engag sur instruments §i aterma 60 749 185 53155 789
Autresengagaments 2334
Engagemants douteux
Postes du campte de résuitat
Intdrits ot prodults assimitds 1450672 1437048
Revenus des fitres & reveny varable
Prodults de commissions 5408
Intarats et chargey asstmilEes {2001 400} |845 693}
Charges de commissions {8432} {3789)
Autres IRésultat net sur pentefeulile de ndgotiation) 1924 503} |830 222}
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Note 28
TABLEAL DES FILIALES ET PARTICIPATIONS (1ere partie)
{En mifliers d'EUR) 31fizf2018

Captaus propres Valeur comptable dai tires détenus

Capital autre que s wl ; ardi :
.capital. capital i en % Brute Nette

Socidtis / Slige Social £apit
I - RENSEIGHEMENTS DETAILLES CONCIRNANT LES PARTICIPATIONS DONY LA VALEUR IYNVERTAIRE EMCEDE 3 % DU CAPITAL DE 5G OFTION EURDPE
A) Filtafes (plas de 50 % du capital déteny par 5¢ Option Eurepe) ' . .
B) Partiipations (104 50 % du capital diteru par Sg Optlon Europe) . -
H - RENSEIGNEMENTS GLOBAUX CONCERNARY LES AUTRES FILIALES ET FARTICIPATIONS
A} Fillales non roprises ac paragraphe | © _ - v
1%/ Filiales frangalses : '
2°f Filiales dtranpires
B) Parlicipations nan reprises ov paragraphet & ) . 1657 37
1'/ Filiates frangaises .
2/ Filiates étrangires T IR 1657 e
Note 28 (suite)

TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS {2&me partie)

{En milllers d'EUR} 31/12/2018
Montant . o Dividendzs Observations
des prits Montanpdes  Crinres duffalies Aésuttats nacaticds pur /
HT {bénkfices ou.
ek avances cautions 8t avsls du dernler exorcia - pertes) du darnfer faSeclith Date
copsentis et donnés clos TR e elos au ot dudernler
-Soclétes / Stbye Soctal non rtemboursés ’ de ‘miestice exercica tios
| - RENSE{GNEMENTS DETAILLES CONCERNANY LES i_’ﬂ-ll‘l’lﬂ?nﬂﬂl@s CONT LA VALEUR DINVENTAIRE EXCEDE 1 % DU CAPITAL DE S5 OPTION EURDPE
A) Filiales [plus de 50 % du capital détenu par 5§ Option Europe}
B} Partitipatlons (20 3 50 % €u cepital détenu par 5z Gptien Europe)
i1 - RENSEIGNEMENTS GLOBAUX CONCERNANTY LES AUTRES FILIALES ET PARTICIPATIONS
A) Filtales nan reprises ay paregraphe 13
1%/ Fillales frangaises
2%} Flllates étrangiies
8} Participations non reptises au paragraphe | ¢ ) - .

1°/ Hitates frangalses
2%/ Eiliatas dtrangbros
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Note 25

3 - LISTE DES FILIALES ET PARTICIFATIONS

‘Montant des  Résultat du demier % détenu
{En mifites JEUR) capitiux propres exercice dirmctement

A) Fiffabes {plus de 50 % du capita] détenu par Sg Option Eurnps}

B} Partieipations {10 & 50 % dis caphta! détenu par 5g Option Europe}

€) Autres titres détenus {Mains de 10 % du capital détonu pay Sg Option Europa}
Turgupise Glokal Halthag Hmited

18 Patermoster Square Londen 45457 5893 0.755%

D) Certificats d'assodiation
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Note 30

HONORAIRES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Les honaraires WY des iettres de mission de nos commissalres #ux corsptes, au litreche Nexereite 2018, Wéldve d 2

DELQITTE & ASSGLIES ¥ BS10EI00€
ERNSY & YOUNG : B4 DSI0GC
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Note 31
TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE FRENCH GAAP
{En miffiers d'EUR) 12/2018 12fins7
FLUX DE YRESORERIE NETS DES ACTIVITES DPERATIONNELLES
Bindfite net aprits tmpét {)] 5687 TRIE
Dotatisns sux amontissemaents des Immaobilisations corgirelles etincorporelles . '
Datatlons néttes aux provisians {58} (450}
mpbts diffénés B '
Résultat nat de testions sur actifs disponiblas ¥ layente dd §fong terme ot fi¥ales cansolidées .
Variation des predults constatés d'avance -
Variation des charges constaiées d'avance 3i5. 527}
Variation des produits coirus non encalsdds 2046 208
Varfation des charges tourues non décalsssas 6860 [51559)
Autfes mouvements . 435 TOaT
Eléments non mondtatres inclus tans le résult net apeds impdt of outres sjust” hicts résult sur Instraments fnanciers & 18 1V (1} 3579 {36 325
Reclassement du résuftat net sisr Instruments financlers  (a Justa P i
’ valeur par résuitat {1} 134514 765952}
Opétations Interbancaires [3265082)  (1954164)
Cpfirations avecta clientile (4D.113) 126028.
Opdrations sur autres setifs / passifs financiers 3413618 3 d_ﬂi-lﬁﬁ
Qpitations sur sutres actifs / passifs non financiers _ ) ) {372851} 165457
Aug tefs (dimdnttions) nettes des actifs {passifs) u;énuonna{::!ﬂ: {60 ais} 1738887
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT DES ACTIVITES OFERATIONRELLES (A3 = {1) + [ + (0 + |V} B 151 {56385}
FLUX DE TRESORERIE NET DES ACTIVITES B'INVESTISSEMENT
Fiux do trésorede iés aux scquisitions et cosslons d'actifs Bnanciers et participations 1614 {337}
Immahilisations corporalies et Incorporalies -

FIANL DE TRESORERIE JET PROVENANT DES ACTIVITES

DYNVESTISSEMENT (5) ¥6u (337}
FLUX DE TRESORERIE NET DES ACTIVITES DE FINANCEMENT
Flux de trésararie provenant / 3 destination des actionnaires {12 405} [1458)
Auues flux de trésorerta provenant des activités de financement . -
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT DES ACTIVITES DE:
FINANCEMENT (C) {12 405) {1292}
FLUX NET DE LA TRESORERIE ET DES EQUIVALENTS DE TRESCRERIE (A) 78360 (s8220)
+{B«{c}
TRESORERIE T EQUIVALENY DE TRESORERIE
Trésoreris § louverture de fexereice 24300 12520

Trdsoreris & la clbture de faxercicn 102 660 #4300

VARIATION DE TRESURERIE 7B 360 (58 220}
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RESULTATS FINANCIERS AU COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES
IALfe018 aif12/z007 aifLafante 1/12/2015 31/12{2014
Situation financiére en On d'exsecice
Capital social {En milliers d'EUR) 6512 §512 6512 5512 6512
Nombre d'actions émisas 407 00D 407 000 407 000 407.000 407 0on
ordinalres 407 000 407 000 -407 0G0 407.000 407000
& dividende prioritatre
Nombre maximum d'sctions & créer - - - - -
par converslon d'obligations
par drolt de sauscription
Résultats globack des opérations effectives [En milllers dEU)
Chiffre d'affalres fors taxes. 1463534 1113763 1389952 2086 880 3261100
Aétultat wvant fmpdts, Amortissements et provisions 82389 10187 {2 543) 14128 {58 507
Impst sur los banéfices (3147} (2781} 43725 (#4236) 24158
Résultat aprés impbts, amortiésements et provisions 5087 7405 1583 9888 {64 745)
Distrigotion de dividendes 5087 124035 1488
Rzsultats des npérations par action [enEUR) .
Résaltat aprés impdts, mals avant smortissements ot provisions 12 18 4 24 {a1cy
Résultat apeds impdts, amortissements et provisions 3z 18 4 24 {110}
Dividende versé & chague action 13.50 2048 3,68
Personne!
Nombre de selasiés .

Montant de la masse salariate {En mitliers CEUR)

Montant des sommes versfes su titre des avantages sotiaux (En milliers FEUR)

(1} Signes = 2n - pour fex charges et an + pouir les produits
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Société Anonyme au capital de 6.512.000 euros
Siége social : 17 cours Valmy - 92800 PUTEAUX
341 369 833 RCS NANTERRE

PROPOSITION D'AFFECTATION DU RESULTAT

Exercice clos le 31 décembre 2018

En euros En euros
ORIGINES
Report a2 nouveau antérieur 14 203 044,67
Résultat de I'exercice 5087 430,52
Prélévement s/les réserves
AFFECTATIONS
Réserve légale
Précompte
Aufres réserves
Dividende 5 087 500,00
Report 3 nouveau 14 202 975,19
TOTAUX 19290 475,19] 19 290475,19
| CERTIFIEE CONFORME

' LE DIRECTEUR GENERAL |3’




SG OPTION EUROPE
Société Anonyme au capital de 6.512.000 euros
Siege social : 17 cours Valmy - 92800 PUTEAUX
341 369 833 RCS NANTERRE

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE
DU 31 MAI 2019

AFFECTATION DU RESULTAT DE L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2018

DEUXIEME RESOLUTION

L*Assemblée Générale, apres avoir pris connaissance des rapports du Conseil d’Administration,
décide d’affecter le bénéfice de 1’exercice s'élevant & 5.087.430,52 euros, augmenté du report a
nouveau antérieur, créditeur de 14.203.044,67 euros, soit un montant total a affecter de
19.290.475,19 euros, de la fagon suivante :

A la réserve légale (déja dotée 4 10 %) : 0,00 euro,
A la réserve libre : 0,00 euro,
Versement de dividende : 5.087.500,00 euros,
(soit 12,50 euros par action)

Au report Anouveau : ' 14.202.975,19 euros.

Le dividende attribué aux Actionnaires personnes morales ne sera pas éligible & 1’abattement prévu
a l'article 158-3 du Code général des impbts.

Le dividende sera mis en paiement & compter du 31 mai 2019,

L’Assemblée Générale prend acte, conformément aux dispositions de ’article 243 bis du Code
général des impbts, que les montants des dividendes mis en distribution au titre des trois derniers
exercices sont les suivants ;

sacten
2017 30,48 euros
2016 3,68 euros (1
2015 Néant

M Le dividende attribué aux Actionnaires personnes morales n’était pas éligible a I’abattement de
40 % prévu a I’article 158-3 du Code général des impdts.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a [I'unanimité des Actionndgires présents ou
représentes.

£

CERTIFIEE CONFORME

LE DIRECTEUR GENERALBQ&;,{




DELOITTE & ASSOCIES ERNST & YOUNG et Autres
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Exercice clos le 31 décembre 2018

Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels



DELOITTE & ASSOCIES ERNST & YOUNG et Autres

6, place de la Pyramide Tour First
92908 Paris-La Défense cedex TSA 14444
S.A. au capital de € 1.723.040 92037 Paris-La Défense cedex
572 028 041 R.C.S. Nanterre S.A.S. a capital variable

438 476 913 R.C.S. Nanterre

Commissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes
Membre de la compagnie Membre de la compagnie
régionale de Versailles régionale de Versailles

SG Option Europe

Exercice clos le 31 décembre 2018
Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels

A I'Assemblée Générale de la société SG Option Europe,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos assemblées générales, nous avons effectué
I'audit des comptes annuels de la société SG Option Europe relatifs a I'exercice clos le 31 décembre
2018, tels gqu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

L'opinion formulée ci-dessus est cohérente avec le contenu de notre rapport au comité d'audit.

Fondement de I'opinion

M Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

® Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des regles d'indépendance qui nous sont
applicables, sur la période du 1°" janvier 2018 a la date d'émission de notre rapport, et notamment
nous n'avons pas fourni de services interdits par I'article 5, paragraphe 1, du réglement (UE)

n° 537/2014 ou par le Code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes.



En application des dispositions des articles L. 823-9 et R. 823-7 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les points clés de I'audit relatifs
aux risques d'anomalies significatives qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus
importants pour |'audit des comptes annuels de |'exercice, ainsi que les réponses que nous avons
apportées face a ces risques.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

I Evaluation des instruments financiers complexes

Risque identifié

Dans le cadre de ses activités de marché,
votre société détient des instruments
financiers complexes a des fins de
transaction.

Pour estimer la valeur de marché de ces
instruments complexes, la société utilise
généralement des modéles internes qui

reposent sur des paramétres et des données

dont certains ne sont pas observables sur le
marché. Comme indiqué dans le paragraphe
« Opérations sur instruments financiers a
terme » de la note 1 de I'annexe, ces
valorisations sont corrigées le cas échéant
d'une décote prudentielle déterminée en
fonction des instruments concernés et des
risques associés. Les modeéles et les
données utilisés pour procéder a la
valorisation de ces instruments reposent
donc sur des estimations de la direction.

En raison du recours au jugement dans la
détermination de la valeur de marché, de la
complexité de modélisation de celle-ci et de
la multiplicité des modeles utilisés, nous
estimons que I'évaluation des instruments
financiers complexes constitue un point clé
de I'audit.

SG Option Europe
Exercice clos le 31 décembre 2018

Notre réponse

Notre approche d’audit s'appuie sur certains des processus de
contrdle interne clés associés a la valorisation des instruments
financiers complexes non cotés sur des marchés actifs. En incluant
dans nos équipes des personnes ayant une compétence particuliére
en valorisation d’instruments financiers, nous avons construit une
approche incluant les principales étapes suivantes :

>

nous avons pris connaissance du dispositif d'autorisation et de
validation des nouveaux produits et de leurs modéles de
valorisation, incluant le processus de retranscription de ces
modeéles dans les outils informatiques ;

nous avons examiné la gouvernance mise en place par la
direction des risques en matiere de contréle des modéles de
valorisation ;

sur la base d'échantillons de tests, nous avons plus
spécifiguement examiné les formules de valorisation de
certaines catégories d'instruments complexes ;

nous avons analysé certains parameétres de marché utilisés pour
alimenter les modéles de valorisation ;

s'agissant du processus d'explication du résultat, nous avons
pris connaissance des principes d'analyse retenus par la société
et réalisé des tests de contréle ;

lors de chaque arrété trimestriel, nous avons aobtenu les
résultats du processus de vérification indépendante de
valorisation & partir de données externes de marché, analysé les
écarts de parametres avec les données de marché en cas
d'impact significatif ainsi que le traitement comptable de ces
écarts ;

nous avons procédé a des contre-valorisations d'une sélection
d'instruments financiers dérivés complexes a |'aide de nos outils.



I Risque informatique sur les instruments financiers dérivés et les émissions structurées

Risque identifié

Les instruments financiers dérivés et les
émissions structurées de la société
constituent une activité importante.

Cette activité présente une complexité
élevée compte tenu de la nature des
instruments financiers traités, de la
volumétrie des transactions réalisées, et de
|'utilisation de nombreux systémes
informatiques interfacés entre eux.

Le risque de survenance d'une anomalie
dans les comptes qui serait liée a un incident
dans les chaines informatiques utilisées, de
I'enregistrement des opérations jusqu'a leur
déversement dans le systéme comptable,
peut résulter :

» de modifications d'informations de
gestion et de nature financiére par des
personnels non autorisés par le biais
des systémes d'information ou des
bases de données sous-jacentes ;

» d'une défaillance de traitement ou de
déversement entre systémes ;

» d'une interruption de service ou d'un
incident d'exploitation associés ou non
a une fraude interne ou externe.

Dans ce contexte, la maitrise par la société
des contrdles liés a la gestion des systémes
d’'information sur I'activité précitée est
essentielle pour la fiabilité des comptes et
constitue un point clé de I'audit.

Notre réponse

Notre approche sur cette activité s'appuie sur les controles liés a la
gestion des systémes d'information mis en place. En incluant des
experts en systéemes d'information de nos cabinets, nous avons testé
les contréles généraux informatiques sur les applications que nous
avons considérées comme clés pour ces activités. Nos travaux ont
notamment porté sur :

> les contréles mis en place sur les droits d'accés, notamment aux
moments sensibles d'un parcours professionnel (recrutement,
transfert, démission, fin de contrat) avec le cas échéant, des
procédures d'audit étendues en cas d’'anomalies identifiées au
cours de l'exercice ;

» les éventuels acces dits privilégiés aux applicatifs et aux
infrastructures ;

» la gestion des changements réalisés sur les applications et plus
spécifiguement la séparation entre les environnements de
développement et métiers ;

» les politiques de sécurité en général et leur déploiement dans les
applications informatiques (par exemple, celles liées aux mots de
passe) ;

= le traitement des incidents informatiques sur la période d'audit ;

» lagouvernance et I'environnement de contréle sur un
échantillon d'applications dites « d'utilisateurs finaux ».

Sur ces mémes applications, et afin d'évaluer le déversement des
flux d'informations, nous avons testé les contréles applicatifs clés
relatifs aux interfaces automatisées entre les systémes.

Nos tests sur les contréles informatiques généraux et applicatifs ont
par ailleurs été complétés par des travaux d'analyses de données sur
certaines applications informatigues.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

m Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation
financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et dans les autres
documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires a I'exception du

point ci-dessous.

SG Option Europe
Exercice clos le 31 décembre 2018



La sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations relatives aux délais de
paiement mentionnées a I'article D. 441-4 du Code de commerce appellent de notre part I'observation
suivante : comme indiqué dans le rapport de gestion, ces informations n‘incluent pas les opérations
bancaires et les opérations connexes, votre société considérant qu'elles n'entrent pas dans le
périmétre des informations a produire.

m [Informations relatives au gouvernement d'entreprise

Nous attestons de I'existence, dans la section du rapport de gestion du conseil d'administration
consacrée au gouvernement d'entreprise, des informations requises par les articles L. 225-37-3 et
L. 225-37-4 du Code de commerce.

Concernant les informations fournies en application des dispositions de I'article L. 225-37-3 du Code
de commerce sur les rémunérations et avantages versés aux mandataires sociaux ainsi que sur les
engagements consentis en leur faveur, nous avons vérifié leur concordance avec les comptes ou avec
les données ayant servi a I'établissement de ces comptes et, le cas échéant, avec les éléments
recueillis par votre société auprés des sociétés contrélant votre société ou contrdlées par elle. Sur la
base de ces travaux, I'exactitude et la sincérité de ces informations appellent de notre part
I'observation suivante : comme indiqué dans le rapport de gestion, ces informations n'incluent pas les
rémunérations et avantages versés par la société contrélant votre société aux mandataires sociaux de
votre société.

M Autres informations

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux prises
de participation et de contrdle et aux participations réciproques vous ont été communiguées dans le
rapport de gestion.

Informations résultant d'autres obligations Iégales et réglementaires

| Désignation des commissaires aux comptes

Nous avons été nommés commissaires aux comptes de la société SG Option Europe par votre
assemblée générale du 28 avril 2003 pour le cabinet DELOITTE & ASSOCIES et du 31 mai 2012 pour
le cabinet ERNST & YOUNG et Autres.

Au 31 décembre 2018, le cabinet DELOITTE & ASSOCIES était dans la seizieme année de sa mission
sans interruption et le cabinet ERNST & YOUNG et Autres dans la septiéme année.

Antérieurement, le cabinet ERNST & YOUNG Audit était commissaire aux comptes depuis 2000,

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément
aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elle
estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d’anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

SG Option Europe
Exercice clos le 31 décembre 2018 4



Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d'évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuité
d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Il incombe au comité d'audit de suivre le processus d'élaboration de I'information financiére et de
suivre I'efficacité des systémes de contréle interne et de gestion des risques, ainsi que le cas échéant
de I'audit interne, en ce qui concerne les procédures relatives a I'élaboration et au traitement de
I'information comptable et financiére.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration.

B Objectif et démarche d’audit

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement
s'attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par |'article L. 823-10-1 du Code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

» il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en ceuvre des procédures
d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour
fonder son opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative provenant d'une fraude
est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

» il prend connaissance du controle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du
contréle interne ;

» il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes annuels ;

SG Option Europe
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> il apprécie le caractére approprié de |'application par la direction de la convention comptable de
continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les éléments
collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation. S'il conclut a
I'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

> il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
refletent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle,

M Rapport au comité d'audit

Nous remettons au comité d'audit un rapport qui présente notamment 'étendue des travaux d'audit et
le programme de travail mis en ceuvre, ainsi que les conclusions découlant de nos travaux. Nous
portons également a sa connaissance, le cas échéant, les faiblesses significatives du contrdle interne
que nous avons identifiées pour ce qui concerne les procédures relatives a I'élaboration et au
traitement de I'information comptable et financiere.

Parmi les éléments communiqués dans le rapport au comité d'audit figurent les risques d'anomalies
significatives, que nous jugeons avoir été les plus importants pour I'audit des comptes annuels de
I'exercice et qui constituent de ce fait les points clés de I'audit, qu'il nous appartient de décrire dans le
présent rapport.

Nous fournissons également au comité d'audit la déclaration prévue par l'article 6 du réglement (UE)
n® 537-2014 confirmant notre indépendance, au sens des régles applicables en France telles qu'elles
sont fixées notamment par les articles L. 822-10 a L. 822-14 du Code de commerce et dans le Code de
déontologie de la profession de commissaire aux comptes. Le cas échéant, nous nous entretenons avec
le comité d'audit des risques pesant sur notre indépendance et des mesures de sauvegarde appliquées.

Paris-La Défense, le 29 avril 2019

Les Commissaires aux Comptes

DELOITTE & ASSOCIES ERNST & YOUNG et Autres
T
g e ) H'Q"’H i s
Jean-Marc Mickeler Vanessa Jolivalt

SG Option Europe
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ACTIF
(En milliers d'EUR) 31/12/2018 31/12/2017
Caisse, banques centrales, comptes courants postaux - "
Effets publics et valeurs assimilées (note 2) 322834 369 467
Cré sur les établ de crédit (note 3) 18 410 668 14 362 876
Avue 258331 918 751
Aterme 18152 337 13443 125
Opérations avec la clientéle [note 4) 4233 4 480
Créances commerciales -
Autres concours a la clientéle 4233 4480
Comptes ordinaires débiteurs
Obligations et autres titres i revenu fixe (note 2) 10 896 042 5363273
Actions et autres titres 3 revenu variable (note 2) 1355703 1585 384
Participations et autres titres détenus & long terme (note 5) 347 1904
Parts dans les entreprises liées g .
Immobilisations incorpaorelles (note 6) = s
Immaobilisations corporelles (note &) - -
Capital souscrit non versé - -
Actions propres - -
Comptes de négociation et de réglement (note 7) 40093 63428
Autres actifs (note 8) 2269238 2 663 898
Comptes de régularisation (note B) 7 307 365 4428 312
Total 40 606 523 28 B43 022
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PASSIF
(En milliers d'EUR) 31/12/2018 31/12/2017
ques les, Comptes courants p - -
Dettes envers les établissements de crédit (note 9) 29104 034 16 986 556
A vue 229 800 342348
A terme 28 874 233 16 644 208
Opérations avec la clientéle (note 10) 251673 278225
Comptes d'épargne a régime spécial [note 10) -
Avue &
Aterme *
Autres dettes 151673 278 225
Avue 85 716
Aterme 251588 277508
Dettes représentées par un titre (note 11) 2 506 856 3231661
Bons de caisse - &
Titres de marché interbancaires et titres de créances négociables 2 4B 006 3209 448
Emprunts obligataires 18 850 22213
Autres dettes représentées par un titre - -
Autres passifs (note 12) 3337511 4100 942
Comptes de régularisation (note 12) 707 692 506 832
Provisions (note 13} 4639 643 3683 196
Ci de et de ragl |note 7) 10 886 65
Dettes subordonnées S =
Fonds pour risques bancaires généraux - -
Capitaux propres (note 14) 48 227 55 545
Capital 6512 6512
Primes d'émission 18224 18 224
Réserves 4200 4200
Ecart de réévaluation -
Provisions réglementées -
Subvention d'investissement -
Report & nouveau 14 203 19 203
Résultat de I'exercice 5087 7406
Total 40 606 523 28 843 022
Résultat de ['exercice en centimes : 5 087 430,52

{Les notes annexes qui figurent aux pages suivantes font partie intégrante des états financiers)

Total du bilan en centimes : 40 606 522 BE3.19



COMPTES ANNUELS AU 31/12/2018

SG OPTION EUROPE SA

Page |6
HORS BILAN
(En milliers d'EUR) 31/12/2018 31/12/2017
ENGAGEMENTS DONNES 988 988 2959018
Engag de fi (note 21) 890 176 1332612
Engagements en faveur d'établissement de crédit 890176 1332585
Engagements en faveur de la clientéle - 18
Engagements de garantie - 1505 166
Engagements en faveur d'établissement de crédit 1505 166
Engagements en faveur de la clientéle -
Engagements sur titres (note 21) 98 813 121 240
Titres & livrer
Autres engagements donnés 98813 121240
ENGAGEMENTS RECUS 4773 648 5115 085
Engagements de financement (note 21) 2218539 2452 051
E requs d'établi de crédit 2218539 2452051
Engagements regus de la clientéle .
Engagements de garantie & .
Engag regus d'établi de crédit -
Engagements regus de la clientéle -
Engagements sur titres (note 21) 2555109 2663 034
Titres a recevoir - -
Autres engagements regus 2555 109 2663034
AUTRES ENGAGEMENTS 31/12/2018 31/12/2017
Opérations en devises (note 22)
Engagements devises (achetées ou empruntées) a recevoir 403 562 384 485
E devises (vendues ou prétées) & donner 143123 13721
sur il fi iers & terme (note 23) 60 749 185 6B 217 983
Autres engagements (note 21)
Engagements donnés 2334 16 581
- 12 690

Engagements regus

Engagements douteux

(Les notes annexes qui fig aux pages sui font partie i

des états financiers)
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COMPTE DE RESULTAT
(En milliers d"EUR) 31/12/2018 31/12/2017
PRODUITS ET CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE
+ Intéréts et produits assimilés (note 15) 1450672 1094 504
+ Intéréts et produits assimilés sur opérations avec les éts de crédit 1359535 748 975
+ Intéréts et produits assimilés sur opérations avec la clientéle 1215 4711
+ Intéréts et produits sur obligations et autres titres a revenu fixe 18 466 235 804
+ Autres intéréts et produits assimilés 71457 105 014
- et charges assimilées (note 15) (1 001 400) (1477 901)
= Intéréts et charges assimilées sur opérations avec les éts de crédit (670 158) (908 993}
- Intéréts et charges assimilées sur opérations avec la clientéle (1599) (166)
- Intéréts et charges sur obligations et autres titres & revenu fixe (154 919} (483 633)
- Autres intéréts et charges assimilées (174 724) {85 109)
+ Revenus des titres a revenu variable - 4
+ Commissions (produits) (note 16) 9409 6336
- Commissions (charges) (note 16) (9 432) (17 208)
+ [ - Gains nets sur opérations liées aux portefeullles de négociation (424 903) 418 141
- Opérations sur titres de transaction (2 282 301} (334 407)
- Opérations de change 1451 12913
- Opérations sur instruments financiers 1855947 739 630
+ [ - Gains nets sur opérations liées aux portefeuilles de placement et assimilés - 723
- Plus ou moins value 723
- Dotations aux provisions et reprises
+ Autres produits d'exploitation bancaire 2 ]
- Opérations faites en commun -
+ Autres produits d'exploitation bancaire 2 6
- Autres produits non bancaires - -
- Autres charges d'exploitation b i (394) (158)
- Opérations faites en commun ¢ g
- Autres charges d'exploitation bancaires [394) [158)
PRODUIT NET BANCAIRE 23 955 24 447
- Charges générales d'exploitation (note 18) (16 182) {15 762)
- Frais de personnel -
- Autres frais administratifs |16 182) (15 762)
-D i aux amorti et aux dépréciati des immobilisations incorporelles et corporelles - -
RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 7773 8685
- Colt du risque " -
- Colt du risque sur établissement de crédit +
- Colt du risque sur la clientéle -
- Colt du risque sur portefeuille titres «
- Autres opérations - -
RESULTAT D'EXPLOITATION 7773 8 685
+ [ - Gains ou pertes sur actifs immobilisés (note 19) 512 1502
- Immghbilisations financiéres 512 1502
- Immobilisations incorporelles . -
- Immobilisations corporelles - .
RESULTAT COURANT AVANT IMPOT 8285 10 187
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+ / - Résultat exceptionnel =
- Impét sur les bénéfices (note 20) (3197) (2 782)
+ [ - Dotation / reprises de FRBG et provisions réglementées - -
5087 7 406

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

(Les notes annexes qui figurent aux pages suivantes font partie intégrante des états financiers)
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NOTE 1 - REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes sociaux de la société SG Option Europe sont établis conformément aux dispositions définies par le réglement ANC N°2014-07 du 26 novembre 2014 relatif aux comptes
des entreprises du secteur bancaire.

Les conventions générales comptables ont é1¢ appliquées dans le respect du principe de prudence, conformément aux hypothéses de base :
* continuité de 'exploitation,

* permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,

» indépendance des exercices,

et conformément aux régles générales et bancaires d'établi 1t et de pré ion des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des coits historiques.
CHANGEMENT DE METHODE COMPTABLE ET COMPARABILITE DES COMPTES

Aucun changement de méthode comptable n'est intervenu au cours de l'exercice.

CHANGEMENT D'ESTIMATION

Aucun changement d'estimation n'est intervenu au cours de I'exercice.

Les principales méthodes utilisées sont les suivantes :

CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET LA CLIENTELE

Les créances sur les établissements de crédit et la clientéle sont ventilées d'aprés leur durée initiale ou la nature des concours : eréances a vue (comptes ordinaires et opérations au jour le
jour) et créances & terme pour les établissements de erédit; créances commerciales, comptes ordinaires et autres concours pour la clientéle.

Une opération est classée dans la catégorie "au jour le jour” lorsque sa durée initiale est au plus égale 4 un jour ouvrable,
Au-dela d'une durée initiale supérieure 4 un jour ouvrable, l'opération est classée dans la catégorie "4 terme”.

Les intéréts courus non échus sur ces créances sont portés en compiles de créances rattachées en contrepartie du compte de résultat.
Les créances sont valorisées  leur valeur nominale. Elles font I'objet d'une appréciation au cas par cas. Une dépréciation en fonction du risque encouru est constituée pour chacune d'elles.

Au 31 décembre 2018, aucune dépréciation n'a été constatée.

CREANCES DOUTEUSES

Par application du réglement ANC n°2014-07 du 26 novembre 2014 relatif aux comptes des entreprises du secteur baneaire, sont distingués comptablement les en-cours sains et les en-
cours douteux.

Sont des en-cours douteux, les en-cours porteurs d'un risque de crédit avéré correspondant 4 l'une des situations suivantes :

* lorsqu'il existe un ou plusieurs impayés depuis trois mois au moins (six mois pour le crédit bail immobilier, neuf mois pour les créances sur des collectivités locales),

* lorsque la situation d'une contrepartie présente des caractéristiques telles qu'indépendamment de I'existence de tout impayé on peut conclure & 'existence d'un risque avéré. 11 en est
ainsi notamment lorsque ['établi t a connai e de la situation financiére dégradée de sa contrepartie, se traduisant par un risque de non recouvrement,

* s'il existe des procédures contenticuses entre I'établissement et sa contrepartie, notamment des procédures de surendettement, de redressement judiciaire, liquidation judiciaire, faillite
personnelle, liquidation de bien, ainsi que les assignations devant un tribunal correctionnel.

Par contagion, le classement d'un en-cours en douteux sur une contrepartie entraine obligatoirement le déclassement de tous les engagements liés a cette contrepartie, nonobstant I'existence
de garanties ou de cautions (sauf cas de litiges ponctuels ou d'un risque de crédit dépendant de la solvabilité d'un tiers).

Les en-cours douteux donnent lieu 4 la constitution de dépréciations correspondant a la perte probable.
Les dotations et reprises de dépréciations, les pertes sur eréances irrécupérables et les récupérations sur eréances amorties sont présentées dans la rubrique « Coiit du risque ».
PORTEFEUILLE TITRES

Le réglement 90-01du Comité de la Réglementation Bancaire modifié par le réglement 2005-01 qui a été modifié par le réglement 2008-07 et le 2008-17 du Comité de la Réglementation
Comptable et I'instruction 90-03 de la Ce ission Bancaire définissent les régles relatives a la comptabilisation des opérations sur titres.

Les titres sont classés en fonction de :
* La nature du revenu : le revenu attaché aux titres peut-étre fixe ou variable.

Les titres & revenu fixe sont représentés par des titres 4 taux d'intérét fixe et des titres participatifs institués par la loi du 3 janvier 1983, Ce sont donc principalement des obligations, des

bons du Trésor, des titres de créances négociables, et des titres similaires, que leur taux soit fixe ou révisable.

Les titres a revenu variable sont tous les autres, essentiellernent des actions. Ce sont done des titres pour lesquels le revenu est tributaire des résultats de I'émetteur et de la décision de

distribution.

* L'intention de détention selon leur portefeuille de destination : il est possible de classer les titres en six catégories ou portefeuilles qui correspondent & autant de motivations: transaction,
placement, investissement, participations et parts dans les entreprises liées, activité de portefeuille et autres titres détenus 4 long terme, correspondant a l'objet économigue de leur
détention, Les titres peuvent faire I'objet d'un transfert d'un portefeuille & un autre,

Les achats et les ventes de titres sont comptabilisés au bilan en date de réglement-livraison.
Entre la date de négociation des titres et leur transfert de propri¢té, I'engagement d'achat ou de vente est enregistré dans un compte de hors-bilan "Titres & recevoir / a livrer".

La valeur brute est constituée par le coiit d'achat hors frais d'acquisition.
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* TITRES DE TRANSACTION

Ce sont des titres, qui, a l'origine, sont acquis ou vendus avee l'intention de les revendre ou de les racheter & court terme ou qui sont détenus dans le cadre d'une activité de mainteneur de
marché.

Ces titres sont négociables sur un marché actif et les prix de marché ainsi accessibles sont représentatifs de transactions réelles intervenant réguliérement sur le marché dans des conditions
de concurrence normale.

A la cloture de I'exercice, les titres de transaction sont évalués sur la base de leur valeur de marché.

Le solde des gains et pertes latents ainsi constaté, de méme que le solde des gains et pertes réalisés sur cession des titres est porté au compte de résultat, dans la rubrique "Résultat net des
opérations financiéres”. Les coupons encaissés sur les titres a revenu fixe du portefeuille de transaction sont également classés au sein de cette rubrique.

* TITRES DE PLACEMENT

Ce sont des titres qui ne sont inscrits ni parmi les titres de transaction, ni parmi les titres d'investissement, ni parmi les titres visés au paragraphe 3 bis du réglement 90-01 (cest-d-dire: titres
de participation, parts dans les entreprises li¢es....).

«  Actions et autres titres a revenus variables

Les actions sont inserites au bilan a leur cot d'achat, hors frais d'acquisition, ou a leur valeur d'apport. Si les titres proviennent du portefeuille de transaction, ils sont enregistrés au prix du
marché le jour du transfert.

A la cléture de I'exercice, les titres sont évalués par rapport a leur valeur probable de négociation. Dans le cas des titres cotés, celle-ci est déterminée en fonction du cours de bourse le plus
récent.

Aucune compensation n'est opérée entre les plus et moins-values latentes ainsi constatées. En cas de moins-values latentes, une dépréciation du portefeuille titres, appréciée par ensembles
homogénes de titres, est constatée en comptabilité.

Les revenus attachés aux actions de placement sont portés au compte de résultat dans la Rubrique "Revenus des titres i revenu variable”.

Les dotations et reprises de dépréciation ainsi que les plus ou moins-values de cession de ces titres sont comptabilisées dans la rubrique "Gains ou Pertes sur opérations des portefeuilles
de placement et assimilés » du compte de résultat.

. ligati autres titres 4 revenu fix

Ces titres sont inscrits au bilan & leur prix d'acquisition, frais exclus, et concernant les obligations, hors intéréts courus non échus a la date d'acquisition.

Les différences entre les prix d'acquisition et les valeurs de remboursement (primes si elles sont positives, décotes si elles sont négatives) sont enregistrées au compte de résultat sur la
durde de vie résiduelle des titres concernés. Les inléréts courus & recevoir attachés aux obligations et autres titres & revenu fixe de placement sont portés dans un compte de créances
rattachées en contrepartie de la rubrique "Produits d'intéréts relatifs aux obligations et autres titres a revenu fixe” du compte de résultat.

A la cloture de I'exercice, les titres sont estimés selon leur valeur probable de négociation, et dans le cas de titres cotés, des cours de bourse les plus récents. Lorsque la valeur d'inventaire
des titres est inférieure a la valeur brute, une provision pour dépréciation est constituée du montant de la différence, cette provision peut-étre appréciée par ensembles homogénes de titres.
Les plus-values ne sont pas comptabilisées, el ne peuvent venir compenser les moins-values des autres titres.

Les dotations et reprises de provisions pour dépréciation, ainsi que les plus ou moins-values de cession de ces titres sont enregistrées dans la rubrique "Résultat net des opérations financiéres»
du compte de résultat,

* TITRES D'INVESTISSEMENT

Les titres d'investissement sont les titres i revenu fixe assortis d'une échéance fixée qui ont été acquis avee l'intention manifeste de les détenir jusqu'a I'échéance et pour lesquels SG
Option Europe a la capacité de les détenir jusqu'a I'échéance.

A cette intention s'ajoute l'obligation de leur affecter des ressources globalement adossées ou encore de les protéger par une opération de couverture sur un marché d'instruments
financiers & terme.

A la cloture de I'exercice, les moins-values latentes ne donnent pas lieu & la constitution d'une dépréciation relative au portefeuille-titres, sauf §'il existe une forte probabilité de cession des
titres & court terme, ou s'il existe des risques de défaillance de I'émetteur des titres.

Les dotations et reprises de dépréciations ainsi que les plus ou moins-values de cession de titres d'investissement sont enregistrées dans la rubrique « Gains ou Pertes sur actifs immobilisés
» du compte de résultat.

Au 31 décembre 2018, la société ne détient aucune valeur entrant dans cette catégorie,

* TITRES DE L'ACTIVITE DE PORTEFEUILLE

11 s'agit d'investissements réalisés de fagon réguliére avec pour seul objectif d'en retirer un gain en capital & moyen terme sans intention d'investir durablement dans le développement du
fonds de commerce de l'entreprise émettrice, ni de participer activement a sa gestion opérationnelle.

Aucun titre de cette nature ne figure au bilan de cldture.
* TITRES.DE PARTICIPATIONS, AUTRES TITRES DETENUS A LONG TERME, PARTS DANS LES ENTREPRISES LIEES

11 s'agit de titres de participation et parts dans les entreprises liées dont la possession durable est estimée utile & I'activité de notre société ou du groupe Société Générale et répondant aux
critéres suivants:

- titres de sociétés intégrées globalement ou proportionnellement ou émis par les sociétés mises en équivalence;

- titres de sociétés ayant des administrateurs ou des dirig et avec la société détentrice, dans des conditions qui permettent I'exercice d'une influence sur I'entreprise dont les
titres sont détenus;

- titres de sociétés appartenant 4 un méme groupe contrdlé par des personnes physiques ou morales exergant un contrdle sur l'ensemble et faisant prévaloir une unité de déeision;

- titres représentant plus de 10 % des droits dans le capital émis par un établissement de crédit ou par une société dont I'activité se situe dans le prolongement de celle du Groupe.

A la clbture de 'exercice, les titres de participation et parls dans les entreprises lides sont évalués a leur valeur d'utilité représentative du prix que la société accepterait de payer pour acquérir
ces titres avee le méme objectif de détention.

Cette valeur est estimée par référence & différents critéres tels que les capitaux propres, la rentabilité, les cours moyens de bourse des trois demiers mois.

Les plus-values latentes ne sont pas comptabilisées et les moins-values latentes donnent licu & constitution d'une provision pour dépréciation du portefeuille titres.

Les revenus de dividendes attachés a ces titres sont portés au compte de résultat dans la Rubrique "Revenus des titres a revenus variables”.
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Les dotations et reprises de provision, ainsi que les plus ou moins-values de cessions de ces titres sont comptabilisées dans la rubrique « Gains nets sur actifs immobilisés » du compte de
résultat.

1ls représentent les investissements réalisés sous forme de titres par la société dans l'intention de favoriser le développement de relations professionnelles durables en eréant un lien
privilégi¢ avec la société émettrice, mais sans influence dans la gestion des entreprises dont les titres sont détenus en raison du faible pourcentage des droits de vote qu'ils représentent.

Au 31 décembre 2018, aucun titre n'entrant dans cette catégorie n'est inscrit au bilan de la société,

* Cas particulier des EMTN structurés émis par G, SGA, SG Issuer et SG Effekten enregistrés parmi les titres de transaction

SG Option Europe détient dans le portefeuille de titres de transaction des EMTN structurés émis par SG, SGA, SG Issuer et SG Effekten en vue d'assurer la liquidité du marché sur ces
titres. Le financement de cette activité est constitué de dépots & terme interbancaires indexds, conclus avee les sociétés émettrices, dont les indexations répliquent parfaitement celles des
EMTN structurés détenus par SG Option Europe.

IMMOBILISATIONS

Les immobilisations sont inscrites 4 I'actif du bilan & leur coit d'acquisition (prix d'achat et frais accessoires), hors frais d'acquisition ou 4 leur valeur de réévaluation lorsqu'elles en font
l'objet.

Les amortissements ont été calculés suivant la durée réelle ou estimée d'utilisation des biens en utilisant le mode d'amortissement suivant :

Mature immobilisation Maode Durée d'utilisation
Logiciels L 3 ans (lan fiscalement)
Matériel de burcau et informatique L 5ans

Maobilier L 10 ans

Agencement des constructions L 20 ans

Les dotations aux amortissements ont été portées au compte de résultat dans la rubrique Dotations aux Amortissements.

DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT

Les dettes envers les éablissements de crédit sont ventilées d'aprés leur durée initiale ou la nature des dettes. Les dettes intégrent les dettes a vue (dépots & vue, comptes ordinaires) et dettes
a terme pour les établissements de crédit.

Les intéréts courus sur ces dettes sont portés en compte de dettes rattachées en contrepartie du compte de résultat.

DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE

Les dettes représentées par un titre sont ventilées selon le support : bons de caisse, titres du marché interbancaire et titres de créances négociables, titres obligataires et assimilés, a I'exclusion
des titres subordonnés classés au bilan parmi les dettes subordonnées.

Les intéréts courus @ verser attachés a ces titres sont portés dans un compte de dettes rattachées en contrepartie du compte de résultat dans la rubrique « Intéréts et charges assimilées ».

INTERETS ET COMMISSIONS

Les intéréts et agios sont comptabilisés au compte de résultat prorata temporis. Les commissions sont comptabilisées en respectant les éventuels décalages intervenant entre la facturation
et I'exécution effective du service, et donnent lieu 4 une régularisation afin que les charges et produits acquis & l'exercice lui soient effectivement rattachés.

CcoUT DU RISQUE

Société Générale est parvenue 4 des accords avec le U.S. Department of Justice (« DOJ ») et le Parquet National Financier frangais (« PNF ») mettant fin a leurs enquétes relatives a
certaines opérations avec des contreparties libyennes, y compris la Libyan Investment Authority (« LIA »).

Dans le cadre de ces accords, Société Géndrale a accepté le 6 juin 2018 (i) de signer avec le DOJ, un accord de suspension des poursuiles (« deferred prosecution agreement ») d'une durée
de trois ans. 11 sera définitivement mis fin & ces poursuites contre Société Générale si celle-ci respecte les termes de cet accord, ce qu'elle s'est engagée pleinement 4 faire et (i) de payer
292 8 millions de dollars au DOJ et 250,15 millions d’euros (292,8 millions de dollars) au PNF. Le paiement de ces montants est entiérement couvert par Société Générale et n'a aucun
impact sur les comptes de SG Option Europe,

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Les provisions inscrites au passif du bilan sont comptabilisées conformé au régl t ANC n°2014-07 du 26 novembre 2014,

Les provisions pour risques et charges représentent des passifs dont I'échéance ou le montant ne sont pas fixés de maniére précise. Leur constitution est subordonnée a l'existence d'une
obligation de 'entité & I'"égard d'un tiers, dont il est probable ou certain qu'elle provoquera une sortie de ressources au bénéfice de ce tiers, sans contrepartie attendue de celui-ci.

Ces provisions couvrent des risques identifiés a I'actif et au passif du bilan et au hors bilan.
Les dotations et les reprises de provisions sont classées par nature dans les rubriques correspondantes du compte de résultat,

OPERATIONS EN DEVISES
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Les profits et les pertes de change résultant des opérations courantes en devises étrangéres sont comptabilisées dans le compte de résultat.
Conformément au réglement ANC n°2014-07 du 26 novembre 2014, les opérations enregistrées en devises au bilan ou au hors bilan sont converties sur la base des cours de change officiels
au comptant 4 la date de cldture.

Les différences de réévaluation ainsi dégagées sont enregistrées réguliérement dans le compte de résultat "Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de négociation”.

OPERATIONS SUR INSTRUMENTS FINANCIERS A TERME

Les opérations portant sur des instruments financiers i terme de taux ou de devises sont enregistrées conformément aux dispositions du réglement ANC n°2014-07 du 26 novembre 2014,
Les engagements nominaux sur fes instruments a terme sont présentés sous une ligne unique au hors bilan; ce montant représente le volume des opérations en cours, il ne refléte ni le risque
de marché, ni le risque de contrepartie qui leur sont associés.

1I convient de distinguer deux cas en matiére de comptabilisation des résultats afférents 4 ces instruments.
a) Opérations de couverture affectée:

Les charges et produits relatifs aux instruments financiers 4 terme utilisés & titre de couverture, affectés dés l'origine & un élément ou & un ensemble homogéne d'éléments identifiés, sont
constatés au compte de résultat de maniére symétrique 4 la prise en compte des produits et charges sur les éléments couverts. $'ils concernent des instruments de taux d'intérét, ils sont
comptabilisés dans la méme rubrique que les produits et charges sur les éléments couverts, en produits nets d'intéréts. Dans le cas oi ils « t des inst autres que de taux
(instruments sur actions, indices boursiers, de change, ete), ils sont comptabilisés en "résultat net des opérations financiéres” dans la rubrique "résultat sur instruments financiers a terme”.
Les charges et produits relatifs aux instruments financiers 4 terme ayant pour objet de couvrir et de gérer un risque global de taux sont inscrits "prorata-temporis” au compte de résultat. Ils
sont inserits en "résultat net des opérations financiéres” dans la rubrique "résultat sur instruments financiers 4 terme”.

b) Opérations isolées:

Ces opérations incluent, d'une part des instruments négociés sur un marché organisé ou assimilé, d'autre part, des instruments (tels que les dérivés de crédit, options complexes...) qui, bien
que négocics de gré a gré sur des marchés dont la liquidité est moindre, sont inclus dans des portefeuilles de transaction. Ces opérations sont évaluées par référence a leur valeur de marché
4 la date de cloture; en l'absence de marché liquide, cette valeur est généralement déterminée & partir de modeéles internes. Ces valorisations sont corrigées le cas échéant d'une décote
prudentielle (Reserve Policy) déterminée en fonction des instruments concernés et des risques associés et intégrant:

- une valorisation prudente de I'ensemble des instruments, quelle que soit la liquidité du marché,

- une réserve estimée en fonction de la taille de la position et destinée & couvrir le risque d'emprise,

- une correction au titre de la moindre liquidité des instruments et des risques de modéles dans le cas des produits complexes ainsi que des opérations traitées sur des marchés moins liquides
(car récents ou plus spécialisés).

Par ailleurs, pour les opérations sur instruments financiers 4 terme de taux d'intéréts négociées de gré i gré, la valeur de marché intégre le risque de contrepartie et la valeur actualisée des
frais de gestion futurs,

Les guins ou pertes latents ou réalisés correspond sont di portés au résultat de 'exercice. I1s sont inscrits au compte de résultat en "résultat net des portefeuilles de négociation”,

Les pertes et profits relatifs & certains contrats conclus dans le cadre notamment des activités de trésorerie gérées par la salle des marchés afin, le cas échéant, de bénéficier de I'évolution
des taux d'intéréts, sont enregistrés dans les résultats au dénouement des contrats ou "prorata temporis”, selon la nature de I'instrument. En fin d'exercice, les pertes latentes éventuelles font
I'objet d'une provision pour risques dont la contrepartie est enregistrée en "résultat net des portefeuilles de négociation”.

GAINS ET PERTES SUR ACTIFS IMMOBILISES

Ce poste regroupe les plus ou moins-values de cession et les dotations nettes aux provisions pour dépréciations sur titres de participation et parts dans les entreprises lices, autres titres
détenus i long terme, titres d'investissement et immobilisations d'exploitation.

Les résultats sur immobilisations hors exploitation sont classés au sein du Produit Net Bancaire,

CHARGE FISCALE

SG Option Europe a conclu une convention d'intégration fiscale avee Société Générale.

Le taux normal de 'impét sur les sociétés est de 33,33 % et de 0 % pour les plus-values & long terme excepté la quote-part de 12 % imposée au taux de droit commun,

Les sociétés frangaises sont soumises sur la base de 'impot di avant imputation des crédits d'impdt, 4 une Contribution Sociale sur les Bénéfices des sociétés de 3,3 %.

Suite a l'adoption de la loi de finance rectificative parue en 2013, une majoration de 10,7 % du montant de I'impét sur les sociétés a é1é instaurée pour les entreprises qui réalisent un chiffre
d'affaires supérieur 250 millions d'euros au titre des exercices clos entre le 31/12/2011 et le 31/12/2015.

Les crédits d'impdt attachés aux revenus mobiliers sont portés en déduction du montant de I'impdt sur les sociétés di au titre de l'exercice.

TRANSACTIONS ENTRE LES PARTIES LIEES

Conformément au régl t ANC n®2014-07 du 26 novembre 2014, relatif aux transactions entre parties lides et aux opérations non inscrites au bilan, modifiant le réglement du Comité
de la Réglementation Comptable n® 2002-04 relatif aux documents de synthése individuels des entreprises d'investissement, la société SG Option Europe ne donne pas d'information en
annexe pour tout ou partie des raisons suivantes ;

* Jes transactions effectuées ont été conclues a des conditions normales de marché ;

« les transactions effectuées concernent des opérations avec sa société mére, les filiales qu'elle détient (directement ou indirectement) en quasi-totalité ou entre ses filiales détenues en

quasi-totalité.
FAITS MARQUANTS DE L'EXERCICE
Néant,
EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Une anomalie a été détectée fin mars 2019 avec un impact P&L sur I"exercice 2018, ce qui a néeessité la réouverture de la comptabilité, Le probléme est lié & un back to back entre SGOE
et SOCIETE GENERALE.
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INFORMATIONS
BILAN ET RESULTAT
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Note 2
1- TITRES DE TRANSACTION, DE PLACEMENT, D'INVESTISSEMENT ET DE L'ACTIVITE DE PORTEFEUILLE
31/12/2018 31/12/2017
Titres de Titres de Titres de |'activité  Titres d'investis- Total Total
(En millers d'EUR) transaction placement de portefeuille sement
Effets publics et valeurs assimilées
Valeur brute 322834 322834 368 610
Créances rattachées - 857
Dépréciations -
Valeur nette au bilan 322834 - - - 322834 369 467
Obligations et autres titres a revenus fixe
Valeur brute * 10793 683 99978 10 893 661 5356 516
* Dont émis par des organismes publics
Créances rattachées 2278 103 2381 6757
Dépréciations -
Valeur nette au bilan 10 795 961 100 081 - - 10 896 042 5363273
Actions et autres titres & revenu variable
Valeur brute 1355703 1355703 1585 384
Créances rattachées -
Dépréciations -
Valeur nette au bilan 1355703 - - - 1355703 1585384
Total 12 474 498 100 081 - - 12574579 7318124
2 - INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES SUR LES TITRES
(En milliers d'EUR) Titres de transaction p}l‘::;:: | AR TS ONEE  magn
Ventilation des titres & revenu fixe ou variable 12 149 386 99 978 - - 12 249 364
Titres cotés 1408 383 99978 1508 361
Titres non cotés 10 741 003 10 741 003
Ventilation des titres & revenu fixe ou variable par emetteur 12 145 386 95 978 - - 12 249 364
Etablissements de crédit 10623 158 59 578 10723136
Etat ¥
Autres émetteurs 1526 228 1526228
(En milliers d'EUR) 31/12/2018 31/12/2017
Valeur estimée des titres de placement : 2610 5778
Plus values latentes * 2589 4813
Résultat latent du portefeuille d'investissement hors portefeuille reclassé
Montant des primes et décates afférentes aux titres de placement et d'investissement 21 965
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Note 3
CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT
(En milliers d'EUR) 31/12/2018 31/12/2017
Comptes et préts 18 402 431 14 357 590
Avue: 258331 915 751
Comptes ordinaires 211614 268476
Préits et comptes au jour le jour 46 717 651275
Valeurs regues en pension au jour le jour
Aterme : 18 144 100 13437839
Préts et comptes a terme 18 144 100 13437839
Préts subordonnés et participatifs
Valeurs regues en pension a terme
Créances rattachées 8237 5286
Créances douteuses
Total brut 18 410 668 14 362 876
Dépréciations
Total net 18 410 668 14 362 876
Titres regus en pension
Créances rattachées
Total 1B 410 668 14 362 876
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Note 4

OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE

(En milliers d'EUR)

31/12/2018

31/12/2017

Créances commerciales

Autres concours 3 la clientéle

4233

4480

Crédits de trésorerie

Crédits a I'exportation

Crédits a 'éguipement

Crédits a I'habitat

Autres crédits a la clientéle

4233

4480

C A&k

Opérations d'affacturage

Créances rattachées

Créances douteuses

Total brut

4233

4480

Dépréciations

Total net

4233

4480

Valeurs regues en pension

Titres regus en pension

Créances rattachées

Total

4233

4 480
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Note 5
1 - PARTICIPATIONS ET AUTRES TITRES DETENUS A LONG TERME
31/12/2017 “;‘::;" Diminution Autres 31/12/2018
(En milliers d'EUR)
Titres de participation
Valeur brute * 3 1614 1657
* Dont titres cdtés
Créances rattachées
Dépréciations * (1 367) {57) (1310)
* Dont titres cétés
Valeur nette au bilan 1904 - 1557 - 347
Autres titres détenus a long terme
Valeur brute *
* Dont titres cotés
Créances rattachées
Dépréciations *
* Dant titres cétds
Valeur nette au bilan - - - ¥
2 - PARTS DANS LES ENTREPRISES LIEES
(En milliers d'EUR) 31/12/2017 A:-::;:]n- Diminution Autres (1) 31/12/2018

Etablissement de crédit

Cotés

Non cotés

Autres

Corés

Non cétés

Depréciations (2)

Total net - -
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Note 6
1- IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES
Amortissement
Valeur brute Acuiisitions Fasdions Autres Valeur brute provisions et Valeur nette
31/12/2017 % mouvements 31/12/2018 dépréciations 31/12/2018
{En milliers d'EUR) 1é
+ i P 862 862 (862) -
Immobilisations corporelles 645 - 645 (645) =
Terrains -
Constructions -
Installations techniques
Matériels et outillages
Autres 645 645 (645)
Total 1507 - 1507 (1507) .
2 - AMORTISSEMENT DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES
B :3:;%:: Dotations Reprises Autres mouvements :;3::;;::
(En milliers d'EUR)
Immobilisations incorporelles (862) (862)
Immobilisations corporelles (645) (645}
Terrains
Constructions -
Installations technigues
Matériels et outillages
Autres (645) (645)
Total (1507) - - (1507)
3 - VENTILATION DES DOTATIONS
Dotation
Lindaire Exceptionnel dérogatoira Reprise dérogatoire  Dotation 2018

(En milliers d'EUR]

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelies

Total
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Note 7

COMPTES DE NEGOCIATION ET DE REGLEMENT

(En milliers d"EUR) 31/12/2018 31/12/2017
Actit 40093 63 428
Comptes de négociations et réglements Actifs 40093 63 428
Passif 10 886 65
10886 65

Comptes de négociations et réglements Passifs
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Note 8

1 - AUTRES ACTIFS ET COMPTES DE REGULARISATION

(En milliers d"EUR) 31/12/2018 31/12/2017
Autres actifs : Sous-total 2269 238 2 663 898
Compte courant 5G impot groupe - 26
Primes sur instruments conditionnels achetés 2211 940 2597373
Dépots de garantie versés 56 707 66496
Débiteurs divers 585 3
Créances rattachées 6
Comptes de régularisation : Sous-tatal 7307 365 4428312
Autres comptes de régularisation 7303 650 4419536
Comptes d'ajustement sur instruments financiers & terme 7 228 415 4 380 455
Charges comptabilisées d'avance 930 1304
Comptes de régularisation : Divers 74 245 7777
Produits a recevoir 3715 8776
Autres produits & recevoir 3715 8776
Total brut 9576 603 7092 210
Dépréciations
Total net 9576 603 7092 210
2 - REPARTITION DES DEPOTS DE GARANTIE
(€n milliers d'EUR) de tiers 31/12/2018 31/12/2017
56 707 66 496

Dépdts de garantie versés
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Note 9
DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT
(En milliers d'EUR) 31/12/2018 31/12/2017
Dettes & vue : 229 800 342348
Dépéts et comptes ordinaires 109451 244 194
Comptes et emprunts au jour le jour 120309 98 154
Valeurs données en pension au jour le jour
Dettes & terme : 28814012 16 611 084
Emprunts et comptes & terme 28814012 16 611 084
Valeurs données en pension a terme
Dettes rattachées 60222 33124
Titres donnés en pension
Total 29 104 034 16 986 556
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Note 10

OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE

(En milliers d'EUR) 31/12/2018 31/12/2017

Comptes d'épargne & régime spécial : S -

Avue

Aterme

Autres dettes envers |a clientéle a vue : 85 716

Sociétés et entrepreneurs individuels

Particuliers

Clientéle financigre

Autres 85 716

Autres dettes envers la clientéle 3 terme : 251588 277509

Sociétés et entrepreneurs individuels

Particuliers

Clientéle financiére 251588 277 509

Autres

Dettes rattachées

Total dettes envers la clientéle 251673 278 225

Valeurs données en pension a la clientéle

Titres donnés en pension 3 la clientéle

Total 251673 278225
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Note 11
DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE
(En milliers d'EUR) 31/12/2018 31/12/2017
Bons de caisse
Titres du marché interbancaire et titres de créances négociables 2 488 006 3209 448
Emprunts obligataires 18 850 22213
Autres dettes représentées par un titre
Sous-total 2 506 B56 3231661
Dettes rattachées
2 506 856 3231661

Total
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Note 12
1 - AUTRES PASSIFS ET COMPTES DE REGULARISATION
(En milliers d'EUR) 31/12/2018 31/12/2017
Opérations sur titres 3254573 4036 299
Dettes et titres empruntés
Autres dettes de titres 1188 670 1422591
Instruments conditionnels vendus 2065503 2613708
Autres passifs 82938 64 643
Compte courant 5G impét groupe 2685 2807
Versement restant & effectuer sur titres
Dépdts de garantie regus 79297 51765
Créditeurs divers 575 8752
Dettes rattachées sur les intéréts de préts et emprunts 381 1319
Comptes de régularisation 707 692 506 832
Charges & payer 599351 419 081
Autres charges a payer 16074 19741
Comptes de régularisation 583277 399 340
Produits constatés d'avance 108 341 87751
Autres produits constatés d'avance 108 341 B7751
2 - REPARTITION DES DEPOTS DE GARANTIE
Comptes propres  Comptes de tiers 31/12/2018 31/12/2017

(En milliers d'EUR)

Dépots de garantie requs 79 297 79297 51765
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Note 13

PROVISIONS ET DEPRECIATIONS

Reprises non Autres

utilisées mouvements /122018

31f12/2017 Dotations Reprises utilisées
(En milliers d"EUR)

PROVISIONS 3683 196 4 639 643 (3 683 196) - - 4639 643

Provisions 368319 4639 643 (3 683 196) - - 4639 643

Engagement hors-bilan avec les ét de crédit =

Engagement hors-bilan avec la clientéle

Provisions sectorielles et autres )

Provisions pour risques et charges 3683196 4 639 643 (3 683 196) 4 639 643

Provisions réglementées - - - . - =

Autres =

Reprises non Autres

utilisées mouvements 31/12/2018

31f12/2017 Dotations Reprises utilisées
(En milliers d'EUR)

DEPRECIATIONS - - - - = =

Dépréciations d'actifs - - - - - N

Opérations avec les établissements de crédit

Opérations avec la clientéle 2

Opérations sur autres actifs -

Dépréciation de titres -

Total des dotations : 4639 643

Total des reprises : (3 683 198)
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Note 14
1-EVOLUTION DES CAPITAUX PROPRES
(En milliers d'EUR)
Affectation du résultat de |'exercice précédent 31/12/2018
Origine : 26609
Report & nouveau antérieur 19 203
Résultat de la période 7 406
Prélévement sur les réserves
Autres mouvements
Affectation (1) : 26 609
Réserve légale
Autres réserves
Dividendes 12 406
Autres répartition
14 203

Report & nouveau

(1) La variation des postes de réserves et de report & nouveau par rapport & I'exercice précédent résulte de I'affectation du résultat au 31 décembre 2017 décidée par I'assemblée générale ordinaire en

date du 30 mai 2018,

2 - CAPITAL SOCIAL

Le capital social est composé de 407 000 actions de 16 € de nominal, entitrement libérées.

3 - VENTILATION DES RESERVES

(En milliers d"EUR) Montant
Réserve légale 4 200
Réserves statutaires
Autres réserves
Total 4200
4 - PROJET D'AFFECTATION DU RESULTAT DE L'EXERCICE
(En milliers d'EUR) Montant
Résultat disponible 19290
Report & nouveau antérieur 14 203
Résultat de la péricde 5087
Prélévement sur les réserves
Affectation (1) : 19290
Réserve légale
Autres réserves
Dividendes 5087
Autres répartition
14 203

Report a nouveau
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Note 14 (suite)

5-VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

{En milliers d'EUR) 31/12/2017 Diminuti 31/12/2018
Capital 6512 6512
Primes d'émission 18224 18224
Réserves 4200 4200

Ecart de réévaluation

Provisions réglementées

Subvention d'investissement

Report a nouveau 19203 7 406 12 406 14 203
Résultat de 'exercice 7 406 8403 7406 5087
Distribution

Total 55 545 15 809 19812 48 227
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Note 15
1 - PRODUITS ET CHARGES D'INTERETS
{En milliers d"EUR) Charges produits Net 2018 Net 2017
Sur opérati avec les établ de crédit : 670 158 1359535 689377 (160 018)
Opérations avec les banques centrales, les comptes courants postaux et les éts de crédit 669 235 1356 762 687 527 (161 244)
Titres et valeurs regus en pension 923 2773 1850 1226
Autres -
Sur opérations avec la clientéle : 1599 1215 (384) 4545
Créances commerciales .
Autres concours a [a clientéle -
Comptes ordinaires débiteurs -
Titres et valeurs requs en pension 1562 1215 (347) 4 545
Autres i7 (37)
Sur obligations et autres titres 3 revenu fixe 154 919 18 466 (136 453) (247 829)
Sur dettes subordonnées -
Autres intéréts et produits ou charges assimilés 174724 71457 (103 267) 19 805
Total 1001 400 1450673 449 273 (383 397)
2 - REVENUS DES TITRES A REVENU VARIABLE
{En milliers d'EUR) 2018 2017
Dividendes sur actions et autres titres 3 revenu varizble
Dividendes sur titres de participation et autres titres & long terme - 4
Part dans les entreprises liées
Autres
Total - 4
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Note 16
PRODUIT NET DES COMMISSIONS
(En milliers d'EUR) Charges Produits Net 2018 Net 2017
Opérations avec les établissements de crédit =
Opérations avec la clientéle =
Opérations sur titres 7826 8535 713 (8 801)
Opérations de change et sur instruments financiers 1606 870 (736) (2 011)
Engagement de financement et de garantie - 45
Prestations de services et autres - (105)
Total 9432 9409 23) (10872)
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Note 17
RESULTAT NET SUR OPERATIONS FINANCIERES
(En milliers d'EUR) Net 2018 Net fin 2017
Résultat net sur portefeuille de négociation : (924 903) 418 141
Résultat net des opérations sur titres de transaction (2282 301) (334 402)
Résultat net des opérations de change 1451 12913
Résultat sur instruments financiers & terme 1855947 739630
Résultat net sur titres de placement : - 723
Plus-values de cession 723
Muains-values de cession
Dotation aux dépréciations
reprises de dépréciations
(424 903) 418 864

Le solde net de la reprise aux provisions pour Reserve Policy est intégré au solde du Résultat sur Instruments financiers a terma.
Ce montant reorésente un orodult net de 1 842 K€ au 31/12/2018.
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Note 18

1- CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION

{En milliers d'EUR)

2018

2017

Frais de personnel

Salaires et traitements

Charges sociales et fiscales sur rémunérations

Autres

Autres frais administratifs

(16 182)

(15 762)

Impdts et taxes

(4 019)

(4 068}

Services extérieurs

(12 163)

(11 694)

Autres

Total (16 182)

(15 762)




COMPTES ANNUELS AU 31/12/2018

SG OPTION EUROPE SA

Page | 34

Note 19

GAINS OU PERTES SUR ACTIFS IMMOBILISES

(En milliers d"EUR)

2018

2017

Immobilisations corporelles

Plus-values de cession

Moins-values de cession

Immobilisations incorporelles

Plus-values de cession

Moins-values de cession

Titres de participation, parts dans les ent. liées et autres titres LT

512

1502

Plus-values de cession

465

1453

Muoins-values de cession

Dotations aux dépréciations ou provisions

(3)

Reprises de dépréciations ou provisions

47

i2

Total 512

1502
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Note 20
1-IMPOTS SUR LES BENEFICES
(En milliers d'EUR) 2018 2017
Charge fiscale courante 3197 2782
Charge fiscale différée
Total 3197 2782

2 - VENTILATION DE L'IMPOT SUR LES BENEFICES

Incidence impét sur les sociétés

(En milliers d'EUR) o
ety avart nyrita Rurraitaratity Impéts brut  Avoir fiscal  Impbtnet  apris impét
Ventilation résultats () erbdicdimplt Imputd
1 - Taxé au taux normal 11231 {2079) 3051 3os1 8 180
2 - Taxé au taux réduit ou non taxable (3 458) (3 458)
I. RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION (1 + 2} 7773 (2 079) 3051 - 3051 4722
3 - Taxé au taux normal - -
4 - Taxé au taux réduit ou non taxable + -
Il. COUT DU RISQUE (3 + 4) - - - - - -
IIl. RESULTAT D'EXPLOITATION (1 + 11) 7773 (2 079) 3051 - 3051 4722
5 - Taxé au taux normal 466 155 155 i
6 - Taxé au taux réduit ou non taxable a6 - a6
IV. +/- GAINS OU PERTES SUR ACTIFS IMMOBILISES (5 + 6) 512 - 155 - 155 357
V. RESULTAT COURANT AVANT IMPOT (Il + IV) B8 285 {2 079) 3206 - 3 206 5079
VI. RESULTAT EXCEPTIONNEL - - -
DOTATION NETTES AUX PROVISIONS REGLEMENTEES - - -
IMPOT COURANT 3206 - 3206
IMPOT DIFFERE - -
CREDIT D'IMPOT COMPTABILISE (627) (627) 627
CONTRIBUTIONS 106 106 (106)
AUTRES {Complément IS 2017) 512 512 (512)
RESULTAT NET 8285 (2079) is (627) 3197 5088

(1) Signes : I'impét est signé en + pour une dette et en - pour une créance
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Note 21

OPERATIONS NON INSCRITES AU BILAN

Conformément au reglement n"2014-07 du 26 novembre 2014, relatif aux comptes des entreprises du secteur bancaire.
Cette annexe regroupe les informations sur les engagements financiers et opérations qui ne figurent pas au bilan.
Sont présentées les opérations dont les risques et avantages en résultant sont significatifs et dont la divulgation est nécessaire pour I'appréciation de |a situation financigre de 'entreprise.

1-ENGAGEMENTS HORS-BILAN COMPTABILISES

1.1 - HORS-BILAN - ENGAGEMENTS RECUS ET DONNES
(En milliers d'EUR) Nature 31/12/2018

Engagements donnés :

Engagements de financement : 890176

En faveur d'établissements de crédit 890176

En faveur de la clientele

Engagements de garantie :

D'ordre d'établissements de crédit

D'ordre de la clientéle

Engagements regus :

Engagements de financement : 2218539

D'établissements de crédit 2218539

De la clientéle

Engagements de garantie :

D'établissements de crédit

De la clientéle

1.2 - HORS-BILAN - ENGAGEMENTS SUR TITRES

(En milliers d'EUR) Nature 31f12/2018

Titres a livrer

Autres engagements regus 2555 109

1.3 - HORS-BILAN - ENGAGEMENTS DOUTEUX

1.4 - HORS-BILAN - AUTRES ENGAGEMENTS

(En milliers d'EUR) Nature 31/12/2018

Autres valeurs affectées en garantie 101 146
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Note 22

OPERATIONS EN DEVISES

{En milliers d'EUR) 31/12/2018 31/12/2017
Devi Actif Passif Devises a Devises a Actif Passif Devises 3 Devises &
8 I € I € recevoir livrer contrevaleur € contrevaleur € recevoir livrer

EUR 23036530 23036 530 24 24 15272 051 15272 051 684 665

uso 13 258 147 13 258 147 210350 100 637 8138023 8138023 193 067 72775

GBP 2540 415 2540415 150 611 251 3372190 3372150 128 856 2359

IBY 687 810 687 810 650 560 650 560

Autres 1083621 1083621 42577 42 151 1410198 1410198 61 858 37922
Total 40606 523 40 606 523 403 562 143123 28 843 022 28 843 022 384 465 113721




SG OPTION EUROPE SA
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2018

Page |39
Note 23
1- ENGAGEMENTS SUR INSTRUMENTS FINANCIERS A TERME
Total
Opérations de Opérations de
(En milliers ' EUR) gestion de orretre Juste valeur 31/12/2018 31/12/2017
Opérations fermes 6715919 « (282 944) 6715919 6489 554
Opérations sur hés organisés et assimilés : 226040 - (115 %08) 226 040 425039
contrats a terme de taux d'intérét 73693 73693 236014
contrats a terme de change -
autres contrats a terme 152347 (115 908) 152 347 189025
Opérations sur marchés de gré a gré 6489 879 - (167 036) 6489 879 65064 515
swaps de taux d'intérét 6259 262 {164 898) 6259 262 4761 205
swaps financiers de devises =
FRA -
autres 230617 {2 138) 230617 1303 310
Opérations conditionnelles 54 032 864 402 146 005 54 033 266 61728 429
options de taux d'intérét
option de change 210345 B18 210345 197 760
option sur actions et indices 53788478 147 414 53788878 61 496 317
autres options 33641 402 (2227) 34043 34 352
Total 60 748 783 402 (136 939) 60 749 185 68 217 983
2 - VENTILATION DES INSTRUMENTS FINANCIERS SELON LEUR DUREE RESIDUELLE
(En milliers d'EUR) Moins d'1 an dela5ans Plus de 5 ans Total
Opérations conditionnelles 31959 106 9153 686 12920473 54 033 265
Opérations sur marchés de gré 3 gré 5 880 475 532621 76 784 6 489 EBOD
QOpérations sur marchés organisés et assimilés 224215 555 1270 226 040
Total 38 063 796 9 6B6 862 12 998 527 60 749 185
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Note 24

EMPLOIS ET RESSOURCES VENTILES SELON LA DUREE RESTANT A COURIR

Durée restant a courir au 31 décembre 2018

(En milliers d'EUR) < 3 mois Imoisalan laS5ans >5ans Total

EMPLOIS

Créances sur les établissements de crédit 2345772 1677 298 7501842 6 885 756 18 410 668

Opérations avec la clientéle 41233 - - - 4233

Obligations et autres titres & revenu fixe 140022 318776 1901123 8536121 10 896 042

Titres de transaction .

Titres de placement E

Titres d'investissement L

Actions et autres titres a revenu variable 337 246 12 - 1018 445 1355703

Titres de transaction =

Titres de placement -

Titres d'investissement =

RESSOURCES

Dettes envers les établissements de crédit 2052 041 1926199 7622 687 17 503 107 29104 034

Opérations avec la clientéle 366 1619 245 688 - 251673

Dettes représentées par un titre 164 027 270550 1878 800 193 479 2 506 856
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Note 25

IDENTITE DE LA SOCIETE CONSOLIDANTE

Les comptes annuels de la 5A 5G OPTION EUROPE sont inclus selon la méthode de l'intégration globale dans le périmétre de consolidation de :

SA SOCIETE GENERALE - 29 boulevard Haussmann 75009 PARIS

En conséquence, la société est exemptée de ['obligation d'établir des comptes consolidés ainsi qu'un rapport de gestion consolidé,
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Note 26

INTEGRATION FISCALE

La Société SG OPTION EUROPE est intégrée fiscalement dans le groupe SOCIETE GENERALE depuis le 01/01/1994,

Son résultat fiscal ayant servi de base de calcul 3 'impdt est le suivant :

Bénéfice  court terme de 9 618 197 €

Du fait de 'intégration fiscale, une dette de 2 685 340 € envers la société mére a été comptabilisée en compte courant SG au bilan par contrepartie au compte de résultat du poste impdt sur les
bénéfices.
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Note 27

INFORMATIONS CONCERNANT LES ENTREPRISES LIEES

Le présent état concerne les entreprises liées, c'est-a-dire celles susceptibles d'étre incluses par intégration globale dans un méme
participation [sociétés détenues entre 10 et 50 %).
{En milliers d'EUR)

etles

p

avec

I lles il existe un lien de

31/12/2018

Part entreprises

Postes de I'actif

Créances sur les établissements de crédit 18 410 668 18 262 042
Opérations avec la clientgle 4233
Obligations et autres titres 3 revenu fixe 10 896 042 10 865 586
Actions et autres titres a revenu variable 1355703
Participations et autres titres détenus 3 long terme 347
Parts dans les entreprises liges
Immobilisations
Comptes de négociation et de régl 40093 22 266
Autres actifs et comptes de régularisation 9576 603 B 306 534
Postes du passif
Dettes envers les établissements de crédit 29104 034 29043 831
Opérations avec la clientéle 251673
Dettes représentées par un titre 2 506 856 332171
Autres passifs et comptes de régularisation 4045 203 2691572
Comptes de négociation et de réglement 10 286
F isi et sut i d'investi it 4 635 643 4 389 473
Dettes subordonnées
Postes du hors bilan
Engagements de financement
Engagements en faveur d'établissement de crédit 830176 890176
Engagements en faveur de la clientéle
Engag regus d'établ de crédit 2218538 2218539
Engagements regus de la clientéle
Engagements de garantie
Engagements en faveur d'établissement de crédit
Engagements en faveur de la clientéle
Engag regus d'établi de crédit
Engagements regus de la clientéle
Engagements sur titres 2653922 2475 604
Opérations en devises 546 685 145612
Engag sur instr financiers & terme 60 749 185 53 165 789
Autres engagements 2334
Engagements douteux
Postes du compte de résultat
Intéréts et produits assimilés 1450672 1437048
Revenus des titres a revenu variable
Produits de commissions 9409
Intéréts et charges assimilées {1 001 400) (B45 692}
Charges de commissions (9 432) {3 789)
Autres [Résultat net sur portefeuille de négociation) {424 903) (830 222)
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Note 28

TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS (1ére partie)

(En milliers d'EUR) 31/12/2018
Capitaux propres Quote-part du Valeur comptable des titres détenus
Capital autre que le
ital capital détenu en % Brute Nette
Sociétés { Sigge Social cap
| - RENSEIGNEMENTS DETAILLES CONCERNANT LES PARTICIPATIONS DONT LA VALEUR D'INVENTAIRE EXCEDE 1 % DU CAPITAL DE 5G OPTION EUROPE
A) Filiales (plus de 50 % du capital détenu par 5g Option Europe) - -
B) Participations (10 & 50 % du capital détenu par Sg Option Europe) - -
Il - RENSEIGNEMENTS GLOBAUX CONCERNANT LES AUTRES FILIALES ET PARTICIPATIONS
A) Filiales non reprises au paragraphe | - -
1%/ Filiales francaises
2*/ Filiales étrangéres
B) Participations non reprises au paragraphe | : 1657 347
1%/ Filiales frangaises
2°/ Filiales étrangéres 1657 347
Note 28 (suite)
TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS (2éme partie)
(En milliers d’'EUR) 31/12/2018
Montant z dend o] 5
des préts Mortanides | hitresd atfalres Resultats encalssés par L
HT (bénéfices ou i
et avances cautions et avals i derar eisccia parkse) i dernlsr la Société Date
consentis et donnés P P e au cours du dernier
iétés [ Sikge Social non remboursés de 'exercice exercice clos

| - RENSEIGNEMENTS DETAILLES CONCERNANT LES PARTICIPATIONS DONT LA VALEUR D'INVENTAIRE EXCEDE 1 % DU CAPITAL DE SG OPTION EUROPE

A) Filiales (plus de 50 % du capital détenu par Sg Option Europe)

B} Participations (10 & 50 % du capital détenu par 5g Option Europe)

11 - RENSEIGNEMENTS GLOBAUX CONCERNANT LES AUTRES FILIALES ET PARTICIPATIONS

A Filiales non reprises au paragraphe | :

1%/ Filiales frangaises

2°/ Filiales étrangéres

B) Participations non reprises au paragraphe | - -

1*/ Filiales francaises

2°/ Filiales étrangéres
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Note 29

3 - LISTE DES FILIALES ET PARTICIPATIONS

(En milliers d'EUR) Montantdes  Résultat d\{ demier x détenu
capitaux propres exercice directement

A) Filiales {plus de 50 % du capital détenu par Sg Option Europe)

B) Participations (10 a 50 % du capital détenu par Sg Option Europe)

C) Autres titres détenus (Moins de 10 % du capital détenu par 5g Option Europe)

Turquoise Global Holding limited
44 457 5993 0.75%

10 Paternoster Square London

D) Certificats d'association
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Note 30

HONORAIRES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Les honoraires HT des lettres de mission de nos commissaires aux comptes, au titre de l'exercice 2018, s'éléve 3 :

DELOITTE & ASSOCIES : B84 063.00€

ERNST & YOUNG : 84 063.00 €
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Note 31
TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE FRENCH GAAP
(En milliers d'EUR) 12/2018 12/2017
FLUX DE TRESORERIE NETS DES ACTIVITES OPERATIONNELLES
Bénéfice net aprés impot (1) 5087 7 406

Dotations aux amorti des immobili corporelles et incorporelles -
Dotations nettes aux provisions (58] (430)
Impéts différés
Résultat net de cessions sur actifs disponibles a la vente détenus a long terme et filiales consolidées -
Variation des produits constatés d'avance -
Variation des charges c ées d'avance 315 (527)
Variation des produits courus non encaissés 2046 9023
Variation des charges courues non décaissées 6 860 (51 399)
Autres mouvements 416 7007

Eléments non monétaires inclus dans le résult net aprés impdt et autres ajust® hors résult sur instruments financiers & la IV (Il) 9579 (36 325)

Reclassement du résultat net sur instruments financiers a la juste

valeur par résultat (1) 134914 (1765952)

Opérations interbancaires (3 261 082) (1954 164)
Opérations avec la clientéle (40 113) 126028
Opérations sur autres actifs / passifs financiers 3413618 3 401 166
Opérations sur autres actifs / passifs non financiers {172 851) 165 457
nettes des actifs (passifs) np!fallnnnrll::; (60429) L TR AR
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT DES ACTIVITES OPERATIONNELLES (A) = (1) + (11} + (1) + (V) 89151 (56 385)
FLUX DE TRESORERIE NET DES ACTIVITES D'INVESTISSEMENT
Flux de trésorerie liés aux acquisitions et cessions d'actifs financiers et participations 1614 (337}
Immobilisations corporelles et incorporelles -
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT DES ACTIVITES 1614 (337)
D'INVESTISSEMENT (B)
FLUX DE TRESORERIE NET DES ACTIVITES DE FINANCEMENT
Flux de trésorerie provenant / & destination des actionnaires (12 405) (1 498}
Autres flux de trésorerie provenant des activités de financement -
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT DES ACTIVITES DE
FINANCEMENT (C) (12405 {2480}
FLUX NET DE LA TRESORERIE ET DES EQUIVALENTS DE TRESORERIE (A} 78360 (58 220)
+(B) +(C)
TRESORERIE ET EQUIVALENT DE TRESORERIE
Trésorerie & l'ouverture de I'exercice 24 300 82520
Trésorerie a la cloture de I'exercice 102 860 24300

VARIATION DE TRESORERIE 78 360 (58 220)
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RESULTATS FINANCIERS AU COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES
31/12/2018 31f12/2007 31/12/2016 31/12/2015 31f12/2014
Situation financlére en fin d'exercice
Capital social (En milliers d'EUR) 6512 6512 6512 6512 6512
Nombre d'actions émises 407 000 407 000 407 000 407 000 407 000
ordinaires 407 000 407 000 407 000 407 000 407 000
a dividende prioritaire
Nombre maximum d'actions & créer - - - -
par conversion d'obligations
par droit de souscription
ésul lok des opératil ffectives (En milliers d'EUR)
Chiffre d'affaires hors taxes 1461534 1113763 1369 952 2 086 880 3261 100
Résultat avant impdts, amortissements et provisions 8285 10187 (2 6a3) 14125 (68 907)
Impdt sur les bénéfices (3197) {2 781) 4225 (4 238) 24 158
Résultat aprés impdts, amortissements et provisions 5087 7 406 1583 9 888 (44 749)
Distribution de dividendes 5087 12 405 1498
Résultats des opérations par action (en EUR)
Résultat aprés impots, mais avant amortissements et provisions 12 18 4 24 (110)
Résultat aprés impats, amortissements et provisions 12 18 4 24 {110}
Dividende versé a chaque action 12.50 30.48 3.68

Personnel

Nombre de salariés

Montant de la masse salariale (En milliers d'EUR)

Montant des sommes versées au titre des avantages sociaux (En milliers d'EUR)

(1) Signes : en - pour les charges et en + pour les produits




