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A l'Assemblée Générale de la société SG Option Europe, 

Opinion 
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En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos assemblées générales, nous avons effectué 
l'audit des comptes annuels de la société SG Option Europe relatifs à l'exercice clos le 31 décembre 
2018, tels qu'ils sont joints au présent rapport. 

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des règles et principes comptables français, 
réguliers et sincères et donnent une image fidèle du résultat des opérations de l'exercice écoulé ainsi 
que de la situation financière et du patrimoine de la société à la fin de cet exercice. 

L'opinion formulée ci-dessus est cohérente avec le contenu de notre rapport au comité d'audit. 

Fondement de l'opinion . 

• Référentiel d'audit 

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous 
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre 
opinion. 

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie 
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives à l'audit des comptes annuels » du présent 
rapport. 

• Indépendance 

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des règles d'indépendance qui nous sont 
applicables, sur la période du 1er janvier 2018 à la date d'émission de notre rapport, et notamment 
nous n'avons pas fourni de services interdits par l'article 5, paragraphe 1, du règlement (UE) 
n° 537/2014 ou par le Code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes. 



En application des dispositions des articles L. 823-9 et R. 823-7 du Code de commerce relatives à la 
justification de nos appréciations, nous portons à votre connaissance les points clés de l'audit relatifs 
aux risques d'anomalies significatives qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus 
importants pour l'audit des comptes annuels de l'exercice, ainsi que les réponses que nous avons 
apportées face à ces risques. 

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de l'audit des comptes annuels pris dans 
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion 
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément. 

• Evaluation des instruments financiers complexes 

Risque identifié 

Dans le cadre de ses activités de marché, 
votre société détient des instruments 
financiers complexes à des fins de 
transaction. 

Pour estimer la valeur de marché de ces 
instruments complexes, la société utilise 
généralement des modèles internes qui 
reposent sur des paramètres et des données 
dont certains ne sont pas observables sur le 
marché. Comme indiqué dans le paragraphe 
« Opérations sur instruments financiers à 
terme» de la note 1 de l'annexe, ces 
valorisations sont corrigées le cas échéant 

d'une décote prudentielle déterminée en 
fonction des instruments concernés et des 
risques associés. Les modèles et les 
données utilisés pour procéder à la 

valorisation de ces instruments reposent 

donc sur des estimations de la direction. 

En raison du recours au jugement dans la 

détermination de la valeur de marché, de la 
complexité de modélisation de celle-ci et de 
la multiplicité des modèles utilisés, nous 

estimons que l'évaluation des instruments 
financiers complexes constitue un point clé 
de l'audit. 

SG Option Europe 

Notre réponse 

Notre approche d'audit s'appuie sur certains des processus de 

contrôle interne clés associés à la valorisation des instruments 
financiers complexes non cotés sur des marchés actifs . En incluant 
dans nos équipes des personnes ayant une compétence particulière 

en valorisation d'instruments financiers, nous avons construit une 
approche incluant les principales étapes suivantes : 

.,.. nous avons pris connaissance du dispositif d'autorisation et de 
validation des nouveaux produits et de leurs modèles de 
valorisation, incluant le processus de retranscription de ces 
modèles dans les outils informatiques ; 

.,.. nous avons examiné la gouvernance mise en place par la 
direction des risques en matière de contrôle des modèles de 
valorisation ; 

.,.. sur la base d'échantillons de tests, nous avons plus 
spécifiquement examiné les formules de valorisation de 
certaines catégories d'instruments complexes ; 

.,.. nous avons analysé certains paramètres de marché utilisés pour 
alimenter les modèles de valorisation ; 

.,.. s'agissant du processus d'explication du résultat, nous avons 
pris connaissance des principes d'analyse retenus par la société 
et réalisé des tests de contrôle ; 

.,.. lors de chaque arrêté trimestriel, nous avons obtenu les 
résultats du processus de vérification indépendante de 
valorisation à partir de données externes de marché, analysé les 
écarts de paramètres avec les données de marché en cas 
d'impact significatif ainsi que le traitement comptable de ces 
écarts ; 

.,.. nous avons procédé à des contre-valorisations d'une sélection 

d'instruments financiers dérivés complexes à l'aide de nos outils. 
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• Risque informatique sur les instruments financiers dérivés et les émissions structurées 

Risque identifié 

Les instruments financiers dérivés et les 
émissions structurées de la soc iété 
constituent une activité importante. 

Cette activité présente une complexité 
élevée compte tenu de la nature des 
instruments financiers traités, de la 
volumétrie des transactions réalisées, et de 
l'utilisation de nombreu x systèmes 
informatiques interfacés entre eux. 

Le risque de survenance d'une anomalie 
dans les comptes qui serait liée à un incident 
dans les chaînes informatiques utilisées, de 
l'enregistrement des opérations jusqu 'à leur 
déversement dans le système comptable, 
peut résulter : 

"' de modifications d'informations de 
gestion et de nature financière par des 
personnels non autorisés par le biais 
des systèmes d'information ou des 
bases de données sous-jacentes ; 

"' d'une défaillance de traitement ou de 
déversement entre systèmes ; 

"' d'une interruption de service ou d'un 
incident d'exploitation associés ou non 
à une fraude interne ou externe. 

Dans ce contexte, la maîtrise par la société 
des contrôles liés à la gestion des systèmes 
d'information sur l'activité précitée est 
essentielle pour la fiabilité des comptes et 
constitue un point clé de l'audit. 

Vérifications spécifiques 

Notre réponse 

Notre approche sur cette activité s'appuie sur les contrôles liés à la 
gestion des systèmes d'information mis en place. En incluant des 
experts en systèmes d'information de nos cabinets, nous avons testé 
les contrôles généraux informatiques sur les applications que nous 
avons considérées comme clés pour ces activités. Nos travau x ont 
notamment porté sur : 

"' les contrôles mis en place sur les droits d'accès, notamment aux 
moments sensibles d'un parcours professionnel (recrutement, 
transfert , démission, fin de contrat) avec le cas échéant, des 
procédures d'audit étendues en cas d'anomalies identifiées au 
cours de l'exercice ; 

"' les éventuels accès dits privilégiés aux applicatifs et aux 
infrastructures ; 

"' la gestion des changements réalisés sur les applications et plus 
spécifiquement la séparation entre les environnements de 
développement et métiers ; 

"' les politiques de sécurité en général et leur déploiement dans les 
applications informatiques (par exemple, celles liées aux mots de 
passe) ; 

"' le traitement des incidents informatiques sur la période d'audit; 

"' la gouvernance et l'environnement de contrôle sur un 
échantillon d'applications dites « d'utilisateurs finaux». 

Sur ces mêmes applications, et afin d'évaluer le déversement des 
flu x d'informations, nous avons testé les contrôles applicatifs clés 
relatifs au x interfaces automatisées entre les systèmes. 

Nos tests sur les contrôles informatiques généraux et applicatifs ont 
par ailleurs été complétés par des travau x d'analyses de données sur 
certaines applications informatiques. 

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en 
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires. 

• Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation 
financière et les comptes annuels adressés aux actionnaires 

Nous n'avons pas d'observation à formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels 
des informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et dans les autres 
documents sur la situation financière et les comptes annuels adressés au x actionnaires à l'exception du 
point ci-dessous. 
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La sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations relati ves au x délais de 
paiement mentionnées à l'article D. 441-4 du Code de commerce appellent de notre part l'observation 
suivante : comme indiqué dans le rapport de gest ion, ces informations n'incluent pas les opérations 
bancaires et les opérations connexes, votre société considérant qu'elles n'entrent pas dans le 
périmètre des informations à produire. 

• Informations relatives au gouvernement d'entreprise 

Nous attestons de l'existence, dans la section du rapport de gestion du conseil d'administration 
consacrée au gouvernement d'entreprise, des informations requises par les articles L. 225-37-3 et 
L. 225-37-4 du Code de commerce. 

Concernant les informations fournies en application des dispositions de l'article L. 225-37-3 du Code 
de commerce sur les rémunérations et avantages versés aux mandataires sociaux ainsi que sur les 
engagements consentis en leur faveur, nous avons vérifié leur concordance avec les comptes ou avec 
les données ayant servi à l'établissement de ces comptes et, le cas échéant, avec les éléments 
recueillis par votre société auprès des sociétés contrôlant votre société ou contrôlées par elle. Sur la 
base de ces travaux, l'exactitude et la sincérité de ces informations appellent de notre part 
l'observation suivante : comme indiqué dans le rapport de gestion, ces informations n'incluent pas les 
rémunérations et avantages versés par la société contrôlant votre société au x mandataires sociaux de 
vot re société. 

• Autres informations 

En application de la lo i, nous nous sommes assurés que les diverses informations relati ves au x prises 
de participation et de contrôle et aux participations réciproques vous ont été communiquées dans le 
rapport de gestion. 

Informations résultant d'autres obligations légales et réglementaires 

• Désignation des commissaires aux comptes 

Nous avons été nommés commissaires aux comptes de la société SG Option Europe par votre 
assemblée générale du 28 avril 2003 pour le cabinet DELOITTE & ASSOCIES et du 31 mai 2012 pour 
le cabinet ERNST & YOUNG et Autres . 

Au 31 décembre 2018, le cabinet DELOITTE & ASSOCIES était dans la seizième année de sa mission 
sans interruption et le cabinet ERNST & YOUNG et Autres dans la septième année. 

Antérieurement, le cabinet ERNST & YOUNG Audit était commissaire aux comptes depuis 2000. 

Responsabilités de la direction ·et des personnes constituant le gouvernement 
d'entreprise relatives aux comptes annuels 

Il appar tient à la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidèle conformément 
au x règles et principes comptables français ainsi que de mettre en place le contrôle interne qu'elle 
estime nécessaire à l'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, 
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs. 
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Lors de l'établissement des comptes annuels, il incombe à la direction d'évaluer la capacité de la 
société à poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations 
nécessaires relatives à la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuité 
d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité. 

Il incombe au comité d'audit de suivre le processus d'élaboration de l'information financière et de 
suivre l'efficacité des systèmes de contrôle interne et de gestion des risques, ainsi que le cas échéant 
de l'audit interne, en ce qui concerne les procédures relatives à l'élaboration et au traitement de 
l'information comptable et financière. 

Les comptes annuels ont été arrêtés par le conseil d'administration. 

Responsabilités des commissaires aux comptes relativ~s à l'audit des comptes annuels 

• Objectif et démarche d'audit 

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir l'assurance 
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies 
significatives. L'assurance raisonnable correspond à un niveau élevé d'assurance, sans toutefois 
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de 
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou 
résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement 
s'attendre à ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions 
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci. 

Comme précisé par l'article L. 823-10-1 du Code de commerce, notre mission de certification des 
comptes ne consiste pas à garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société. 

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en 
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. 
En outre : 

.,.. il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, 
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en œuvre des procédures 
d'audit face à ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour 
fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d'une fraude 
est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut 
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le 
contournement du contrôle interne ; 

.,.. il prend connaissance du contrôle interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures 
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité du 
contrôle interne ; 

..,.. il apprécie le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère raisonnable 
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant 
fournies dans les comptes annuels ; 

SG Option Europe 
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11-- il apprécie le caractère approprié de l'application par la direction de la convention comptable de 
continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, l'existence ou non d'une incertitude 
significative liée à des événements ou à des circonstances susceptibles de mettre en cause la 
capacité de la société à poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les éléments 
collectés jusqu'à la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou 
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation. S'il conclut à 
l'existence d'une incertitude significative, il attire l'attention des lecteurs de son rapport sur les 
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces 
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec 
réserve ou un refus de certifier ; 

li>- il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels 
reflètent les opérations et événements sous-jacents de manière à en donner une image fidèle. 

Rapport au comité d'audit 

Nous remettons au comité d'audit un rapport qui présente notamment l'étendue des travaux d'audit et 
le programme de travail mis en œuvre, ainsi que les conclusions découlant de nos travaux. Nous 
portons également à sa connaissance, le cas échéant , les faiblesses significatives du contrôle interne 
que nous avons identifiées pour ce qui concerne les procédures relatives à l'élaboration et au 
traitement de l'information comptable et financière. 

Parmi les éléments communiqués dans le rapport au comité d'audit figurent les risques d'anomalies 
significatives, que nous jugeons avoir été les plus importants pour l'audit des comptes annuels de 
l'exercice et qui constituent de ce fait les points clés de l'audit, qu'il nous appartient de décrire dans le 
présent rapport. 

Nous fournissons également au comité d'audit la déclaration prévue par l'article 6 du règlement (UE) 
n° 537-2014 confirmant notre indépendance, au sens des règles applicables en France telles qu'elles 
sont fixées notamment par les articles L. 822-10 à L. 822-14 du Code de commerce et dans le Code de 
déontologie de la profession de commissaire aux comptes. Le cas échéant, nous nous entretenons avec 
le comité d'audit des risques pesant sur notre indépendance et des mesures de sauvegarde appliquées. 

Paris-La Défense, le 29 avril 2019 

Les Commissaires aux Comptes 

DELOITTE & ASSOCIES ERNST & YOUNG et Autres 

Jean-Marc Mickeler Vanessa Jolivalt 

SG Option Europe 

Exercice clos le 31 décembre 2018 6 



SG OPTION EUROPE SA 
Cül'v1PTES ANNUELS AU 31/12/2018 

COMPTES ANNUELS 

Page Il 



SG OPTION EUROPE SA 
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2018 

Page 12 

BILAN ET HORS BILAN ....... ....... ........ .. ...... ... ... .... ........ ........ .... .. .. .... .......... .. ........ .... .... .... .. .. .... ............. .... .... .. .... .... ....... ...... .... .... ........ .... .. ..... ............. .............. ......... ... 3 

Actif Passif ....... ........... .... ...................... .. .. ... ....... .. ... .... ...... ...................... .. ........ .. .... ..... ... .... ........ .......... ... ..... ......... ...... .... ...... ... .. .......... .... ... ...... .... ..... ... ... ..... .. ...... 4 

Hors Bilan ... ... .. .... ..................... ..... ................. ..................... .. .......... ..... .... ...... ...... .... ......... ...... .... .... .. ...... .. .................... .... ... .... ... ................ ... ... .. .. .. .... .... ......... ... ... 6 

COMPTE DE RESULTAT ...... ....... ... .. .... ... ... ...... ..... .. .. ... .. .. .. ... .... ... ....... .... .. .. .......... ........ ... .. ..... .. ... .. .... .... ... ....... ... ........ ...... .... .... ....... ...... ... ..... ..... .... ... .. ... .. ..... ... .. ... .. ... .. .. 7 

Compte de résultat ... ... ... .. .... ... ..... ........ ......... .. ..... .... .. ........ ... ........ ..... ... ... .. ... .. .. ... ..... ..... ... .. ... ... ...... .. .... ... .. .......... ... ... .. ... .. ....... ...... .... ..... ............... ........ .. ... .... ... .... 8 

ANNEXE ........ .... ... ... ..... ....... .... .... ...... .. ... .............. .... .... .. ........ .. .... .. ........ ....... .... ..... .. .. ...... ... .. ..... ... ... ... .. .... .... .... ... .. ....... .. .. .. .. .... ..... ...................... .. ..... ...... .... .... .......... 10 

INFORMATIONS SUR LE BILAN ET LE COMPTE DE RESULTAT ... ... ........... ... ... .. ........ ........... ... ...... ............. ... .... .... .. ........ ............. ...... ....... ... .. ........ .. ...... .. ... .. ... ....... ...... 15 

Titres De Transaction, De Placement, D'investissement Et De L'activite De Portefeuille ... ... .... .. ....... .. .... .... ........ .... ... ............ ... .. ... ... ... ..... .... .... ....... ....... .. .. .. .. .. ... 16 

Creances Sur Les Etablissements De Credit ...... ....... ... .. ........ .... ... ......... ........ .. .... ......... .. ..... ...... ...... .... ....... ... ..... ......... ............. ... .... ......... .. ... ...... .. .. .. .. ..... ... .. .. ...... 17 

Operations Avec La Clientele ... ....... ... ... ........ ..... .... ......... .... .... ... ..... ... .... ... ...... ..... ... .. ... ..... ... ...... .. ............... ... ..... .. ......... .... ... ... .... ... ... .... .... ... ..... ... .. .... ........ ....... ... 18 

Participations Et Autres Titres Detenus A Long Terme .... ..... .... ....... ... ..... ....... ......... .............. .. .. ..... .... .... ....... ............ .. .. ..... .. ... ..... .. ..... ........ ... ...... ............ ... ......... 19 

Immobilisations Corporelles Et Incorporelles ... .. ....... ....... .. .. ............ ......... ... .. .... .. .. .... .. ... ... .. .. .... .... .. ... .. .. ..... .......... ... ... ...... ... .. .. .... ... ...... ......... ........ ....... ... .. .. .... .. . 20 

Amortissement Des Immobilisa tions Corporelles Et Incorporelles ..... ........ ....... .. ....... ........ .... .... .. ...................... .......... ... ........ ..... ........ .. ... .. .... .. ... ........ ..... .......... . 20 

Ventilation Des Dotations ..... .............. ... .. ...... ...... .. .... ... ....... .......... ... ... ..... ... .... ... ........... ... .. ..... ....... ..... ... .... ............... ..... ... ..... ..... ....... ... .. .. ....... ........ .. .. ......... .. .... . 20 

Comptes De Negociation Et De Reglement.. .... ... ..... ... .... ..... ..... .... .... ... ........... .... ... .... ... ...... .. ..... ... .......... ..... .. .. ..... ... ..... ....... ... ..... .................... .. .. ............... .......... 21 

Autres Actifs Et Comptes De Regularisation .. .. ... .. ......... .... ... ....... .. ......... .. ..... ........ .... ...... ... ... .... .. .. .. ... ... .. ... .. .. ... ...... .... ......... ............... .. ........... ..... .... ... .... ..... ....... 22 

Dettes Envers Les Etablissements De Credit .......... ..... .......... ..... ................ ...... .............................. .. ... ......... ...... ..... ..... ... ................... ....... ........ ......... .. ... .. ..... ....... 23 

Operations Avec La Cl ientele ........ ....... ........ .... .... .. ...... ... ... ...... ... .. .... ... ...... ... ... ....... .. ....... .......... ..... ... ......... ... .... ....... ..... .... ..... .... ..... .......... .......... ...... ... ..... ........ ... 24 

Dettes Representees Par Un Titre ............................ .. ... ...... ............... ... ... .... .. .......... ... .. ... .... ........ .... ... .... .............. ........... ..... ..... .......... ..... ... ...... ... .... .. .............. .. . 25 

Autres Passifs Et Comptes De Regularisat ion ... .... .. .... ... .. ....... ..... .. .. ... ... ... .... ... .... ......................... ..... .... .......... .. .. ... .... .. ... .................. ..... ......... ........ ... .... ... ........... 26 

Provisions Et Depreciations ........... ........ ... .. .. ....... ... ..... .. ....... ......... ..... ... ... ........ ... .. ... ... .... .... .... .... ............. .. .. .. .. .......... .. .... ...... ... ........ ... ...... .. .. .................. ........ .... 27 

Evolution Des Capitaux Propres .... .......... .... .. ........ .... .......... ... ... ... ...... .. ... ............ .. ........ .. .. ... ...... ... ... .......... ... .. .. ....... ........ .. ..... ... ........ ..... ... ...... ... ..... .............. ....... 28 

Variation Des Capitaux Propres ...... ... ... ........... ....... ...... .. .... ..... ... ..... ............ .... .. ..... .. .... .... ..... .. ... ...... ....... ...... .... ..... ....... ... ...... ...... ..... ... ... ... ... ..... .... .... ... ..... .. ..... ... 29 

Produits Et Charges D'interets ................. .... .......... ..... .......... .... .. .... ..... ... ... .. .. ..... .... ... .. .... ..................... .. ............ .. ....... ... ................. ........... ...... .... .... ... ... .. .. ....... ... 30 

Produit Net Des Commissions ........... .. ......... .. .... ........ ..... .. ... .. ... ........ ........ .......... ...... ... .... ....... .... ... .... ..... ..... .. .......... .. ....... .............. .. .. ...... .. ..... .. ...... ... ...... .... ... ... . 31 

Resultat Net Sur Operations Financieres ...... .... ..... .... ... ..... ...... .. .. ...... .. ... .. .......... ............ ... ... ... ........ ..... ... ......... ......................... .. .. ..... .... ..... ...... ........ .... .. .... .. ....... 32 

Charges Generales D'exploitation ............ ..... ..... .. .. ...... ... ...... ... .. ... ....... .. .... ... .. .. ...... .. ........ .... .... ....... .................... .. ... ... ... ....... ... .. ...... ...... ..... .. .... ...... .. .. .... ........... .. 33 

Gains Ou Pertes Sur Actifs Immobilises ....... .. ........................ ... .......... .... .... .. .. .. .... .. ... ......... ... .................... .......... .......... .. ...... ... ... ... .. .. .. ......... ........ ....... ...... ..... ..... 34 

lm pots Sur Les Benefices .... ... ...... ...... ..... .. ...... .... .. .......................... .. .... ....... .... ... .. .... ....... .. ....... ......... .... .... .... ............ ...... ...... ... .... ..... ........... ...... ........ ..... ...... .... .. . 35 

ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS ................... ..... ... .. ..... ................. .. ................. .......... .......... .. ..... .. .................. ....... ... .. ...... .. ...... ... ...... ... .... .. 36 

Operations Non Inscrites Au Bilan ..... .... ... .... .. , ............... ..... .... .. ....... ... ....... ... ....... ...... ..... .... .. ....... .. .. ...... ..... .. .. ..... ......... .... ...... .... .... ...... .. .. ... .. .. .. .. .... ...... .. ........... . 37 

Operations En Devises ............. ............... ............... .. ...... .............. .............. .... .. ............ ...... ... ... ...... .. ... .. ......... ....... .... ..... ... .......... ... ....... ....... ....... ... ........... ......... ... 38 

Engagements Sur Instruments Financiers A Terme ..................... ........ .......... .. ..... ....... ......... .... .. .... ... .... .... ... .. .. .. ...... .. .. .. ... .. ..... ...... ........ ....... ..... .. ....... ... ......... .. ... 39 

Emplois Et Ressources Ventiles Selon La Duree Restant A Courir .. ....... .. .... .. ..................... .... ........ ..... ... ............. ... ... ... ... ... ....... .... ... ......... ... ...... .. .. .... ... ... ............. 40 

ldentite De La Societe Consolidante ...... ..... .. ... .. ..... ............................. .. .... ...... ....... ....... ... ......... ... ................ .. .... ............ ... ....... ............... ........ .... .... ... ...... ............ 41 

lntegration Fiscale .... ........ ...... ...... ......... ..... ... .... ... .. ... .... ...... .. .. ..... .. ........... ..... .•. ...... •. .... .•. .... ...•.... .. .. •.. .... ..... ....... ....... ..... ... ........ ... ..... .... ..... ... .... ..... .............. ...... . 42 

Informations Concernant Les Entreprises Liees ..... ... ..... ............. ... .... .... ... ... ... .. .... ... ............... .. ......... ..... ........... .... ....... ... ... .. ............... .. ..... .. .. .. ........ ..... .... .. ........ . 43 

Tableau Des Filiales Et Participations (1ère Partie) ......... ..... .. .. ..... ................ ........ .. .. ..... .. ... .... ... ... .. ...... .. ...... ..... .. ....... ..... ... ....... ... ....... .... ... ....... ... .................... .. .. 44 

Tableau Des Filiales Et Participations (2ème Partie) .......... .. ......... ... ....... ........ .... .... .. ........ ... .... ....... .. .. ..... ... .......... ... ... ... ..... ....... .. .... ... ......... ... ........... ..... .............. 44 

Liste Des Filiales Et Participations ... ....... ... .. ................. .... .......... .... .................. ....... ....... ....... ... ............ ... .. .. ... .......... .. .... .... .... .. ....... ... ... .. .... .... .... ... .. .. ..... ... ........... 45 

Honoraires Des Commissa ires Aux Comptes .......... .. ..................... .. ....... .. ....... .. ...... ... ... ..... .... .... ..... .. ... .. .... ...... .. ... .. ............ .... .... .... ......... ..... .. ... ....... ...... ............. 46 

Tablea u Des Flux De Tresorerie French Gaap .............. ... .......... ... .. .............. ....... .. .. ........ ... ..... ........ .. .. .... ... ..... .. .. ... .. .......... .............. ... .... ............. .... ............. ..... ... 47 

Resultats Financiers Au Cours Des Cinq Derniers Exercices .. ... ............... ..... .... .. .. .. .................. .. .... ..... ...... .. .......... ... ... ........... ...... .. .... .......... .... ............................. 48 



SG OPTION EUROPE SA 
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2018 

BILAN 
et HORS-BILAN 

Page 13 



ACTIF 

(En milliers d'EUR/ 

Caisse, banques centrales, comptes courants postaux 

Effets publics et valeurs assimilées (note 2) 

Créances sur les établissements de crédit (note 3) 

A vue 

A terme 

Opérations avec la clientèle (note 4) 

Créa nces commerciales 

Autres concours à la clientèle 

Comptes ordinaires débiteurs 

Obligations et autres titres à revenu fixe {note 2) 

Actions et autres titres à revenu variable (note 2) 

Participations et autres titres détenus à long terme (note 5} 

Parts dans les entreprises liées 

Immobilisations incorporelles (note 6} 

Immobilisations corporelles (note 6) 

Capital souscrit non versé 

Actions propres 

Comptes de négociation et de règlement (note 7) 

Autres actifs (note 8) 

Comptes de régularisation (note 8) 

Total 

SG OPTION EUROPE SA 
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2018 
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31/12/2018 31/12/2017 

322 834 369 467 

18 410 668 14 362 876 

258331 919 751 

18152 337 13443125 

4233 4480 

4 233 4480 

10 896 042 5 363 273 

1355 703 1 585 384 

347 1904 

40093 63 428 

2 269 238 2 663 898 

7 307 365 4 428 312 

40 606 523 28 843 022 



PASSIF 

/En milliers d'EUR/ 

Banques centrales, Comptes courants postaux 

Dettes envers les établissements de crédit (note 9) 

A vue 

A te rme 

Opérations avec la clientèle (note 10) 

Comptes d'épargne à régime spécial {note 10) 

A vue 

A terme 

Autres dettes 

A vue 

A terme 

Dettes représentées par un titre (note 11) 

Bons de caisse 

SG OPTION EUROPE SA 
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2018 

Ti tres de marché interbancai res et ti tres de créances négociables 

Emprunts obligataires 

Autres dettes représentées par un tit re 

Autres passifs (note 12) 

Comptes de régularisation (note 12) 

Provisions (note 13} 

Comptes de négociation et de règlement (note 7) 

Dettes subordonnées 

Fonds pour risques bancaires généraux 

Capitaux propres (note 14) 

Capi tal 

Pr imes d'émission 

Réserves 

Ecart de réévalua ti on 

Provisions règlementées 

Subvention d 'investissement 

Report à nouveau 

Résultat de l'exercice 

Total 

Résultat de l'exercice en centimes: 

Total du bilan en centimes: 

(les not es annexes qui f igurent aux pages suivantes font partie in tégrante des état s fi nanciers) 

31/12/2018 

29104 034 

229 800 

28874 23 3 

251673 

251673 

85 

251588 

2 506 856 

2 488006 

18850 

3 337 511 

707 692 

4 639 643 

10 886 

48 227 

6512 

18 224 

4 200 

14 203 

5087 

40 606 523 

5 087 430.52 

40 606 522 883 .19 

Page IS 

31/12/2017 

16 986 556 

342 348 

16 644 208 

278 225 

278 225 

716 

277 509 

3 231661 

3 209 448 

22 213 

4100 942 

506 832 

3 683 196 

65 

55 545 

6 512 

18 224 

4200 

19 203 

7406 

28 843 022 



HORS BILAN 

{En milliers d 'EUR/ 

ENGAGEMENTS DONNES 

Engagements de financement (note 21) 

Engagements en faveur d'établissement de crédit 

Engagements en faveur de la clientèle 

Engagements de garantie 

Engagements en faveur d'établissement de crédit 

Engagements en faveur de la clientèle 

Engagements sur titres {note 21) 

Titres à livrer 

Autres engagements donnés 

ENGAGEMENTS RECUS 

Engagements de financement (note 21} 

Engagements reçus d'établissement de crédit 

Engagements reçus de la clientèle 

Engagements de gara ntie 

Engagements reçus d'éta bl issement de crédit 

Engagements reçus de la clientèle 

Engagements sur titres {note 21) 

Titres à recevoir 

Autres engagements reçus 

AUTRES ENGAGEMENTS 

Opérations en devises {note 22) 

SG OPTION EUROPE SA 
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2018 

Engagements devises (achetées ou empruntées) à recevoir 

Engagements devises (vendues ou prêtées) à donner 

Engagements sur instruments financiers à terme (note 23) 

Autres engagements {note 21) 

Engagements donnés 

Engagements reçus 

Engagements douteux 

(les notes annexes qui figu rent aux pages suivantes font partie intégrante des états financiers) 
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31/12/2018 31/12/2017 

988 988 2 959 018 

890176 1332 612 

890 176 1332 595 

18 

1 SOS 166 

1 505 166 

98 813 121240 

98813 121240 

4 773 648 5115 085 

2 218 539 2 452 051 

2 218539 2452051 

2 555 109 2 663 034 

2 555109 2 663034 

31/12/2018 31/12/2017 

403 562 384465 

143123 113 721 

60 749185 68 217 983 

2334 16581 

12 690 
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COMPTE DE RESULTAT 

(En milliers d'EUR) 

SG OPTION EUROPE SA 
C01\1PTES ANNUELS AU 31/12/2018 

PRODUITS ET CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE 

+ Intérêts et produits assimilés (note 15) 

+ Intérêts et produits assimilés sur opérations avec les éts de crédit 

+ Intérêts et produits assimilés sur opérations avec la clientèle 

+ Intérêts et produits sur obligations et aut res titres à revenu fixe 

+ Autres intérêts et produits assimilés 

• Intérêts et charges assimilées (note 15) 

- Intérêts et charges assimilées sur opérations avec les éts de crédit 

- Intérêts et charges assimilées sur opérations avec la clientèle 

- Intérêts et charges sur obligations et autres titres à revenu fixe 

- Autres intérêts et charges assimilées 

+ Revenus des titres à revenu variable 

+ Commissions (produits) (note 16) 

- Commissions (charges) (note 16) 

+ / - Gains nets sur opérations liées aux portefeuilles de négociation 

- Opérations sur titres de transact ion 

- Opérations de change 

- Opérations sur instruments financiers 

+ / - Gains nets sur opérations liées aux portefeuilles de placement et assimilés 

- Plus ou moins va lue 

- Dotations aux provisions et reprises 

+ Autres produits d'exploitation bancaire 

- Opérations faites en commun 

+ Autres produits d'exploitation bancaire 

• Autres produits non bancaires 

- Autres charges d'exploitation bancaire 

- Opérations faites en commun 

- Autres charges d'exploitation bancaires 

PRODUIT NET BANCAIRE 

- Charges générales d'exploitation (note 18) 

- Frais de personnel 

· Autres frais administratifs 

- Dotations aux amortissements et aux dépréciations des immobilisations incorporelles et corporelles 

RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 

- Coût du risque 

- Coût du risque sur établissement de crédit 

- Coût du risque sur la clientèle 

- Coût du risque sur portefeuille t it res 

- Autres opérations 

RESULTAT D'EXPLOITATION 

+ / - Gains ou pertes sur actifs Immobilisés (note 19} 

- Immobilisations financières 

. Immobilisations incorporelles 

- Immobilisations corporelles 

RESULTAT COURANT AVANT IMPOT 
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31/12/2018 31/12/2017 

1450 672 l 094 504 

1359535 748975 

1215 4 711 

18466 235 804 

71457 105014 

(1001400) (1477 901) 

(670158) (908993) 

(1599) (166) 

(154919) (483 633) 

(174 724) (85109) 

9409 6 336 

(9432) (17 208) 

(424 903) 418141 

(2 282 301) (334402) 

1451 12 913 

1855 947 739 630 

723 

723 

(394) (158) 

(394) (158) 

23 95S 24 447 

(161821 (15 762) 

(16182) (15 762) 

7773 8 685 

7773 8685 

512 1502 

512 1502 

8 285 10 187 



+ / - Résultat exceptionnel 

- Impôt sur les bénéfices (note 20) 

SG OPTION EUROPE SA 
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2018 

+ / - Dotation/ reprises de FRBG et provisions réglementées 

RESULTAT NET DE L'EXERCICE 

(Les notes annexes qui figurent aux pages suivantes font partie intégrante des états financiers) 
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(3197) (2 782) 

5 087 7406 
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Les comptes sociaux de la société SG Option Europe sont établis confonnément aux dispositions définies par le règlement ANC N°2014-07 du 26 novembre 2014 relatif aux comptes 
des entreprises du secteur bancaire. 

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence, conformément aux hypothèses de base : 
• continuité de l'explo itation, 
• permanence des méthodes comptables d'un exercice à l'autre, 
• indépendance des exercices, 
et conformément aux règles générales et bancaires d'établissement et de présentation des comptes annuels. 

La méthode de base retenue pour l'évaluation des éléments inscrits en comptabi lité est la méthode des coûts hi storiques. 

CHANGEMENT DE METHODE COMPTABLE ET COMPARABILITE DES COMPTES 

Aucun changement de méthode comptable n'est intervenu au cours de l'exerc ice. 

CHANGEMENT D'ESTIMATION 

Aucun changement d'estimation n'est intervenu au cours de l'exercice. 

Les principales méthodes utilisées sont les suivantes: 

CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET LA CLIENTELE 

Les créances sur les établi ssements de crédit et la cli entèle sont ventilées d'après leur durée initiale ou la nature des concours: créances à vue (comptes ord inaires et opérations au jour le 
jour) et créances à tem1e pour les établissements de crédit; créances commerciales, comptes ordinaires et autres concours pour la clientèle. 

Une opérat ion est c lassée dans la catégorie 11 au jour le jour" lorsque sa durée initiale est au plus égale à un jour ouvrable. 
Au-delà d'une durée initiale supérieure à un jour ouvrable, l'opérati on est classée dans la catégorie "à terme". 

Les intérêts courus non échus sur ces créances sont portés en comptes de créances rattachées en contrepartie du compte de résultat. 

Les créances sont va lo ri sées à leur va leur nominale. Elles font l'objet d'une appréciation au cas par cas. Une dépréciation en fonction du risque encouru est consti tuée pour chacune d'elles. 

Au 31 décembre 20 18, aucune dépréciation n'a été constatée. 

CREANCES DOUTEUSES 

Par application du règlement ANC 11°2014-07 du 26 novembre 2014 re latif allx comptes des entreprises du secteur bancaire, sont distingués comptablement les en-cours sains et les en­
cours douteux. 

Sont des en-cours douteLLx, les en-cours porteurs d'un ri sque de crédit avéré correspondant à l'une des situations suivantes : 
lorsqu' il existe un ou plusieurs impayés depuis trois mois au moins (six mois pour le crédit ba il immobilier, neuf mois pour les créances sur des collect ivités locales), 
lorsque la s ituati on d'une contrepartie présente des caractéristiques telles qu' indépendamment de l'existence de tout impayé on peut conclure à l'existence d'un risque avéré. Il en est 
ainsi notamment lorsque l'établi ssement a connaissance de la situation financière dégradée de sa contrepartie, se tradui sant par un risque de non recouvrement, 

• s'il existe des procéd ures contentieuses entre l'établissement et sa contreparti e, notamment des procédures de surendettement, de redressement judiciaire, liquidation judiciaire, fa illite 
personnelle, liquidation de bien, ainsi que les ass ignations devant un tribunal correctionnel. 

Par contagion, le c lassement d1un en-cours en douteux sur une contrepartie entraîne obligatoirement le déclassement de tous les engagements liés à cette contrepartie, nonobstant l'exi stence 
de garanties ou de cautions (sauf cas de litiges ponctuels ou d'un ri sque de crédit dépendant de la solvabilité d'un tiers). 

Les en-cours douteux donnent lieu à la constitution de dépréciations correspondant à la perte probable. 
Les dotations et reprises de dépréciations, les pertes sur créances irrécupérables et les récupérat ions sur créances amorties sont présentées dans la rubrique« Coût du risque ». 

PORTEFEUILLE TITRES 

Le règlement 90-0 ldu Comité de la Règlementat ion Bancaire modifié par le règlement 2005-01 qui a été modifié par le règlement 2008-07 et le 2008-1 7 du Comité de la Règlementation 
Comptable et l'instruction 90-03 de la Commission Bancaire défini ssent les règles re latives à la comptabilisation des opérations sur titres. 

Les titres sont classés en fonction de : 

1.a nature du revenu : le reven u attaché aux titres peut-être fixe ou variable. 

Les titres à revenu fi xe sont représentés par des titres à taux d'intérêt fixe et des titres participatifs institués par la loi du 3 janvier 1983 . Ce sont donc principalement des obligations, des 
bons du Trésor, des titres de créances négoc iables, et des titres similaires, que leur taux soit fi xe ou rév isable. 
Les titres à revenu variable sont tous les autres, essentiellement des actions. Ce sont donc des titres pour lesquels le revenu est tributai re des résultats de l'émetteur et de la déci sion de 
distribution. 

• L' intention de détention selon leur portefeui lle de destination : il es t possible de classer les titres en six catégories ou portefeuilles qui correspondent à autant de motivations: transacti on, 
placement, investissement, participations et parts dans les entrepri ses liées, ac tivité de portefeuille et aut res titres détenus à long terni e, correspondant à l'objet économique de leur 
détention. Les titres peuvent faire l'obj et d'un transfert d'un portefeui ll e à un autre. 

Les achats et les ventes de titres sont comptabilisés au bilan en date de règlement- livraison. 
Entre la date de négociation des titres et leur transfert de propriété, l'engagement d'achat ou de vente est enregistré dans un compte de hors-bilan "Titres à recevoir / à livrer" . 

La valeur brute est constituée par le coût d'achat hors frais d'acquisition. 



* TITRES DE TRANSACTION 
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Cc sont des titres, qui, à l'origine, sont acquis ou vendus avec l'intention de les revendre ou de les racheter à court terme ou qui sont détenus dans Je cadre d'une activité de mainteneur de 
marché. 
Ces titres sont négociables sur un marché actif et les prix de marché ainsi accessibles sont représentatifs de trnnsactions réelles intervenant régulièrement sur le marché dans des conditions 
de concurrence normale. 

A la clôture de l'exercice, les titres de transaction sont évalués sur la base de leur valeur de marché. 
Le solde des gains et pertes latents ainsi constaté, de même que le solde des gains et pertes réalisés sur cession des titres est porté au compte de résultat, dans la rubrique "Résultat net des 
opérations financières". Les coupons encaissés sur les titres à revenu fixe du portefeuille de transaction sont également classés au sein de cette rubrique. 

* TITRES DE PLACEMENT 

Ce sont des titres qui ne sont inscrits ni pamii les titres de transaction, ni panni les titres d'investissement, ni panni les titres v isés au paragraphe 3 bis du règlement 90-01 (c'est-à-dire: titres 
de participation, pans dans les entreprises liées .... ). 

• Actions et autres titres à revenus variables 

Les actions sont inscrites au bilan à leur coût d'achat, hors fra is d'acquisition, ou à leur valeur d'apport. Si les titres proviennent du portefeui lle de transaction, ils sont enregistrés au prix du 
marché le jour du transfert. 
A la clôture de l'exercice, les titres sont éval ués par rapport à leur valeur probable de négociation. Dans le cas des titres cotés, celle-ci est détenninée en fonction du cours de bourse le plus 
récent. 
Aucune compensation n'est opérée entre les plus et moins-values latentes ainsi constatées. En cas de moins-values latentes, une dépréciation du portefeuille titres, appréciée par ensembles 
homogènes de titres, est constatée en comptabi lité. 
Les revenus attachés aux actions de placement sont portés au compte de résultat dans la Rubrique "Revenus des titres à revenu variable". 

Les dotations et reprises de dépréciation ainsi que les plus ou moins-values de cession de ces titres sont comptabilisées dans la rubrique "Gains ou Pertes sur opérations des portefeuilles 
de placement et assimilés» du compte de résultat. 

• Obli gations et autres titres à revenu fixe 

Ces titres sont inscrits au bilan à leur prix d'acquisition, frais exclus, et concernant les obligations, hors intérêts courus non échus à la date d'acquisition. 
Les différences ent re les prix d'acquisit ion et les valeurs de remboursement (primes si elles sont positives, décotes si elles sont négatives) sont enregistrées au compte de résultat sur la 
durée de vie rés iduelle des titres concernés. Les intérêts courus à recevoir attachés aux obl igations et autres titres à revenu fixe de placement sont portés dans un compte de créances 
rattachées en contrepartie de la rubrique "Produits d'intérêts relatifs aux obligations et aut res titres à revenu fi xe" du compte de résultat. 

A la clôture de l'exercice, les titres sont est imés selon leur valeur probable de négociat ion, et dans le cas de titres cotés, des cours de bourse les plus récents. Lorsque la valeur d'inventaire 
des titres est inférieure à la valeur brute, une provision pour dépréciation est constituée du montant de la différence, cette provision peut-être appréciée par ensembles homogènes de titres. 
Les plus-values ne sont pas comptabilisées, et ne peuvent venir compenser les moins-values des autres titres. 
Les dotations et reprises de prov isions pour dépréc iation, ainsi que les plus ou moins-values de cession de ces titres sont enregistrées dans la rubrique "Résultat net des opérations financières» 
du compte de résultat. 

* TITRES D'INVESTISSEMENT 

Les titres d'investissement sont les titres à revenu fixe assortis d'une échéance fixée qui ont été acquis avec l'intention manifeste de les détenir jusqu'à l'échéance et pour lesquels SG 
Opt ion Europe a la capacité de les détenir jusqu'à l'échéance. 
A cette intention s'ajoute l'obligation de leur affecter des ressources globalement adossées ou encore de les protéger par une opération de couverture sur un marché d'instruments 
financiers à terme. 
A la clôture de l'exercice, les moins-values latentes ne donnent pas lieu à la constitution d'une dépréc iation relative au portefeuille-titres, sauf s' il existe une forte probabilité de cession des 
titres à court ternie, ou s'i l existe des risques de défai ll ance de l'émetteur des titres. 
Les dotations et repri ses de dépréciations ainsi que les plus ou moins-values de cession de titres d'investissement sont enregistrées dans la rubrique « Gains ou Pertes sur actifs immobilisés 
» du compte de résultat. 

Au 31 décembre 20 18, la société ne détient aucune valeur entrant dans cette catégorie. 

* TITRES DE L'ACTIVITE DE PORTEFEUILLE 

Il s'agit d'investissements réali sés de façon régulière avec pour seul objectif d'en retirer un gain en capital à moyen tenne sans intention d'investir durablement dans le développement du 
fonds de commerce de l'entreprise émettrice, ni de participer activement à sa gestion opérationnell e. 

Aucun titre de cette nature ne figure au bilan de clôt ure. 

* TlTRES DE PARTICIPATIONS, AUTRES TITRES DETENUS A LONG TERME PARTS DANS LES ENTREPRIS ES LIEES 

Il s'agit de titres de panicipation et parts dans les entreprises liées dont la possession durable est estimée utile à l'activité de notre société ou du groupe Société Générale et répondant aux 
critères suivants: 

- titres de sociétés intégrées globalement ou proportionnellement ou ém is par les sociétés mises en équivalence; 
- titres de sociétés ayant des administrateurs ou des dirigeants communs avec la société détentrice, dans des conditions qui permettent l'exercice d'une influence sur l'entreprise dont les 
titres sont détenus; 
- titres de sociétés appartenant à un même groupe contrôlé par des personnes phys iques ou morales exerçant un contrôle sur l'ensemble et faisant prévaloir une unité de décision; 
- titres représentant plus de I O % des droits dans le capital émis par un établissement de crédit ou par une société dont l'activité se situe dans le prolongement de cell e du Groupe. 
A la clôture de l'exercice, les titres de participation et parls dans les enlreprises liées sont évalués à leur valeur d'utilité représentative du prix que la société accepterait de payer pour acquérir 
ces titres avec le même objectif de détention. 
Cette valeur est estimée par référence à différents critères tels que les capitaux propres, la rentabilité, les cours moyens de bourse des trois derniers mois. 
Les plus-values latentes ne sont pas comptabilisées et les moins-values latentes donnent lieu à constitution d'une provision pour dépréciation du portefeuille titres. 
Les revenus de dividendes attachés à ces titres sont portés au compte de résultat dans la Rubrique "Revenus des titres à revenus variables". 
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Les dotations et reprises de provision, ains i que les plus ou moins-values de cessions de ces titres sont comptabi lisées dans la rubrique« Gains nets sur actifs immobilisés » du compte de 
résultat. 

* AUTRES TITRES DETENUS A LONG TERME 

Ils représentent les investissements réalisés sous forme de titres par la société dans l'intention de favoriser le développement de relations professionnelles durables en créant un lien 
pri vilégié avec la société émettrice, mais sans influence dans la gestion des entreprises dont les titres sont détenus en raison du faible pourcentage des droits de vote qu'ils représentent. 

Au 3 1 décembre 2018, aucun titre n'entrant dans cette catégorie n'est inscrit au bilan de la société. 

~aniculier des EMTN structurés émis r ar SG SGA SG lssuer et SG Effekten enregistrés r.armi les titres de transaction 

SG Option Europe détient dans le ponefeuille de titres de transaction des EMTN structurés ém is par SG, SGA, SG Issuer et SG Effekten en vue d'assurer la liquidité du marché sur ces 
titres. Le financement de cette activité est constitué de dépôts à terme interbancaires indexés, concl us avec les sociétés émettrices, dont les indexations répliquent parfaitement ce ll es des 
EMTN structurés détenus par SG Option Europe. 

IMMOBfLISATIONS 

Les immobili sations sont inscrites à l'actif du bilan à leur coût d'acquisition (prix d'achat et frais accessoires), hors frais d'acquisition ou à leur valeur de réévaluation lorsqu'elles en font 
l'objet. 

Les amortissements ont été calculés suivant la durée réelle ou estimée d'utilisation des biens en utili sant le mode d'amortissement suivant: 

Nature immobilisation 

Logiciels 
Matériel de bureau et informatique 
Mobilier 
Agencement des constructions 

L 
L 
L 
L 

Durée d'utilisation 

3 ans ( I an fisca lement) 
5 ans 

10 ans 
20 ans 

Les dotations aux amort issements ont été portées au compte de résultat dans la rubrique Dotations aux Amortissements. 

DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT 

Les dettes envers les établ issements de crédit sont ventilées d'après leur durée init iale ou la nature des dettes. Les dettes intègrent les dettes à vue (dépôts à vue, comptes ordinaires) et dettes 
à terme pour les établissements de crédit. 

Les intérêts courus sur ces dettes sont panés en compte de dettes rattachées en contrepanie du compte de résultat. 

DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE 

Les dettes représentées par tm titre sont vent ilées sc ion le support: bons de caisse, titres du marché interbru1caire et titres de créances négociables, titres obligataires et assimilés , à l'exclusion 
des titres subordonnés classés au bilan panni les dettes subordonnées. 

Les intérêts courus à verser attachés à ces titres sont portés dans un compte de dettes rattachées en contrepanie du compte de résultat dans la rubrique « Intérêts et charges assimilées». 

INTERÊTS ET COMMJSSIONS 

Les intérêts et agios sont comptabilisés au compte de résultat prorata temporis. Les commissions sont comptabilisées en respectant les éventuels décalages intervenant entre la facturation 
et l'exécution effective du service, et donnent li eu à une régularisation afin que les charges et produits acquis à l'exercice lu i soient efTectivement rattachés. 

COÛT DU RISQUE 

Société Généra le est parvenue à des accords avec le U.S. Depanmcnt of Justice(« DOJ ») et le Parquet National Financier français(« PNF ») mettant fin à leurs enquêtes relatives à 
cenaines opérations avec des contrepanies libyennes, y compri s la Libyan lnvestment Authority («LIA»). 
Dans le cadre de ces accords, Société Générale a accepté le 6 juin 2018 (i) de signer avec le DOJ, un accord de suspension des puursuitr.:;s (« <lcfcrrc<l prusccution agreement») <l'lmc durée 
de trois ans. II sera définitivement mis fin à ces poursuites contre Société Générale si celle-ci respecte les termes de cet accord, cc qu 'elle s'est engagée pleinement à faire et (ii) de payer 
292,8 millions de dollars au DOJ et 250, 15 millions d 'e uros (292,8 millions de dollars) au PNF. Le paiement de ces montants est entièrement couven par Société Générale et n'a aucun 
impact sur les comptes de SG Option Europe. 

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 

Les provisions inscrites au passif du bilan sont comptabili sées conformément au règlement ANC n°2014-07 du 26 novembre 2014. 

Les provisions pour risques et charges représentent des passifs dont l'échéance ou le montant ne sont pas fixés de manière précise. Leur constitution est subordonnée à l'ex istence d'une 
obligation de l'entité à l'égard d'un tiers, dont il est probable ou cenain qu'elle provoquera une sonie de ressources au bénéfice de ce tiers, sans contrepanie attendue de celui-ci. 

Ces provisions couvrent des risques identifiés à l'actif et au passif du bilan et au hors bilan. 

Les dotations et les repri ses de provisions sont classées par nature dans les rubriques correspondantes du compte de résultat. 

OPERATIONS EN DEVISES 
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Les profits et les pertes de chm1ge résultant des opérations courantes en devises étrangères sont comptabi lisées dans le compte de résultat. 
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Conformément au règlement ANC n°2014-07 du 26 novembre 20 14, les opérations enregistrées en devises au bilan ou au hors bilan sont converties sur la base des cours de change officiels 
au comptant à la date de clôture. 
Les différences de réévaluat ion ains i dégagées sont enregistrées régulièrement dans Je compte de résultat "Gains ou pertes sur opérat ions des portefeuilles de négociation". 

OPERATIONS SUR INSTRUMENTS FINANCIERS A TERME 

Les opérations portant sur des instruments financiers à tcnne de tatLx ou de devises sont enregistrées conformément aux dispositions du règlement ANC n°2014-07 du 26 novembre 20 14. 
Les engagements nominaux sur les instruments à terme sont présentés sous une ligne unique au hors bi lan; ce montant représente le volume des opérations en cours, il ne renètc ni le risque 
de marché, ni le ri sque de contrepartie qui leur sont associés. 

Il convient de di stinguer deux cas en mat ière de comptabilisation des résultats afférents à ces instruments . 

a) Opérations de couverture affectée: 

Les charges et produits re latifs aux instruments financiers à tenne utili sés à titre de couverture, affectés dès l'origine à un é lément ou à un ensemble homogène d'éléments identifi és, sont 
constatés au compte de rés ultat de mani ère symétrique à la prise en compte des produits et charges sur les é léments couverts. S1il s concernent des instruments de taux d'intérêt , ils sont 
comptabilisés dans la même rubrique que les produits et charges sur les éléments couverts, en produi ts nets d'intérêts. Dans le cas où ils conccment des in stnnncnts autres que de taux 
( in struments sur actions, indices boursiers, de change, etc), il s sont comptabilisés en "résultat net des opérations financi ères" dans la rubrique "résultat sur in struments financiers à terme". 
Les charges et produits re lati fs atLx instruments fin anciers à terme ayant pour objet de couvrir et de gérer un risque globa l de taux sont inscrits "prorata-temporis" au compte de résultat. Ils 
sont inscrits en "résultat net des opérations financières" dans la rubrique "résultat sur in struments financiers à terme 11

• 

b) Opérations isolées: 

Ces opérations inc luent, d'une part des instruments négociés sur un marché organisé ou ass imil é, d'autre part , des instruments (te ls que les dérivés de crédit, options complexes ... ) qu i, bien 
que négociés de gré à gré sur des marchés dont la liquidité est moindre, sont inclus dm1s des portefeuilles de transaction. Ces opérations sont évaluées par référence à leur valeur de marché 
à la date de c lôture; en l'absence de marché liquide, cette valeur est généralement déten11inéc à partir de modèles internes. Ces valorisations sont corrigées le cas échéant d'une décote 
prudentielle (Reserve Policy) déterminée en fonction des instruments concernés et des ri sques assoc iés et intégrant: 

- une valorisation prudente de l'ensemble des instrument s, que ll e que soit la liquidité du marché, 
- une réserve estimée en fo nct ion de la taille de la positi on et destinée à couvrir le risque d'empri se, 
- une correction au titre de la moindre liquidité des instruments et des risques de modèles dans le cas des produits complexes ainsi que des opérations traitées sur des marchés moins liquides 
(car récents ou plus spécialisés). 

Par ailleurs , pour les opérations s ur instruments financiers à terme de taux d'intérêts négociées de gré à gré, la valeur de marché intègre Je risque de contrepartie et la valeur actuali sée des 
frai s de gestion fu turs. 

Les gains ou pertes latents ou réali sés correspondants sont directement portés au résultat de l'exerc ice. Ils sont inscrits au compte de résultat en "résultat net des portefeuilles de négociation". 

Les pertes et profi ts relatifs à certains contrats conclus dans le cadre notamment des activités de trésorerie gérées par la salle des marchés afin , Je cas échéant, de bénéficier de l'évolution 
des taux d'intérêts, sont enregistrés dans les résultats au dénouement des contrats ou "prorata temporis", selon la nature de l'instrument. En fin d'exercice, les pertes latentes éventuelles font 
l'objet d'une provision pour risques dont la contrepartie est enregistrée en "résultat net des portefeui lles de négociation". 

GAINS ET PERTES SUR ACTIFS IMMOBILISES 

Cc poste regroupe les plus ou mo in s-values de cession et les dotations nettes aux prov is ions pour dépréciat ions sur titres de parti cipation et parts dans les entreprises liées, autres titres 
détenus à long terme, titres d'investissement et immobili sations d'exploitation. 

Les résultats sur immobi lisat ions hors exploitation sont c lassés au sein du Produit Net Bancaire. 

CHARGE FISCALE 

SG Option Europe a conclu une convention d'intégration fisca le avec Société Générale. 
Le taux normal de l'impôt sur les sociétés est de 33,33 % et de O % pour les plus-values à long tenne excepté la quote-part de 12 % imposée au taux de droit commun. 
Les sociétés françaises sont soumises sur la base de l'impôt dû avant imputation des crédits d'impôt, à une Contribution Sociale sur les Bénéfice s des sociétés de 3,3 %. 
Suite à l'adoption de la loi de fin ance rectificati ve pame en 20 13, une majoration de 10, 7 % du montant de l'impôt sur les soc iétés a été instaurée pour les entrepri ses qui réalisent un chiffre 
d'affaires supérieur à 250 millions d'euros au titre des exercices clos entre le 31/1 2/201 1 et le 31/1 2/2015. 
Les créd its d'impôt attachés aux revenus mobil iers sont portés en déduction du montant de l'impôt sur les sociétés dû au titre de l'exercice. 

TRANSACTIONS ENTRE LES PARTIES LIEES 

Conformément au règlement ANC n°2014-07 du 26 novembre 2014, relatif aux tran sactions entre parties li ées et aux opérations non inscrites au bilan, modifiant le règlement du Comité 
de la Règlementation Comptable n° 2002-04 relatif aux documents de synthèse individuels des entrepri ses d'investissement, la société SG Option Europe ne donne pas d'inform ation en 
annexe pour tout ou partie des raisons suivantes : 

les transactions effectuées ont été conclues à des conditions normales de marché ; 
les transact ions effectuées concernent des opérations avec sa société mère, les fili ales qu'e ll e dét ient (directement ou indirectement) en quasi-totalité ou entre ses filiales détenues en 
quasi-totalité. 

FAITS MARQUANTS DE L'EXERCICE 

Néant. 

EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLÔTURE 

Une anomalie a été détectée fin mars 2019 avec un impact P&L sur l'exercice 20 18, ce qui a nécessité la réouverture de la comptabi lité. Le probl ème est lié à un back to back entre SGOE 
et SOCIETE GENERALE. 
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Note 2 

1-TITRES DE TRANSACTION, DE PLACEMENT, D'INVESTISSEMENT ET DE L'ACTIVITE DE PORTEFEUILLE 

/En milliers d'EUR/ 

Effets publics et valeurs assimilées 

Valeur brute 

Créances rattachées 

Dépréciations 

Valeur nette au bilan 

Obligations et autres titres à revenus fixe 

Valeur brute• 

• Dont émis par des organismes publics 

Créances rattachées 

Dépréciations 

Valeur nette au bilan 

Actions et autres titres à revenu variable 

Valeur brute 

Créances rattachées 

Dépréciations 

Valeur nette au bilan 

Total 

2 - INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES SUR LES TITRES 

(En milliers d'EUR} 

Ventilation des titres à revenu fixe ou variable 

Titres cotés 

Titres non cotés 

Ventilation des titres à revenu fixe ou variable par emetteur 

Etablissements de crédit 

Etat 

Titres de Titres de 
transaction placement 

322 834 

322 834 

10 793 683 99 978 

2 278 103 

10 795 961 100 081 

1355 703 

1355 703 

12 474 498 100 081 

Titres de transaction 

12 149 386 

1408 383 

10 741003 

12149 386 

10 623 158 

31/12/2018 

Titres de l'activité 
de portefeuille 

Titres de 
placement 

99 978 

99 978 

99 978 

99 978 
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31/12/2017 

Titres d'investis-
sement 

Total Total 

322 834 368 610 

857 

322 834 369 467 

10 893 661 5 356 516 

2 381 6 757 

10 896 042 5 363 273 

1 355 703 1585 384 

1355 703 1585 384 

12 574 579 7 318 124 

Titres de l'activité Titres d'investis-
de portefeuille sement 

31/12/2018 

12 249 364 

1508 361 

10 741 003 

12 249 364 

10 723 136 

Autres émetteurs 1526 228 1 526 228 

(En milliers d'EUR} 31/12/2018 31/12/2017 

Valeur estimée des titres de placement : 2 610 5 778 

Plus va lues latentes • 2 589 4 813 

Résultat latent du portefeuille d'investissement hors portefeuille reclassé 

Montant des primes et décôtes afférentes aux titres de placement et d'investissement 21 965 



Note 3 

SG OPTION EUROPE SA 
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2018 

CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT 

(En milliers d'EUR) 

Comptes et prêts 

A vue: 

Comptes ordinaires 

Prêts et comptes au jour le jour 

Valeurs reçues en pension au jour le jour 

A terme : 

Prêts et comptes à terme 

Prêts subordonnés et participati fs 

Valeurs reçues en pension à terme 

Créances rattachées 

Créances douteuses 

Total brut 

Dépréciations 

Total net 

Titres reçus en pension 

Créances rattachées 

Total 
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31/12/2018 31/12/2017 

18 402 431 14 357 590 

258 331 919 751 

211 614 268 476 

46 717 651275 

18144100 13 437 839 

18 144 100 13 437 839 

8 237 5 286 

18 410 668 14 362 876 

18 410 668 14 362 876 

18 410 668 14 362 876 



Note 4 

OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE 

(En milliers d'EUR) 

Créances commerciales 

Autres concours à la clientèle 

Crédits de trésorerie 

Crédits à l'exportation 

Crédits à l'équipement 

Crédits à l'habitat 

Autres crédits à la clientèle 

Comptes ordinaires débiteurs 

Opérations d'affacturage 

Créances rattachées 

Créances douteuses 

Total brut 

Dépréciations 

Total net 

Valeurs reçues en pension 

Titres reçus en pension 

Créances rattachées 

Total 

SG OPTION EUROPE SA 
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31/12/2018 31/12/2017 

4 233 4 480 

4 233 4480 

4233 4 480 

4 233 4480 

4 233 4 480 



Note 5 

SG OPTION EUROPE SA 
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2018 

1 - PARTICIPATIONS ET AUTRES TITRES DETENUS A LONG TERME 

(En milliers d'EUR/ 

Titres de participation 

Va le ur brute• 

• Dont titres côtés 

Créances rattachées 

Dépréciations • 

• Dont titres côtés 

Autres titres détenus à long terme 

Valeur brute • 

• Donttitresc6tës 

Créances rattachées 

Dépréciations • 

• Dont titres côtés 

2 - PARTS DANS LES ENTREPRISES LIEES 

(En milliers d 'EUR) 

Etablissement de crédit 

Côtés 

Non côtés 

Autres 

Côtés 

Non côtés 

Depréciations (2) 

Valeur nette au bi lan 

Valeu r nette au bilan 

Total net 

31/12/2017 

3 271 

(1367) 

1904 

31/12/2017 

Augmen­

tation 

Augmen­
tation 

Page l 19 

Diminution Autres 31/12/2018 

1614 1 657 

(57) (1310) 

1557 347 

Diminution Autres (1) 31/12/2018 



Note 6 
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1 - IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES 

(En milliers d'EUR) 

Immobilisations incorporelles 

Immobilisations corporelles 

Terrains 

Constructions 

Installations techniques 

Matériels et outillages 

Autres 

Total 

Valeur brute 
31/12/2017 

862 

645 

645 

1507 

Acquisitions Cessions 

2 - AMORTISSEMENT DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES 

En milliers d'EUR 

Immobilisations incorporelles 

Immobilisations corporelles 

Terrains 

Constructions 

Installations techniques 

Matériels et outillages 

Autres 

3 - VENTILATION DES DOTATIONS 

(En milliers d'EUR) 

Immobilisations Incorporelles 

Immobilisations corporelles 

Total 

Total 

Montant au 
31/12/2017 

(862) 

(645) 

(645) 

(1507) 

Linéaire 

Autres 
mouvements 

Dotations 

Exceptionnel 

Valeur brute 
31/12/2018 

862 

645 

645 

1507 
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Amortissement 
provisions et 
dépréciations 

cumulés 

(862) 

(645) 

(645) 

(1507) 

Valeur nette 
31/12/2018 

Reprises Autres mouvements 
Montant au 
31/12/2018 

Dotation 
dérogatoire 

(862) 

(645) 

(645) 

(1507) 

Reprise dérogatoire Dotation 2018 



Note 7 

SG OPTION EUROPE SA 
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2018 

COMPTES DE NEGOCIATION ET DE REGLEMENT 

/En milliers d'EUR} 

Actif 

Comptes de négociations et règlements Actifs 

Passif 

Comptes de négociations et règlements Passifs 
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31/12/2018 31/12/2017 

40 093 63 428 

40 093 63 428 

10 886 65 

10 886 65 



Note 8 

SG OPTION EUROPE SA 
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2018 

1-AUTRES ACTIFS ET COMPTES DE REGULARISATION 

(En milliers d'EUR) 

Autres actifs : 

Compte courant SG impôt groupe 

Primes sur instruments conditionnels achetés 

Dépôts de garantie versés 

Débiteurs divers 

Créances rattachées 

Comptes de régularisation : 

Autres comptes de régularisation 

Comptes d'ajustement sur instruments financiers à terme 

Charges comptabilisées d'avance 

Comptes de régularisation : Divers 

Produits à recevoir 

Autres produits à recevoir 

Dépréciations 

2 - REPARTITION DES DEPOTS DE GARANTIE 

(En milliers d'EUR) Comptes propres 

Dépôts de garantie versés 56 707 
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31/12/2018 31/12/2017 

Sous-total 2 269 238 2 663 898 

26 

2 211940 2 597 373 

56 707 66 496 

585 

6 

Sous-total 7 307 365 4 428 312 

7 303 650 4 419 536 

7 228 415 4 380 455 

990 1304 

74 245 37 777 

3 715 8 776 

3 715 8 776 

Total brut 9 576 603 7 092 210 

Total net 9 576 603 7 092 210 

Comptes de tiers 31/12/2018 31/12/2017 

56 707 66 496 



Note 9 

SG OPTION EUROPE SA 
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2018 

DEITES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT 

(En milliers d'EUR) 

Dettes à vue : 

Dépôts et comptes ordinaires 

Comptes et emprunts au jour le jour 

Valeurs données en pension au jour le jour 

Dettes à terme : 

Emprunts et comptes à terme 

Valeurs données en pension à terme 

Dettes rattachées 

Titres donnés en pension 

Total 
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31/12/2018 31/12/2017 

229 800 342 348 

109 491 244 194 

120 309 98 154 

28 814 012 16 611084 

28 814 012 16 611 084 

60 222 33 124 

29104 034 16 986 556 



Note 10 

OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE 

(En milliers d'EUR) 

Comptes d'épargne à régime spécial : 

A vue 

A terme 

Autres dettes envers la clientèle à vue : 

Sociétés et entrepreneurs individuels 

Particuliers 

Clientèle financière 

Autres 

Autres dettes envers la clientèle à terme : 

Sociétés et entrepreneurs individuels 

Particuliers 

Clientèle financière 

Autres 

Dettes rattachées 

Total dettes envers la clientèle 

Valeurs données en pension à la clientèle 

Titres donnés en pension à la clientèle 

Total 

SG OPTION EUROPE SA 
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2018 
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31/12/2018 31/12/2017 

85 716 

85 716 

251588 277 509 

251 588 277 509 

251673 278 225 

251673 278 225 



Note 11 

DETIES REPRESENTEES PAR UN TITRE 

/En milliers d'EUR) 

Bons de caisse 

SG OPTION EUROPE SA 
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2018 

Titres du marché interbancaire et titres de créances négociables 

Emprunts obligataires 

Autres dettes représentées par un titre 

Sous-total 

Dettes rattachées 

Total 
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31/12/2018 31/12/2017 

2 488 006 3 209 448 

18 850 22 213 

2 506 856 3 231661 

2 506 856 3 231661 



Note 12 

SG OPTION EUROPE SA 
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2018 

1 - AUTRES PASSIFS ET COMPTES DE REGULARISATION 

(En milliers d'EUR) 

Opérations sur titres 

Dettes et titres empruntés 

Autres dettes de titres 

Instruments conditionnels vendus 

Autres passifs 

Compte courant SG impôt groupe 

Versement restant à effectuer sur titres 

Dépôts de garantie reçus 

Créditeurs divers 

Dettes rattachées sur les intérêts de prêts et emprunts 

Comptes de régularisation 

Charges à payer 

Aut res charges à payer 

Comptes de régularisation 

Produits constatés d'avance 

Autres produits constatés d'avance 

2 - REPARTITION DES DEPOTS DE GARANTIE 

(En milliers d'EUR) Comptes propres Comptes de tiers 

Dépôts de garantie reçus 79 297 
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31/12/2018 31/12/2017 

3 254 573 4 036 299 

1188 670 1422 591 

2 065 903 2 613 708 

82 938 64 643 

2 685 2 807 

79 297 51 765 

575 8 752 

381 1319 

707 692 506 832 

599 351 419 081 

16 074 19 741 

583 277 399 340 

108 341 87 751 

108 341 87 751 

31/12/2018 31/12/2017 

79 297 51 765 



Note 13 

PROVISIONS ET DEPRECIATIONS 

(En milliers d'EUR) 

PROVISIONS 

Provisions 

SG OPTION EUROPE SA 
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2018 

31/12/2017 Dotations Reprises utilisées 

3 683 196 4 639 643 (3 683 196) 

3 683196 4 639 643 (3 683 196) 

Reprises non 
utilisées 

Engagement hors·bilan avec les établissements de crédit 

Engagement hors-bilan avec la clientèle 

Provisions sectorielles et autres 

Provisions pour risques et charges 

Provisions règlementées 

Autres 

(En milliers d'EUR) 

DEPRECIATIONS 

Dépréciations d'actifs 

Opérations avec les établissements de crédit 

Opérations avec la clientèle 

Opérations sur autres actifs 

Dépréciation de titres 

3 683 196 

31/12/2017 

4 639 643 (3 683 196) 

Dotations Reprises utilisées 
Reprises non 

utilisées 

Total des dotations : 

Total des reprises : 

4 639 643 

(3 683 196) 

Autres 
mouvements 

Autres 
mouvements 
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31/12/2018 

4 639 643 

4 639 643 

4 639 643 

31/12/2018 



Note 14 

1 - EVOLUTION DES CAPITAUX PROPRES 

(En milliers d'EUR/ 

Affectation du résultat de l'exercice précédent 

Origine : 

Report à nouveau antérieur 

Résultat de la période 

Prélèvement sur les réserves 

Autres mouvements 

Affectation (1) : 

Réserve légale 

Autres réserves 

Dividendes 

Autres répartiti on 

Report à nouveau 

SG OPTION EUROPE SA 
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2018 

Page 1 28 

31/12/2018 

26 609 

19 203 

7 406 

26 609 

12 406 

14 203 

(1) La variation des postes de réserves et de report à nouvea u pa r rapport à l'exerci ce précédent résulte de l'affectation du résultat au 31 décembre 2017 décidée par l'assemblée généra le ordinaire en 

date du 30 mai 2018. 

2 - CAPITAL SOCIAL 

Le capital socia l est composé de 407 000 actions de 16 € de nominal, entièrement libé rées. 

3 - VENTILATION DES RESERVES 

(En milliers d'EUR/ 
Montant 

Réserve léga le 4 200 

Réserves sta tutaires 

Autres réserves 

Total 4 200 

4 - PROJET D'AFFECTATION DU RESULTAT DE L'EXERCICE 

(En milliers d'EUR) Montant 

Résultat disponible 19 290 

Report à nouveau antérieur 14 203 

Résultat de la période 5 087 

Prélèvement sur les réserves 

Affectation (1) : 19 290 

Réserve légale 

Autres réserves 

Dividendes 5 087 

Autres répartition 

Report à nouveau 14 203 



Note 14 (suite) 

5 - VARIATION DES CAPITAUX PROPRES 

(En milliers d 'EUR) 

Capital 

Primes d'émission 

Réserves 

Ecart de réévaluation 

Provisions règlementées 

Subvention d'investissement 

Report à nouveau 

Résultat de l'exercice 

Distribution 

Total 

SG OPTION EUROPE SA 
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2018 

31/12/2017 

6 512 

18 224 

4 200 

19 203 

7 406 

SS 545 
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Augmentation Diminution 31/12/2018 

6 512 

18 224 

4200 

7 406 12 406 14 203 

8 403 7406 5087 

15 809 19 812 48 227 



Note 15 

1 - PRODUITS ET CHARGES D'INTERETS 

SG OPTION EUROPE SA 
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2018 

(En milliers d'EUR} Charges 

Sur opérations avec les établissements de crédit : 670 158 

Opérations avec les banques centra les, les comptes courants postaux et les éts de crédit 669 235 

Titres et va leurs reçus en pens ion 923 

Autres 

Sur opérations avec la clientèle : 1599 

Créances commerciales 

Autres concours à la cl ien tèle 

Comptes ordinaires débiteurs 

Titres et valeurs reçus en pension 1 562 

Autres 37 

Sur obligations et autres titres à revenu fixe 154 919 

Sur dettes subordonnées 

Autres intérêts et produits ou charges assimilés 174 724 

Total 1001400 

2 - REVENUS DES TITRES A REVENU VARIABLE 

/En milliers d'EUR) 

Dividendes sur act ions et autres titres à revenu variable 

Dividendes sur titres de participation et autres titres à long terme 

Part dans les entreprises liées 

Autres 
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produits Net 2018 Net2017 

1359 535 689 377 (160 018) 

1 356 762 687 527 (161244) 

2 773 1 850 1 226 

1215 (384) 4545 

1215 (347) 4 545 

(37) 

18 466 (136 453) (247 829) 

71457 (103 267) 19 905 

1450 673 449 273 (383 397} 

2018 2017 

Total 



Note 16 

PRODUIT NET DES COMMISSIONS 

(En milliers d'EUR) 

Opérations avec les établissements de crédit 

Opérations avec la clientèle 

Opérations sur titres 

Opérations de change et sur instruments financiers 

Engagement de financement et de garantie 

Prestations de services et autres 

SG OPTION EUROPE SA 
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2018 

Charges 

Total 

7 826 

1606 

9 432 
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Produits Net 2018 Net 2017 

8 539 713 (8 801 ) 

870 (736) (2 011) 

45 

(105) 

9409 (23) (10 872) 



Note 17 

SG OPTION EUROPE SA 
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2018 

RESULTAT NET SUR OPERATIONS FINANCIERES 

/En milliers d'EUR) 

Résultat net sur portefeuille de négociation : 

Résultat net des opérations sur titres de transaction 

Résultat net des opérations de change 

Résultat sur instruments financiers à terme 

Résultat net sur titres de placement : 

Plus-values de cession 

Moins-values de cession 

Dotation aux dépréciations 

reprises de dépréciations 

Le so lde net de la reprise aux provisions pour Reserve Policy est intégré au solde du Résultat sur Instruments financiers à terme. 
Ce montant reorésente un oroduit net de 1 842 K{ au 31/12/2018. 
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Net 2018 Net fin 2017 

(424 903) 418141 

(2 282 301) (334 402) 

1451 12 913 

1855 947 739 630 

723 

723 

(424 903) 418 864 



Note 18 

SG OPTION EUROPE SA 
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2018 

1- CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION 

(En milliers d'EUR) 

Frais de personnel 

Salaires et traitements 

Charges sociales et fiscales sur rémunérations 

Autres 

Autres frais administratifs 

Impôts et taxes 

Services extérieu rs 

Autres 
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2018 2017 

(16182) (15 762) 

(4 019) (4 068) 

(12 163) (11694) 

Total (16182) (15 762) 



Note 19 

SG OPTION EUROPE SA 
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2018 

GAINS OU PERTES SUR ACTIFS IMMOBILISES 

(En milliers d'EUR) 

Immobilisations corporelles 

Plus-values de cession 

Moins-values de cession 

Immobilisations incorporelles 

Plus-values de cession 

Moins-values de cession 

Titres de participation, parts dans les ent. liées et autres titres L T 

Plus-values de cession 

Moins-values de cession 

Dotations aux dépréciations ou provisions 

Reprises de dépréciations ou provisions 
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2018 2017 

512 1502 

465 1493 

(3) 

47 12 

Total 512 1502 



Note 20 

1 - IMPOTS SUR LES BENEFICES 

(En milliers d'EUR) 

Charge fisca le courante 

Charge fiscale différée 

SG OPTION EUROPE SA 
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2018 

2 - VENTILATION DE L'IMPOT SUR LES BENEFICES 

(En milliers d'EUR) 

Résultat avant impôts Retraitements 

Ventilation résultats 

1 - Taxé au taux normal 11231 

2 - Taxé au taux réduit ou non taxable (3 458) 

1. RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION (1 + 2) 7773 

3 - Ta xé au taux normal 

4 - Taxé au taux réduit ou non taxable 

11 . COUT DU RISQUE (3 + 4) 

Ill. RESULTAT D'EXPLOITATION (1 + Il) 7 773 

5 - Taxé au taux norm al 466 

6 - Taxé au taux rédui t ou non taxable 46 

IV. +/- GAINS OU PERTES SUR ACTIFS IMMOBILISES (S + 6) 512 

V. RESULTAT COURANT AVANT IMPOT (111 + IV) 8 285 

VI . RESULTAT EXCEPTIONNEL 

DOTATION NITTES AUX PROVISIONS REGLEMENTEES 

IMPOT COURANT 

IMPOT DIFFERE 

CRED IT D'IMPOT COMPTABILISE 

CONTRIBUTIONS 

AUTR ES (Complément IS 2017) 

RESULTAT NET 8 285 

(1) Signes: l'impôt est signé en + pour une dette et en - pour une créance 

(2 079) 

(2079) 

(2 079) 

(2 079) 

(2 079) 
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2018 2017 

3197 2 782 

Total 3197 2 782 

Incidence impôt sur les sociétés 
Résultat 

Impôts brut Avoir fiscal Impôt net après impôt 
(1) crédit d'impôt imputé 

3 051 3 051 8180 

(3 458) 

3 051 3 051 4 722 

3 051 3 051 4 722 

155 155 311 

46 

155 155 357 

3 206 3 206 5 079 

3 206 3 206 

(627) (627) 627 

106 106 (106) 

S12 512 (512) 

3 824 (627) 3197 5088 



SG OPTION EUROPE SA 
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2018 

ENGAGEMENTS FINANCIERS, 
AUTRES INFORMATIONS 
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SG OPTION EUROPE SA 
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2018 

Note 21 

OPERATIONS NON INSCRITES AU BILAN 

Conformément au règlement n· 2014.07 du 26 novembre 2014, relatif aux comptes des entreprises du secteur bancaire. 
Cette annexe regroupe les informations sur les engagements financiers et opérations qui ne figurent pas au bilan. 
Sont présentées les opérations dont les risques et avantages en résultant sont significatifs et dont la divulgation est nécessaire pour l'appréciation de la situation financière de l'entreprise. 

1 - ENGAGEMENTS HORS-BILAN COMPTABILISES 

1.1- HORS-BILAN - ENGAGEMENTS RECUS ET DONNES 

(En milliers d'EUR) 

Engagements donnés : 

Engagements de financement : 

En faveur d'établissements de crédit 

En faveur de la clientèle 

Engagements de garantie : 

D'ordre d'établissements de crédit 

D'ordre de la clientèle 

Engagements reçus : 

Engagements de financement : 

D'établissements de crédit 

De la clientèle 

Engagements de garantie: 

D'établissements de crédit 

De la clientèle 

1.2 - HORS-BILAN - ENGAGEMENTS SUR TITRES 

(En milliers d'EUR) 

Titres à livrer 

Autres engagements reçus 

1.3 - HORS-BILAN - ENGAGEMENTS DOUTEUX 

1.4 - HORS-BILAN - AUTRES ENGAGEMENTS 

(En milliers d'EUR) 

Autres valeurs affectées en garantie 

Nature 

Nature 

Nature 
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31/12/2018 

890176 

890 176 

2 218 539 

2 218 539 

31/12/2018 

2 555109 

31/12/2018 

101146 



Note 22 

OPERATIONS EN DEVISES 

(En milliers d'EUR) 

Devise 
Actif 

contrevaleur € 

EUR 23 036 530 

USD 13 258147 

GBP 2 540 415 

JPY 687 810 

Autres 1 083 621 

Total 40 606 523 

SG OPTION EUROPE SA 
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2018 

31/12/2018 

Passif Devises à Devises à Actif 

31/12/2017 

Passif 
contrevaleur € recevoir livrer contrevaleur € contrevaleur € 

23 036 530 24 24 15 272 051 15 272 051 

13 258 147 210 350 100 697 8 138 023 8 138 023 

2 540 415 150 611 251 3 372 190 3 372 190 

687 810 650 560 650 560 

1 083 621 42 577 42151 1410 198 1410 198 

40 606 523 403 562 143123 28 843 022 28 843 022 
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Devises à Devises à 
recevoir livrer 

684 665 

193 067 72 775 

128 856 2 359 

61858 37 922 

384 465 113 721 



Note 23 

SG OPTION EUROPE SA 
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2018 

1 - ENGAGEMENTS SUR INSTRUMENTS FINANCIERS A TERME 

{En milliers d 'EUR) 

Opérations fermes 

Opérations sur marchés organisés et assimilés : 

contrats à te rme de taux d' intérêt 

contrats à terme de change 

autres contrats à terme 

Opérations sur marchés de gré à gré 

swaps de taux d'intérêt 

swaps financiers de devises 

FRA 

autres 

Opérations conditionnelles 

options de taux d'intérêt 

option de change 

option sur actions et indices 

autres options 

Total 

Opérations de 
gestion de 

6 715 919 

226 040 

73 693 

152 347 

6 489 879 

6 259 262 

230 617 

54 032 864 

210 345 

53 788 878 

33 641 

60 748 783 

2 - VENTILATION DES INSTRUMENTS FINANCIERS SELON LEUR DUREE RESIDUELLE 

Opérations de 
couverture 

402 

402 

402 

Juste valeur 

(282 944) 

(115 908) 

(115 908) 

(167 036) 

(164 898) 

(2138) 

146 005 

818 

147 414 

(2 227) 

(136 939) 

{En milliers d'EUR) 
Moins d'l an de 1 à 5 ans 

Opérations conditionnelles 31959106 9 153 686 

Opérations sur marchés de gré à gré 5 880 475 532 621 

Opérations sur marchés organisés et assimilés 224 215 555 

Total 38 063 796 9 686 862 
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Total 

31/12/2018 31/12/2017 

6 715 919 6 489 554 

226 040 425 039 

73 693 236 014 

152 347 189 025 

6 489 879 6 064 515 

6 259 262 4 761 205 

230 617 1 303 310 

54 033 266 61728429 

210 345 197 760 

53 788 878 61496317 

34 043 34 352 

60 749185 68 217 983 

Plus de 5 ans Total 

12 920 473 54 033 265 

76 784 6 489 880 

1270 226 040 

12 998 527 60 749 185 



Note 24 

SG OPTION EUROPE SA 
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2018 

EMPLOIS ET RESSOURCES VENTILES SELON LA DUREE RESTANT A COURIR 
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Durée restant à courir au 31 décembre 2018 

(En milliers d'EUR) < 3 mois 3 mois à 1 an 1 à 5 ans >Sans Total 

EMPLOIS 

Créances sur les établissements de crédit 2 345 772 1677 298 7 501842 6 885 756 18 410 668 

Opérations avec la clientèle 4 233 4 233 

Obligations et autres titres à revenu fixe 140 022 318 776 1901123 8 536 121 10 896 042 

Titres de transaction 

Titres de placement 

Titres d'investissement 

Actions et autres titres à revenu variable 337 246 12 1018 445 1 355 703 

Titres de transact ion 

Titres de placement 

Titres d'investissement 

RESSOURCES 

Dettes envers les établissements de crédit 2 052 041 1 926199 7 622 687 17 503 107 29 104 034 

Opérations avec la clientèle 366 1619 249 688 251673 

Dettes représentées par un titre 164 027 270 550 1878 800 193 479 2 506 856 



Note 25 

IDENTITE DE LA SOCIETE CONSOLIDANTE 

SG OPTION EUROPE SA 
COMPTES ANNUELS AU 31/12/201 8 

Les comptes annuels de la SA SG OPTION EUROPE sont inclus se lon la méthode de l'intégration globale dans le périmètre de conso lidation de : 

SA SOCIETE GENERALE· 29 boulevard Haussmann 75009 PARIS 

En conséquence, la société est exemptée de l'obligation d'établir des comptes consolidés ainsi qu'un rapport de gestion consolidé. 
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Note 26 

INTEGRATION FISCALE 

SG OPTION EUROPE SA 
COMPTES ANNUELS AU 31/12/201 8 

la Société SG OPTION EUROPE est intégrée fisca lement dans le groupe SOCIETE GEN ERALE depuis le 01/01/1994. 

Son résultat fiscal ayant servi de base de calcul à l' impôt est le suivant: 

Bénéfice à court terme de 9 618 197 € 

Ou fait de l'intégration fiscale, une dette de 2 685 340 € envers la société mère a été comptabilisée en compte courant SG au bilan par contrepartie au compte de résultat du poste impôt sur les 
bénéfices. 
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Note 27 

SG OPTION EUROPE SA 
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2018 

INFORMATIONS CONCERNANT LES ENTREPRISES LIEES 
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Le présent état concerne les entreprises liées, c'est -à-dire celles susceptibles d'être incluses par intégration globa le dans un même ensemble consolidab le et les entreprises avec lesquelles il existe un lien de 
oarticioation (sociétés détenues entre 10 et 50 %1. 

(En milliers d 'EUR) 31/12/2018 
Part entreprises 

Postes de l'actif 

Créances sur les établissements de crédit 18 410 668 18 262 042 

Opérations avec la clientèle 4 233 

Obligations et autres t it res à revenu fixe 10 896 042 10 865 586 

Actions et autres titres à revenu variable 1355 703 

Participations et autres titres détenus à lo ng terme 347 

Parts dans les entreprises liées 

Immobilisations 

Comptes de négociation et de règlement 40093 22 266 

Autres actifs e t comptes de régula risation 9 576 603 8 306 534 

Postes du passif 

Dettes envers les établissements de crédit 29 104 034 29 043 831 

Opérations avec la clientèle 251673 

Dettes représentées par un titre 2 506 856 332171 

Autres passifs et comptes de régularisation 4 045 203 2 691 572 

Comptes de négociation et de règlement 10 886 

Provisions et subventions d 'investissement 4 639 643 4 389 473 

Dettes subordonnées 

Postes du hors bilan 

Engagements de financement 

Engagements en faveur d'établissement de crédit 890 176 890 176 

Engagements en faveur de la clientèle 

Engagements reçus d'établissement de crédit 2 218 539 2 218 539 

Engagements reçus de la clientèle 

Engagements de garantie 

Engagements en faveu r d'établi ssement de crédit 

Engagements e n faveur de la clientèle 

Engagements reçus d'étab lissement de crédit 

Engagements reçus de la clientèle 

Engagements sur t itres 2 653 922 2 475 604 

Opérations en devises 546 685 145 612 

Engagements sur instruments financiers à terme 60 749185 53 165 789 

Autres engagements 2 334 

Engagements douteux 

Postes du compte de résultat 

Intérêts et produits assimilés 1450 672 1437 048 

Revenus des titres à revenu variable 

Produits de commissions 9 409 

Inté rêts et cha rges assim il ées (1 001400) (845 692) 

Charges de commissions (9 432) (3 789) 

Autres (Résultat net sur portefeu ille de négociation) (424 903) (830 222) 



SG OPTION EUROPE SA 
COMPTES ANNUELS AU 31 /12/2018 

Note 28 

TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS (1ère partie) 

(En milliers d'EUR/ 

Sociétés/ Siège Social 

Capital 
Capitaux propres 

autre que le 
capital 

1 • RENSEIGNEMENTS DETAILLES CONCERNANT LES PARTICIPATIONS DONT LA VALEUR D'INVENTAIRE EXCEDE 1 % DU CAPITAL DE SG OPTION EUROPE 

A) Filiales (plus de 50 % du capital détenu par Sg Option Europe) 

B) Participations (10 à 50 % du capital détenu par Sg Option Europe) 

11 • RENSEIGNEMENTS GLOBAUX CONCERNANT LES AUTRES FILIALES ET PARTICIPATIONS 

A) Filiales non reprises au paragraphe 1 : 

1 • / Filiales françaises 

r / Fil ia les étrangères 

B) Participations non reprises au paragraphe 1 : 

1· ; Filiales françaises 

2·; Filiales ét rangères 

Note 28 (suite) 

TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS (2ème partie) 

(En milliers d'EUR) 

Montant 
Chiffres d'affaires 

des prêts Montant des 
HT 

31/12/2018 

Quote•part du 
capital détenu en% 

31/12/2018 

Résultats 
(bénéfices ou 

et avances cautions et avals 
consentis et donnés 

du dernier exercie pertes) du dernier 

Sociétés/ Siège Social non remboursés 
clos exercie clos 

1 • RENSEIGNEMENTS DETAILLES CONCERNANT LES PARTICIPATIONS DONT LA VALEUR D'INVENTAIRE EXCEDE 1 % DU CAPITAL DE SG OPTION EUROPE 

A) Filiales (plus de 50 % du capital détenu par Sg Option Europe) 

B) Participations (10 à 50 % du capital détenu par Sg Option Europe) 

11 • RENSEIGNEMENTS GLOBAUX CONCERNANT LES AUTRES FILIALES ET PARTICIPATIONS 

A) Filiales non reprises au paragraphe 1 : 

1 ·/Filiales françaises 

r / Fil iales étrangè res 

B) Participations non reprises au paragraphe 1 : 

1 • / Filiales frança ises 

2·/ Filiales étrangè res 
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Valeur comptable des titres détenus 

Brute Nette 

1657 347 

1657 347 

Dividendes Observations 
encaissés par 

la Société Date 
au cours du dernier 

de l'exercice exercice clos 



Note 29 

SG OPTION EUROPE SA 
C01\1PTES ANNUELS AU 31/12/2018 

3 - LISTE DES FILIALES ET PARTICIPATIONS 

/En milliers d'EUR} 

A) Filiales (plus de 50 % du capital détenu par 5g Option Europe) 

B) Participations (10 à 50 % du capital détenu par Sg Option Europe) 

C} Autres titres détenus (Moins de 10 % du capital détenu par Sg Option Europe) 

Turquoise Global Holding limited 

10 Paternoster Square London 

D) Certificats d'association 
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Montant des Résultat du dernier %détenu 
directement capitaux propres exercice 

44 457 5 993 0.75% 



Note 30 

SG OPTION EUROPE SA 
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2018 

HONORAIRES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES 

Les honoraires HT des lettres de mission de nos commissaires aux comptes, au titre de l'exercice 2018, s'é lève à: 

DELOITIE & ASSOCIES 

ERNST & YOUNG 

84 063.00 C 

84 063.00 C 
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SG OPTION EUROPE SA 
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2018 

Note 31 

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE FRENCH GAAP 

/En milliers d'EUR) 

FLUX DE TRESDRERIE NETS DES ACTIVITES OPERATIONNELLES 

Bénéfice net après Impôt (1) 

Dotations aux amortissements des immobilisations corporelles et incorporelles 

Dotations nettes aux provisions 

Impôts différés 

Résultat net de cessions sur actifs disponibles à la vente détenus à long terme et filiales conso lidées 

Variation des produits constatés d'avance 

Variation des charges constatées d'avance 

Variation des produits courus non encaissés 

Variation des charges courues non décaissées 

Autres mouvements 

Eléments non monétaires inclus dans le résult net après impôt et autres ajusr hors résult sur instruments financiers à la JV (11) 

Opérations interbancaires 

Opérations avec la clientèle 

Opérations sur autres actifs/ passifs financiers 

Opérations sur autres actifs/ passifs non financiers 

FLUX DE TRESORERIE NET DES ACTIVITES D'INVESTISSEMENT 

Reclassement du résultat net sur Instruments financiers à la juste 
valeur par résultat (Ill) 

Augmentations (diminutions} nettes des actifs (passifs) opérationnnels 
(IV) 

FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT DES ACTIVITES OPERATIONNELLES (A)= (1) +(Il)+ (Ill)+ (IV) 

Flux de trésorerie liés aux acquisitions et cessions d'actifs financie rs et participations 

Immobilisations corpore ll es et incorporelles 

FLUX DE TRESORERIE NET DES ACTIVITES DE FINANCEMENT 

Flux de trésorerie provenant/ à destination des actionnaires 

Autres flux de trésore rie provenant des activités de financement 

TRESORERIE ET EQUIVALENT DE TRESORERIE 

Trésorerie à l'ouverture de l'exercice 

Trésorerie à la clôture de l'exercice 

FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT DES ACTIVITES 
D'INVESTISSEMENT (B) 

FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT DES ACTIVITES DE 
FINANCEMENT (C) 

FLUX NET DE LA TRESORERIE ET DES EQUIVALENTS DE TRESORERIE (A) 
+ (B) + (C) 

VARIATION DE TRESORERIE 
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12/2018 12/2017 

S 087 7406 

(58) (430) 

315 (527) 

2046 9 023 

6860 (51399) 

416 7007 

9 579 (36 325) 

134 914 (1 765 952) 

(3 261 082) (1954164) 

(40 113) 126 028 

3 413 618 3 401166 

(172 851) 165 457 

(60 429) 1738487 

89151 (56 385) 

1614 (337) 

1614 (337) 

(12 405) (1498) 

(12 405) (1498) 

78 360 (58 220) 

24 300 82 520 

102 660 24 300 

78 360 (58 220) 



SG OPTION EUROPE SA 
COMPTES ANNUELS AU 31/12/2018 

RESULTATS FINANCIERS AU COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES 

31/12/2018 31/12/2017 

Situation financière en fin d'exercice 

Capital socia l (En milliers d'EUR) 6 512 6 512 

Nombre d'actions émises 407 000 407 000 

ordinaires 407 000 407 000 

à dividende prioritaire 

Nombre maximum d'actions à créer 

par conversion d'obligations 

par dro it de souscription 

Résultats globaux des opérations effectives (En milliers d'EUR) 

Chiffre d'affai res hors taxes 1461 534 1113 763 

Résultat avant impôts, amortissements e t provisions 8 285 10187 

Impôt sur les bénéfices (3 197) (2 781) 

Résultat après impôts, amortissements et provisions 5 087 7 406 

Distribution de dividendes 5 087 12 405 

Résultats des opérations par action (en EUR) 

Résu ltat après impôts, mais avant amortissements et provisions 12 18 

Résultat après impôts, amort issements et provisions 12 18 

Dividende versé à chaque action 12.50 30.48 

Personnel 

Nombre de sa lariés 

Montant de la masse sa larial e (En milliers d'EUR) 

Montant des sommes versées au titre des ava ntages sociaux {En milliers d 'EUR) 

(1) Signes: en · pour les charges et en+ pour les produit s 
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31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014 

6 512 6 512 6 512 

407 000 407 000 407 000 

407 000 407 000 407 000 

1 369 952 2 086 880 3 261100 

(2 643) 14125 (68 907) 

4 225 (4 236) 24158 

1583 9 888 (44 749) 

1498 

24 (110) 

4 24 (110) 

3.68 


