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Pour copie certifiée confarme,

Fait a Paris, le 4 mai 2018

CR E DIT LOGEMENT Eric VEYRENT, [;?r\ecteu%énéral Délégué

COMPTE DE RESULTAT
(en milliers d'Euros)

31/12/2017 | 31/12/2016 BB
Intéréts et produits assimilés 162 319 119 878
Intéréts et charges assimilés -102 045 -55 612 Bl
Revenus des titres a revenu variable 43 62 B2
Comm?ssfons {produits) 180 462 151 639 B3
Commissions (charges) -4 378 -1 320
Gain ou perte sur opérations des portefeuilles de placement et assimilés 56 123 B4
Gain ou perte sur opérations de change 6 -1 BS
Autres produits d‘expionitat‘ion banca.ire 2 645 3292 86
Autres charges d'exploitation bancaire gt =370
PRODUIT NET BANCAIRE 238 598 217 691
Charges générales d'exploitation -51 001 -47 596 B7
Dotation aux amortissements et aux dépréciations
des immobilisations corporelles et incorporelles -3 667 -3 927 B8
FRAIS GENERAUX -54 668 -51 523
RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 183 930 166 168
Codt du Risque -548 B9
RESULTAT D'EXPLOITATION 183 930 165 620
Gains/pertes sur actifs immaobilisés -1012 -1 873 810
RESULTAT COURANT AVANT IMPOT 182 918 164 247
Résultat exceptionnel (+/-)
Impdt sur les bénéfices -66 205 ~56 452 Bil
Dotations/reprises de FRBG et provisions réglementées 3 894 Bi2
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 120 607 107 795




NOTES ANNEXES
AUX ETATS FINANCIERS

I- PRESENTATION DES COMPTES

Y T S P — —_— e e m atm = —— RN

Les regles appliquées pour I'établissement des comptes de Crédit Logement suivent les principes
retenus par 'Autorité des Normes Comptables (ANC), les reglements du Comité de la
Réglementation Bancaire et Financiére (CRBF) et les instructions de FAutorité de Contrdle
Prudentiel et de Résolution (ACPR) relatifs & I'établissement et 3 la publication des comptes
individuels annuels des Sociétés de Financement.

Le bilan, le compte de résultat et I'annexe ont été établis conformément au reglement ANC
n® 2014-03 relatif au plan comptable général, sous réserve des adaptations prévues aux
dispositions du reglement n°® 2014-07 du 26 novembre 2014 relatif aux comptes des entreprises
du secteur bancaire homologué par arrété du 26 décembre 2014 publié au Journal Officiel du
31 décembre 2014,

Les éléments d'actif, de passif et les engagements hors bilan exprimés en devises sont enregistrés

et évalués selon les principes du réglement n® 2014-07 du 26 novembre 2014 susvisd.

Les opérations en devises, sont évaluées sur la base du cours a la date de cléture de I'exercice.

Les écarts constatés sont portés en compte de résultat.

Aucun changement de méthode comptable n'est intervenu au cours de I'exercice 2017.

II - PRINCIPES ET METHODES COMPTAELES

e = e —— T ——————— T ——_— ——— . _—

A L’ACTIF

CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT

Les créances sont ventilées en annexe de la maniére suivante
s avue ou aterme ;

+ selon leur durée résiduelle,
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CREANCES SUR LA CLIENTELE

LES AUTRES CONCOURS A LA CLIENTELE

Ils représentent les préts accordés au bénéfice du personnel salarié de la société. Iis sont de deux
sortes !

«» prét dont le montant est plafonné et pour une durée maximale de 3 ans ;

« avance a taux zéro égale au fonds mutuel de garantie di relatif au cautionnement d'un ou

plusieurs préts immobiliers pour la durée des préts garantis.
LES CREANCES DOUTEUSES

Figurent a ce poste toutes les sommes réglées au titre des &chéances impayées (principal et
intéréts), des pénalités, de la déchéance du terme pour lesquelles Crédit Logement a éte subrogé
dans les droits du préteur initial et celles nécessaires pour entreprendre les actions de

recouvrement (frais et honoraires).

Le cas échéant, lors du constat de Iirrécouvrabilité de la créance, le montant restant di est

prélevé sur le fonds mutuel de garantie conformément au réglement dudit fonds.

Conformément au réglement n° 2014-07 du 26 novembre 2014 susvisé sur le traitement
comptable du risque de crédit dans les entreprises relevant du Comité de la Réglementation
Bancaire et Financiére, les créances douteuses ont été réparties extra-comptablement au moyen
d’attributs, selon les catégories suivantes .

» les encours douteux ;

« les encours douteux compromis.

La définition de chaque catégorie retenue est décrite a la fin de cette annexe dans le poste des

engagements hors bilan.

£tant donnée l'existence du fonds mutuel de garantie, qui absorbe & ce jour la sinistralité du

portefeuille de garantie sur préts résidentiels, ces créances douteuses ne sont pas provisionnées.

ol
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PORTEFEUILLE TITRES

1l est distingué 4 types de titres :
+ les titres de transaction ;

e les titres de placement ;

» les titres d'investissement ;

« les titres de participation et parts dans les entreprises liées.

La présentation du portefeuille dans les états publiables est répartie dans les catégories
suivantes :

+ obligations et autres titres a revenu fixe ;

+ actions et autres titres a revenu variable ;

¢ parts dans les entreprises liées.
TITRES DE TRANSACTION

Les titres de transaction sont, selon le chapitre 2 du titre 3 du Livre 1l du réglement n® 2014-07
du 26 novembre 2014 susvisé, soit acquis ou vendus avec l'intention de les revendre ou de les
racheter a court terme soit détenus par un établissement du fait de son activité de mainteneur
de marché.

Ils doivent &tre négociables sur un marché liquide, et le prix de marché doit étre constamment
accessible. Sous réserve que ces conditions soient respectées, tous types de titres (3 revenu fixe

ou variable) peuvent étre classés dans cette catégorie.

Les titres de transaction sont comptabilisés 3 la date de leur acquisition pour leur prix d'acquisition
frais exclus, en incluant le cas échéant les intéréts courus. Les frais d'acquisition sont

comptabilisés directement en charges.

A chaque arrété comptable, les titres sont évalués au prix de marché du jour le plus récent {en

«mark-to-market»).

Le portefeuille titres de transaction de Crédit Logement est constitué exclusivement de titres recus

en garantie dans le cadre d'opérations d’échanges de titres.

wt
W
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TITRES DE PLACEMENT

Les titres de placement sont des titres 3 revenu fixe ou variable qui ne sont inscrits ni parmi les
titres de transaction, ni parmi les titres d'investissement, ni parmi les titres visés au chapitre 5
du titre 3 du Livre 1I du réglement n® 2014-07 du 26 novembre 2014 susvisé (titres de l'activité
de portefeuille, autres titres détenus a long terme, titres de participation et parts dans les

entreprises liees).

Ces titres sont enregistrés & leur date d’acquisition et pour leur prix d'acquisition, frais et coupons

courus exclus. Les sorties de titres sont effectuées selon la méthode FIFO (PEPS).

A la cldture de chaque exercice, le prix de revient des titres portant intéréts est augmenté ou
diminué selon le cas des intéréts provenant de Fécart entre le taux d'intérét nominal du titre
appliqué a la valeur de remboursement et le taux négocié appliqué au prix d'acquisition. Pour les

autres titres, le prix de revient est la valeur d'acguisition.

A la clbture de l'exercice, la valeur des titres est retenue pour la plus faible des deux valeurs
suivantes: prix de revient ou valeur de marché. Si la valeur de marché est inférieure au prix de
revient, les moins-values latentes sont constatées par voie de dépréciation. Les plus-values

latentes ne sont pas comptabilisées.

TITRES D'INVESTISSEMENT

Les titres d'investissement sont, selon le chapitre 4 du réglement n° 2014-07 du 26 novembre
2014 susvisé, des titres a revenu fixe que la société a lintention de détenir jusqu’a leur échéance

et qu'elle s'est engagée, au morment de l'acquisition, & financer par des ressources permanentes.

Ils sont souscrits avec 'intention manifeste et la capacité de les detenir jusqu’a "échéance, Ces
titres ne doivent pas étre soumis 3 une contrainte existante, juridique ou autre, qui serait
susceptible de remettre en cause Vintention de détention jusqu@ l'échéance des titres. Le
classement en titres d'investissement ne fait pas obstacle a leur désignation comme éléments

couverts contre le risque de taux d’intérét.

1ls sont comptabilisés a leur valeur de remboursement. Les décotes ou primes sont amorties ou
étaldes sur la durée de vie résiduelle des titres, selon la méthode linéaire, La valeur comptable
des titres est ainsi progressivement ajustee 3 1a valeur de remboursement. Les intéréts afférents
3 ces titres sont comptabilisés au compte de résultat a la rubrique « Autres intéréts et produits

assimilés ».

o
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Dans le cas de titres reclassés en provenance de la catégorie « titres de placement », ils sont
inscrits a leur prix d'acquisition et les dépréciations antérieurement constituées sont reprises sur
la durée de vie résiduelle des titres concernés. L'intention de les détenir jusqu’a l'échéance doit
8tre manifeste, et ils doivent également bénéficier de ressources permanentes pour les financer

jusqu’a leur échéance.

A la cloture de chaque exercice, le prix de revient des titres est augmenté ou diminué selon le
cas des intéréts provenant de I'écart entre le taux d'intérét nominal du titre appliqué a la valeur
de remboursement et le taux négocié appliqué au prix d'acquisition. Si la valeur de marché est
inférieure & la valeur d'acquisition du titre corrigée des amortissements et reprises lices a la
différence entre ce colit d’acquisition et la valeur de remboursement du titre, il n'est pas constaté

de provision pour dépréciation.

Une dépréciation est constituée s'il existe une forte probabilité que I'établissement ne conserve
pas les titres jusqu'a I'échéance en raison de circonstances nouvelles, par exemple, lorsque la
dégradation de la qualité de la signature des émetteurs est susceptible de compromettre le
remboursement & I'échéance auquel cas la dépréciation est classée en colt du risque. Les plus-

values latentes ne sont pas comptabilisées.
TITRES DE PARTICIPATION ET PARTS DANS LES ENTREPRISES LIEES

Cette rubrique regroupe, conformément au chapitre 5 du réglement n® 2014-07 du 26 novembre
2014 susvisé, les titres dont la possession durable est estimée utile a V'activité de Ventreprise. Iis

figurent au bilan pour leur valeur d'acquisition.

Sont considérées comme lides, les participations dans une entreprise a caractére financier

susceptibles d’étre incluses globalement dans le périmétre de consolidation.

Lorsque la valeur d'utilité est inférieure & la valeur d'acquisition, la moins-value latente est
constatée par voie de provision. Les plus-values latentes ne sont pas comptabilisées. La valeur
d'utilité est déterminée en fonction d'un ensemble de critéres économiques (actif net estimé,

rentabilité, et perspectives de rentabilité, colt de revient, situation nette réévaluée...).

wt
wr
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IMMOBILISATIONS

Selon les réglements 2002-10 et 2004-06 du Comité de la Réglementation Comptable, les regles
comptables applicables en matiére de définition, de valorisation et de dépréciation d’actifs sont

applicables depuis le 1% janvier 2005.

La mesure de simplification dite « prospective » instituée par Varticle 17 du reglement 2004-06

abrogé et repris par le reglement ANC n°2014-03 est [‘'option retenue par notre établissement.

Les immobilisations corporelles relatives auXx immeubles ont été réparties selon la méthode
simplifié¢e de reallocation, par composants, a partir des valeurs nettes comptables au
1e janvier 2005.

Le changement de méthode en 2005, n‘a eu d'impact, ni sur les actifs nets, ni sur le résultat

fiscal.

La reconstitution des composants a été effectuée a partir d’une expertise réalisée par un cabinet

externe.

Les immobilisations totalement amorties n‘ont pas donné lieu & un retraitement.

Compte tenu de la nature de nos immobilisations, seuls quatre composants ont été retenus, a
savoir ;

¢ gros ceuvre ;

« couverture/facade ;

« équipements techniques ;

s« ameénagements.

o
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Elles sont amorties selon le tableau ci-apres.

Amortissements Mode Durée

Immobilisations en cours Néant
Immobilisations incorporelles
Droit de bail Néant

Logiciels Lindaire 1,3,40u5ans

Immobilisations corporelles

Terrains Neant

Gros ceuvres Linéaire 150 ans a compter du 01/01/1945
Couverture/facade Linéaire 30 ans

Matériel roulant Linéaire 4 ans

Matériel de bureau Linéaire ou dégressif 5 ans

Matériel et éguipements techniques Lindaire ou dégressif de 5 & 10 ans

Mobilier Linéaire de 5 a 10 ans

Matériel informatique Dégressif 3,40u5ans

Equipements techniques Lindaire de 5 & 20 ans

Aménagemenbts Linéaire 10 ans

COMPTES DE REGULARISATION : ACTIF

Les comptes de régularisation actif contiennent principalement un produit de cautionnement &
recevoir, avec une tarification différente, dont la particularité résulte dans le report de I'exigibilité
de la commission de caution a la réception de la mainlevée du dossier et pour lequel
I'encaissement de la commission sera réalisé par prélévement sur la restitution de mutualisation

a "échéance de la caution.

Ce poste enregistre également le montant des appels de marge versés en cash au titre de
I'ajustement des instruments financiers a terme ainsi que les produits & recevoir et pertes & étaler

sur ces mémes instruments.

-
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AU PASSIF

OPERATIONS AVEC LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT

Dans le cadre de conventions de garantie financiére selon l'article L211-38 du Code Monétaire et
Financier, des dépots de garantie espéces peuvent étre mis en place. Les ajustements périodiques

au titre du contrat cadre sont réalisés trimestriellement.

OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE

DEPOTS DE GARANTIE RECUS

En 2009, dans le cadre du régime de I'aide fiscale a l'investissement dans les collectivités d'outre-

mer, il, a été procédé a la souscription de parts d’une SCI en Nouvelle Calédonie.

Afin de garantir le rachat des titres prévu en 2019, un gage-espéces, a intéréts capitalisés, a été
constitué par V'autre associé de la SCI, une société HLM d'économie mixte, garantissant ainsi ja
promesse de rachat 3 terme par cette société des parts de la SCI. Chaque année, la valeur des

titres au bilan est ajustée au solde du gage-especes.

AUTRES SOMMES DUES

Ces comptes représentent les montants dus a la clientéle, soit au titre de la restitution de
mutualisation du fonds mutuel de garantie, des trop-percus sur les frais de garantie, soit des

sommes qui sont en cours de recherche d'affectation.

Les sommes dues au titre de la restitution de mutualisation & reverser aux emprunteurs, dont les
préts sont terminés d'aprés les informations non démenties par les bangues préteuses et
conservées par Credit Logement et pour lesquels les bangues ne trouvent plus trace des

emprunteurs, figurent dans le poste « Autres sommes dues - cantonnement»,

AUTRES PASSIFS

Iis sont constitués de sommes dues qui se répartissent ainsi :
» les sommes a reverser pour I'activité recouvrement pour compte de tiers et qui ne seront
disponibles qu'a l'issue du délai d’encaissement ou de reversement ;

« les sommes dues aux fournisseurs (factures de frais généraux ou d'immobilisations) ;

"
&
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« les sommes dues au personnel et la participation des salariés aux fruits de |'expansion de
Pentreprise ;

+ les dettes fiscales et sociales.

Conformément a V'article L.441-6 alinéa 8 et 9 du Code de Commerce, le délai de réglement des
sommes dues est fixé soit au trentiéme jour suivant la date de réception des marchandises ou
d'exécution de la prestation demandée, sans dépasser quarante-cing jours fin de mois ou soixante

jours a compter de la date d'émission de la facture.

Dans Vannexe figure le solde des comptes fournisseurs repartis par échéance de paiement,

COMPTES DE REGULARISATION : PASSIF

Pour faire face a la prestation continue du cautionnement tel que pratiqué par notre
établissement, le rattachement des commissions de caution au résultat est effectué a partir d'une
constante égale au montant total de la commission acquise pour un contrat, divisée par la durée
du prét exprimée en années majorée d'un facteur F, compte tenu d'ajustements sur la premiére

et la derniére année,

Cette formule permet de respecter le principe d‘une adéquation entre le rythme de rattachement
échelonné des commissions et celui d’engagement des charges imputables aux opérations en
cause.

Les produits percus d'avance concernent les dossiers garantis dont la commission de caution est
payable dés la mise en place du prét par le préteur.

Les produits constatés d'avance concernent les dossiers garantis dont la commission de caution
est payable en fin de prét. La créance concernant la commission de caution est enregistrée, a
P'actif, dans le poste « produits a percevoir » et {'encaissement sera opéré par prélevement sur la

restitution de mutualisation & I'échéance normale ou anticipée du prét,

Ce poste enregistre également le montant de la garantie requ en cash couvrant la valorisation
positive des swaps de taux selon les dispositions de la convention cadre FBF relative aux

opérations de marché a terme signée avec nos contreparties.

ul
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PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Elles comprennent notamment les provisions pour litiges, risques d'indemnités, de dommages et

intéréts, et de frais de procés qui resultent de procés en cours ou en appel.

Une provision est constituée :

« s'il existe une obligation certaine de I'entreprise a I'égard d'un tiers a la date de cldture ;

. et siala date d'arrété des comptes, il est probable gue I'entreprise ait a effectuer une sortie
de ressources au profit de ce tiers, sans contrepartie au moins équivalente attendue du tiers
aprés la date de clture ;

« et s'il est possible d'estimer de maniere fiable cette sortie de ressources.

DETTES SUBORDONNEES

FONDS MUTUEL DE GARANTIE

Selon le réglement n® 2014-07 du 26 novembre 2014 relatif aux comptes des entreprises du
secteur bancaire homologué par arrété du 26 decembre 2014 susvisé, les fonds de garantie a

caractére mutuel sont regroupés sous le poste « Dettes subordonnées ».

Le régime de cautionnement pratiqué par Crédit Logement est fondé sur le principe de
mutualisation, concrétisé par le versement de chague emprunteur dans un fonds mutuel de
garantie destiné a se substituer a tout emprunteur défaillant dans ses remboursements de préts,
partiellement pour des écheances impayées, totalement lorsque la déchéance du terme a eté

prononcee.

Conformément au réglement du fonds mutuel de garantie, le versement de chaque emprunteur
est susceptible de restitution de mutualisation aprés mainlevée de ['engagement de
Crédit Logement au prorata de la fraction non utilisée par le contentieux au titre des emprunteurs

défaillants.

Le calcul du taux de restitution tient compte du risque de non-remboursement prudentiellement
évalué sur I'ensemble des dossiers participant au fonds (provisionnement ex ante) et, d'autre

part, du taux escompte de récupérations sur les créances douteuses.

Une version amendée du réglement du fonds mutuel de garantie, applicable a partir du 1° janvier

2014, subordonne la restitution de mutualisation 3 l'accord préalable de I'Autorité de Controle

i
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Prudentiel et de Résolution et du Conseil d'Administration. Il couvre en outre, les autres pertes

constatées, au prorata de sa part dans les fonds propres reglementaires.
LES TITRES SUBORDONNES ET LES EMPRUNTS PARTICIPATIFS

Ces différentes émissions ont été réalisées conformément a l‘article L228-97 du Code de
Commerce et a la loi n® 2003-706 du 1 aolit 2003. En cas de liquidation de la société, les dettes
en nominal seront remboursées selon l'ordre de séniorité des créances : en premier lieu, les
créances chirographaires, puis les créances classées en Tier Two, puis les préts participatifs et,

en dernier lieu, les créances classées en Tier One.

1. Emission obligataire de dernier rang, a8 durée indéterminée, sans clause de step up
{Tier One) - FRO010301713

16 000 titres subordonnés de dernier rang de durée indéterminée, de 50 000 euros de nominal
ont été émis le 16 mars 2006 conformément & l'article 2 du réglement 90-02 du 2 février 1990
du Comité de la Réglementation Bancaire et Financiére et peuvent étre pris en compte dans les
fonds propres additionnels de catégorie 1 (Tier One). Toutefois, ne respectant pas tous les criteres

du réglement UE 575/2013, ils sont soumis a une clause de grand-pére.

Le 28 novembre 2017, 9 475 titres pour un montant de 473 750 000 euros ont été rachetés. Le
nombre de titres restant est donc de 6 525 pour un montant de 326 250 000 euros.

Iis comportent :

« une option de remboursement anticipé a linitiative exclusive de I'’émetteur, exergable
trimestriellement & partir du 16 mars 2011, sous réserve de I'accord préalable de I'Autorité de
Contrdle Prudentiel et de Résolution ;

« une cotation sur le marché EURO MTF de la place de Luxembourg, suite au transfert en

novembre 2017 du marché réglementé du Luxembourg.

Conditions de subordination

Les intéréts ont été calculés annuellement & terme échu le 16 mars de chaque année, au taux
fixe de 4,604% jusqu’au 16 mars 2011 et trimestriellement & terme échu au taux euribor 3 mois
+ 115 pb depuis lors. Toutefois la société pourrait, si sa situation financiere I'exigeait pour lui
permettre de poursuivre son activité, différer le paiement desdits intéréts ceux-ci pouvant étre

affectés, ainsi que le principal, & I'absorption des pertes éventuelles de la société.

o
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2. Emission obligataire a durée déterminee (lower Tier Two) - FR 0011000231

5 000 titres subordonnés & durée déterminée, de 100 000 euros de nominal ont été émis le
16 février 2011 conformément a I'article 2 du réglement 90-02 du 23 février 1990 du Comité de
la Réglementation Bancaire et Financiére et peuvent étre pris en compte dans les fonds propres
de catégorie 2 (Tier Two). Toutefois, ne respectant pas tous les criteres du reglement

UE 575/2013, ils sont soumis a une clause de grand-pere,

Le 28 novembre 2017, 2 220 titres pour un montant de 222 000 000 euros ont été rachetés. Le
nombre de titres restant est donc de 2 780 pour un montant de 278 000 000 euros.

1is sont cotés sur la place de Luxembourg sur le marché EURO MTF, suite au transfert en novembre
2017 du marché réglementé du Luxembourg. Les intéréts sont payables trimestriellement a terme

échu le 16 février de chaque année, au taux fixe de 5,454%.

3. Emission obligataire a durée déterminée (lower Tier Two) - FR 0013299468

5 000 titres subordonnés a durée déterminée, de 100 000 euros de nominal ont été émis le
28 novembre 2017 conformément a l‘article 63 du réglement UE 575/2013 transposé en droit
francais pour les sociétés de financement par Varrété du 23 décembre 2013 et peuvent étre pris

en compte dans les fonds propres de catégorie 2 (Tier Two).

Iis sont cotés sur la place de Luxembourg sur le marché EURQ MTF. Les intéréts sont calculés
annuellement & terme échu le 28 mars de chaque année, au taux fixe de 1,35% jusqu’au
28 novemnbre 2024 et annuellement & terme échu au taux mid-swap 5 ans + 90 pb de marge

jusqu'a 2029.

4. Les emprunts participatifs

Les emprunts participatifs, qui sont octroyés par les actionnaires et partenaires de la société, sont

retenus comme des fonds propres de catégories 2 et sont de deux sortes :

» les emprunts participatifs a durée indéterminée, qui peuvent faire I'objet d'un remboursement
au terme de 8 ans a l'initiative exclusive de I'emprunteur, et sous réserve de I'accord préalable
de I'Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution. La génération émise le 30 décembre
2009 a fait l'objet d'un remboursement le 30 décembre 2017. Ces emprunts participatifs ne
répondant pas complétement aux différents critéres du réglement UE 575/2013 sont soumis

a une clause de grand pére ;

)
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« les emprunts participatifs amendés en 2014, d'une durée de 12 ans mais pouvant faire |'objet
d'un remboursement au terme de 5 ans a {'initiative exclusive de l'emprunteur, et sous réserve
de l'accord préalable de I'Autoritée de Contréle Prudentiel et de Résolution. Ces emprunts
participatifs répondant totalement aux critéres du reglement UE 575/2013 sont intégralement

repris en fonds propres de catégorie 2.
FONDS POUR RISQUES BANCAIRES GENERAUX

La constitution d'une provision pour risques bancaires généraux prévue a l'article 1121-3 du

réglement ANC 2014-07 est destinée a couvrir des risques généraux de {'activité bancaire.
Sont incluses dans le fonds pour risques bancaires généraux, les provisions de caractére général
qui n'ont pas été constituées pour faire face a des charges diverses ou a des risques qui ont un

caractére probable et qui sont clairement identifiés,

LES CAPITAUX PROPRES

LE CAPITAL SOCIAL

Conformement & 'assemblée générale mixte du 9 mai 2012, le capital social est dorénavant
composé de 17 997 861 actions ordinaires de 70 euros chacune, entiérement libérées. Ces actions
nouvelles ont pour date de jouissance le 1% janvier 2012. Les droits conférés a chaque titre sont

fixés de fa maniére suivante.

Répartition des bénéfices selon l'article 18 des statuts

« Sur le bénéfice distribuable, il est prélevé toute somme que l'assemblée générale décidera de
reporter @ nouveau sur I'exercice suivant ou d'affecter a la création de tous fonds de réserve

extraordinaire, de prévoyance ou autre avec une affectation spéciale ou non.

L'assemnbiée générale, statuant sur les comptes de l'exercice, a la faculté d'accorder a chaque
actionnaire, pour tout ou partie du dividende mis en distribution ou des acomptes sur dividendes,
une option entre le paiement du dividende ou des acomptes sur dividendes en numéraires ou en

actions. »

g
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LES ENGAGEMENTS HORS-BILAN

ENGAGEMENTS DE GARANTIE D'ORDRE DE LA CLIENTELE

GARANTIES FINANCIERES

La garantie offerte par Crédit Logement est réalisée dans le cadre des contrats de prestation de
services signés sous forme de caution bancaire dans le cadre d’une adjudication. Elle est
comptabilisée pour un montant représentant au maximum 10 % du montant de la mise a prix,

sans que le montant de cette garantie puisse étre inférieur a 3 000 euros.

{ e cautionnement est valable pour une durée indéterminée, celui-ci devenant caduc, selon le cas:

« le jour de I'adjudication, dés I'adjudication au profit d'un tiers autre que le donneur d'ordre de
ia garantie ;

e le jour du paiement du prix de I'adjudication et des frais associés, dans le cas ou l‘adjudication

est au profit du donneur d’ordre de la garantie.

Crédit Logement intervient comme caution bancaire au profit du TGI d'ordre et pour compte de

son client et procéde alors a I'enregistrement comptable de cette garantie dans son hors bilan.

GARANTIE DE REMBOURSEMENT DE CREDITS DISTRIBUES PAR D’AUTRES
ETABLISSEMENTS

La garantie offerte par Crédit Logement, sous forme de caution solidaire au titre de préts destinés
au financement du logement des particuliers, est comptabilisée a hauteur du capital restant dil

par les emprunteurs 3 la cldture de chague exercice.

Conformément au réglement n° 2014-07 du 26 novembre 2014 susvisé, les engagements relatifs
aux accords de caution donnes ont été répartis, selon les categories suivantes :

s les encours sains ;

« les encours sains de crédits restructurés ;

+ les encours douteuX ;

« les encours douteux compromis ;

« Jes encours douteux par contagion.

"
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Les encours ont été segmentés selon les critéres suivants
« les encours sains. Ensemble des préts ne répondant pas aux conditions de créances

douteuses incluant les éléments suivants :

les trois premiéres échéances impayées avant appel en garantie, sont intégrées dans les
engagements de garantie hors-bilan. La méthode appliquée pour le calcul de ce montant
est d’obtenir de nos principaux partenaires les taux d’impayés & un mois, deux mois et
trois mois et d'appliquer, dans une approche prudente, les taux maximum obtenus a la
totalité de l'encours sains hors-bilan ;

les accords de garantie d’ordre de la clientéle non encore mis en place sont intégrés aux
engagements hors bilan depuis 2013;

« les encours sains de crédits restructurés. La rubrique correspond aux engagements ayant fait
I'objet d’une restructuration & des conditions hors marché. Ils ont été identifiés et devront
rester dans cette catégorie jusqu’a leur échéance finale sauf en cas de non respect des
modalités fixées ; le transfert se fera alors directement dans !a catégorie encours douteux
compromis ;

+ les encours douteux. Sont classés dans cette catégorie tous les engagements présentant un
risque de crédit avéré au titre des cas suivants :

existence d‘un ou plusieurs impayés depuis trois mois au moins ;
connaissance de la situation financiere dégradée d'une contrepartie y compris sans
impayés enregistrés au préalable ;

existence de procédures contentieuses entre I'établissement et la contrepartie.

Les conditions de retour vers I'encours sain ne se justifient que si les paiements ont repris de
maniére réguliére et pour les montants correspondants aux échéances contractuelles
d’origine, ou aux conditions de marché,

= les encours douteux compromis. Entrent dans cette catégorie, les engagements suivants :

. tous les engagements demeurés douteux pendant un an et pour lesquels aucun
reclassement en encours sain n‘est prévisible ou lorsque la déchéance du terrme est
prononceée ;
en cas de non respect des échéances fixées lors d'une restructuration {(encours sains
restructurés) ;

« les encours douteux par contagion. Le classement d'une contrepartie dans 'une des deux
catégories d’encours douteux entraine automatiquement le classement identiqgue de la totalité

de I'encours sain ou sain restructuré et des engagements relatifs & cette contrepartie.
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ENGAGEMENTS DE GARANTIE RECUS

LU'ENGAGEMENT DE RECONSTITUTION DU FONDS MUTUEL DE GARANTIE

Engagement donné par les actionnaires et/ou partenaires de Credit Logement au prorata de leurs
engagements cautionnés, de reconstituer le fonds mutuel de garantie gouverné par le réglement
applicable aux versements effectués avant le 01 janvier 2014 en cas d'épuisement de ce dernier.

Cet engagement solidaire est actualisé semestriellement.
LES ENGAGEMENTS SUR INSTRUMENTS FINANCIERS A TERME
Principes d’enregistrement et qualification de {'opération

Les opérations sur instruments financiers 3 terme en vie a la date de cldture figurent dans les
engagements hors- bilan. Les opérations sur instruments financiers a terme de taux et de change
sont enregistrées conformément aux dispositions du réglement n°® 2014-07 du 26 novembre 2014

susvisé.

Bien que ne figurant pas dans le hors-bilan publiable, les montants enregistrés dans les comptes
de hors bilan correspondant aux engagements nominaux sont détaillés dans la note annexe A13,

Iis représentent le volume des opérations et non les risques qui Jeur sont associés.

Pour les engagements sur instruments de taux dlintérét effectués de gré a gré, les montants sont

portés au hors-bilan pour la valeur nominale.

Lors de la mise en place de chaque opération, la catégorie de position est affectée

immédiatement, & savoir :

« positions ouvertes isclees : les contrats classés dans les portefeuilles de positions ouvertes
isolées sont évalués au plus bas du prix d'acquisition ou de leur valeur de marché. Les plus-
values latentes ne sont pas comptabilisees et les rmoins-values latentes font l'objet d'une
provision pour risque uniguement s‘il existe un risque de contrepartie ;

» opérations de micro couverture : pour les opérations qualifiées d'opérations de micro
couverture, les charges et les produits relatifs aux instruments financiers a terme utilisés,
affectés dés l'origine a un élément ou & un ensemble homogeéne d’éléments identifiés, sont
constatés dans les résultats de maniére symétrique a la prise en compte des produits et des
charges sur les éléments couverts |

« opérations de macro couverture : pour les opérations qualifiées de macro couverture, les

charges et les produits sont inscrits prorata temporis en compte de résultat.

4
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Les soultes constatées lors de la conclusion d‘un contrat sont rapportées au compte de résuitat
sur la durée de vie du contrat. Lors de la résiliation ou de l'assignation d‘un contrat, ou de son
remplacement par un autre contrat, les soultes constatées sont rapportées immédiatement au
compte de résultat. Elles sont amorties prorata temporis pour les opérations de macro couverture

et les opérations de micro couverture.

Les charges et les produits sont inscrits prorata temporis en compte de résultat. La contrepartie
de cet enregistrement est inscrite dans des comptes de régularisation jusqu'a la date

d‘encaissement ou de décaissement des fonds.

Les regles de valorisation sont définies dans le contrat cadre de compensation (master
agreement) auquel est rattaché 'opération, selon les regles généralement appliquées sur les

marchés.

Si I"écart est négatif, elles font l'objet d'une provision pour risques et charges dans le cas d’une
position ouverte isolée, ou pour le cas d'une micro-couverture lorsque la plus-value latente de

I'élément couvert est comptabilisée.

OPERATIONS FERMES SUR INSTRUMENTS DE TAUX D'INTERETS

Opérations de couverture

Dans le but d'insensibiliser fes résultats aux taux courts, Crédit Logement a décidé de contracter
des swaps de couverture {(vendeur variable / acheteur taux fixe), communément appelés swaps
de taux d‘intérét. Ils sont enregistrés en fonction des catégories prévues au titre 5 du réglement
n® 2014-07 du 26 novembre 2014 relatif aux comptes des entreprises du secteur bancaire

susvise,

Mécanisme de réduction de risque de crédit sur les placements de la trésocrerie

Il sert & couvrir le risque de perte financiére dans le cas oU une contrepartie d'un instrument

financier viendrait a manquer & ses obligations contractuelles.

Afin de réduire ce risque, Crédit Logement a opté pour la mise en place de contrats « cadre FBF»
de collatéralisation sur produits dérivés signés avec des contreparties bancaires qui prévoient un
« netting » des expositions et la mise en place d‘un appel de marge régulier (dépdt en espéces)
ce qui permet de réduire 'exposition réelle. Les ajustements périodiques au titre du contrat cadre

sont réalisés de facon gquotidienne.

o
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AUTRES VALEURS RECUES EN GARANTIE

Des contrats cadre de garantie financiere, mis en place en 2013, précisent les conditions dans
lesquelles les banques partenaires, contreparties des placements de Crédit Logement, doivent
affecter en nantissement a son profit des actifs éligibles dans le cadre de l'article L. 211-38 du

Code Monétaire et Financier.

Ces garanties données par les contreparties sous forme de nantissement, peuvent étre de

plusieurs types .

» dépbt d'espéces en nos livres (ces sommes sont enregistrées sous forme de gage-especes au
passif du bilan) ;

« compte espéces ouvert au nom de notre contrepartie et nanti a notre profit ;

« titres éligibles cotés en euros ;

e créance sur Crédit Logement - emprunts participatifs ;

» créances éligibles selon les critéres définis dans la convention, résultant de préts, crédits ou

financements aux entreprises personnes morales.
Les ajustements périodigues du collatéral au titre du contrat cadre sont réalisés trimestriellement.
AUTRES INFORMATIONS

Montant global des rémunérations allouées pendant l'exercice - principes et criteres de
détermination des éléments composant |a rémunération totale des dirigeants (Président du

Conseil et dirigeants effectifs).

Les engagements hors-bilan concernant le Président, les administrateurs et l'ensemble des
dirigeants visent des opérations de garantie de préts immobiliers, sans qu'ils ne bénéficient de

conditions spécifiques liées a leur qualité de dirigeants.

Le Président du Conseil d’Administration, administrateur, percoit comme seule rémunération des
jetons de présence, selon les modalités arrétées lors de la séance du Conseil du 3 avril 2013. A
ce titre, il a pergu sur l'exercice 2017 la somme de 3 900 euros. Ces jetons de présence sont
distribués en fonction du taux de présence effectif aux séances du Conseil. De plus, le Président

dispose d'une part et demie.

Pour ce qui concerne les rémunérations des dirigeants effectifs (Directeur Général et Directeurs

Généraux Délégués), celles-ci sont fixées par le Conseil d'Administration aprés avis du Comité

{9
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des Rémunérations, Méme en l'absence de modifications, celui-ci procéde & un examen a minima
annuel de ces rémunérations.

Elles sont composées d’une partie fixe (mandat social, et salaire pour les seuls Directeurs
Généraux Délégués) et d'une partie variable, dont le montant est plafonné en proportion de la

partie fixe.

La partie fixe de la rémunération du Directeur Général et des Directeurs Généraux Délégués est
définie pour chacun de facon a étre attractive pour attirer et retenir des candidats de valeur, tout
en s'inscrivant dans les pratiques de marché pour ce type de poste et de responsabilité, eu égard
a la situation propre de l'entreprise. Le Comité des Rémunérations peut, notamment, utiliser des

références issues de sociétés comparables au sein des groupes bancaires hexagonaux.

Ainsi, s'agissant de la partie variable de cette rémunération, une prime annuelle, fonction des
résultats de l'entreprise, peut, si ceux-ci le justifient, &tre versée au Directeur Général dans la
limite d’un plafond de 25 % de sa rémunération brute annuelie fixe, et aux Directeurs Généraux
Délégués, dans la limite de 20 % de leur rémunération brute fixe. Les montants sont déterminés
au vu du niveau d'activité et des résultats, de la qualité de gestion opérationnelle de I'entreprise,
de la maitrise des risques, de I'exécution du budget et de la qualité du contrdle interne par le
Président du Conseil agissant pour le compte du Comité des Rémunérations auprés duquel il rend
compte.

De fagon exceptionnelle une prime spécifique peut, le cas échéant, é&tre versée par le
Conseil d'Administration, sur proposition du Comité des Rémunérations, pour la concrétisation de

projets particuliers.

En outre, les Directeurs Généraux Délégués, au titre de leur contrat de travail, peuvent bénéficier

de versements au titre de l'intéressement et de la participation.

Enfin, les mandataires sociaux bénéficient potentiellement d'un systéme de retraite sur
complémentaire mis en place sur décision du Conseil d’Administration en 2007 (cf. modalités
détaillees en note C4), ainsi que de la mise & disposition d’un véhicule de fonction, réintégré

comme avantage en nature.

Pour ce qui concerne l'ensemble du personnel régulé, le périmétre a été étendu par décision du
Consell d'Administration du 7 avril 2016, au-dela des dirigeants effectifs, au Directeur de la

fonction de gestion des risques, au Directeur de l'audit et du contrble interne, aux personnels
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membres de I'encadrement exercant des fonctions de contrdle dans ces deux directions et aux

managers en charge du contrdle au sein des directions opérationnelles.

En complément de la partie fixe des rémunérations de ces derniers (salaire), une prime variable
individuelle peut leur étre accordée. Le plafond de celle-ci est fonction du rang hiérarchique et

toujours inférieur aux plafonds fixés pour la Direction Génerale.

Ils peuvent, enfin, percevoir des sommes au titre de l'intéressement et de la participation.

LES ENGAGEMENTS SOCIAUX

Les engagements relatifs aux indernnités de fin de carriére et a la retraite supplémentaire des
cadres (contrat collectif d'assurance de retraite additionnelle a prestations définies bénéficiant a
'ensemble des cadres sous certaines conditions) sont couverts par des fonds collectifs gérés par
une société d'assurance.

Crédit Logement abonde ces fonds périodiquement, la différence entre la valeur actuarielle de ces
engagements et la valeur des fonds gérés par la société d’assurance n'étant pas obligatoirement
provisionnée dans les comptes de Crédit Logement.

PERIMETRE DE CONSOLIDATION

Les sociétés qui ne présentent pas de caractére significatif en application des critéres énoncés

dans les dispositions reglementaires, ne sont pas incluses dans le champ de la consolidation.

Dans ce contexte, les sociétes Crédit Logement Assurance, SNC Fonciére Sébastopol et

SCI Martawi ne sont pas consolidées.

En conséquence, Crédit Logement n’établit pas de comptes consolidés.

I1I - NOTES ANNEXES

—— S— s e —— S ————— AL M

NOTES A : INFORMATIONS SUR LE BILAN £T LE HORS-BILAN
NOTES B : INFORMATIONS SUR LE COMPTE DE RESULTAT
NOTES C : AUTRES INFORMATIONS
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CREDIT LOGEMENT

NOTE A - INFORMATIONS SUR LE BILAN ET LE HORS-BILAN (en milliers d'euros)

NOTE A1 - ETAT DES CREANCES ET REPARTITION PAR DUREE RESTANT A COURIR

< 3 mois Jmois a1an 1anasans > 5 ans Tatal

ETABLISSEMENTS DE CREDIT 538 148 452 244 2527 944 3 479 864 § 997 971

Créances 4 vue 428 408 429 408

Créances g lerme 100 000 441 000 2524300 3478172 6543 472

Créances raflachées 8 741 11 214 3 644 1492 25 081

CREANCES SUR LA GLIENTELE 1334 952 122 188 329 1335 591

Autres concours 4 la clientéle 46 122 188 329 85

Créances douteuses 1334 966 1334 905
L OBLIGATIONS ET AUTRES TITRES A REVENU FIXE 102 874 55 646 714 521 872184 1748 225
NOTE A 2 - TABLEAU DE VENTILATION DES CREANCES

Entreprises avac
Entrepri lides | 1 fles exista un Autres entreprises Particuliers Total
lien de participation

CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE GREDIT 5941 306 56865 8997 971

CREANCES SUR LA CLIENTELE 1335 581 1338 591

CBLIGATIONS £T AUTRES TITRES A REVENU FIXE 8%2 585 892 640 1745 225
NOTE A 3 - CREANCES SUR LA CLIENTELE
NOTE A 3-1 - EVOLUTION DES ENCOURS SUR LA CLIENTELE

Déblocages | Remboursements { Abandans de
SHAZEIe Décaissements Recouvrement créances el

Crédits de trésorerie - préts au personnel de |a société 35 425 375 885

{réances doutauSes 1244 G2 35 117 173410 50 900 1334 839

Créances doutsuses autres tiers 516 616

Dépréciation pour créances douteuses sulres liers -549 548

“TOTAL 1244734 315 842 173785 50 500 4 335 591
NOTE A 3-2 - RISQUE DE CREDIT : REPARTITION PAR CATEGORIE D'ENCOURS

Encours sain dant sain restructurs Encours douteux Ll doutgux Encours giobal
COMPOMIS

Cradits de trésorerie - préts au parsonnal de la société 685 &85

Créances douleuses 1334 908 1327 5658 1334 908

TOTAL 6§85 1334 906 1 327 568 1 335 581
NOTE A4 - PORTEFEUILLE TITRES
NOTE A 4-1 - VENTILATION DU PORTEFEUILLE TITRES

] Valeur d'acquisition Valeur Valeur
Emis par des Auires émettaurs de marché au de
organismes puldics colds non cotés Totat {iquidati rembol ¢

OBLIGATIONS ET AUTRES TITRES A REVENU FIXE

Thras regus en pension livrée 100 000 100 000

Créances ratiachéas 5 5

Titres ragus en pension 100 005 160 205

Chiigations 16 813 1619782 1618792 1662213 1633 760

Ceeancas rattachées 188 8327 8 327
- Titras d'investissement 17 101 1828 118 1628 119 16852 213 1633 700
ACTIQNS ET AUTRES TITRES A REVENU VARIABLE

Titres de transaction - Tires empruntés 105 269 106 269 105 269

OPCVM 74 924 79924 79 @11

Autres titres B 807 8907 5913

Provision pour dépréciation -1 994 -1 894

Titres de placement 104 1813 6913 192 108 192 093

Parts dans les entreprises lides 8808 8808 56851

Provision paur dépréciafion -2 157 -2 157

TITRES DE PARTICIPATION 8 851 £ 851 8851

TOTAL DU PORTEFEUILLE TITRES 17 901 1843 317 13 564 4926 881 1 B6O 957




NOTE A 4-2 - TABLEAU DES PARTICIPATIONS

ET DES PARTS DANS LES ENTREPRISES LIEES

i Vi [ §1 i ' tair
5, da détention Capital social Capitaux proprgs Résuitats * aleur d'inventaire | Valeur dinventaire
autres gue Je capital * brute natte
Autres titres
Crédit Logement Assurance 81,74 5581 358 -1 338 6829 4872
SNC Fonciere Sabastopol 9990 15 22 15 T8
Avances et comptes gourants associés
SNG Fonciére Sébasiopol 1985 1955
PARTS DANS LES ENTREPRISES LIEES 8789 6542
» Chiffres au 31/12/2018
NOTE A5 - TABLEAUX DES IMMOBILISATIONS
v . .
[MMOBILISATIONS BRUTES a’leur brute & Acquisitions Cessnor?s ou viremants Vaieu’r bruu? an fin Valeu'r nem: en fin
I'ouverture internes d'exercice d'exercice
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 33 648 3085 -3 35728 4872
Immobilisations en cours 1444 1684 -1310 1818 1818
Logiviels et licences 32202 1401 1307 34 910 30654
(MMOBILISATIONS CORPORELLES 30 443 1 154 -332 34 265 12 885
immebifisalions eff COurs 872 67 542 197 197
Terraing 2909 2908 2909
Gros sauvrgs 5479 5479 3482
Couverlura } Fagads 2078 13 2081 393
Matérial de bureau 452 98 -a8 452 97
Matériel 21 outiliage du Club Affaires g3 l 3 87 13
Mobilier de bureau 4 534 3 48 4} 688 416
tobitier du Club Affaires 123 123 36
Matérisl informatique 3773 278 478 3873 537
Aménagement hors immeuble 5344 5 32 5381 1140
Amériagement immeuble 3BT 30 285 4194 1421
Equiperments technigues 4147 658 105 4891 2218
TOTAL 84 082 4238 335 £§7 993 17 727
AMORTISSEMENTS OU PROVISIONS Solde & Fouverture Dotations Diminutions s;:(:fg::‘
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 28652 2207 -3 31858
Logiciels et licences 29652 2207 3 31 856
IMMOBILIBSATIONS CORPORELLES 17 270 1480 ~320 18 440
Terraing
Gros cauvrss 1948 48 1998
Couverture / Fagade 1613 85 1 698
Matériel de bureays 418 41 -88 380
Matérial ot outillage Club Affaires 72 4 -2 74
Mobilier de bureau 1110 62 1172
Mobilier Club Affaires 88 1 87
Mateniel informatique 31483 354 211 3338
Aménagement hors immeuble 2923 218 4 241
Ammenagement immeuble 2 491 282 2773
Equipements techniques 2416 265 -8 2673
TOTAL Af 822 3667 ~323 50 266
Toutes les immpbilisations sont axclusiverment affectéss 4 'exercice des activites propras de Crédit Logement
NOTE A6 - AUTRES ACTIFS ET COMPTES DE REGULARISATION
3122017 31/12/2016 3411202017 3111212015
Fonds de garantie des dépéts ef des cations (FGOR) 12 Ta |Comptes dajustement su instruments financiers & 52673 17 150
terme {appels da margs 8n ¢ashy
Dapéis el cautionnements donanés 206 206 jCompiss d'ajusiement suf devises 48 53
Perle & dlaler sur instruments tinanciers 4 tarme 2688 504
Créances fiscales et socisles 4a07 51347 |Chargas payées davante 925 1 CH2
Débiteurs divers {personnel) 87 75 ICharges & nhpart 454 1169
Autres débitaurs divers (ciiens) 1042 1444 |Produils 3 recevoly sur cautionnement 408 947 394 503
Autres débiteurs divers {aures] 15 11 produits 3 recevoir sur instrumants financlers & terme 6937 3331
Produils & racevoir divers ) 18
Autres comptes oa régularisation 4
Aufres actifs 1768 7 407 {Compies de régularisation 472 689 417 867




NOTE A7 - DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET LA CLIENTELE

31202017 317122018

Comptas sl emprunts

- Dépbt de gages-espéoas 15 2 AF 426
- Deltes ratiachies 94 45
Etablissements de crédit 16 295 32474
Dépdts de garantie regus - gages-espéces 8913 8787
Autres somimes dues - dont cantonnarment 18128 16 281
Clientéle 25 041 23088

NOTE A8 - AUTRES PASSIFS, COMPTES D

E REGULARISATION ET PROVISIONS

31/1202017 311212018 31212017 3171202018

Detles sur titres emprurtés 105 269 Produits pergus d'avancs sur cautionnsmernt 380 711 347 £84

Dettas fiscales et sociales 9 186 6 475 | Produits constatés d'avance sur cautionnement 265 736 257 884

Craditeurs divers {persannel) 3888 3847 {Charges b payer sur instruments financiers 3 terme § 256 7188

Craditeurs divers {fournisseurs) 2801 3971 |Gain & étaler sur inst. financiers & terme 50629 14 336

Datiss vis & vis du personng! 2 444 2 108 |Comples dausiement sur devises a5 &7

! . c Comptes d'ajustement sur instruments financiers &
Autres créditeurs divers 1 800 1521 terme (appeis de marga en cash) 67 650 84780
Autres compies de régularisation Z

Rutres passifs 125 365 17 ¥14 | Comptes de régularisation 773026 705 893
Provisions pour risques et charges

Catégone 3111272016 Dotations Reprises Reprises non utilisées 122017

Provisians pour litiges 214 162 ~141 235

TOTAL 214 162 ~144 238
Fchéancier des dettes fournisseurs
Fn application de Yarticle L.441-6-1 du Code de Commerce introduit par [a loi de modemisation de léconomia [LME)

. Entre 30 et R
5
< 30 jours 60 jours 60 jours Total

au 31 décembre 2017 1038 1038

su 31 décemtire 2016 953 953
NOTE A9 - CAPITAUX PROPRES ET ASSIMILES
MOTE A9-1 - FONDS MUTUEL DE GARANTIE

Soide en début de Entrées S Thre Soide a fin de
période périnde

Fants mutug! de garantie (FMG) en Eures 5082624 848 456 -401 120 5528875
Fords mutuel de garantie (FMG) en Devises 1883 -221 1662
ilisation du fonds mutue! de garantie en couverture des abandons de créances iracouvrables 160 (031 51 440 539 -210932
Fonds mutuel de garantie au passif du bilan 4924 491 797 616 400 802 5320 795
Créances douteuses & recouvrer & Factif du bilan ~1 244 032 -318 1347 224 310 -1 334 838
Fouds mutuel de garantie disponible net de créances doutsuses 3 680 459 481 899 -178 492 3 985 866
Crépnues douteuses & recouvrsr 3 Pactif du bilan 1244 032 316147 -224 310 1334839
Partas attendues sur créances douteuses - prévision d'abanduns de créances irécouvrables -497 353} 147 395 o0 114 543836
Prévisions de recouvrement sur créances douteuses 751 681 173722 -134 200 781 203
Fonds mutuel de garantie net des pertes attenduss sur créances douleuses 4 432 140 856629 <310 892 4777 08¢




NOTE A 9-2 - DETTES SUBORDONNEES

Date d'échéanca ou 311212017 311122016
rticipatif (ate d'émission rembo! mant
RS pREEpt a SR Qr;el Montants Dattes rattachées Montant Dettes rattachdes
anticips
3041202008 194 264
30/1212010 395 579 385 579
300612011 415 186 415 186
JsonziEont |t SRS, — 288 008 |
- M. e ; et SO
3010612012 30/1212026 300 830 300 830
... Bowezon3 1 30022098 VIS (R, | . ] SRR -
5 19
Total des smprunts participatifs 1518 340 1823 1712 624 1631
TIRES SUBORDONNES Dats damsSON T | o e ge fires
Date d'échéance
DOigations perpélueliss 160312006 6 525 a5 250 18 00 000 296
Code 1SIN FR 0010301712 e
(Rachat partiel 8 475 titres le 26/11/17)
Obligations rembowrsablss 180222011 278D 278 00Q 13261 500 000 23843
Code 1SN FR 0011000231
(Rachat partigl 2 220 tites e 2611 1/1 7i Terapienal
Ouligations remboursables 281172017 5000 50C 000 829
Code ISIN FR 0013299468 281112028
Totat des titres subordonnés 1104 250 13 989 1 300 000 24 138
TOTAL DES DETTES SUBORDONNEES 2822 580 16 622 3012624 25770
NOTE A 9-3 - FONDS POUR RISQUES BANCAIRES GENERAUX ET PROVISIONS REGLEMENTEES
Solde en début de . " 8 Reprises de Solde en fin de
. Dotations de Fexercice ! :
périade {'exercice période
Brovision réglemeniés pour risques de crédits 2 moyen et long terms 56 947 -3 894 53053
Forids pour risques bancairss généraux 310 610
| TOTAL = . 57 §57 -3 §%4 53 883
NOTE A 94 - EVOLUTION DU CAPITAL ET DES RESERVES
Les principaux actionnaires sont répartis par Groupes d'actionnairas reprenart fentité mére ot les filiales qui lui sort rattachdes
- Cradit Agricola st LCL Le Crédit Lyonnais 33,00 % - Crédit Mutuel et CIC 950 %
- BNP Paribas 1850 % - SF2 - Groups Bangue Postale 800 %
- Société Génsrale &t Crédit du Nord 18,50 % -H S.B.C France 3,00 %
- BPCE ¢ Crédit Foancier de France 15,50 %
22016 R ey 341122017
affectation affectation
L& capital social, snlirement linéré, est cariposé da
- 47 897 861 actions ordinaires 1 289 850 1 258 850
1 259 8BS0 1259 850
Réserve légale 65 229 5380 6618
Résarve géndrale 87 238 67238
TOTAL 132 467 5380 137 857
NOTE A 10 - MONTANT DES CREANCES OU DETTES RATTACHEES A CHAQUE POSTE DU BILAN
ACTIF 3122017 32016 PASSIF 3111212017 341272016
Eiabiissements de crdit 25092 95843 | Etablissements de crédit 93 45
Parts dans les entreprises lides g 168 | Delfes subordonnées 15822 25771
Dhbligations ¢ autres tres 4 revenu fixe B.520 3489 | Autres passifs . dettss fiscales el sociales 3166 5 478
Autres actifs : créances Fiscales 407 5347 | Comptes de réguigrisation
Comptes de régularisation - - ipstruments financiers a terme 8255 2925
- cautionnement 408 846 384 803
~ fQUINIgSErs 8 18
- insteuments financiers & terme & 837 33319
Prodults & recevoir 449 918 507 545 | Charges & payer 33136 34 417
Comptes de ragutarisation | Comples de régularisation
_ frais dlemprurits & répartir 494 1168 - zautiopnement - baréme Initio 285735 257 884
- founissaurs 25 1082 - caulionnement - baréme classique aso 7Nt 347 684
Charges payées d'avance 1418 2 2581 Praduits comptabilisés d'avance 646 447 605 588




NOTE A 11

- ENGAGEMENTS DE HORS-BILAN RECUS

3171212016 Mouvements 311212017
Contre-garantie reque (actionnairss au non) relative & l'engagemant de reconstitution du fonds motust de garsntie 2637 151 -263 880 2373201
TOTAL DES ENGAGEMENTS DE GARANTIE RECUES D'ETABLISSEMENTS DE CREDIT 2837 151 =281 880 2373271
Convention cadre de garanties financiéras selon art L211-38 du CMF
Titras ligibles cotés en euros 212 707 -4 932 207 775
Créance sur Credit Logement -~ emprurits participalifs 550 654 ~133 354 526 300
Créances éligibles résultant de préts, crédits au financements aux enlrsnrises personnes morales 718 757 12 448 731 205
"INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES : AUTRES VALEURS RECUES EN GARANTIE - NANTISSEMENTS 1591118 -125 838 1 486 280
NOTE A12 - ENGAGEMENTS DE HORS-BILAN DONNES
MOTE A 12-1 - EVOLUTION DES ENGAGEMENTS DONNES
322018 Entrées Amortissements/écart Sorties 314212017
Cautionnement préts immobiliers - Accords de caution mis en place 301 077 585 B4 074 587 -22 401 225 -37 650 887 325 70D 220
Echéances impayées estimées sur préts immobiliers avant appel en garantie 18 111 1 851 19 962
301 085 866 B4 D74 587 -22 389 374 -37 050 6497 325720182
Accords de caulion non encare mis en place 53 920 921 -17 232 849 36 888 072
Cautionnement de prbts immobiliers 4 particuliers. 355 016 587 84 074 587 -39 632 223 «37 050 697 362 408 254
Garanties financiéres 151 49 -161 48
ENGAGEMENTS DE GARANTIE D'ORDRE DE LA CLIENTELE 385016 738 84 074 636 -39 632 223 -37 050 848 382 408 303
‘NOTE A 12-2 - REPARTITION PAR DUREE RESTANT A COURIR
Garanties d'ordre de 12 clientéta < 3 mois 3mois & 1an 1anadbans > § ans TOTAL
Lautionnement préts immobiliers - Accords de caution mis en place 117 913 1134122 14 996 137 309 452 048 325 700 220
A~ecords de caution non encors mis en place 36 680 072 36 888072
Echéarices impayées esiméas sur préts immobitiers avant appel 8n garantie 13 962 19962
Garanties financiéres 49 49
TOTAL 137 924 37 822 194 14 986 127 309 452 (48 362 408 303
MOTE A 12-3 - RISQUE DE CREDIT : REPARTITION PAR CATEGORIE D'ENCOURS
Garanties d'ordre de la clientéle Encours sain dont sain restructurd Encours douteusx Hor doute'uz Encours global
LOMPromis
Cautionnement de préts immobiliers & particuliers 324 BI7 018 201 348 873 202 363 086 325700 220
Echéances impayées estimées sur préls immobiliers avant sppel en garantie 18 862 19 962
Acaords de cautionnon encore mis en place 36 688 072 35 688 072
Garanties financiéras 49 48
TOTAL 381 835 101 201 348 873 202 333 085 382 408 203
NOTE A13 - INSTRUMENTS FINANCIERS A TERME
* fnstruments de taux d'intéréts - marché de qré & gré Notionel Appel ds marge Valeur de marché | Valeur de marchs
verss / regy {voupon inclug) {hars coupon)
Céuverts par convention cadre FBF 4058 760 14 977 15 160 16996
Hars convention 150 GO0 8 550 8040
IOTAL 4208700 23110 25 035
Aucun transfert de catégorie n'a €16 réalisé au cours de l'exercice 2047
| Instruments de taux d'intéréts - par durée résiduslie < 3 mois Imoisd ] an 1ané&bans > 5 ans TOTAL
Opérations fermes en micro-souverture 484 700 784 00D 1278700
i+ Opgrations fermes en rmacro-gouveriure (receveur Taux Fixe) 150 000 620 00D 2 120 000 2 30 000
| ToTAL 196 600 1104 700 2 914 000 4208 700




NOTE B - INFORMATIONS SUR LE COMPTE DE RESULTAT (en milliers d'euros)

NOTEB1 - INTERETS ET PRODUITS ASSIMILES - INTERETS ET CHARGES ASSIMILEES

311212017 311212016
Intéréts sur jes comples de dépit & vue 24 58
intérits sur fes comptes de dépdl & terme {contrepartie des emprunts participalifs) 7448 8087
Intérdts sur comples ot préts 4 terme af plus-value sur rachat de titres subordonniés a5 332 75 248
Produits sur instrumant fitancier 4 lerma 35 30D 25 551
COpérations avec les élablissements de crédits 138 304 108 924
Préts au personnel de Crédit Logemant 3 4
Intaréts sur créances douteuses {(intérits de retard sur créances cautionnges) 4979 3 349
Opérations avec la clientéie 4582 3353
intéréts sur itres regus en pension 5786 2 256
Produits dintéréls sur tires ds placement 11
Produits dintérdls sur ttres dinvestissement 13219 5324
Produits divers sur opsration de tires 64
intéréts sur obligations st titres & revenu fixe 18033 7 601
TOTAL DES INTERETS ET PRODUITS ASSIMILES 162319 118 878
Intérits sur les comptes de dépd! a vue ~124 -32
Intérats ou soulte sur prats & terme et moins-value swr rachal ds tires subordonnés -41 435 -44
rérdls sur titres mis an pension -955
Intéréts sur emprunts padicipatif 8 durée indélerminée -13208 -13 841
Irtérdts sur titres subordonnes -33088 ~34 635
inigérdls sur gages-espéces -126 -123
Charges suf titres d'investissement ~2 003 -233
Chergas sur instruments financiars 4 terme -12 (81 -5 678
TOTAL DES INTERETS ET CHARGES ASSIMILEES -J02 045 55 612
NOTEB 2 - REVENUS DES TITRES A REVENU VARIABLE
3144202017 311212016
Intérats sur le comple couranl associs de ia SNC Fonciére Sébastopot 43 B2
TOTAL DES REVENUS DES TITRES A REVENU VARIABLE 43 82
NOTEB 3 - COMMISSIONS (PRODUITS ET CHARGES)
311212017 31122016
Commissions de cattion relatives sus engagements hors-bilan dopnés sur prats immobiliers cautionnés 180 462 154 B39
TOTAL DES COMMISSIONS {PRODUITS) 180 482 151 639
Commissions s} frais bancaires 867 -1 133
Commissions e frais sur émissions de tittes subordonngs -3 511 -187
TOTAL DES COMMISSIONS (CHARGES) -4 378 -1 320
NOTEBR 4 - GAIN OU PERTE SUR OPERATIONS DES PORTEFEUILLES DE PLACEMENTET ASSIMILES
31722017 22018
Moins-values de cessions de titres da placement -70
Daotations ef reprises suf ProViSions sur instiuments conditionnels 126 123
TOTAL DES OPERATIONS SUR PORTEFEUILLE DE PLACEMENT 58 123
NOTEB S5 - GAIN CUPERTE BUR OPERATIONS DES PORTEFEUILLES DE NEGOCIATION
3411212047 3111212018
Perle sur opérations de change )
Gain suy opérations de change [
TOTAL DES OPERATIONS SUR PORTEFEUILLE DE NEGOCIATION 6 1
NOTE B6 - AUTRES PRODUITS ET CHARGES D’EXPLOITATION BANCAIRE
3171212017 311122016
Produils recouvrement pour comple de tiers {honorairas de gestion &t de racouvrement) 2413 29802
Produits accessoires {Crédil Lagement Assurance / SNC Fonciére Seébastopol) 114 241
Autres produits avcessoires 114 118
Produits divers 4 33
TOTAL AUTRES PRODUITS YEXPLOITATION 2648 8292
Perte SNC Fonciére Sébastopol ~289 =207
Charpas diverses =211 -153
TOTAL AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION -510 ~370




NOTE B 7 - CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION

311122017 3171212018
Salaires el iraitements -17 768 -17 038
Charges sociales -8 256 -7 995
Taxes basées sur jes salairas -2 769 -2 728
Chargeas de retraite -2663 -2 828
Imérassement =th9 -338
Participation des salariés -2 444 -2100
Provisions pour fitigas 2 317
Frais de personnel <34 080 -32 808
impot et taxes -§ 988 -5 602
Locations -1.283 -13Y7
Transports 8t déplacemants -121 -134
Autres services sxierieurs -8 508 B 251
Pravisians pour fitiges -23 527
Services extérieurs -18 838 -8 185
Autres frajs administratifs ~16 921 -14 787
TOTAL CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION ~§1 001 -47 £986
NOTE B8 - DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS ET DEPRECIATIONS SUR IMMOBILISATIONS
314122017 322016
Logiciets el licences -2 207 -2 527
fmmnobilisations incorporalies -2 207 ~2 527
3ros cauvre -48 -4%
‘Couverture I fagade -85 -102
Matériel de fransport -1
Matdriel de bureau -41 21
Matériel et outitiage du Club Affairas -4 -5
Mobilier de bureau B2 58
Maobilier du Club Affaires «1 -3
Matériel informatique -354 282
Aménagement hors immeubis <318 -7
Aménagement immeuble 282 -283
Equipsment technique -265 =270
_Xmmobi!isarions corporelies -1 480 -1 400
TOTAL -3 887 -3927
NOTE B9 - cOUT DU RISQUE
31/12/2017 311212016
Provisiens pour dépréciation sur créances douteuses -548
T TOTAL -5448
NOTE B10 - GAIN OU PERTE SUR ACTIFS IMMOBILISES
3422047 311212018
Moins-values de cessions sur immabilisations 3 271
Plus-values de cessions suf immobilisations 57
Provisions pour dépraciation sur litres de participation -349 ~1 158
TOTAL -1012 -1 373
NOTE B 11 - IMPOT SUR LES BENEFICES
ItM22017 3111202016
Bur résuitat ordinaira -61 6583 -85 452
Rappet d'impat sur les bénéfices -{ 480
Contribulion sur les revenus distribués -3 072
TOYAL * -56 205 -B8 d5F
* annt acomptes sur Fimpd! sur les sociétés déja versés -56 558 -81 498
NOTE B 12- DOTATION / REPRISE DE FRBG ET PROVISIONS REGLEMENTEES
31202017 J1H22016
" Reprise de provisions pow risques affiérents aux opérations & moven st long terme 3804
3894

UrotaL




NOTE C - AUTRES INFORMATIONS (en milliers d'euros)

NOTE C 1 - MONTANT GLOBAL DES REMUNERATIONS ALLOUEES PENDANT L'EXERCICE

En smems
Rémunérations Avances et crédits Higd . 23
hors-bilan
A tensemble das organes dadministration 37 1465
A tensemble des dirigeants 960 B 1312
- rémunération fixa 862
- rémunération variable 245
- avantages en natue et réintégration préveyance 53
A ensemble du personnel réguite 12858

* aucun avantags ou rémunération n'a 88 versé par les socidiés conirdlées durant ['exercice

NOTE C 2- MONTANT GLOBAL DES HONORAIRES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES DE L'EXERCICE

Commissariat aux comptes
Services aulres que la certification des comptes®

Honoralres

175
22

* Ces services inclusnt Ia vérification du RSE 2016 et une letire de conforl pour Pemission de titres du 28 novembre 2017

NOTE C 3 - EFFECTIF MOYEN DE PERSONNEL VENTILE PAR CATEGORIE PROFESSIONNELLE

3tnzm? 3111212018
Dirggeants * Z 2
Cadres 226 215
Agents de maitrise 68 68
Employés 29 31
TOTAL 326 318

* Hors mandataire social

NOTEC4 - AUTRES ENGAGEMENTS SOCIAUX EXTERNALISES

Lss engagements correspondant aux services rendus au titre des différents régimes sont couverts par des fonds collectifs gérés en sxierne.

Refraite suppiémentaire des cadres

Valeur du fonds cotiectif géré en externe B 897

Moniant des engagements actuariels 70982

Contrat collectif drassurance de retraite additionnells & prestations défimes {art 38 CGY)
Beneficiaires | cerfains cadres, sous certaines conditions de cosflicient et dancienneté au
départ en ratraite

Acquisition de 2% de droit par an fimités & 20% du salaira de Yannée de départ en refraite

Les primes versées par fa sociste soni soumises au forfait social de 24%

Montant sstimatift de ia rente annuslie des mandataires sociaux au 31/ 1242017 suivant modaliié
de Part D 225-104-1 du Code de Commerce : 108

Indernités de départ ou mise a la retraite
Valelr du fonds collectif géré en externe
Montant des sngagements acluarials

Contrat sollectif dassurance “indemnités de fin de carriérs”
Réndficiairas | I'snsembla des salariés de |a société

1829
1833

Ragles st méthodes

& une sociatd d'actuarist indépendante,
Les engagements globaux sant calculés pour Jes carridres totalas projetées des participants.

Les actualisations sont téalisées, par fype de corvrat, selonia méihode “du codt Linitaire par annde de servica” 4 parlir des données globales ou individuslies fournies

Les deties actuarielies corraspondent aux engagements actualisés & la date drarréé pour chanue contrat.
L s indernités de fin de carridra seront versées en fonction de Vanciennaté des satariés st selon les régies de droil conmmun

NOTECS - SOCIETES "AD HOC”

IA ta dote de cléture, aucuns part wétait déterue dans des enliiés "ad hoc”,

NOTEC6 - PROPOSITION D'AFFECTATION DU RESULTAT

Resuliat de lexercice clos
Repor & nouveau de faxercice précedent

120607
299 888

Résultat 3 affecter

420 496

Reépartition de I'affectation
Réserve légale

Résarve géneralg
Dividendes - aclions

Report & fouveay

5030

114846
298 820

TOTAL

420 456
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Pour copie certifiée conforme,
Fait a Paris, le 4 mai 2018

Eric VEYRENT

Directeur Général Délégué

Nature des indications 2013 2014 2015 2016 2017
Situation financiére en fin d’exercice
Capital social 1 259 850 1259 850 1259 850 1 259 850 1 259 850
Nombre d'actions ordinaires émises 17 997 861 17 997 861 17 997 861 17 997 8861 17 997 861
Résultat global des opérations effectives
Chiffre d'affaires hors taxes 297 057 288 804 496 580 274 870 345 475
Bénéfice avant impdt,
amortissements et provisions 127 266 118 860 376 183 168 915 187 479
Impdt sur les bénéfices 45 892 45 720 135 840 56 452 66 205
Bénéfice aprés impdt,
amartissements et provisions 739189 69 598 236 015 107 795 120 607
Montant des bénéfices distribués 70 192 102 408 114 646
Résultat des opérations réduit 3 une seule action (en euros}
Bénéfice aprés impdt, mais avant
amortissements et pravisions 4,52 4,06 13,85 Bl25 6,74
Bénéfice apres impot,
amortissements et provisions 4,11 3,87 1844 5,99 6,70
Dividende versé a chaque action 3,90 5,69 6,37
Personnel
Effectif moyen inscrit * 280 288 305 316 325
Montant de la masse salariale 14 336 15 246 16 525 17 436 17 769
Montant des sommes versées au
titre des avantages soclaux 8951 9 782 11118 10923 10 921

* Hors mandataire sodial
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CTF Deloitte & Associés
23-25 rue de Berri 185, avenue Charles de Gaulle
75008 Paris 92524 Neuilly-sur-Seine Cedex

Crédit Logement
Saociété Anonyme
50, boulevard de Sébastopol, 75003 Paris

Rapport des commissaires aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2017

A l'assemblée générale de la société Crédit Logement,
Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos assemblées générales, nous
avons effectué l'audit des comptes annuels de la société Crédit Logement relatifs a
I'exercice clos le 31 décembre 2017, tels gu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société & la fin
de cet exercice.

L'opinion formulée ci-dessus est cohérente avec le contenu de notre rapport au comité
d’audit.

Fondement de Fopinion
Référentiel d’audit
Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en

France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion.
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Les respansabilités qui nous incombent en vertu de ces narmes sont indiquées dans la
partie "Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I‘audit des camptes
annuels” du présent rappart.

Indépendance

Nous avans réalisé notre mission d‘audit dans le respect des régles d’'indépendance qui
nous sant applicables, sur la péricde du 1 janvier 2017 a la date d'émission de notre
rapport, et nctamment nous n‘avons pas fourni de services interdits par [‘article 5,
paragraphe 1, du reglement (UE) n® 537/2014 ou par le Cade de déantologie de la
profession de commissaire aux comptes,

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R. 823-7 du code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous portans a votre connaissance les
appréciations suivantes qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus
importantes pour l'audit des comptes annuels de I‘exercice.

e La note "créances douteuses" de I'annexe expose que lors du constat de
l'irrécouvrabilité de la créance, le montant restant éventuellement di est prélevé
sur le Fonds Mutuel de Garantie. Dans le cadre de notre appréciation des
estimations significatives retenues pour I'arrété des comptes, nous avons examiné
le dispasitif de contrble relatif a I'identification et au suivi des risques de I'activité
de cautionnement, a l'appréciation des risques de non-recouvrement et a leur
couverture par le Fonds Mutuel de Garantie.

e La note "portefeuille titres” de ['annexe (principes et méthodes comptables) expase
la méthodologie retenue paur évaluer les portefeuilles titres (titres de transaction,
titres de placement, titres d'investissement et titres de participation) et constituer
le cas échéant les dépréciations nécessaires. Dans le cadre de notre appréciation
des estimations significatives retenues pour l'arrété des camptes, nous avons
examiné le dispositif de suivi et d'examen de ces titres, conduisant a l'appréciation
du niveau de dépréciation nécessaire.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous
n‘exprimons pas d’apinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isalément.

Vérification du rapport de gestion et des autres documents adressés aux
actionnaires

Nous avons également procédé, canfarmément aux naormes d'exercice professiannel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avens pas d'observation a formuler sur la sincérité et la cancardance avec les
comptes annuels des infarmations données dans le rapport de gestion du Canseil
d’administration et dans les autres documents adressés aux actionnaires sur la situation
financiére et les comptes annuels.
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Nous attestons de l‘existence, dans le rapport du conseil d’administration sur le
gouvernement d'entreprise, des informations requises par l'article L. 225-37-4 du code de
commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le
contréle interne qu'elle estime nécessaire a |'établissement de comptes annuels ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou
résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité
de la société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant,
les informations nécessaires relatives a la continuité d’expioitation et d‘appliquer la
convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société
ou de cesser son activité.

Il incombe au comité d‘audit de suivre le processus d’élaboration de I'information financiére
et de suivre I'efficacité des systémes de contrdle interne et de gestion des risques, ainsi
que le cas échéant de l'audit interne, en ce qui concerne les procédures relatives a
I'élaboration et au traitement de I'information comptable et financiére.

Les comptes annuels ont été arrétés par ie Conseil d’administration.

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a l'audit des comptes
annuels

Objectif et démarche d’audit

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent
pas d‘anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d'assurance, sans toutefois garantir qu‘un audit réalisé conformément aux normes
d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie
significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont
considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu'elles
puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions éconamiques que
les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par larticle L. 823-10-1 du code de commerce, notre mission de

certification des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion
de votre société.
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Dans le cadre d'un audit réalisé confearmément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux camptes exerce son jugement professionnel tout
au long de cet audit. En outre :

o il identifie et évalue les risques que les comptes annuels compartent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes au résultent d’erreurs, définit et
met en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments
qu'il estime suffisants et apprapriés pour fonder son opinion. Le risque de non-
détection d’'une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui
d‘une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la
callusian, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

¢ il prend connaissance du contréle interne pertinent pour l'audit afin de définir des
procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans |le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du contréle interne ;

il apprécie le caractere approprié des méthades comptables retenues et le caractére
raiscnnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les camptes annuels ;

o il apprécie le caractére approprié de lI'applicatian par la direction de la convention
comptable de continuité d’expleitation et, selon les éléments coliectés, I'existence ou
nan d'une incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances
susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son
exploitatian. Cette appréciatian s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a Ia date de
son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
paurraient mettre en cause ia continuité d’exploitation. S'il conclut a I'existence d’une
incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si
ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une
certification avec réserve ou un refus de certifier ;

o il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les camptes
annuels refietent les apératians et événements sous-jacents de maniére a en donner
une image fidéle.

Rappart au Comité d'audit

Nous remettons un rapport au comité d‘audit qui présente notamment |étendue des
travaux d'audit et le programme de travail mis en ceuvre, ainsi que les canclusions
découlant de nos travaux. Nous partans également a sa connaissance, le cas échéant, les
faiblesses significatives du cantréle interne que nous avons identifiées paur ce qui concerne
les procédures relatives a ['élaboration et au traitement de l'information comptable et
financiere.
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Nous fournissons également au comité d‘audit la déclaration prévue par I'articie L. 823-16
du code de commerce confirmant notre indépendance, au sens des régles applicables en
France telles qu’elles sont fixées notamment par les articles L.822-10 & L.822-14 du code
de commerce et dans le code de déontologie de Ia profession de commissaire aux comptes.
Le cas échéant, nous nous entretenons avec le comité d'audit des risques pesant sur notre
indépendance et des mesures de sauvegarde appliquées.

Fait a Neuilly-sur-Seine et Paris, le 11 avril 2018

Les commissaires aux comptes,

Deloitte & Associés C.T.F

!

S . PIWTETTS Y
Sylvie BOURGUIGNON Christophe LEGUE
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CREDIT LOGEMENT

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

PROCES-VERBAL

L'an deux mille dix-huit et le vingt-six avril & neuf heures
(26 avril 2018)

Les actionnaires de la société CREDIT LOGEMENT au capltal de 1 259 850 270 €, divisé
en 17 997 861 actions de 70 € chacune, dont le siege social est a Paris 3éme - 50
boulevard de Sebastopol - se sont réunis en assemblée générale ordinaire, audit siége
social, sur la convocation & eux faite par le conseil d'administration, suivant lettre
adressee a chaque actionnaire le 3 avril 2018.

Il a été établi une feuille de présence qui a été émargée par chaque membre de
I'assemblée entrant en séance.

L'assembléee est présidée par Monsieur Olivier BELORGEY en sa qualité de Président du
Conseil d’Administration,
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et

les deux actionnaires présents et acceptant, représentant le p]us grand nomb e de voix,
sont appelés comme scrutateurs.

Madame Sylvie BEAUCOURT DELMAS est désignée comme secrétaire de 'assemblée.

La Compagnie des Techniques Fina ﬂttres ;/ ommissaire aux comptes, réguliérement
convoquée a |'assemblée, est

Le Cabinet DELOITTE, comrhissaire aux comptes, regulierement convoqué &
I'assemblée, est 2 A GQC/\//

La feuille de présence certifiée exacte par les membres du bureau ainsi constitue
ziet onstater que les ac onna!res-—p nts ou representes osse)znt i
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actlons représentant plus du cmqweme du capital social.

.
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L'assemblée pouvant ainsi valablement délibérer est déclarée constituée. - —{
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Monsieur le Président dépose sur le bureau et met a la disposition des membres de
I'assemblée :

¢+ les statuts de la sociéte,
¢ les avis de convocation, a savoir :

a. les copies de la lettre de convocation adressée a chaque actionnaire le 3 avril
2018,

b. les copies de la lettre de convocation adressée aux commissaires aux comptes
le 3 avril 2018,

+ la feuille de présence de l'assemblée,
+ les pouvoirs des actionnaires représentes,

+ le bilan au 31 décembre 2017, le compte de résultat de l'exercice, les notes
annexes et le tableau des résultats de la société des cinq derniers exercices,

+ le rapport du Conseil d'administration, les rapports des commissaires aux comptes
et les projets de résolutions.

Monsieur le Président déclare que la liste des actionnaires, le rapport du Conseil
d'administration, les rapports des commissaires aux comptes, le texte des resolutions
ainsi que tous les autres documents énumérés par la loi et les réglements ont été tenus
a la disposition des actionnaires dans les conditions requises.

L'assemblée lui donne acte de cette declaration.

Monsieur le Président rappelle ensuite que I'assemblée générale est appelée a delibérer
sur l'ordre du jour suivant :

» Rapport du Conseil d’administration sur |‘activité de la société et présentation
des comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2017 et rapport des commissaires
aux comptes sur les comptes annuels et sur les informations contenues dans le
rapport de gestion et sur le gouvernement d’entreprise.

> Rapports des commissaires aux comptes sur I'execution de leur mission et sur

les conventions visées aux articles L. 225-38 et s. du Code de Commerce.

Approbation des comptes et opérations de I'exercice et quitus aux

administrateurs.

Constatation et affectation des résultats.

Renouvellement de deux administrateurs.

Ratification de la cooptation d'un administrateur.

Absence de renouvellement d'un des Commissaires aux comptes suppléant au

terme de son mandat.

Pouvoirs pour formalités

v
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Monsieur le Président donne lecture du rapport du conseil d'administration exposant
I'activité de la société au cours de l'exercice écoulé, les résultats de cette activite, les
perspectives d'avenir et donne connaissance du tableau faisant apparaitre les résultats
de la société des cing derniers exercices. Il poursuit par les informations figurant dans
le nouveau rapport sur le gouvernement d'entreprise contenu dans le rapport de
gestion.




La parole est ensuite donnée aux commissaires aux comptes pour la lecture :
du rapport général sur I'exécution de leur mission au cours de I'exercice écoulé,
du rapport spécial sur les conventions visées a l'article L 225-38 et s. du Code de
Commerce,

Enfin, Monsieur le Président déclare la discussion ouverte.

Diverses observations sont échangées et personne ne demandant plus la parole,
Monsieur le Président met aux voix les résolutions suivantes figurant a 'ordre du jour :

PREMIERE RESOLUTION

L'assemblée générale, aprés avoir entendu la lecture des rapports du Conseil
d'Administration et des commissaires aux comptes et aprés avoir pris connaissance de
I'ensemble des documents qui, d'apres la Iégislation en vigueur, doivent étre
communiqués aux actionnaires, approuve les comptes et le bilan du quarante troisieme
exercice clos le 31 décembre 2017 tels qu'ils sont présentés dans toutes leurs parties.

L'assemblée générale, aprés avoir pris connaissance de la note C 1 des annexes aux
comptes précisant le montant global des rémunérations allouées pendant I'exercice a
I'ensemble des dirigeants et aux personnes régulées, approuve cette enveloppe globale,
suivant l'article L.511-73 du Code Monétaire et Financier.

L'assemblée générale donne expressément acte au Conseil d'Administration que les
piéces susvisées ont été établies en conformité avec les dispositions des articles L. 232-
1 et suivants et R. 123-199 du Code de Commerce, ainsi que du Réglement N° 2014-07
du 26 novembre 2014 de ['Autorité des Normes Comptables et donne aux
administrateurs quitus de leur gestion pour l'exercice écoulé.
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DEUXIEME RESOLUTION

L'assemblée générale, apres avoir entendu la lecture du rapport spécial des
commissaires aux comptes sur les opérations visées par les articles L 225-38 a L 225-
40 du Code de Commerce, prend acte de ce rapport et ratifie les opérations qui en font
['objet.
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TROISIEME RESOLUTION

L'assemblee générale approuve le projet d'affectation des résultats qui lui a été soumis.

Le bénéfice distribuable de 420 496 560,96 euros se décompose comme suit :

» le bénéfice net de I'exercice 120 607 281,92 €
« augmenté du report a nouveau créditeur de I'exercice précédent pour 299 889 279,04 €

Elle décide de procéder a I'affectation suivante :

» réserve |égale 6 030 364,10 €
» Dividendes attribués aux actions 114 646 374,57 €
« report a nouveau 299 819 822,29 €

Cette distribution s'établissant ainsi a 114,6 millions d'euros correspond a des
dividendes de 6,37 € par action.

Il est rappelé que pour les trois précédents exercices, le montant du revenu global par
action s'etablissait a :

Exercice 2014

Pas de distribution

Exercice 2015

Pas de distribution

Exercice 2016

Dividende par action : 5,69 €
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QUATRIEME RESOLUTION

L'assemblée générale renouvelle pour une durée de six années le mandat
d'administrateur de la Société Générale, qui viendra, en conséquence, & expiration &
l'issue de l'assemblée générale appelée a statuer sur les comptes de |'exercice se

cléturant le 31 décembre 2023. ; / =
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CINQUIEME RESOLUTION

L'assemblée générale renouvelle pour une durée de six années le mandat
d'administrateur de Madame Dominique FIABANE qui viendra, en conséquence, &
expiration a l'issue de ['assemblée générale appelée & statuer sur les comptes de
I'exercice se cléturant le 31 décembre 2023. /
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SIXIEME RESOLUTION

L'assemblée générale ratifie la nomination, en qualité d’administrateur de Madame
Martine LASSEGUES, faite par le conseil d’Administration du 29 mars 2018, en
remplacement de Monsieur Albert BOCLE, démissionnaire.

En conséquence, le mandat de Madame Martine LASSEGUES prendra fin a l'issue de
I'assemblée générale appelée a statuer sur les comptes de I'exercice 2022, terme du
mandat de l"'administrateur démissionnaire.
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SEPTIEME RESOLUTION

Le mandat d’un des commissaires aux comptes titulaires, le Cabinet Deloitte et Associés
a été renouvelé pour une durée de six années par I'assemblée générale du 25 avril
2017.

Ce cabinet n’étant pas une personne physique ou une société unipersonnelle, il n'y a
pas eu lieu de désigner alors un commissaire aux comptes suppléant, en application du
nouvel article L.823-1 du Code de Commerce.

En conséquence, I'assemblée générale acte la fin de mandat de la SARL BEAS, ancien
commissaire aux comptes suppléant,.
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HUITIEME RESOLUTION

L'assemblée générale donne tous pouvoirs au porteur d'extraits ou de copie du procés-
verbal constatant ses délibérations pour accomplir toutes formalités légales.
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Cette résolution est ¢, Cl//_)

Plus rien n'étant a I'ordre du jour, la séance est levée a %} fq,

Il a été dressé le présent procés-verbal qui, aprés lecture, a été signé par les membres
du Bureau.

Le Président

Le S¢crétaire

Qi




