STUDIA SOLUTIONS

Sociéte Par Actions Simplifiée au capital de 979 600,00 €
Siége social : 14 BOULEVARD PYTHAGORE
13127 VITROLLES
351 413 695 RCS SALON DE PROVENCE

EXTRAIT DU PROCES-VERBAL D’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
ANNUELLE EN DATE DU 30 JUIN 2026

RESOLUTION D’AFFECTATION DU RESULTAT

DEUXIEME RESOLUTION

L'assemblée générale sur proposition du président décide d'affecter le bénéfice de l'exercice clos le 31
décembre 2025, s'élevant a 169 643 €, de la maniére suivante :

- de prendre en compte le montant s'élevant a -9 093 857 €
correspondant au compte "Report a Nouveau", débiteur d'un pareil montant,

- et de reporter purement et simplement le solde, s'élevant a -8 924 214 €
au compte "Report & Nouveau".

L'assemblée générale prend acte que, du fait des pertes accumulées, le montant des capitaux propres
demeure inférieur a la moitié du capital social.

Rappel des dividendes antérieurement distribués

L'assemblée générale, pour répondre aux prescriptions de l'article 243 bis du Code général des imp0ts,
rappelle qu'il n'a pas été procédé a une distribution de dividendes, au titre des exercices précédents.

Cette décision, mise aux voix, est adoptée a 'unanimité.

Le président
Certifié conforme

Signed with Eurosign

Raymand GILLETTE

Raymond GILETTE
rg@genvalue.fr

Eurosign ID: d63fd2411f1f48e4a5fc4b372f90baab
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SAS STUDIA SOLUTIONS
13127 VITROLLES

( BILAN ACTIF >
/ Exercice N Exercice N—h / \

Ecart N/N-1
31/12/2025 12 31/12/2024 12
ACTIF Amortissements

Brut et dépréciations Net Net Euros %
(a2 déduire)

Capital souscrit non appelé (I)
Frais d'établissement (II) 479 957 479 957

Immobilisations incorporelles :
Frais de développement 474 573 474 573
Conces., brevets, licences, marques, procédés, 2 208 181 2 198 748 9 432 75 429 065 997+ 87.504
solutions infor., droits et valeurs similaires
Fonds commercial 2 323 750 2 323 750 2 312 750 11 000 0.48
Autres immobilisations incorporelles 135 821 135 821
En cours, avances et acomptes

y

ACTIF IMMOBILISE

Immobilisations corporelles :
Terrains
Constructions
Install. techniques, matériel et outillage indus. 1 320 411 1232774 87 637 85 751 1885 2.20
Autres immobilisations corporelles 1 858 975 1 670 48 188 327 205 207 16 8797  8.234
En cours, avances et acomptes 2 955 2 955 2 955

Immobilisations financiéres (1) :
Participations
Créances rattachées a des participations
Titres immobilisés de l'activité de portefeuille
Autres titres immobilisés 200 200 200
Préts
Autres immobilisations financiéres 4 250 4 250 1 250 3 000 | 240.00

Total de I'actif immobilisé (I1T) 8 329 116 5 712 564 2 616 552 2 680 587 64 0351 2.3

Stocks et en-cours :
Matieres premicres et autres approvision. 104 574 104 574 135 866 31 2921 23.03H
En-cours de production 175 112 175 112 363 293 188 1814 51.80+
Produits finis
Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes 127 829 127 829 42 417 85 412| 201.36

Créances (2) :
Créances Clients et Comptes rattachés 46 165 574 8 934 164 37 181 410 36 426 521 754 889 2.07
Autres créances 4 406 002 4 406 002 4 577 264 171 2614 3.744
Charges constatées d'avance 154 260 154 260 217 491 63 2311 29.074
Capital souscrit appelé, non versé

Valeurs mobiliéres de placement :
Actions propres
Autres titres
Instruments fi. a terme et jetons détenus
Disponibilités 1 682 654 1 682 654 1078 811 603 843| 55.97

ACTIF CIRCULANT

Total de I'actif circulant (IV) 52 816 006 8 984 164 43 831 841 42 841 663 990 178 2.31

Frais d'émission des emprunts (V)
Primes de remboursement des emprunts (VI)
Ecarts de conversion et diff. d'évaluation (VII)

K TOTAL GENERAL (I+II+III+IV+V+VI+VI|I) 61 625 079 15 176 €85 46 448 393 | 45 522 2@ K 926 143 2.(9

(1) Dont a moins d'un an
(2) Dont a moins d'un an



SAS STUDIA SOLUTIONS
13127 VITROLLES

( BILAN PASSIF

)

/ PASSIF Exercice N | Exercice N—h Ecart N /N-1
31/12/2025 12{31/12/2024 12 Euros %
Capital (Dont versé : 979 600 ) 979 600 979 600
Primes d'émission, de fusion, d'apport 1 182 466 1 182 40661 100.004
Ecarts de réévaluation
Ecarts d'équivalence
Réserves
Réserve légale 97 960 97 960
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
® »n Autres réserves
z 2
= g Report a nouveau 9 093 857 7 251 7977 1 842 0604 25.40H
-
< A
®) Résultat de I'exercice (Bénéfice ou perte) 169 43 3 024 526 3 194 169 105.61
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
Total des capitaux propres (I) 7 846 655+ 8 016 2974 169 643 | 2.12
7))
S 8 § Produit des émissions de titres participatifs
E % 8 Avances conditionnées
222
Total autres fonds propres (I bis)
1)
Z
©)
[~
2 Provisions pour risques
% Provisions pour charges
g
Total des provisions (1)
Dettes financiéres
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit 2 032 902 2 039 560 6 6581 0.33H
Emprunts et dettes financieres diverses 16 208 493 15 583 027 625 465 4.01
Instruments financiers a terme
- Avances et acomptes regus sur commandes en cours
-
4 Dettes d'exploitation
E Dettes fournisseurs et comptes rattachés 24 524 308 24 866 851 342 5431 1.384
g Dettes fiscales et sociales 10 221 €99 9 841 592 380 107 3.86
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 1076 994 1 176 306 99 31214 8.444
Produits constatés d'avance 230 652 31211 199 441 639.01
Total des dettes (III) 54 295 048 | 53 538 548 756 500 1.41
Ecarts de conversion passit (IV)
K TOTAL GENERAL DU PASSIF (I+Ibis+II+III+1V) 46 448 393 | 45 522 251 K 926 143 2.@
(1) Dettes et produits constatés d'avance a moins d'un an 54 295 048 53 538 548



SAS STUDIA SOLUTIONS
13127 VITROLLES

( COMPTE DE RESULTAT

)

e Exercice N 31/12/2025 12 Exercice N-1\ /__Ecart N/N-1
France Exportation Total 31/12/2024 12 Euros %
Produits d'exploitation (1)
Ventes de marchandises 101 772 101 772 110 163 8 3911 7.624
Production vendue de biens 5 958 5 958 117 034 111 0751 94.9141
Production vendue de services 18 060 796 102 838 18 163 634 15 673 757 2489 877| 15.89
Montant net du chiffre d'affaires 18 168 526 102 838 | 18 271 364| 15 900 954 2 370 410| 14.91
Production stockée 188 181+ 279 919 468 100t 167.231
Production immobilisée
Subventions 3373 3373
Reprises sur amortissements, dépréciations et provisions 7 947 863 5 500 849 2447 014 | 44.48
Produits des cessions d'immobilisations incorporelles et corporelles
Autres produits 63 474 87 449 23 9757 27.424
Total des Produits d'exploitation (I) 26 097 894 | 21 769 172 4 328 722| 19.88
Charges d'exploitation
Achats de marchandises 162 852 188 174 25 3224 13.46
Variation de stock
Achats de matiéres premieres et autres approvisionnements 417 114 296 400 120 714 40.73
Variation de stock 31 292 21 207 10 085 47.56
Autres achats et charges externes (1) 7 238 944 6 984 388 254 556 3.04
Impots, taxes et versements assimilés 182 o612 188 002 5390+ 2.87/1
Salaires 6 593 852 5 802 044 791 808 13.65
Cotisations sociales 2289 175 2 095 303 193 873 9.25
Dotations aux amortissements et aux dépréciations
Sur immobilisations : dotations aux amortissements 222008 270 236 48 2281 17.85H
Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : dotations aux dépréciations 8 668 792 8 263 235 405 556 4.91
Dotations aux provisions
Valeurs comptables des immobilisations incorporelles et corporelles cédées
Autres charges 53 993 148 912 A 9207 63.744
Total des Charges d'exploitation (1) 25 860 635| 24 257 903 1 602 732 6.61
1 RESULTAT D'EXPLOITATION (I-II) 237 259 2 488 7314 2 725 991 | 109.53
Quote-part de résultat sur opérations faites en commun :
Bénéfice attribué ou perte transférée (111)
Perte supportée ou bénéfice transféré (IV)

(1) Y compris : Redevance de crédit bail mobilier
: Redevance de crédit bail immobilier



SAS STUDIA SOLUTIONS

13127 VITROLLES
( COMPTE DE RESULTAT >
/ Exercice N | Exercice N—h Ecart N /N-1
31/12/2025 12{31/12/2024 12 Euros %
Produits financiers
De participation (2)
D'autres valeurs mobilieres et créances de I'actif immobilisé (2)
Autres intéréts et produits assimilés (2) 5 0 5 NS
Reprises sur dépréciations et provisions
Différences positives de change
Produits des cessions d'immobilisations financieres
Produits nets sur cessions de VMP et d'instruments de trésorerie
Total des produits financiers (V) 5 0 5 NS
Charges financieres
Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions
Intéréts et charges assimilées (3) 67 518 443 254 375 7361 84.774
Ditférences négatives de change 104 104
Valeurs comptables des immobilisations financieres cédées
Charges nettes sur cessions de VMP et d'instruments de trésorerie
Total des charges financiéres (VI) 6/ 622 443 254 375 6321 84.747
2. RESULTAT FINANCIER (V-VI) 6/ 6177 443 2544 375 637 84.75
3. RESULTAT COURANT avant impots (I-II+I1I-IV+V-VI) 169 643 2 931 9851 3 101 628 105.79
Produits exceptionnels (VII) 5 265 5 2651 100.00+
Charges exceptionnelles (VIII) 97 806 97 806+ 100.00
4. RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII-VIII) 92 5414 92 541 | 100.00
Participation des salariés aux résultats de I'entreprise (1X)
Impots sur les bénéfices (X)
Total des produits (I+11I+V+VII) 26 097 899 | 21 774 437 4 323 462| 19.86
Total des charges (II+IV+VI+VII+HIX+X) 25 928 256 | 24 798 963 1 129 293 4.55
\5' Bénéfice ou perte (total des produits - total des charges) 169 43 3 024 5@ \ 3194 169 105.6y
(2) Dont produits concernant les entreprises liées
(3) Dont intéréts concernant les entreprises liées 36 486 394 182
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Avant répartition du résultat de I'exercice clos le 31 décembre 2025, le total du bilan est de 46 448 393 €. Le compte
de résultat de I'exercice est présenté sous forme de liste. Le bénéfice dégagé lors de I'exercice écoulé (12 mois) est
de 169 643 €.

Les comptes annuels ont été arrétés le 30 avril 2026 par le Président de la société.

1 Informations générales et description de I'activité

Studia Solutions est une société par actions simplifiée de droit frangais, soumise a I'ensemble des textes régissant les
sociétés commerciales en France, et en particulier, aux dispositions du Code de commerce. Elle exerce une activité
de l'ingénierie et des études techniques.

Ces comptes sociaux ont été établis pour I'exercice clos au 31 décembre 2025. lls sont présentés en euros sauf
indication contraire.

Le principe de continuité de I'exploitation est maintenu malgré des capitaux propres négatifs de (7 846 655) € et la
mise en redressement judiciaire de la société.

1.1 Faits marquants de I'exercice
Aucun événement important ou ayant une incidence significative sur les comptes n'est survenu sur I'exercice 31

décembre 2025, mise a part I'application du nouveau réglement comptable ANC n°2022-06 (cf Régles et méthodes
comptables).

1.2 Evénements postérieurs a la clture

Adoption le 28 janvier 2026 des plans de redressement actant la sortie de redressement judiciaire.




2 Reégles et méthodes comptables

2.1 Base de préparation des
comptes sociaux

PCG art. 833-1, 833-2/1

Les comptes sociaux de Studia Solutions ont été
établis conformément aux régles et principes
comptables généralement admis en France, et
notamment au réglement de I'Autorité des Normes
Comptables n°2022-06 relatif & la modernisation des
états financiers, qui modifie le réglement ANC n°2014-
03 relatif au Plan comptable général, applicable
obligatoirement aux exercices ouverts & compter du
1er janvier 2025 et dont les incidences sont décrites en
note « 2.2 Changement de regles et méthodes
comptables. »

Les conventions comptables d'établissement et de
présentation des comptes sociaux ont été appliquées
dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypotheses de base suivantes :

- continuité d’exploitation,

- permanence des méthodes comptables d'un
exercice a 'autre,

- indépendance des exercices.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des
éléments inscrits en comptabilité est la méthode du
co0t historique.

Seules sont exprimées les informations significatives.

2.2 Changement de regles et
méthodes comptables

Le réglement ANC n° 2022-06, homologué le 30
décembre 2023, modifie le Plan comptable général et
s’applique a compter du 1er janvier 2025. Les comptes
clos au 31 décembre 2025 sont établis et présentés
conformément aux dispositions de ce réglement. Les
comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2024 ne
sont pas retraités rétrospectivement des nouvelles
regles mais des reclassements et des regroupements
ont été opérés dans la colonne comparative « 31-12-
2024 », entre des lignes de bilan ou du compte de
résultat, pour respecter le nouveau format des états
financiers.

1. Incidences du changement de méthodes
comptables sur les principaux postes de
l'exercice 2025

a. Impacts de la nouvelle définition du résultat
exceptionnel sur I'exercice 2025

A compter du 1er janvier 2025, conformément &
larticle 513-5 du PCG, le résultat exceptionnel
comprend :

* les produits et charges directement liés a un
événement majeur et inhabituel et qui n'auraient
pas été constatéts en labsence de cet
événement ;

+ les écritures comptables d’origine exclusivement
fiscale, telles que les amortissements
dérogatoires ;

* les changements de méthodes comptables
comptabilisés en résultat, lorsque leur traitement
en capitaux propres est exclu en raison de
dispositions fiscales ;

+ les corrections d’erreurs, a I'exception de celles
qui concermnent des écritures initialement
imputées directement sur les capitaux propres.

Ce changement entraine le classement en résultat
courant d’opérations qui avant [lapplication du
nouveau réglement étaient comptabilisées par nature
en résultat exceptionnel.

b. Impacts de la suppression de la technique
des transferts de charges sur I'exercice
2025

La suppression de la technique des transferts de
charges entraine le classement d’opérations qui avant
lapplication du nouveau réglement étaient
comptabilisées dans le poste «Reprises sur
amortissements, dépréciations et provisions et
transferts de charges», dans d'autres postes de
charges ou de produits.

2. Présentation de la colonne comparative
(exercice 2024)

Des reclassements et des regroupements ont été
opérés dans la colonne comparative « 31-12-2024 »,
entre des lignes du bilan ou du compte de résultat,
pour respecter le nouveau format des états financiers.

Dans la colonne comparative :

. les immobilisations incorporelles en cours sont
regroupées avec les avances et acomptes ;

. la ligne « Charges constatées d’avance » est
remontée entre la rubrique des « Créances » et celle
des « Valeurs mobilieres de placement » ;




. les transferts de charges d’exploitation sont
présentés dans le poste «Reprises sur
amortissements, dépréciations et provisions » ;

. les charges et produits exceptionnels sont
regroupés sur les deux lignes  « Produits
exceptionnels » et « Charges exceptionnelles ».

L’application du réglement ANC n°® 2022-06 n'a pas eu
d’incidence significative sur les comptes annuels de
I'exercice clos le 31 décembre 2025.

2.3 Méthodes comptables

2.31 Immobilisations incorporelles

PCG art. 833-3/1 4 833-3/3 et 833-5/4

Les immobilisations incorporelles, constituées
essentiellement de frais d'établissement, de frais
d’augmentation de capital et de concessions et
brevets, sont inscrites au bilan a leur colit d’acquisition
(prix d'achat et frais accessoires, hors frais
d’acquisition des immobilisations) ou & leur colt de
production.

L’amortissement des immobilisations incorporelles est
calculé suivant le mode linéaire en fonction de la
durée d'utilisation estimée des différentes catégories
d'immobilisations, présentée ci-dessous en % :

- Frais d’établissement : 20 %

- Frais de développement : 20 %

- Concessions et brevets : 33 % a 100 %

- Autres immo. incorporelles : 20 % a 33 %

L'entreprise a apprécié a la date de cléture, en
considérant les informations internes et externes a sa
disposition, l'existence d'indices montrant que les
actifs incorporels ont pu perdre notablement de la
valeur.

Aucune dépréciation n’a été constatée sur I'exercice.

23.2 Immobilisations corporelles

PCG art. 745-6, 833-3/1 a 833-3/3, 833-5/4 et 833-15

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur
colt d'acquisition (prix d’achat et frais accessoires,
hors frais d’acquisition des immobilisations) ou a leur
codt de production.

L’amortissement des immobilisations corporelles est
calculé suivant le mode linéaire en fonction de la durée

d'utilisation estimée des différentes catégories
d’'immobilisations, présentée ci-dessous en % :

- Installations générales : 10 % a 20 %

- Matériel & outillage industriel : 10 % a 20 %
- Agencements et aménagements : 10 %

- Matériel de transport : 20 % a 25 %

- Matériel de bureau & info. : 10 % a 33 %

- Mobilier : 10 %

L'entreprise a apprécié a la date de cloture, en
considérant les informations internes et externes a sa
disposition, I'existence d'indices montrant que les
actifs corporels ont pu perdre notablement de la valeur.

Aucune dépréciation n’a été constatée sur I'exercice.
2.3.3  Autres immobilisations financiéres

PCG art. 833-3/1 & 833-3/3

Les autres immobilisations financiéres correspondent
essentiellement a des préts au personnel, des dépdts
et cautionnements versés.

2.34 Stocks et en cours

PCG art. 833-8/1

Les projets en cours comptabilisés en stock depuis cet
exercice, sont valorisés au cout de revient qui
comprend les charges de personnel directement
affectés au projet et les colts directs (achats de
marchandises, sous-traitance...).

Les colits d'acquisition des stocks autres que les
travaux en cours comprennent le prix d'achat, les droits
de douane et autres taxes, a l'exclusion des taxes
ultérieurement récupérables par le groupe auprés des
administrations fiscales, ainsi que les frais de
transport, de manutention et autres collts directement
attribuables au colt de revient des matiéres premiéres,
des marchandises, des encours de production et des
produits finis. Les rabais commerciaux, remises,
escomptes de réglement et autres éléments similaires
sont déduits pour déterminer les codts d’acquisition.

Les stocks sont évalués suivant la méthode du premier
entré, premier sorti. Pour des raisons pratiques et sauf
écart significatif, le dernier prix d'achat connu a été
retenu.

Une dépréciation des stocks égale a la différence entre
la valeur brute déterminée suivant les modalités
indiquées ci-dessus et le cours du jour ou la valeur de




réalisation déduction faite des frais proportionnels de
vente, est effectuée lorsque cette valeur brute est
supérieure a l'autre terme énoncé.

2.3.5 Créances clients et comptes
rattachés

PCG art. 833-8/3 et 833-9

Les créances clients sont valorisées a leur valeur
nominale.

Une dépréciation est pratiquée lorsque la valeur
d’inventaire est inférieure a la valeur comptable. Le
risque d'impayés est apprécié individuellement.

L'ensemble des créances clients posséde une
échéance a moins d’'un an a l'origine.

Depuis la cléture de I'exercice 2022, 'ensemble des
créances clients cédées au factor par la société mais
pour lesquelles le factor n'a pas encore obtenu le
réglement sont présentées en autres dettes, et non en
déduction des créances clients.

2.3.6  Disponibilités

Les disponibilités comprennent les espéces ou valeurs
assimilables en banque et en caisse ainsi que les bons
qui sont, dés leur souscription, remboursables a tout
moment.

Les disponibilitts sont évaluées & leur valeur
nominale.

2.3.7  Provision pour risques et charges

PCG art. 833-12/1

Les provisions pour risques et charges constatées ont
pour objet de couvrir des risques ou litiges a caractére
ponctuel ou latent ou des impéts différés.

Compte tenu de I'activité du groupe, il n’y a pas lieu de
constater de provision & caractére récurrent, telle que
des garanties données aux clients.

2.3.8  Dettes et frais d'émission d'emprunt
Les dettes sont enregistrées pour leur valeur nominale
de remboursement.

Elles ne font pas l'objet d'actualisation.

Les frais d’émission d’'emprunt sont répartis sur la
durée de I'emprunt concerné.

2.3.9  Engagements de retraite

Rec. ANC n° 2013-02

La société a adopté la méthode 1 de la
recommandation ANC n° 2013-02 pour I'évaluation de
ses engagements de retraite et avantages similaires.
Ces engagements sont présentés dans la présente
annexe au § 4.8 « Engagements hors bilan ».

Le seul engagement de retraite supporté par
I'entreprise est constitué par les indemnités de fin de
carriere (IFC) du personnel, la législation prévoyant
que des indemnités sont versées aux salariés au
moment de leur départ en retraite, en fonction de leur
ancienneté et de leur salaire a I'dge de la retraite. La
convention collective de I'entreprise prévoit de telles
indemnités ; il n'a pas été signé d’accord particulier a
ce titre.

Le montant de ces engagements est ainsi déterminé
en application de la convention collective en vigueur et
selon une méthode actuarielle prenant en compte des
hypothéses de mortalité, d’accroissement des salaires
et d’actualisation.

Les principales hypothéses sont les suivantes :
- taux d’actualisation : 4,1 %

- &ge de départ a la retraite : Taux plein Sécurité
Sociale

- revalorisation annuelle des salaires : 1,00 %
2.3.10 Transactions en devises étrangéeres

Les charges et produits en devises sont enregistrés
pour leur contre-valeur a la date de I'opération.

Les dettes, créances, disponibilités en devises figurent
au bilan pour leur contre-valeur au cours de fin
d'exercice. La différence résultant de I'actualisation
des dettes et créances en devises a ce dernier cours
est portée au bilan en « écart de conversion ».

Les pertes latentes de change non compensées font
I'objet d’une provision pour risques, en totalité suivant
les modalités réglementaires.

2.3.11 Estimations et jugements
comptables déterminants

La préparation des états financiers nécessite
I'utilisation d'estimations et d'hypothéses qui peuvent
avoir un impact sur la valeur comptable de certains
éléments du bilan ou du compte de résultat, ainsi que
sur les informations données dans certaines notes de
I'annexe.




La société fonde ses estimations sur la base
d’informations ou de situations existantes a la date
d’établissement des comptes, sur son expérience
passée, ainsi que sur un ensemble d'autres facteurs
jugés raisonnables au regard des circonstances afin
de se forger un jugement sur les valeurs a retenir pour
ses actifs et passifs. Les résultats réalisés peuvent in

fine diverger de ces estimations en fonction
d’hypotheses ou de situations différentes.

Les principales estimations sont relatives au caractére
recouvrable de certains actifs, notamment concernant
les créances clients, et la détermination du chiffre
d’affaires.




3 Notes relatives a certains postes du bilan

3.1 Immobilisations

PCG art. 832-1, 832-2
Tableau des immobilisations

Augmentations Diminutions
Ei(2228 Virements de - Virements de . Mises hors ER(22020
s Acquisitions . Cessions .
poste a poste poste a poste services
Immobilisations incorporelles 5142 325 - - - - - 5142 325
Frais de développement 474 573 - - - - - 474 573

Concessions, brevets, licences,

marques, procédés, solutions informatiques, droits et valeurs 2208181 i i ) i ) 2208181
Fonds commercial 2323 750 - - - - - 2323 750
Autres immobilisations incorporelles 135 821 - - - - - 135 821
Immobilisations incorporelles en cours, avances et acomptes - - - - - - -
Immobilisations corporelles 3038 368 - 143 973 - - - 3182 341
Terrains - - - - - - -
Constructions et aménagements - - - - - -
Installations techniques, matériel et outillage industriels 1268 421 - 51990 - - - 1320 411
Installations générales, agencements et aménagements divers 486 833 - - - - - 486 833
Matériel de transport 59 623 - - - - - 59 623
Matériel de bureau et mobilier, informatique 1223 491 - 89028 - - - 1312519
Immobilisations corporelles en cours, avances et acomptes - 2955 - 2955
Immobilisations financiéres 1451 - 3000 - - - 4 450
Participations - - - - - - -
Créances rattachées a des participations - - - - - - -
Autres titres immobilisées 200 - - - - 200
Préts et autres immobilisations financieres 1250 - 3000 - - - 4250
Total 8182 144 - 146 973 - - - 8329 116

Tableau des amortissements

Durée L Diminutions
d'utilisation ou Mode Potations de
taux d'amo:itsseme 31.12.2024 é:;zz:;isc; m ::ris o _ 31.12.2025
d'amortissement P b Eléments cédés hslrze:(:vﬂf

Immobilisations incorporelles 2754 146 65 997 - -11 000 2809 143
Frais de développement 5ans Linéaire 474 573 - - - 474 573
Concessions, brevets, licences,

marques, procédés, solutions informatiques, droits et 1a3ans Linéaire 2132752 65 997 - - 2198 749
valeurs similaires

Fonds commercial n/a n/a 11000 - - -11 000 -
Autres immobilisations incorporelles 3ab5ans Linéaire 135 821 - - - 135 821
Immobilisations corporelles 2747 410 156 011 - - 2903 421
Terrains n/a n/a - - - - -
Constructions et aménagements n/a n/a - - - - -
Installations techniques, matériel et outillage industriels 5a10ans Linéaire 1182 669 50 104 - - 1232773
Lr;\ia:!ahons générales, agencements et aménagements 2810ans Lindaire 388 984 28 855 ) ) 417 839
Matériel de transport 4ab5ans Linéaire 34 490 5771 - - 40 261
Matériel de bureau et mobilier, informatique 3a10ans Linéaire 1141 267 71281 - - 1212 548
Immobilisations financiéres - - - - -
Total 5 501 556 222008 - -11.000 5712 564




Dépréciations de I'actif immobilisé (et de I'actif circulant)
31.12.2024

Augmentations

Diminutions 31.12.2025

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Immobilisations financiéres

Stocks et en-cours

-7 947 863 8 984 164

Créances 8 263 235 8 668 792

Total 8 263 235 8 668 792 -7 947 863 8 984 164
3.2 Stocks

PCG art. 832-7

Stocks et en-cours 31.12.2025 31.12.2024

Matiéres premiéres et autres approvisionnements 104 574 135 866

Encours de production 175 112 363 293

Produits finis .

Marchandises - -

Total 279 686 499 159

31.12.2025

31.12.2024

Méthode utilisée pour le

Dépréciations des stocks et en-cours

Matiéres premiéres et autres approvisionnements -
Encours de production -
Produits finis -
Marchandises -

calcul de la dépréciation

cf. note 2.3.4

Total -
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3.3 Echéancier des créances

PCG art. 832-9

31.12.2025 Echéances a Echéance a

moins d’'unan  plus d’un an

Créances de 'actif immobilisé 4 250 - 4 250

Créances rattachées a des participations - -

Autres immobilisations financiéres 4 250 - 4 250
Créances de I'actif circulant 50 699 405 50 698 122 1284
Avances et acomptes versés sur commandes 127 829 127 829 -
Créances douteux ou litigieux 1284 - 1284
Autres créances clients 46 164 290 46 164 290
Personnel et comptes rattachés 7 650 7650
Sécurité sociale et autres organismes 7571 7571
Etat - Impdts sur les bénéfices - -
Etat - Taxe sur la valeur ajoutée 4 075 573 4075 573
Etat - Autres - -
Groupe et associés 164 779 164 779
Débiteurs divers 150 430 150 430
Charges constatées d'avance 154 260 154 260 -
Total 50 857 915 50 852 382 5534

N.B. : les Autres créances clients concernent des entités du groupe Studia pour 44 845 223 €
3.4 Comptes de régularisation et d'attente

3.441 Produits a recevoir

PCG art. 832-19

Produits a recevoir 31.12.2025 31.12.2024

Créances clients et comptes rattachés -
Fournisseurs - avoirs a obtenir 24 000 -
Autres créances 7600 11 000

Total 31 600 11 000




3.4.2  Charges a payer

PCG art. 832-19

Charges a payer 31.12.2025 31.12.2024

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédits 19 592 -
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 1329130 1483 362
Dettes fiscales et sociales 836 068 775 396
Autres dettes 164 460 45600
Total 2 349 250 2304 359

3.43  Charges et produits constatés d'avance

PCG art. 832-10

Charges et produits d'avance 31.12.2025 31.12.2024

Charges constatées d'avance

Charges d'exploitation 154 260 217 491
Produits constatés d'avance
Produits d'exploitation 230 652 31211

3.5 Capitaux propres
PCG art. 832-11
3.51 Composition du capital

Au 31 décembre 2025, le capital social de la société Studia Solutions S.A.S. est composé de 97 960 actions ordinaires
de €. 1,00 de nominal chacune, soit un capital social d'un montant de 979 600 €.

3.5.2  Tableau de variation des capitaux propres

Capitaux propres a 1er janvier 2025 -3 016 297
Réduction de capital et primes -
Distribution de dividendes

Résultat de l'exercice clos le 31 décembre 2025 169 643
Variation des provisions réglementées
Capitaux propres au 31 décembre 2025 -7 846 655
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3.6 Provisions

PCG art. 832-13
Tableau des mouvements de I'exercice

Diminutions

31.12.2024 Augmentations o o 31.12.2025
Utilisées Non-utilisées

Provisions risques - - . - -
Provisions pour litiges - - - - -
Autres provisions pour risques - - - - -
Provisions pour charges - - - - -
Provisions pour remise en état - - - - -
Autre provisions pour charges - - - - -
Total - - - - -

3.7  Echéancier des dettes

PCG art. 832-15

Echéance a
Echéances a plus d’un an et

Echéance a
plus de cinq
ans

31.12.2025 - h
moins d’'un an  cinq ans au

plus

Emprunts et dettes assimilés 2032 902 2032 902
Emprunts obligataires convertibles - -
Autres emprunts obligataires - -

Emprunt et dettes auprés des établissements de crédits 2032 902 2032902
Autres dettes financieres - -
Fournisseurs et comptes rattachés 24 524 308 24 524 308
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 24 524 308 24 524 308
Autres dettes 27 507 186 27 507 186
Acompte recus sur contrats en cours - -
Personnel et comptes rattachés 581 700 581 700
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 1225413 1225413
Etat - Impdts sur les bénéfices - -
Etat - Taxe sur la valeur ajoutée 8 347 346 8 347 346
Etat - Autres imp6ts et taxes 67 240 67 240
Groupe et associés 16 208 493 16 208 493
Autres dettes 1076 994 1076 994
Produits constatés d'avance 230 652 230 652
Total 54 295 048 54 295 048

N.B. : les Dettes fournisseurs et comptes rattachés concernent des entités du groupe Studia pour 22 517 860 €

En date du 31 décembre 2025, I'ensemble des créances clients cédées au factor par la société Studia Solutions SAS
mais pour lesquelles le factor n’a pas encore obtenu le reglement sont présentées en autres dettes pour un montant
de 198 563 €.
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4 Notes relatives a certains postes du compte de résultat

4.1 Ventilation du chiffre d'affaires

PCG art. 832-18

Exercice 2025 Exercice 2024

France Exportation Total France Exportation Total
Ventes de marchandises 101772 - 101772 110 163 - 110 163
Production vendue - biens 5958 - 5958 117 034 - 117 034
Production vendue - services 18 060 796 102 838 18 163 634 15563 834 109 923 15673 757
Total 18 168 526 102 838 18 271 364 15791 031 109 923 15900 954

4.2 Résultat financier

PCG art. 833-14/1

Le résultat financier s’analyse comme suit :

Exercice 2025 Exercice 2024

Produits financiers

Revenus des titres de participation - -
Autres produits de participation - -
Gains de change - -
Autres produits financiers 5 -
Reprise de provisions financiéres - -

Total 5 -

Charges financiéres
Dotations aux prov. & amort. financiéres - -

Intéréts et charges assimilées 67 518 443 524
Pertes de change 104 -
Autres charges financiéres - -
Total 67 622 443 524
Résultat financier -67 617 -443 524




4.3 Résultat exceptionnel

PCG art. 832-21

Le résultat exceptionnel s'analyse comme suit :

Exercice 2025 Exercice 2024

Produits exceptionnels

Produits exceptionnels sur opérations de gestion - 5015
Produits exceptionnels sur exercices antérieurs - -
Autres produits exceptionnels - -
Produits exceptionnels sur opérations en capital - -
- Sur cession d'éléments d'actif incorporel - -
- Sur cession d'éléments d'actif corporel - 250
- Sur cession titres cédés - -
- Sur cession d'éléments d'actif financier - -
Reprises de provisions exceptionnelles et transferts de che - -
Total - 5265

Charges exceptionnelles

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion - 97 806
Charges exceptionnelles sur exercices antérieurs - 0
Autres charges exceptionnelles - -
Charges exceptionnelles sur opérations en capital

- Sur cession d’éléments d'actif incorporel - -
- Sur cession d'éléments d'actif corporel - -
- Sur cession titres cédés - -
- Sur cession d'éléments d'actif financier - -
Dotations aux provisions exceptionnelles - -
Total - 97 806
Résultat exceptionnel - -92 541

4.4 Situation fiscale

Le taux d'impdt sur les sociétés de I'exercice 2025 est de 25 %, auquel s'ajoute éventuellement la contribution sociale
de 3,3 %.

Répartition du montant global des impéts sur les bénéfices
PCG art. 833-4

Résultat avant o
. Impét
impot
Résultat courant 169 643 -
Résultat exceptionnel - -
Résultat comptable (hors participation) 169 643 -
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Accroissements et allégements de la dette future d'impdt sur les bénéfices
PCG art. 833-4

Exercice 2025 Exercice 2024

Amortissements dérogatoires -

Total -

Provisions et charges & payer non déductibles 740 867 2 522 453
Participation des salariés - -
Déficits fiscaux 1148 339 2 066 602
Total 1889 207 4 589 055

NB : Les montants de la colonne « Exercice 2024 » différent de ceux présentés dans I'annexe comptable 2024, en
raison de I'établissement d’une liasse fiscale rectificative. Pour rappel, les montants initiaux étaient les suivants :

- Provisions et charges a payer non déductible : 0 €
- Déficits fiscaux : 9 993 457 €

4.5 Effectif moyen

PCG art. 837-2

L effectif moyen employé se décompose comme suit :

Répartition des effectifs par catégorie Exercice 2025 Exercice 2024
Ouvriers -
Employés, techniciens et agents de maitrise 181 160
Cadre et ingénieurs 37 31
Total 218 191

4.6 Rémunérations des dirigeants

PCG art. 835-2

La rémunération de l'organe de direction et d’administration n’est pas indiquée car cela reviendrait @ donner une
rémunération individuelle.

4.7 Engagements financiers et « hors bilan »

PCG art. 836-1

Exercice 2025 Exercice 2024

Engagements de crédit-bail - -

Engagements de retraite 394 269 297 427
Nantissement de titres -
Factor - encours clients 198 563 332 253
Autres engagements - -
Total 592 832 629 680
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4.8 Informations sur les parties liées

PCG art. 834-1

Toutes les transactions avec les parties liées concernent des transactions effectuées avec les sociétés du groupe
Studia, ainsi qu'avec la société mére Genvalue Partners ; elles sont conclues a des conditions normales de marché.

Charges et produits financiers concernant les entreprises liées

Exercice 2025 Exercice 2024

Produits financiers - .
Charges financieres -36 486 -394 182
Total -36 486 -394 182

4.9 Honoraires des commissaires aux comptes

PCG art. 832-20

Honoraires des commissaires aux comptes

Commissaire
aux comptes 1
Honoraires afférents a la certification des comptes 24 000
Honoraires afférents aux services autres que la certification des comptes
Total 24 000
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Serge SEMERD]JIAN

Commissaire aux Comptes

Société de Commissariat aux Comptes

Inscrite prés la Cour d’appel d’Aix-en-Provence.

Membre de la Compagnie régionale
des Commissaires aux comptes
d’Aix-en-Provence / Bastia.

10, Boulevard Périer - 13008 Marseille
Tél: 04.96.169.169
E-mail : contact@semerdjian.fr

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS

Exercice clos le 31 Décembre 2025

STUDIA SOLUTIONS

Société par actions simplifiée
14 Boulevard Pythagore - 13 127 VITROLLES
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS

Exercice clos le 31 Décembre 2025

STUDIA SOLUTIONS

A T'Assemblée générale de la société STUDIA SOLUTIONS,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons effectué
I'audit des comptes annuels de la société STUDIA SOLUTIONS relatifs a l'exercice clos le 31
Décembre 2025, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé
ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Fondement de |'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a 'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’'indépendance prévues par le
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur
la période du 1¢r Janvier 2025 a la date d’émission de notre rapport.

-

Serge SEMERD]JIAN
Commissaire aux Comptes
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Observation

Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les
incidences de la premiére application du réglement ANC 2022-06 exposées dans I'annexe des
comptes annuels ainsi que sur les points exposés au chapitre « 1. Informations générales et
description de I'activité » et sous-chapitre «3.6 Provisions » de I'annexe concernant respectivement
le maintien du principe de continuité d’exploitation et la mise en redressement judiciaire de la
société ainsi que le provisionnement des créances intra-groupe.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R. 823-7 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance I'appréciation suivante qui,
selon notre jugement professionnel, a été la plus importante pour I'audit des comptes annuels de
I'exercice.

= Le chiffre d'affaires de l'exercice recoupé avec les données chiffrées issue de la gestion
commerciale.

L’appréciation ainsi portée s’inscrit dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans leur
ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation
financiére et les comptes annuels adressés aux membres de I'assemblée générale

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du président et dans les autres
documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés aux membres de 'assemblée
générale.

Informations résultant d'autres obligations légales et réglementaires

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise relatives
aux comptes annuels

Y

Il appartient a la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contréle
interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas
d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

-

Serge SEMERD]JIAN
Commissaire aux Comptes
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Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention
comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son
activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Président.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans
toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes
ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque 1'on peut raisonnablement
s’attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Une description plus détaillée de nos responsabilités de commissaire aux comptes relatives a I'audit
des comptes annuels figure dans 'annexe du présent rapport et en fait partie intégrante.

Fait a Marseille, le 10 Juin 2026

-

Serge SEMERD]JIAN
Commissaire aux Comptes
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Annexe:

Description détaillée des responsabilités du commissaire aux comptes

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie
significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative
résultant d’'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

il prend connaissance du contréle interne pertinent pour l'audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion
sur 'efficacité du contrdle interne ;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable
de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, l'existence ou non d'une
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre
en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie
sur les éléments collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des
circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité
d’exploitation. §'il conclut a l'existence d’une incertitude significative, il attire I'attention des
lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de
cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il
formule une certification avec réserve ou un refus de certifier;

il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniéere a en donner une image fidele.

-

Serge SEMERD]JIAN
Commissaire aux Comptes
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(" BILAN ACTIF )
~

/ Exercice N Exercice Nh /
31/12/2025 12 31/12/2024 12||  EeartN/N-1
ACTIF Amortissements
Brut et dépréciations Net Net Euros %
(2 déduire)
Capital souscrit non appelé (1)
Frais d'établissement (IT) 479 957 479 957
Immobilisations incorporelles :
Frais de développement 474 573 474 573
Conces., brevets, licences, marques, procédés, 2 208 181 2 198 748 9 432 75 429 65 9974 87.50-
solutions infor., droits et valeurs similaires
Fonds commercial 2 323 750 2 323 750 2 312 750 11 000 0.48
Autres immobilisations incorporelles 135 821 135 821
En cours, avances et acomptes
E Immobilisations corporelles :
= Terrains
E Constructions
o Install. techniques, matériel et outillage indus. 1320 411 1232 714 87 637 85 751 1885 2.20
§ Autres immobilisations corporelles 1 858 975 1 670 648 188 327 205 207 16 8797 8.234
= En cours, avances et acomptes 2 955 2,955 2 955
E Immobilisations financiéres (1) :
s Participations
< Créances rattachées 4 des participations
Titres immobilisés de l'activité de portefeuille
Autres titres immobilisés 200 200 200
Préts
Autres immobilisations financiéres 4 250 4 250 1250 3 000 | 240.00
Total de I'actif immobilisé (I1I) 8 329 116 5 712 564 2 616 552 2 680 587 64 0351 2.395
Stocks et en-cours :
Matiéres premiéres el autres approvision, 104 574 104 574 135 866 31 2924 23.034
En-cours de production 175 112 175 112 363 293 188 1814 51.804
Produits finis
Marchandises
= | Avances et acomptes versés sur commandes 127 829 127 829 42 417 85 412 | 201.36
g Créances (2) :
8 Créances Clients et Comptes rattachés 46 165 574 8 984 164| 37 181 410| 36 426 521 754 889 2.07
a Autres créances 4 406 002 4 406 002 4 577 264 171 2614 3.744
O Charges constatées d'avance 154 260 154 260 217 491 63 23194 29.07
E Capital souscrit appelé, non versé
=
O | Valeurs mobili¢res de placement :
< Actions propres
Autres titres
Instruments fi. a terme et jetons détenus
Disponibilités 1 682 654 1 682 654 1 078 811 €03 843 | 55.97
Total de I'actif circulant (IV) 52 816 006 8 984 164| 43 831 841 42 841 663 980 178| 2.31
Frais d'émission des emprunts (V)
Primes de remboursement des emprunts (VI)
Ecarts de conversion et diff. d'évaluation (VII)
\ TOTAL GENERAL (I+II+IIHIVHVHVIHVI) 61 625 079 15 176 685 46 448 393 45 52 29 \ 926 143 2.@

(1) Dont a nwins d'un an [

(2) Dont a moins d'un an
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SAS STUDIA SOLUTIONS
13127 VITROLLES

( BILAN PASSIF

)

/ PASSIF Exercice N Exercice N—h Ecart N /N-1
31/12/2025 12{31/12/2024 12 Luros %
Capital (Dont versé : 979 €00 ) 979 600 979 €00
Primes d'émission, de fusion, d'apport 1 182 466 1 182 4661 100.00+
Ecarts de réévaluation
Ecarts d'équivalence
Réserves
Réserve légale 97 960 97 980
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
W Autres réserves
=8
= 8 Report & nouveau 9 (093 8574 7 251 7971 1 842 060¢ 25.404
Mo
< A
&} Résultat de I'exercice (Bénéfice ou perte) 169 643 3 024 5267 3 194 169| 105.61
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
Total des capitaux propres (I) 7 846 655 8 016 2974 169 643 2.12
225
ﬁ g o | Produit des émissions de titres participatifs
= % g Avances conditionnées
S
Total autres fonds propres (I bis)
%))
Z.
=)
(=
w Provisions pour risques
% Provisions pour charges
&
Total des provisions (1I)
Dettes financiéres
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 2 032 202 2 (039 560 6 6584 0.334
Emprunts et dettes financieres diverses 16 208 493 15 583 027 a25 465 4.01
Instruments financiers a terme
i Avances et acomptes regus sur commandes en cours
—
A Dettes d'exploitation
E Dettes fournisseurs et comptes rattachés 24 524 308 24 866 851 342 5434  1.38+
F‘Qﬂ Dettes fiscales et sociales 10 221 699 9 841 592 380 107 3.86
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 1 076 994 1 176 306 99 3124  8.444
Produits constatés d'avance 230 &52 31 211 199 441 | 639.01
Total des dettes (ILI) 54 295 048 53 538 548 756 500| 1.41
Ecarts de conversion passif (IV)
\ TOTAL GENERAL DU PASSIF (I+Ibis+II+ITI+1V) 46 448 393 45 522 25} \ 926 143( 2.03/
(1) Dettes et produits constatés d'avance 4 moins d'un an 54 295 048 53 538 548
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SAS STUDIA SOLUTIONS
13127 VITROLLES

( COMPTE DE RESULTAT )

(e Exercice N 31/12/2025 12 Exercice N-1"\ /__Ecart N /N-1
France | Exportation Total 31/12/2024 12 Euros %

Produits d'exploitation (1)

Ventes de marchandises 101 772 101 772 110 163 8 3914 7.624

Production vendue de biens 5 958 5958 117 034 111 0759 94.91

Production vendue de services 18 080 79 102 838 18 163 634 15 673 757 2 489 877| 15.89

Montant net du chiffre d'affaires 18 168 526 102 838| 18 271 364| 15 900 954 2 370 410| 14.91

Production stockée 188 1814 279 919 468 100+ 167.234

Production immobilisée

Subventions 333 33713

Reprises sur amortissements, dépréciations et provisions 7 247 863 5 500 849 2447 014 | 44.48

Produits des cessions d'immobilisations incorporelles et corporelles

Autres produits 63 474 87 449 23 9757 27.424
Total des Produits d'exploitation (I) 26 097 894 21 769 172 4 328 722| 19.88

Charges d'exploitation

Achats de marchandises 162 852 188 174 25 32241 13.46+
Variation de stock

Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements 417 114 296 400 120 714| 40.73
Variation de stock 31 292 21 207 10 085| 47.56
Autres achats et charges externes (1) 7 238 944 6 984 388 254 556 3.64
Impdts, taxes et versements assimilés 182 612 188 002 53904 2.8
Salaires 6 593 852 5 802 044 791 808 | 13.65
Cotisations sociales 2289 175 2 095 303 193 873 9.25

Dotations aux amortissements et aux dépréciations

Sur immobilisations : dotations aux amortissements 222 008 270 236 48 2284 17.857
Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : dotations aux dépréciations 8 668 792 8 263 235 405 556 4.91

Dotations aux provisions
Valeurs comptables des immobilisations incorporelles et corporelles cédées

Autres charges 53 993 148 912 94 9204 63.74
Total des Charges d'exploitation (II) 25 860 635| 24 257 903 1 602 732 6.61
1 RESULTAT D'EXPLOITATION (I-IT) 237 259 2 488 7317 2 725 991 | 109.53

Quote-part de résultat sur opérations faites en commun :
Bénéfice attribué ou perte transférée (I11)

Perte supportée ou bénéfice transtéré (IV)

(1) Y compris : Redevance de crédit bail mobilier {

: Redevance de crédit bail immabilier
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SAS STUDIA SOLUTIONS
13127 VITROLLES

C COMPTE DE RESULTAT

)

( ExerciceN | Exercice N-1" /___Ecart N/N-1
31/12/2025 12|31/12/2024 12 Euros %
Produits financiers
De participation (2)
D'autres valeurs mobiliéres et créances de l'actif immobilisé (2)
Autres intéréts et produits assimilés (2) 5 0 5 NS
Reprises sur dépréciations et provisions
Différences positives de change
Produits des cessions d'immobilisations tinanciéres
Produits nets sur cessions de VMP et d'instruments de trésorerie
Total des produits financiers (V) 5 0 5| NS
Charges financieres
Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions
Intéréts et charges assimilées (3) 67 518 443 254 375 736 84.77
Différences négatives de change 104 104
Valeurs comptables des immobilisations financieres cédées
Charges nettes sur cessions de VMP et d'instruments de trésorerie
Total des charges financiéres (VI) 67 622 443 254 375 6321 84.74+
2. RESULTAT FINANCIER (V-VI) 67 617+ 443 254 375 637 84.75
3. RESULTAT COURANT avant impéts (I-II+III-IV+V-VI) 169 643 2 931 9857 3 101 28| 105.79
Produits exceptionnels (VII) 5 265 5 2651 100.00
Charges exceptionnelles (VIII) 97 806 97 806 100.00
4, RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII-VIII) R 5414 92 541 | 100.00
Participation des salariés aux résultats de l'entreprise (IX)
Impdts sur les bénéfices (X)
Total des produits (I+11I+V+VII) 26 097 899| 21 774 437 4 323 462| 19.86
Total des charges (II+IV+VI+VIIIHIX+X) 25 928 256 | 24 7798 963 1 129 283 4.55
\5. Bénéfice ou perte (total des produits - total des charges) 169 643 3024 52 KS 194 169 105.69
(2) Dont produits concemnant les entreprises lides
(3) Dont intéréts concemnant les entreprises lides 36 486 394 182

-
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Avant répartition du résultat de I'exercice clos le 31 décembre 2025, le total du bilan est de 46 448 393 €. Le compte

de résultat de I'exercice est présenté sous forme de liste. Le bénéfice dégagé lors de I'exercice écoulé (12 mois) est
de 169 643 €.

Les comptes annuels ont été arrétés le 30 avril 2026 par le Président de la société.

1 Informations générales et description de I'activité

Studia Solutions est une société par actions simplifiée de droit frangais, soumise a l'ensemble des textes régissant les
sociétés commerciales en France, et en particulier, aux dispositions du Code de commerce. Elle exerce une activité
de l'ingénierie et des études techniques.

Ces comptes sociaux ont été établis pour I'exercice clos au 31 décembre 2025. lls sont présentés en euros sauf
indication contraire.

Le principe de continuité de I'exploitation est maintenu malgré des capitaux propres négatifs de (7 846 655) € et la
mise en redressement judiciaire de la société.

1 Faits marquants de I'exercice

Aucun événement important ou ayant une incidence significative sur les comptes n'est survenu sur I'exercice 31
décembre 2025, mise a part I'application du nouveau reglement comptable ANC n°2022-06 (cf Régles et méthodes
comptables).

b Evénements postérieurs 2 la cléture

Adoption le 28 janvier 2026 des plans de redressement actant la sortie de redressement judiciaire.

' -
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2 Regles et méthodes comptables

2.1 Base de préparation des
comptes sociaux

PCG art. 833-1, 833-211

Les comptes sociaux de Studia Solutions ont été
établis conformément aux régles et principes
comptables généralement admis en France, et
notamment au réglement de ['Autorite des Normes
Comptables n°2022-06 relatif a la modernisation des
états financiers, qui modifie le réglement ANC n°2014-
03 relatif au Plan comptable général, applicable
obligatoirement aux exercices ouverts a compter du
1erjanvier 2025 et dont les incidences sont décrites en
note « 2.2 Changement de régles et méthodes
comptables. »

Les conventions comptables d'établissement et de
présentation des comptes sociaux ont été appliquées
dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de hase suivantes :

- continuité d'exploitation,

- permanence des méthodes comptables d'un
exercice a l'autre,

- indépendance des exercices.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des
éléments inscrits en comptabilité est la méthode du
colit historique.

Seules sont exprimées les informations significatives.

2.2 Changement de régles et
méthodes comptables

Le réglement ANC n°® 2022-06, homologué le 30
décembre 2023, modifie le Plan comptable général et
s'applique a compter du 1er janvier 2025. Les comptes
clos au 31 décembre 2025 sont établis et présentés
conformément aux dispositions de ce réglement. Les
comptes de l'exercice clos le 31 décembre 2024 ne
sont pas refraités rétrospectivement des nouvelles
régles mais des reclassements et des regroupements
ont été opérés dans la colonne comparative « 31-12-
2024 », entre des lignes de bilan ou du compte de
résultat, pour respecter le nouveau format des états
financiers.

1. Incidences du changement de méthodes
comptables sur les principaux postes de
I'exercice 2025

a. Impacts de la nouvelle définition du résultat
exceptionnel sur I'exercice 2025

A compter du 1er janvier 2025, conformément &
larticle 513-5 du PCG, le résultat exceptionnel
comprend :

+ les produits et charges directement liés a un
événement majeur et inhabituel et qui n'auraient
pas été constatés en l'absence de cet
événement ;

« les écritures comptables d'origine exclusivement
fiscale, telles que les amortissements
dérogatoires ;

* les changements de méthodes comptables
comptabilisés en résultat, lorsque leur traitement
en capitaux propres est exclu en raison de
dispositions fiscales ;

+ les corrections d'erreurs, a I'exception de celles
qui concernent des écritures initialement
imputées directement sur les capitaux propres.

Ce changement entraine le classement en résultat
courant d'opérations qui avant [I'application du
nouveau réglement étaient comptabilisées par nature
en résultat exceptionnel.

b. Impacts de la suppression de la technique
des transferts de charges sur I'exercice
2025

La suppression de la technique des transferts de
charges entraine le classement d'opérations qui avant
I'application du nouveau réglement étaient
comptabilisées dans le poste « Reprises sur
amortissements, dépréciations et provisions et
transferts de charges », dans d'autres postes de
charges ou de produits.

2. Présentation de la colonne comparative
(exercice 2024)

Des reclassements et des regroupements ont été
opérées dans la colonne comparative « 31-12-2024 »,
entre des lignes du bilan ou du compte de résultat,
pour respecter le nouveau format des états financiers.

Dans la colonne comparative :

. les immobilisations incorporelles en cours sont
regroupées avec les avances et acomptes ;

. la ligne « Charges constatées d'avance » est
remontée entre la rubrique des « Créances » et celle
des « Valeurs mobiliéres de placement » ;

> 8
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. les transferts de charges d'exploitation sont
présentés dans le poste  «Reprises  sur
amortissements, dépréciations et provisions » ;

. les charges et produits exceptionnels sont
regroupés sur les deux lignes « Produits
exceplionnels » et « Charges exceptionnelles ».

L'application du réglement ANC n® 2022-06 n'a pas eu
d'incidence significative sur les comptes annuels de
I'exercice clos le 31 décembre 2025.

2.3 Méthodes comptables

2.3.1 Immobilisations incorporelles

PCG art. 833-3/1 2 833-3/3 et 833-5/4

Les immobilisations incorporelles, constituées
essentiellement de frais d'établissement, de frais
d'augmentation de capital et de concessions et
brevets, sont inscrites au bilan a leur colit d’acquisition
(prix dachat et frais accessoires, hors frais
d'acquisition des immobilisations) ou & leur coit de
production.

L'amortissement des immobilisations incorporelles est
calculé suivant le mode linéaire en fonction de la
durée d'utilisation estimée des différentes catégories
d'immobilisations, présentée ci-dessous en % :

- Frais d'établissement : 20 %

- Frais de développement ; 20 %

- Concessions et brevets : 33 % a 100 %

- Autres immo. incorporelles : 20 % a 33 %

L'entreprise a apprécié a la date de cloture, en
considérant les informations internes et externes a sa
disposition, l'existence d'indices montrant que les
actifs incorporels ont pu perdre notablement de la
valeur.

Aucune dépréciation n'a été constatée sur 'exercice.

2.3.2  Immobilisations corporelles

PCG art. 745-6, 833-3/1 4 833-3/3, 833-5/4 et 833-15

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur
colit d'acquisition (prix d'achat et frais accessoires,
hors frais d'acquisition des immobilisations) ou a leur
co(lt de production.

L'amortissement des immobilisations corporelles est
calculé suivant le mode linéaire en fonction de la durée

d'utilisation estimée des différentes catégories
d'immobilisations, présentée ci-dessous en % :

- Installations générales : 10 % a2 20 %

- Matériel & outillage industriel : 10 % & 20 %
- Agencements et aménagements : 10 %

- Matériel de transport : 20 % a 25 %

- Matériel de bureau & info. : 10 % & 33 %

- Mobilier : 10 %

L'entreprise a apprécié a la date de cldture, en
considérant les informations internes et externes a sa
disposition, l'existence d'indices montrant que les
actifs corporels ont pu perdre notablement de la valeur.

Aucune dépréciation n'a été constatée sur l'exercice.
2.3.3  Autres immobilisations financiéres

PCG art. 833-3/1 a2 833-3/3

Les autres immobilisations financiéres correspondent
essentiellement & des préts au personnel, des dépdts
et cautionnements versés.

234 Stocks et en cours

PCG art. 833-8/1

Les projets en cours comptabilisés en stock depuis cet
exercice, sont valorisés au cout de revient qui
comprend les charges de personnel directement
affectés au projet et les colts directs (achats de
marchandises, sous-traitance...).

Les colts d'acquisition des stocks autres que les
travaux en cours comprennent le prix d'achat, les droits
de douane et autres taxes, a l'exclusion des taxes
ultérieurement récupérables par le groupe aupres des
administrations fiscales, ainsi que les frais de
transport, de manutention et autres colits directement
attribuables au co(it de revient des matiéres premiéres,
des marchandises, des encours de production et des
produits finis. Les rabais commerciaux, remises,
escomptes de réglement et autres éléments similaires
sont déduits pour déterminer les colits d’acquisition.

Les stocks sont évalués suivant la méthode du premier
entré, premier sorli. Pour des raisons pratiques et sauf
écart significatif, le dernier prix d'achat connu a été
retenu.

Une dépréciation des stocks égale a la différence entre
la valeur brute déterminée suivant les modalités
indiquées ci-dessus et le cours du jour ou la valeur de

-
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réalisation déduction faite des frais proportionnels de
vente, est effectuée lorsque cette valeur brute est
supérieure a l'autre terme énoncé.

235  Créances clients et comptes
rattachés

PCG art. 833-8/3 et 833-9

Les créances clients sont valorisées a leur valeur
nominale.

Une dépréciation est pratiquée lorsque la valeur
d'inventaire est inférieure a la valeur comptable. Le
risque d'impayeés est apprécié individuellement.

L'ensemble des créances clients posséde une
échéance a moins d'un an a l'origine.

Depuis la cldture de I'exercice 2022, I'ensemble des
créances clients cédées au factor par la société mais
pour lesquelles le factor n'a pas encore obtenu le
reglement sont présentées en autres dettes, et nonen
déduction des créances clients.

2.3.6  Disponibilités

Les disponibilités comprennent les espéces ou valeurs
assimilables en banque et en caisse ainsi que les bons
qui sont, dés leur souscription, remboursables a tout
moment.

Les disponibilitts sont évaluées a leur valeur
nominale.

2.3.7  Provision pour risques et charges

PCG art. 833-12/1

Les provisions pour risques et charges constatées ont
pour objet de couvrir des risques ou litiges a caractére
ponctuel ou latent ou des imp6ts différés.

Compte tenu de I'activité du groupe, il n'y a pas lieu de
constater de provision & caractére récurrent, telle que
des garanties données aux clients.

2.3.8  Dettes et frais d'émission d'emprunt
Les dettes sont enregistrées pour leur valeur nominale
de remboursement.

Elles ne font pas l'objet d'actualisation.

Les frais d'émission d’emprunt sont répartis sur la
durée de I'emprunt concerné.

239  Engagements de retraite

Rec. ANC n® 2013-02

La société a adopté la méthode 1 de la
recommandation ANC n° 2013-02 pour I'évaluation de
ses engagements de retraite et avantages similaires.
Ces engagements sont présentés dans la présente
annexe au § 4.8 « Engagements hors bilan ».

Le seul engagement de refraite supporté par
I'entreprise est constitué par les indemnités de fin de
carriere (IFC) du personnel, la législation prévoyant
que des indemnités sont versées aux salariés au
moment de leur départ en retraite, en fonction de leur
ancienneté et de leur salaire a I'age de la retraite. La
convention collective de I'entreprise prévoit de telles
indemnités ; il n'a pas été signé d’accord particulier &
ce titre.

Le montant de ces engagements est ainsi déterminé
en application de la convention collective en vigueur et
selon une méthode actuarielle prenant en compte des
hypothéses de mortalité, d’accroissement des salaires
et d'actualisation.

Les principales hypothéses sont les suivantes :
- taux d'actualisation : 4,1 %

- age de départ a la retraite : Taux plein Sécurité
Sociale

- revalorisation annuelle des salaires : 1,00 %
2.3.10 Transactions en devises étrangéres

Les charges et produits en devises sont enregistrés
pour leur contre-valeur & la date de 'opération.

Les dettes, créances, disponibilités en devises figurent
au bilan pour leur contre-valeur au cours de fin
d'exercice. La différence résultant de I'actualisation
des dettes et créances en devises a ce dernier cours
est portée au bilan en « écart de conversion ».

Les pertes latentes de change non compensées font
I'objet d'une provision pour risques, en totalité suivant
les modalités réglementaires.

2.311  Estimations et jugements
comptables déterminants

La préparation des états financiers nécessite
[utilisation d'estimations et d'hypothéses qui peuvent
avoir un impact sur la valeur comptable de certains
éléments du bilan ou du compte de résultat, ainsi que
sur les informations donnees dans certaines notes de
I'annexe.
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La société fonde ses estimations sur la base
d'informations ou de situations existantes a la date
d'établissement des comptes, sur son expérience
passée, ainsi que sur un ensemble d'autres facteurs
jugés raisonnables au regard des circonstances afin
de se forger un jugement sur les valeurs a retenir pour
ses actifs et passifs. Les résultats réalisés peuvent in

fine diverger de ces estimations en fonction
d'hypothéses ou de situations différentes.

Les principales estimations sont relatives au caractére
recouvrable de certains actifs, notamment concernant
les créances clients, et la détermination du chiffre
d'affaires.
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3 Notes relatives a certains postes du bilan

3.1 Immobilisations

PCG art. 832-1, 832-2
Tableau des immobilisations

Augmentations Diminutions
S112.2024 Virements de Acquisiions Virements de | G okns Mises-hots 31122025
poste a poste poste a poste services

Immobilisations incorporelles 5142 325 - - - - - 5142 325
Frais de développement 474 573 - - - - - 474 573
Concessions, brevets, licences,

marques, procédés, solutions informatiques, droits et valeurs e ) ) ) | ) 2208461
Fonds commercial 2323750 - - - - - 2323750
Autres immobiisations incorporefies 135 821 - - - - - 135 821
Immobiisalions incorporelles en cours, avances el acomples = - - - - - -
Immobilisations corporelles 3038 368 - 143973 - - - 3182 341
Teains - - - - - -
Constructions et aménagements - - - - - - -
Instatations techniques, matériel et outiage industriels 1268 421 - 51920 - - - 1320 411
Instaliations générales, agencemenls et aménagements dvers 486 833 - - - - - 486 833
Matériel de transport 59623 - - - - - 59623
Matériel de bureau et mobifer, informatique 1223 491 - 89028 - - - 1312519
Immobsations corporelies en cours, avances et acomples - - 2955 - 2 955
Immobilisations financiéres 1451 - 3000 - - - 4450
Parlicipations - - - - - - -
Créances rallachées 2 des parlicipations - - - - - - -
Autres titres mmoblisées 200 - - - - - 200
Préls et aulres mmobifsations financiéres 1250 - 3000 - - # 4250
Total 8182 144 - 146 973 - - - 8329 116

Tableau des amortissements

Augmentations et
d,uu:i’s‘;'!?:n o Mode e Dot
i d‘amo:i‘sseme 31.12.2024 étl'éen::;:::: mz':lrls SO 31.12.2025
d'amortissement BCde [neale Eléments cédés noze:e:virz:

Immobilisations incorporelles 2754 146 65 997 . <11 000 2809 143
Frals de développement 5ans Linéalre 474 573 - - = 474 573
Concesslons, brevets, fcences,

marques, procédés, solutions informatiques, droits et 1a3ans Linéaire 2132752 65997 - - 2198749
valeurs simiares

Fonds commercial n/a na 11000 - - -11 000 -
Autres immobiisations incorporeles 3abans Linéare 135 821 - - * 135 821
Immobilisations corporelles 2747 410 156 011 - . 2903 421
Temains na nja = = - = -
Construclions et aménagements nia n/a - & - - -
Instalations techniques, matériel et outilage industriels 5210 ans Linéaire 1182 669 50 104 - o 1232773
Lr};::s’lamns générales, agencements et aménagements 2310 ans Linéae 85 984 28 855 i ) 44783
Malériel de transport 42a5ans Linéaire 34 490 5771 - * 40 261
Matériel de bureau et mobfer, informatique 3a10ans Linéare 1141 267 71281 - A 1212 548
Immobilisations financiéres - - - - -
Tofal 5501 556 222008 . -11 000 5712 564

D
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Dépréciations de I'actif immobilisé (et de I'actif circulant)

31.12.2024 Augmentations ~ Diminutions  31.12.2025

Immobilisations incorporelles - - -
Immobilisations corporelles - - - -
Immobilisations financiéres - B ; B
Stocks et en-cours S - : -

Créances 8263 235 8 668 792 -7 947 863 8 984 164
Total 8 263 235 8 668 792 -7 947 863 8984 164
3.2 Stocks

PCG art. 832-7

Stocks et en-cours 31.12.2025 31.12.2024

Matieres premiéres et autres approvisionnements 104 574 135 866

Encours de production 175112 363 293

Produits finis - -

Marchandises - -

Total 279 686 499 159

Méthode utilisée pour le
calcul de la depréciation

Dépreciations des stocks et en-cours 31.12.2025 31.12.2024

Matiéres premiéres et autres approvisionnements - - -
Encours de production - - -
Produits finis - - -
Marchandises - - cf. note 2.3.4
Total g .
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3.3  Echéancier des créances

PCG art. 832-9

St Ec.héances a Echéance a

moins d'unan  plus d'un an

Créances de I'actif immobilisé 4 250 4250
Créances rattachées & des participations -
Autres immabilisations financiéres 4250 - 4250
Créances de I'actif circulant 50 699 405 50 698 122 1284
Avances et acomptes versés sur commandes 127 829 127 829 -
Créances douteux ou litigieux 1284 - 1284
Autres créances clients 46 164 290 46 164 290
Personnel et comptes rattachés 7650 7650
Sécurité sociale et autres organismes 7571 7511
Etat - Impéts sur les bénéfices - - -
Etat - Taxe sur la valeur ajoutée 4075573 4075 573 -
Etat - Autres - - -
Groupe et associés 164 779 164 779 -
Débiteurs divers 150 430 150 430
Charges constatées d'avance 154 260 154 260 -
Total 50 857 915 50 852 382 5534

N.B. : les Autres créances clients concernent des entités du groupe Studia pour 44 845 223 €

34 Comptes de régularisation et d'attente

3.441 Produits a recevoir

PCG art. 832-19

Produits a recevoir 31.12.2025 31.12.2024
Créances clients et comptes rattachés -

Foumisseurs - avoirs & obtenir 24 000 -
Autres créances 7600 11 000
Total 31 600 11000

-
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342  Charges a payer

PCG art. 832-19

Charges a payer 31.12.2025 31.12.2024

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédits 19592 -
Dettes foumisseurs et comptes rattachés 1329130 1483 362
Dettes fiscales et sociales 836 068 775 396
Autres dettes 164 460 45 600
Total 2 349 250 2304 359

343  Charges et produits constatés d'avance

PCG art. 832-10

Charges et produits d'avance 31.12.2025 31.12.2024

Charges constatées d'avance

Charges d'exploitation 154 260 217 491
Produits constatés d'avance
Produits d'exploitation 230 652 31211

3.5 Capitaux propres
PCG art. 832-11
3.5 Composition du capital

Au 31 décembre 2025, le capital social de la société Studia Solutions S.A.S. est composé de 97 960 actions ordinaires
de €. 1,00 de nominal chacune, soit un capital social d'un montant de 979 600 €.

3.5.2  Tableau de variation des capitaux propres

31.12.2025

Capitaux propres a 1er janvier 2025 -8 016 297
Réduction de capital et primes -
Distribution de dividendes

Résultat de l'exercice clos le 31 décembre 2025 169 643
Variation des provisions réglementées

Capitaux propres au 31 décembre 2025 -7 846 655

12 /
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3.6 Provisions

PCG art, 832-13
Tableau des mouvements de I'exercice

Diminutions

31.12.2024 Augmentations : 5 e 31.12.2025
Utilisées Non-utilisées

Provisions risques - - : : =
Provisions pour litiges - . . . 2
Autres provisions pour risques - - . g B
Provisions pour charges - - - 5

Provisions pour remise en état - . - 2 B
Aulre provisions pour charges - - e - .
Total - . . <

3.7  Echéancier des dettes

PCG art. 832-15

Echéance a

s . Echéance a
Echéances a plus d'un an et

plus de cing
ans

31.12.2025

moins d'unan  cing ans au
plus

Emprunts et dettes assimilés 2032 902 2032 902 - -
Emprunts obligataires convertibles L . 2 2
Autres emprunts obligataires - - - .

Emprunt et dettes aupres des établissements de crédits 2032902 2032902 - -
Autres delles financiéres - - - -
Fournisseurs et comptes raftachés 24 524 308 24 524 308 - -
Dettes foumisseurs et comptes rattachés 24 524 308 24 524 308 - =
Autres dettes 27 507 186 27 507 186 - -
Acompte regus sur contrals en cours - -

Personnel et comptes rattachés 581700 581 700 - -
Sécurité sociale et aulres organismes sociaux 1225413 1225413 - -
Etat - Impots sur les bénéfices - - - -
Etat - Taxe sur la valeur ajoutée 8 347 346 8 347 346 - -
Etat - Autres impdts et taxes 67 240 67 240 - -
Groupe et associés 16 208 493 16 208 493 - -
Autres dettes 1076 994 1076 994 - -
Produits constatés d'avance 230 652 230 652 - -
Total 54 295 048 54 295 048 - -

N.B. : les Dettes fournisseurs et comptes raftachés concernent des entités du groupe Studia pour 22 517 860 €

En date du 31 décembre 2025, I'ensemble des créances clients cédées au factor par la société Studia Solutions SAS
mais pour lesquelles le factor n'a pas encore obtenu le réglement sont présentées en autres dettes pour un montant
de 198 563 €.
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4 Notes relatives a certains postes du compte de résultat

4.1 Ventilation du chiffre d'affaires

PCG art. 832-18

France Exportation Total France Exportation Total
Ventes de marchandises 101772 - 101772 110 163 110 163
Production vendue - biens 5958 - 5958 117 034 117 034
Production vendue - services 18 060 796 102 838 18 163 634 15 563 834 109923 15673 757
Tofal 18 168 526 102838 18271364 15791 031 109923 15900 954

4.2 Résultat financier

PCG art. 833-14/1
Le résultat financier s'analyse comme suit ;

Exercice 2025 Exercice 2024

Produits financiers

Revenus des titres de participation - -
Autres produits de participation - -
Gains de change - £
Autres produits financiers 5 -
Reprise de provisions financiéres - -

Total 5

Charges financiéres

Dotations aux prov. & amort. financiéres - -
Intéréts et charges assimilées 67 518 443 524
Pertes de change 104 -
Autres charges financiéres - -
Total 67 622 443 524
Résultat financier -67 617 -443 524

y -
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4.3 Résultat exceptionnel

PCG art. 832-21
Le résultat exceptionnel s'analyse comme suit :

Exercice 2025 Exercice 2024
Produits exceptionnels
Produits exceptionnels sur opérations de gestion - 5015
Produits exceptionnels sur exercices antérieurs - -
Autres produits exceplionnels - -
Produits exceptionnels sur opérations en capital - -
- Sur cession d'éléments d'actif incorporel - -
- Sur cession d'éléments d'actif comporel - 250
- Sur cession titres cédés - -
- Sur cession d'éléments d'actif financier - -
Reprises de provisions exceptionnelles et transferts de cha - -

Total - 5 265
Charges exceptionnelles

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion - 97 806
Charges exceptionnelles sur exercices antérieurs - 0

Autres charges exceptionnelles - -
Charges exceptionnelles sur opérations en capital

- Sur cession d'éléments d'actif incorporel - -
- Sur cession d'éléments d'actif corporel - -
- Sur cession titres cédés - -
- Sur cession d'éléments d'actif financier - -
Dotations aux provisions exceptionnelles - -
Total - 97 806
Résultat exceptionnel - -92 541

4.4 Situation fiscale

Le taux d'impot sur les sociétés de l'exercice 2025 est de 25 %, auquel s'ajoute éventuellement la contribution sociale
de 3,3 %.

Répartition du montant global des impéts sur les bénéfices

PCG art. 833-4
Résultat avant ;
e, Impot
impot
Résultat courant 169 643 -
Résultat exceptionnel - -
Résultat comptable (hors participation) 169 643 -
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Accroissements et allégements de la dette future d’'impdt sur les bénéfices
PCG art. 833-4

Exercice 2025 Exercice 2024

Amortissements dérogatoires

Total

Provisions et charges a payer non déductibles 740 867 2522 453
Participation des salariés - -
Déficits fiscaux 1148 339 2 066 602
Total 1 889 207 4 589 055

NB : Les montants de la colonne « Exercice 2024 » différent de ceux présentés dans I'annexe comptable 2024, en
raison de I'établissement d'une liasse fiscale rectificative. Pour rappel, les montants initiaux étaient les suivants :

- Provisions et charges a payer non déductible : 0 €
- Déficits fiscaux : 9 993 457 €

4.5 Effectif moyen

PCG art. 837-2
L'effectif moyen employé se décompose comme suit :
Exercice 2025 Exercice 2024

Répartition des effectifs par catégorie

Quvriers

Employés, techniciens et agents de maitrise 181 160
Cadre et ingénieurs 37 3
Total 218 191

4.6 Rémunérations des dirigeants

PCG art, 835-2

La rémunération de l'organe de direction et d'administration n'est pas indiquée car cela reviendrait & donner une
rémunération individuelle.

4.7 Engagements financiers et « hors bilan »

PCG art. 836-1

Exercice 2025 Exercice 2024

Engagements de crédit-bail - B

Engagements de retraite 394 269 297 427
Nantissement de titres £
Factor - encours clients 198 563 332 253
Autres engagements - -
Total 592 832 629 680

I g
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4.8 Informations sur les parties liées

PCG art. 834-1

Toutes les transactions avec les parties liées concernent des transactions effectuées avec les sociétés du groupe
Studia, ainsi qu'avec la société mére Genvalue Partners ; elles sont conclues a des conditions normales de marché.

Charges et produits financiers concernant les entreprises liées

Exercice 2025 Exercice 2024

Produits financiers - -
Charges financiéres -36 486 -394 182
Total -36 486 -394 182

4.9 Honoraires des commissaires aux comptes

PCG art. 832-20

Honoraires des commissaires aux comptes

Commissaire
aux comptes 1
Honoraires afférents a la certification des comptes 24 000
Honoraires afférents aux services autres que la certification des comptes
24 000

Total

7 -
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STUDIA SOLUTIONS

Société Par Actions Simplifiée au capital de 979 600,00 €
Siege social : 14 BOULEVARD PYTHAGORE
13127 VITROLLES
351 413 695 RCS SALON DE PROVENCE

RAPPORT DE GESTION SUR LES OPERATIONS
DE L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2025

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE DU 30 JUIN 2026

Mesdames, Messieurs,

Nous vous avons réunis en assemblée générale ordinaire annuelle pour vous rendre compte de
l'activité de notre société et des résultats de notre gestion durant l'exercice clos le 31 décembre 2025 et
pour soumettre a votre approbation les comptes annuels dudit exercice.

De notre coté, nous sommes a votre disposition pour vous donner toutes précisions et tous
renseignements complémentaires qui pourraient vous paraitre opportuns.

Au présent rapport et pour une bonne information, nous avons décidé d’annexer un tableau faisant
apparaitre les résultats financiers de la société au cours des trois derniers exercices.

Nous reprenons ci-apres, successivement, les différentes informations telles que prévues par la
réglementation.

La situation de la société¢ a la cloture de I'exercice écoulé apparait dans le tableau ci-dessous, qui
résume le bilan et souligne les variations intervenues dans les comptes depuis l'exercice précédent :

BILAN 31/12/2025 31/12/2024 Ecart %
Durée 12 mois 12 mois
BILAN ACTIF
Concessions, brvts, licences, logiciels, drts & val. 9432 75 429 -87,50
similaires
Fonds commercial 2323750 2312750 0,48
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Total des immobilisations incorporelles 2333182 2388179 -2,30
Installations techniques, matériel et outillage 87 637 85751 2,20
industriel
Autres immobilisations corporelles 188 327 205 207 -8,23
Total des immobilisations corporelles 275 964 290 958 -5,15
Autres titres immobilisés 200 200 0,00
Préts 30987 -100,00
Autres immobilisations financiéres 4250 1250 240,00
Total des immobilisations financiéres 4 450 1450 206,90
TOTAL ACTIF IMMOBILISE 2616552 2 680 587 -2,39
ACTIF CIRCULANT
Matiéres premiéres et approvisionnements 104 574 135 866 -23,03
En cours de production (services) 175112 363 293 -51,80
Avances et acomptes versés sur commandes 127 829 42 417 201,36
Stocks et en-cours 407 515 541 576 -24.75
Clients et comptes rattachés 37 181 410 36 426 521 2,07
Autres créances 4 406 002 4577 264 -3,74
Créances 41 587 412 41 003 785 1,42
Disponibilités 1 682 654 1078 811 55,97
Total des disponibilités hors charges constatées 1 682 654 1078 811 55,97
d'avance
Charges constatées d'avance 154 260 217 491 -29,07
TOTAL ACTIF CIRCULANT 43 831 841 42 841 663 2,31
TOTAL ACTIF 46 448 393 45 522 251 2,03
BILAN PASSIF
CAPITAUX PROPRES
Capital social 979 600 979 600 0,00
Primes d'émission, de fusion, d'apport 1 182 466 -100,00
Réserve légale 97 960 97 960 0,00
Autres réserves 634 240 -100,00
Report a nouveau -9 093 857 -7 251797 -25,40
RESULTAT DE L'EXERCICE 169 643 -3 024 526 105,61
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES -7 846 655 -8 016 297 2,12

AUTRES FONDS PROPRES
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Emprunts et dette auprés d'établissements de crédit 2032902 2 039 560 -0,33
Emprunts et dettes financiéres diverses 16 208 493 15 583 027 4,01
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 24 524 308 24 866 851 -1,38
Dettes fiscales et sociales 10221 699 9 841 592 3,86
Autres dettes 1076 994 1176 306 -8,44
Produits constatés d'avance 230 652 31211 639,01
TOTAL DETTES 54 295 048 53 538 548 1,41
TOTAL PASSIF 46 448 393 45 522 251 2,03
L'activité de la société au cours de l'exercice se trouve résumée dans le tableau qui suit, regroupant les
postes les plus significatifs du compte de résultat, ainsi que leur évolution par rapport a l'exercice
précédent :

COMPTE DE RESULTAT 31/12/2025 31/12/2024 Ecart %

Durée 12 mois 12 mois

Chiffre d'affaires net (hors taxes) 18 271 364 15900 954 14,91
Production stockée et immobilisée -188 181 279919 -167,23
Coit des achats et charges externes 7 850 202 7490 170 4,81
VALEUR AJOUTEE 10 900 205 8 690 704 25,42
Impots, taxes et versements assimilés 182612 188 002 -2,87
Charges de personnel 8 883 027 7 897 347 12,48
EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 1 834 566 605 354 203,06
Reprise sur amortissements et provisions, transfert de 7 947 863 5500 849 44,48
charges
Autres produits 63 474 87 449 -27,42
Dotations aux amortissements et provisions 8 890 800 8533472 4,19
Autres charges 53 993 148 912 -63,74
RESULTAT D'EXPLOITATION 237 259 -2 488 731 109,53
Résultat financier -67 617 -443 254 84,75
RESULTAT COURANT AVANT IMPOT 169 643 -2 931 985 105,79
Résultat exceptionnel -92 541 -100,00
RESULTAT NET COMPTABLE 169 643 -3 024 526 105,61

Situation et activité de la société au cours de 1'exercice

Ainsi que vous pouvez le constater, l'activité réalisée au cours de I'exercice écoulé se traduit par un
chiffre d'affaires qui s'est élevé a 18 271 364 € contre 15 900 954 € pour I'exercice précédent, soit une

progression de 14,91 %.
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Le total des charges d'exploitation ressort a 25 860 635 €, aprés dotation aux provisions et
amortissements pour 8 890 800 €.

La masse salariale globale, y compris les charges sociales, est passée de 7 897 347 € a 8 883 027 €,
soit une progression de 12,48 %, alors que l'effectif moyen est passé de 194 a 218 personnes.

Le résultat d'exploitation ressort a 237 259 € contre -2 488 731 € pour l'exercice précédent, marquant
une progression de 109,53 %.

Le résultat financier, d'un montant de -67 617 €, contre -443 254 € pour I'exercice précédent, permet
de dégager un résultat courant avant imp6t de 169 643 €, contre -2 931 985 € au 31 décembre 2024.

Le résultat exceptionnel est nul pour cet exercice, contre -92 541 € pour I'exercice précédent.

En conséquence du résultat fiscal bénéficiaire, il n'a pas été provisionné d'impot sur les bénéfices pour
cet exercice, la société bénéficiant de déficits reportables antérieurs.

Compte tenu des produits et charges de toutes natures, 1'activité de l'exercice écoulé se traduit ainsi par
un résultat bénéficiaire de 169 643 €, représentant 0,93 % du chiffre d'affaires hors taxes.

Ce résultat marque un retour a 1'équilibre par rapport a celui de I'exercice précédent, qui se manifestait
par une perte de -3 024 526 €, soit 19,02 % du chiffre d'affaires.

Evolution prévisible et perspectives d'avenir

Nous sommes satisfaits des résultats de I'exercice écoulé, nous allons cependant porter tous nos efforts
au développement de notre chiffre d'affaires, tout en restant trés attachés au maintien a un juste niveau
des frais fixes de structure.

Evénements importants survenus depuis la cloture de 1'exercice

Par jugement du 28 janvier 2026 (N° RG : 2025097085), le Tribunal des activités
économiques de Paris, Chambre 2-3, a arrété le plan de redressement de la société présenté
par les sociétés TECHLIFE CAPITAL (SAS au capital de 250 000 €, RCS Paris 849 103 817,
26 rue Danielle Casanova, 75002 Paris) et HORIZONH SOFTWARE (SARL
luxembourgeoise au capital de 54 000 €, RCS Luxembourg B286961, 2A rue Nicolas Bové,
1253 Luxembourg), pour la continuation de STUDIA INGENIERIE.

Ce plan s’inscrit dans le cadre de la procédure de redressement judiciaire ouverte le 9 juillet
2024 par le méme tribunal. La durée du plan est fixée a 10 ans.

Ce jugement a fait 'objet d'un appel.

Activité de la société en matiére de recherche et développement

Notre société n'a pas comptabilisé de frais de cette nature au cours de l'exercice écoulé.

Prises de participations

Aucune prise de participation n'est intervenue au cours de I'exercice.
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Proposition d'affectation du résultat

L'assemblée générale sur proposition du président décide d'affecter le bénéfice de l'exercice clos le 31
décembre 2025, s'élevant a 169 643 €, de la maniére suivante :

- de prendre en compte le montant s'¢levant a -9 093 857 €
correspondant au compte "Report a Nouveau", débiteur d'un pareil montant,

- et de reporter purement et simplement le solde, s'élevant a -8 924 214 €
au compte "Report a Nouveau".

L'assemblée générale prend acte que, du fait des pertes accumulées, le montant des capitaux propres
demeure inférieur a la moitié du capital social.

Rappel des dividendes antérieurement distribués

L'assemblée générale, pour répondre aux prescriptions de l'article 243 bis du Code général des imp0ts,
rappelle qu'il n'a pas été procédé a une distribution de dividendes, au titre des exercices précédents.

Dépenses non déductibles fiscalement

Conformément aux dispositions de l'article 223 quater du Code général des impdts, nous vous
informons que les comptes de 'exercice écoulé comprennent des dépenses non déductibles du résultat
fiscal au sens des dispositions de l'article 39-4 du méme code, s'élevant & 7 753 € au titre de la taxe sur
les véhicules de société (TVS).

Conventions réglementées

En application des dispositions de l'article L.227-10 du Code de commerce, nous avons 1'honneur de
porter a votre connaissance qu'aucune convention visée audit article n'est intervenue au titre de
l'exercice clos le 31 décembre 2025.

Conclusion

Nous espérons que les résolutions qui vous sont proposées recevront votre agrément.

Le président

Signed with Eurosign

Raymand GTLLETTE

Raymond GILETTE
rg@genvalue.fr
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STUDIA SOLUTIONS

Société Par Actions Simplifiée au capital de 979 600,00 €
Siege social : 14 BOULEVARD PYTHAGORE
13127 VITROLLES
351413 695 RCS SALON DE PROVENCE

PROCES-VERBAL D’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE EN
DATE DU 30 JUIN 2026

L’an deux mille vingt-six,

et le trente juin, a dix-sept heures zéro minute,

Les associés de la société se sont réunis en assemblée générale ordinaire annuelle au siége social, sur
convocation faite par le président.

11 a été établi une feuille de présence qui a été émargée par chaque membre de I'assemblée en entrant en
séance.

La société GENVALUE PARTNERS, représentée par son représentant légal, préside la séance en sa
qualité de président de la société.

La feuille de présence, certifiée sincére et véritable par le président, permet de constater que les associés
présents, représentés ou ayant voté par correspondance, possedent les 979 600 actions composant le
capital.

En conséquence, l'assemblée est régulierement constituée et peut valablement délibérer.

Monsieur le président dépose sur le bureau et met a la disposition des associés :

- la feuille de présence a l'assemblée,

- les copies de la lettre de convocation,

- l'inventaire des valeurs actives et passives de la société, le bilan, le compte de résultat et I'annexe de
I'exercice clos le 31 décembre 2025,

- le rapport de gestion du président,

- le rapport spécial sur les conventions relevant de I’article L.227-10 du Code de Commerce,

- le texte des résolutions proposées.

Puis le président déclare que l'inventaire, les comptes annuels, le rapport de gestion du président, le
rapport spécial sur les conventions réglementées, la liste des associés, le texte des résolutions proposées
ont été tenus a la disposition des associés, au siége social, a compter de la convocation de 'assemblée.

Il précise en outre que le droit de communication prévu par les statuts a été respectg.

L'assemblée lui donne acte de cette déclaration.

Monsieur le président rappelle ensuite que 1'assemblée est appelée a statuer sur 1'ordre du jour suivant :

- Examen du rapport de gestion du président sur les comptes annuels de ’exercice clos le
31 décembre 2025,

- Approbation des comptes annuels,

- Quitus au président,

- Affectation des résultats,

- Examen du rapport spécial du président sur les conventions visées a l'article L.227-10 du Code de
commerce et décision a prendre au vu de ce rapport,

- Questions diverses

Monsieur le président donne lecture du rapport de gestion.
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Enfin il déclare la discussion ouverte.

Personne ne demandant la parole, Monsieur le président met successivement aux voix les résolutions
suivantes :

PREMIERE RESOLUTION

L'assemblée générale, aprés avoir entendu la lecture des rapports du président et du commissaire aux
comptes, approuve les comptes annuels arrétés a la date du 31 décembre 2025 tels qu'ils ont été
présentés, ainsi que les opérations traduites dans ces comptes ou résumées dans ces rapports.

L'assemblée générale, conformément aux dispositions de l'article 39-4 du Code général des impots,
approuve les dépenses et charges non déductibles fiscalement exposées au cours de I'exercice clos le 31
décembre 2025, s'élevant a 7 753 € au titre de la taxe sur les véhicules de société (TVS).

En conséquence, elle donne au président quitus entier et sans réserve de 1'exécution de son mandat pour
ledit exercice.

Cette décision, mise aux voix, est adoptée a I'unanimité.

DEUXIEME RESOLUTION

L'assemblée générale sur proposition du président décide d'affecter le bénéfice de 1'exercice clos le 31
décembre 2025, s'élevant a 169 643 €, de la maniére suivante :

- de prendre en compte le montant s'élevant a -9 093 857 €
correspondant au compte "Report a Nouveau", débiteur d'un pareil montant,

- et de reporter purement et simplement le solde, s'élevant a -8 924 214 €
au compte "Report a Nouveau".

L'assemblée générale prend acte que, du fait des pertes accumulées, le montant des capitaux propres
demeure inférieur a la moitié du capital social.

Rappel des dividendes antérieurement distribués

L'assemblée générale, pour répondre aux prescriptions de l'article 243 bis du Code général des imp0ts,
rappelle qu'il n'a pas été procédé a une distribution de dividendes, au titre des exercices précédents.

Cette décision, mise aux voix, est adoptée a I'unanimité.

TROISIEME RESOLUTION

L'assemblée générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport spécial du commissaire aux comptes
prend acte de ce qu'aucune convention relevant de l'article L.227-10 du Code de commerce, n'a été
conclue ou ne s’est poursuivie au cours de l'exercice écoulé.

Cette décision, mise aux voix, est adoptée a 'unanimité.
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QUATRIEME RESOLUTION

L’assemblée générale approuve la rémunération versée a GENVALUE PARTNERS pour I’exercice
2025 s’élevant a la somme de 81 585,00 €.

Cette décision, mise aux voix, est adoptée a I'unanimité.

Plus rien n'étant a I'ordre du jour et personne ne demandant plus la parole, le président déclare la séance
levée.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent proces-verbal qui, apres lecture, a été signé par le
président et un associé.

11 a également été établi une feuille de présence signée par les associés.

Le président

Signed with Eurosign

Raymand GLLLETTE

Raymond GILETTE
rg@genvalue.fr
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