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CYCLES LAPIERRE
Société par actions simplifiée au capital de 77 035 000 €
Siege social : Rue Edmond Voisenet — 21000 - DIJON
016 650 996 RCS DIJON

--000--

DECISIONS DE L’ASSOCIEE UNIQUE EN DATE DU 28 NOVEMBRE 2025

PROPOSITION DE LA RESOLUTION D'AFFECTATION DU RESULTAT
DE L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2024

DEUXIEME RESOLUTION

L'Associée unique décide d'affecter la PERTE de I'exercice clos le 31 décembre 2024 d’un montant de
52 880 384, 97 € de la maniére suivante :

e Latotalité au compte « REPORT A NOUVEAU »
Soit la somme de (52 880 384, 97 €)

Compte tenu de cette affectation, les capitaux propres de la Société s’éléevent a (45 688 172, 79 €).

Conformément a la loi, I'Associée unique prend acte qu'aucun dividende n'a été distribué au titre des
trois précédents exercices.

CERTIFIEE CONFORME
LA PRESIDENTE
ACCELL GLOBAL BV
Mr Jonas Nilsson

Jowas Mlssom



CYCLES LAPIERRE
Société par actions simplifiée au capital de 77 035 000 €
Siége social : Rue Edmond Voisenet, 21000 DIJON
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COMPTES ANNUELS

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2024

CERTIFIE CONFORME
LA PRESIDENTE
ACCELL GLOBAL BV
Représentée par

Mr Jonas NILSSON
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21000 DIJON
C BILAN ACTIF )
/_ Exercice N Exercice N-l\
31/12/2024 12 31/12/2023 12|| (EecartN/N-1
ACTIF Amorfissements
Brut et dépréciations Net Net Euros %
(a déduire)
Capital souscrit non appelé (I)
Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions, brevets et droits similaires 131 536 74 813 56 722 94 287 37 5651 39.84+
Fonds commercial (1) 38 112 38 112 38 112
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes
‘g Immobilisations corporelles
5 Terrains 787 322 87 322 787 322
E Constructions 4 232 810 1 846 414 2 386 3% 2 529 155 142 7584  5.64+
) Installations techniques, matériel et outitlage 1 833 586 1 069 745 763 841 808 193 44 352+  5.4591
= Autres immobilisations corporelles 1 904 912 1 337 34 567 518 723 317 155 799+ 21.54+
> Immobilisations en cours 46 673 46 673 46 673
E Avances et acomptes
S Immobilisations financiéres (2)
< Participations mises en équivalence
Autres participations 19 713 500 19 463 500 250 000 250 000
Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres 172 383 172 383 128 943 43 440| 33.69
Total IT 28 860 833 23 791 866 5 068 967 5109 328 40 36294 0.7
Stocks et en cours
Matiéres premiéres, approvisionnements 11 948 782 264 060 11 684 721 11 234 192 450 530 4.01
En-cours de production de biens 1133 757 1133 757 910 205 222 853 | 24.47
] En-cours de production de services
z Produits intermédiaires et finis 28 176 409 1 903 985 26 2772 425 49 731 625 23 459 200+ 47.174
5 Marchandises 3 380 648 981 385 2 399 263 3 308 810 909 547+ 27.49
]
8 Avances et acomptes versés sur commandes 8 375 194 8 375 194 6 621 080 1754 114 26.49
=
: Créances (3)
; Clients et comptes rattachés 22 985 722 1519181 21 466 541 19 681 555 1 784 986 9.07
() Autres créances 2 335 825 2 335 825 2 871 041 535 216 18.64+
< Capital souscrit - appelé, non versé
Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités 87 771 87 771 923 554 835 7844 90.504
Charges constatées d'avance (3) 545 607 545 607 75 769 469 838 | 620.09
-]
w o
;g Total I11 78 969 714 4 668 611 74 301 103 95 358 530 21 057 426 22.08+
S W o e Ny Sy | | e | | |
E‘a Frais d'émission d'emprunt a étaler (IV)
Ug Primes de remboursement des obligations (V)
Ecarts de conversion actif (V1)
\L TOTAL GENERAL (IHIHII+IV+V+VI) | 107 830 547 28 460 477 79 370 070 | 100 467 85/8/ \21 097 788~ 21&
(1) Dont droit au bail
(2) Dont 2 moins d'un an 0-
(3) Dont a plus d'un an 2 108 809

Dossicr N° 000260 cn Euros.

CABINET SAUNIER
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(" BILAN PASSIF )
f PASSIF Exercice N | Exercice N-;\ Ecart N/N-1
31/12/2024 12{31/12/2023 12 Euros %
Capital (Dont versé : 77 035 000 ) 77 035 000 77 035 000
Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation
Réserves
Réserve légale 132 704 132 704
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
E w Autres réserves
: 4
= @ | Report a nouveau 69 990 040~ 992 6534| 68 997 38834 NS
Ao
< A
) Résultat de I'exercice (Bénéfice ou perte) 52 880 3851 68 997 3884| 16 117 003 | 23.36
Subventions d'investissement 14 548 16 845 2 29717 13.644
Provisions réglementées
Total 1 45 688 173+ 7 194 509 || 52 882 682+ 735.04~
7}
é é E Produit des émissions de titres participatifs
=l 8 Avances conditionnées
22§
Total I
w
Z
=
w Provisions pour risques 16 857 234 16 816 660 40 574 0.24
% Provisions pour charges
[~
B
Total III 16 857 234 16 816 660 40 574 0.24
Dettes financiéres
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts auprés d'établissements de crédit
. Concours bancaires courants 8 273 866 37 259 771 28 985 9104 77.7%H
o Emprunts et dettes financiéres diverses 73 494 853 11 215 495 62 279 358 | 555.30
7]
E Avances et acomptes regus sur commandes en cours 20 959 214 731 193 7724 90.24+
a
Dettes d'exploitation
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 17 243 422 24 625 017 7 381 596 29.98+
Dettes fiscales et sociales 3037 912 2 850 634 187 279 6.57
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 6 129 997 291 036 5838 %L | NS
=
- -E Produits constatés d'avance (1)
3 2
s .
E‘ E Total IV 108 201 009 76 456 689 || 31 744 320| 41.52
s &
O 3 . .
#% | Ecarts de conversion passif (V)
\_ TOTAL GENERAL (I+IIHII+IV+V) 79 370 070 | 100 467 @ \21 097 788+ Z].._ng
(1) Deltes et produits conslatés d'avance 4 moins d'un an 108 201 009 76 456 689
CABINET SAUNIER

Dossicr N° 000260 en Euros.
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(" COMPTE DE RESULTAT )
/ Exercice N 31/12/2024 12 Exercice N-1.\ Ecart N/N-1
France | Exportation Total 31/12/2023 12 Euros %
Produits d'exploitation (1)
Ventes de marchandises 2 361 683 2 421 530 4 783 213 6 514 344 1731 1304 26.574
Production vendue de biens 66 538 941 38 586 473 | 105 125 414 | 111 222 822 6 097 4084  5.48+
Production vendue de services 931 354 2 170 120 3101 474 3 320 391 218 9171 6.5%
Chiffre d'affaires NET 69 831 978 43 178 123| 113 010 101| 121 057 557 8 047 4561 6.657
Production stockée 24 215 375+ 32 518 727 56 734 102+ 174.47
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
Reprises sur dépréciations, provisions (et amortissements), transferts de charges 17 663 632 3 947 910 13 715 722 | 347.42
Autres produits 2 521 802 1 955 984 565 818 | 28.93
Total des Produits d'exploitation (I) 108 980 160| 159 480 178|| 50 500 0184 31.67
Charges d'exploitation (2)
Achats de marchandises
Variation de stock (marchandises) 294 334 527 2934 821 628 | 155.82
Achats de mati¢res premiéres et autres approvisionnements 9% 625 219| 123 351 656 26 726 4317 21.674
Variation de stock (matiéres premiéres et autres approvisionnements) 221 085 10 706 895 10 485 8104 97.94+
Autres achats et charges externes * 24 332 372 26 387 468 2 055 086  7.75
Impdts, taxes et versements assimilés 1315 972 696 499 619 473 | 88.94
Salaires et traitements 8 017 222 8 542 872 374 350 4.38
Charges sociales 3 648 693 3 542 515 106 178 3.00
Dotations aux amortissements et dépréciations
Sur immobilisations : dotations aux amortissements 686 092 719 402 93 3104 11.574
Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : dotations aux dépréciations 4 109 205 4 538 573 429 3684  9.46+
Dotations aux provisions 11 593 375 15 083 223 3489 8474 23.144
Autres charges 3 538 129 4 891 992 1 353 8834 27.684
Total des Charges d'exploitation (IT) 155 281 698| 197 993 801 || 42 712 103¢ 21.574
1 - Résultat d'exploitation (I-IT) 46 301 53%¢ 38 513 623+ 7 787 9154 20.22-
Quotes-parts de Résultat sur opération faites en commun
Bénéfice attribué ou perte transférée (I11)
Perte supportée ou bénéfice transféré (IV)

(1) Dont produits afférents a des exercices antérieurs

(2) Dont charges afTerenles d des exercices antérieurs

Dossier N° 000260 cn Euros.

CABINET SAUNIER
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(" COMPTE DE RESULTAT D
( Exercice N | Exercice N-1\ Ecart N/N-1
31/12/2024 12|31/12/2023 12 Euros %
Produits financiers

Produits financiers de participations (3)

Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé (3)

Autres intéréts et produits assimilés (3) 3 708 2 351 1357 57.72

Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges 3 000 3 000

Différences positives de change 683 072 275 531 407 541 | 147.91

Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
Total V 689 780 277 882 411 898 | 148.23
Charges financieres

Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions 19 466 500 19 466 500+ 100.00+

Intéréts et charges assimilées (4) 5 453 760 9 344 897 3 891 1377 41.644

Différences négatives de change 233 995 435 059 201 063+ 46.224

Charges nettes sur cessions de valeurs mobilicres de placement
Total VI 5687 795| 29 246 456 (| 23 558 700+ 80.55+
2. Résultat financier (V-VI) 4 997 9754 28 968 573| 23 970 598 | 82.75
3. Résultat courant avant impéts (I-II+III-TV+V-VI) 51 299 5144 67 482 1974| 16 182 683 | 23.98
Produits exceptionnels

Produits exceptionnels sur opérations de gestion 66 644 25 741 40 903 | 158.91

Produits exceptionnels sur opérations en capital 37 857 2 297 35 560 NS

Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges 1 602 441 37 000 1 565 441 NS
Total VII 1 706 943 65 038 164 95| NS
Charges exceptionnelles

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 1 835 589 954 1834635 N5

Charges exceptionnelles sur opérations en capital 38 560 19 855 18 705| %.21

Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions 1 432 000 1 602 441 170 4414 10.644
Total VIII 3 306 150 1 623 250 1 682 893 | 103.67
4. Résultat exceptionnel (VII-VIII) 1599 2074 1 558 213+ 40 9944  2.63H

Participation des salariés aux résultats de l'entreprise (IX)

Impdts sur les bénéfices (X) 18 3361 43 022-| 24 686 57.38
Total des produits (I+I11+V+VII) 111 376 882 | 159 823 098 48 446 2154 30.314
Total des charges (II+TV+VI+VIIIHIX+X) 164 257 267 | 228 820 485 64 563 2184 28.22+

Q Bénéfice ou perte (total des produits - total des charges) 52 880 385+ 68 997 38/87 \\16 117 003 23@
* Y compris : Redevance de crédit bail mobilier
: Red de crédit bail i
(3) Donlt produits concernant les entrepriscs liées
(4) Donl intéréts concernant Jes entreprises lices
CABINET SAUNIER

Dossicr N° 000260 cn Euros,
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21000 DIJON

ANNEXE

Exercice du

01/01/2024 au 31/12/2024

-

670€ et une dotation de 11 151 612€. Cela correspond a des stocks de composants
obsolétes non prévus dans les fiches de production (BOM) pris en charge par les
sociétés ayant commandées les vélos. Nous avons de notre coté refacturé aux sociétés
du groupe un montant de 906 056€.

6 - Titrisation :

Dans le cadre du financement de notre activité, sur instruction de notre société meére,
nous avons conclu avec les organismes financiers RABO BANK & ING BANK un
contrat de titrisation dont le montant de 1'engagement a la cloture s'éléve a 8 266 773€.
I demeure également des créances cédées pour un montant de 4 535 084€. Le montant
total financé s'éléve donc a 12 801 857€.

7- Provision titres filiales :

Nous avons maintenu a la cléture la provision sur titres AGE de 19 453 500€
correspondant a 100% du prix d'acquisition de cette filiale. Nous avons également
maintenu la provision sur titres ASE Italie a hauteur de 10 000€, et ce malgré une
avance de 250 000€ traitée dans les comptes italiens en prime d'émission.

Les titres ASE Spain ont été annulés et la provision correspondante de 3 000€ a été
reprise en totalité et neutralisée fiscalement.

8 - Provision pour risque Douanes

Nous avons repris en totalité la provision pour risque douanes pour un montant de 1
360 628€, le risque ayant été réglé dans sa globalité, intéréts compris. Ces derniers
complémentaires de 2024 ont été réintégrés fiscalement.

EVENEMENTS SIGNIFICATIFS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Nous nous effor¢ons de réduire notre niveau de stock de produits finis tout en
maintenant nos efforts sur le niveau de la marge brute nécessaire pour faire face a nos
engagements dans un marché toujours compliqueé.

- REGLES ET METHODES COMPTABLES -
(PCG Art. 831-1/1)

Principes et conventions générales

-

Les comptes de l'exercice clos ont été élaborés et présentés conformément aux régles
comptables dans le respect des principes prévus par les articles 121-1 a 121-5 et
suivants du Plan Comptable Général.

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de
prudence, conformément aux hypothéses de base : continuité de l'exploitation,
permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre, indépendance des
exercices, conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des

J A\

Dossicr N° 000260 cn Euros.
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21000 DIJION

ANNEXE

Exercice du 01/01/2024 au 31/12/2024

-

comptes annuels.

La méthode de base retenue pour 1'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est
la méthode des cofts historiques.

Les conventions comptables ont été appliquées en conformité avec les dispositions du
code de commerce, du décret comptable du 29/11/83 ainsi que du reéglement ANC
2014-03 et des réglements ANC 2018-07 relatifs & la réécriture du plan comptable
général applicable a la cloture de I'exercice.

Permanence des méthodes

Les méthodes d'évaluation retenues pour cet exercice n'ont pas ¢été modifiées par
rapport a l'exercice précédent.

Informations générales complémentaires

L8

Le Groupe Accell fait face a des situations de marché difficiles depuis la mi-2023. Cela
s'explique par des commandes d'achat élevées juste avant le ralentissement du marché,
ce qui a conduit 4 un excés de stocks et a une surabondance sur le marché.

A la fin de 2023, le Groupe Accell a été confronté a un probléme de liquidité immédiat
(en raison de problémes de performance opérationnelle et d'immobilisation financiere
de sa trésorerie d'exploitation par, notamment, la valeur des stocks) et les actionnaires
sont intervenus (en décembre 2023) en fournissant des liquidités supplémentaires.

Au niveau de la filiale frangaise Cycles Lapierre, cela s'est traduit par une augmentation
de capital de 60 millions d'euros. Cette augmentation a été¢ déterminée, & ce moment-Ia,
sur la base d'un plan d'affaires comprenant une restructuration, une meilleure gestion du
personnel et une vente agressive des stocks. En 2024, plusieurs événements ont affecte
les attentes initiales du groupe par rapport au budget. Durant l'exercice 2024, Cycles
Lapierre a réalisé plusieurs actions commerciales d'ampleur, ce qui a permis de
diminuer considérablement le niveau de stocks entre 2023 et 2024, et notamment les
millésimes anciens qui constituaient une large partie des stocks a la cloture 2023.

Des actions commerciales ont été entreprises en 2025 et permettent d'améliorer la
rentabilité.

Dans ce prolongement Accell Group BV a également pris des mesures au cours du
premier trimestre 2025 pour améliorer ses processus internes et sa structure financicre.

Au niveau du groupe, une amélioration des ventes et marges est attendue, avec un
retour aux niveaux d'avant covid prévu d'ici fin 2026.

Le marché restant trés compétitif et difficile, le Groupe Accell et I'entit¢ Cycles
Lapierre pourraient ne pas étre en mesure de réaliser ses actifs et de régler ses dettes
dans le cadre normal de son activité.

Les principales hypothéses sur lesquelles s'appuie le groupe ont été analysées par les
cabinets de conseil du groupe.

Le groupe a confirmé en juillet 2025, par le biais d'une lettre de soutien, avoir
I'intention de soutenir sa filiale Cycles Lapierre a minima pendant les douze prochains
mois.

J A\
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C ANNEXE
Exercice du 01/01/2024 au 31/12/2024
Etat des échéances des créances et des dettes
Etat des créances Montant brut | Alanauplus | Aplusd'l an
Autres immobilisations financiéres 172 383 01 172 383
Clients douteux ou litigieux 2 108 809 0+ 2 108 809
Autres créances clients 20 876 913| 20 876 913
Personnel et comptes rattachés 2 163 2 163
Impdts sur les bénéfices 74 558 74 558
Taxe sur la valeur ajoutée 175 827 175 827
Groupe et associés 2 046 778 0+ 2 046 778
Débiteurs divers 36 500 36 500
Charges constatées d'avance 545 607 545 607
TOTAL 26 039 S536] 21 711 566 4 327 970
Etat des dettes Montant brut | A 1 an au plus Del2a5ans A plus de 5 ans
Emprunts et dettes ets crédit & 1 an maximum a l'origine 8 273 866 8 273 866
Foumisseurs et comptes rattachés 17 243 422 17 243 422
Personnel et comptes rattachés 1 473 661 1 473 661
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 900 646 900 646
Taxe sur la valeur ajoutée 586 042 586 042
Autres imp0ts taxes et assimilés 77 563 77 563
Groupe et associés 73 494 853| 73 494 853
Autres dettes 6 129 997 6 129 997
TOTAL 108 180 050/108 180 050

Composition du capital social

(PCG Art. 831-3 et 832-13)

Nombre de titres

Valcu[s
nominales
en euros

Différentes catégories de titres = - :
g Au début Créés Remboursés En fin
\Actions 100.00040 770 350 770 350
Fonds commercial
(Code du Commerce Art. R 123-186; PCG Art. 831-2/10)
Montant des éléments Montant
Nature Achetés Réévalués Regus en Global dela
apport dépréciation
Ets Gaston Lapierre 38 112 38 112
Total 38 112 38 112

A

Compte tenu de I'évolution de notre société depuis sa création, il n'y a pas lieu de se
positionner sur la dépréciation de notre fonds de commerce.

Dossicr N° 000260 en Euros
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KPMG SA

Tour EQHO

2 Avenue Gambetta

CS 60055

92066 Paris La Défense Cedex

Gycles Lapierre SAS

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2024
Cycles Lapierre SAS
20 rue Edmond Voisenet - 21000 Dijon

KPMG S.A.,, société d'expertise comptable et de Société anonyme a conseil
commissaires aux comptes inscrite au Tableau de I'Ordre des d’administration

experts comptables de Paris sous le n° 143008010101 et Siége social :

rattachée a la Compagnie régionale des commissaires aux Tour EQHO

comptes de Versailles et du Centre. 2 avenue Gambetta

Société frangaise membre du réseau KPMG constitué de CS 60055

cabinets indépendants affiliés 8 KPMG International Limited, 92066 Paris La Défense Cedex
une société de droit anglais ( private company limited by Capital social : 5497 100 €

guarantee ). 775 726 417 RCS Nanterre



KPMG SA

Tour EQHO

2 Avenue Gambetta

CS 60055

92066 Paris La Défense Cedex

Cycles Lapierre SAS
20 rue Edmond Voisenet - 21000 Dijon

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2024

A I'associée unique de la société Cycles Lapierre SAS,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par l'associée unique, nous avons effectué I'audit
des comptes annuels de la société Cycles Lapierre SAS relatifs a I'exercice clos le
31 décembre 2024, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Fondement de I'opinion

Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
"Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a 'audit des comptes annuels" du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d’'indépendance prévues par le
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur
la période du 1er janvier 2024 a la date d’émission de notre rapport.

Incertitude significative liée a la continuité d'exploitation

Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur l'incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la

KPMG S.A.,, société d'expertise comptable et de Société anonyme a conseil
commissaires aux comptes inscrite au Tableau de I'Ordre des d’administration

experts comptables de Paris sous le n° 143008010101 et Siége social :

rattachée a la Compagnie régionale des commissaires aux Tour EQHO

comptes de Versailles et du Centre. 2 avenue Gambetta

Société frangaise membre du réseau KPMG constitué de CS 60055

cabinets indépendants affiliés 8 KPMG International Limited, 92066 Paris La Défense Cedex
une société de droit anglais ( private company limited by Capital social : 5497 100 €

guarantee ). 775 726 417 RCS Nanterre



KPMG'

continuité d’exploitation décrite dans la note « Informations générales complémentaires » de I'annexe
des comptes annuels.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a
la justification de nos appréciations, outre le point décrit dans la partie « Incertitude significative liée a
la continuité d'exploitation », nous portons a votre connaissance les appréciations suivantes qui,
selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour I'audit des comptes annuels de
I'exercice.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Les titres de participation, dont le montant brut figurant au bilan au 31 décembre 2024 s’établit a

19 713 500 euros et le montant net a 250 000 euros ; sont évalués a leur colt d’acquisition et
dépréciés sur la base de leur valeur d'utilité selon les modalités décrites dans la note « 7- Provision
titres filiales » du paragraphe « Faits caractéristiques de I'exercice » de 'annexe.

Nos travaux ont consisté a apprécier les données sur lesquelles se fondent ces estimations et a
examiner la procédure d’approbation de ces estimations par la direction.

Dans le cadre de nos appréciations, nous avons vérifié le caractére raisonnable de ces estimations.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes Iégaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du président et dans les autres
documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés a l'associée unique a
I'exception du point ci-dessous.

En application de la loi, nous vous signalons que les informations relatives aux délais de paiement
prévues a l'article D.441-6 du code de commerce, ne sont pas mentionnées dans le rapport de
gestion. En conséquence, nous ne pouvons attester de leur sincérité et de leur concordance avec les
comptes annuels.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d'entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément
aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contréle interne qu'elle
estime nécessaire a l'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.
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Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable
de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le président.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I’audit des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes
ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement
s'attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En
outre :

o il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

¢ il prend connaissance du contréle interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur
I'efficacité du contrdle interne ;

o il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

o il apprécie le caractere approprié de I'application par la direction de la convention comptable
de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre
en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie
sur les éléments collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des
circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité
d'exploitation. S'il conclut a I'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des
lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de
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KPMG'

cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il
formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

o il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image
fidele.

Dijon, le 28 novembre 2025
KPMG SA

LV

Samuel BRUNNEVAL

Associé
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SAS CYCLES LAPIERRE Page : 2
21000 DIJON
< BILAN ACTIF >
/ Exercice N Exercice N-h \
31/12/2024 12 Sl paff]  EesmERdEl
ACTIF Amortissements
Brut et dépréciations Net Net Euros %
(2 déduire)
Capital souscrit non appelé (I)
Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions, brevets et droits similaires 131 536 74 813 56 722 A 287 37 5651 39.844
Fonds commercial (1) 38 112 38 112 38 112
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes
% Immobilisations corporelles
E Terrains 787 322 787 322 787 322
E Constructions 4 232 810 1 846 414 2 386 39% 2 529 155 142 7584 5.64+
=) Installations techniques, matériel et outillage 1 833 586 1 069 745 763 841 808 193 44 3529 5.49
2 Autres immobilisations corporelles 1904 912 1 337 394 567 518 723 317 155 7997 21.544
2 Immobilisations en cours 46 673 46 673 46 673
=
= Avances et acomptes
=
© | Immobilisations financiéres (2)
< Participations mises en équivalence
Autres participations 19 713 500 19 463 500 250 000 250 000
Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financieres 172 383 172 383 128 943 43 440 33.69
Total 11 28 860 833 23 791 866 5 068 967 5 109 328 40 3624 0.797
Stocks et en cours
Matiéres premiéres, approvisionnements 11 948 782 264 060 11 e84 721 11 234 192 450 530 4.01
En-cours de production de biens 1133 757 1133 757 910 905 222 853 24.47
= En-cours de production de services
Z Produits intermédiaires et finis 28 176 409 1903 985 26 272 425 49 731 625 23 459 2004 47.174
5 Marchandises 3 380 648 981 385 2 399 263 3 308 810 909 5474 27.499
=)
Eé Avances et acomptes versés sur commandes 8 375 194 8 375 194 6 621 080 1754 114 26.49
| ]
g Créances (3)
; Clients et comptes rattachés 22985 722 1519 181 21 466 541 19 681 555 1 784 936 9.07
@) Autres créances 2 335 825 2 335 825 2 871 041 535 2167 18.64+
< Capital souscrit - appelé, non versé
Valeurs mobili¢res de placement
Disponibilités 87 771 87 771 923 554 835 7844 90.50
Charges constatées d'avance (3) 545 607 545 607 75 769 469 838 | 620.09
=
2.2
E‘é Total 111 78 969 714 4 668 611 74 301 103 95 358 530 21 057 4261 22.08
Q.2
23
EE'D Frais d'émission d'emprunt a étaler (IV)
QO § Primes de remboursement des obligations (V)
Ecarts de conversion actif (VI)
\ TOTAL GENERAL (I+II+II+IV+V+VI) | 107 830 547 28 460 477 79 370 070 | 100 467 8@ \21 097 788+ 21.%
(1) Dont droit au bail
(2) Dont & moins d'un an 0-
(3) Dont a plus d'un an 2 108 809

Dossier N° 000260 en Euros.
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SAS CYCLES LAPIERRE Page : 3
21000 DIJON
< BILAN PASSIF >
/ PASSIF Exercice N Exercice N-h Ecart N/N-1
31/12/2024 12|31/12/2023 12 Euros %
Capital (Dont versé : 77 035 000 ) 77 035 000 77 035 000
Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation
Réserves
Réserve légale 132 704 132 704
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
¥ »n Autres réserves
2 &
<
= g Report & nouveau 69 990 040 992 6531| 68 997 3884 NS
>~
<
O Résultat de I'exercice (Bénéfice ou perte) 52 880 3851 68 997 388¢| 16 117 003 | 23.36
Subventions d'investissement 14 548 16 845 2 2977 13.64+
Provisions réglementées
Total 1 45 688 173+ 7 194 509 52 882 6821 735.04+
»n
Cﬁ 8 § Produit des émissions de titres participatifs
& Z & | Avances conditionnées
=0 0
25 £
Total 11
72
Z
=
= Provisions pour risques 16 857 234 16 816 660 40 574 0.24
é Provisions pour charges
[~
[~
Total 111 16 857 234 16 816 660 40 574 0.24
Dettes financiéres
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts aupres d'établissements de crédit
- Concours bancaires courants 8 273 866 37 259 777 28 985 910+ 77.7H
c Emprunts et dettes financieres diverses 73 494 853 11 215 495 62 279 358 | 555.30
2
=
; Avances et acomptes re¢us sur commandes en cours 20 959 214 731 193 7724 90.24+
a
Dettes d'exploitation
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 17 243 422 24 625 017 7 381 5964 29.98+
Dettes fiscales et sociales 3 037 912 2 850 634 187 279 6.57
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 6 129 997 291 036 5 838 961 NS
=
< ~§ Produits constatés d'avance (1)
s 2
E‘ E Total IV 108 201 009 76 456 689 31 744 320 41.52
S 3
& | Ecarts de conversion passif (V)
\ TOTAL GENERAL (I+HI+HII+IV+YV) 79 370 070 | 100 467 8@ \21 097 788+ 21.%
(1) Dettes et produits constatés d'avance a moins d'un an 108 201 009 76 456 689

Dossier N° 000260 en Euros.
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SAS CYCLES LAPIERRE Page : 4
21000 DIJON

< COMPTE DE RESULTAT >

e Exercice N 31/12/2024 12 Exercice N-1\ /__Ecart N/N-1
France Exportation Total 31/12/2023 12 Euros %

Produits d'exploitation (1)

Ventes de marchandises 2 361 683 2 421 530 4 783 213 6 514 344 1 731 13094 26.571
Production vendue de biens 06 538 941 38 586 473 | 105 125 414 | 111 222 822 6 097 4084 5.48+
Production vendue de services 931 354 2 170 120 3101 474 3 320 391 218 9174  6.591
Chiffre d'affaires NET 09 831 978 43 178 123 | 113 010 101 | 121 057 557 8 047 4564 6.657
Production stockée 24 215 375+ 32 518 727 56 734 102+ 174.47

Production immobilisée
Subventions d'exploitation

Reprises sur dépréciations, provisions (et amortissements), transferts de charges 17 663 632 3 947 910 13 715 722/| 347.42
Autres produits 2 521 802 1 955 984 565 818 | 28.93
Total des Produits d'exploitation (I) 108 980 160 | 159 480 178 50 500 0184 31.67-

Charges d'exploitation (2)

Achats de marchandises

Variation de stock (marchandises) 294 334 527 2931 821 628 | 155.82
Achats de matiéres premieres et autres approvisionnements 9% 625 219| 123 351 656 26 726 4371 21.674
Variation de stock (matiéres premieres et autres approvisionnements) 221 085 10 706 895 10 485 8104 97.94+
Autres achats et charges externes * 24 332 372 26 387 468 2 055 0961 7.797
Impdts, taxes et versements assimilés 1315972 696 499 619 473| 88.94
Salaires et traitements 8 917 222 8 542 872 374 350 4.38
Charges sociales 3 648 693 3 542 515 106 178 3.00

Dotations aux amortissements et dépréciations

Sur immobilisations : dotations aux amortissements 686 092 779 402 93 3104 11.974

Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : dotations aux dépréciations 4 109 205 4 538 573 429 3681  9.46+
Dotations aux provisions 11 593 375 15 083 223 3489 8474 23.14+
Autres charges 3 538 129 4 891 992 1 353 8634 27.687
Total des Charges d'exploitation (II) 155 281 698 | 197 993 801 || 42 712 1031 21.57
1 - Résultat d'exploitation (I-II) 46 301 5391 38 513 6231 7 7787 91514 20.22-

Quotes-parts de Résultat sur opération faites en commun
Bénéfice attribué ou perte transférée (111)

Perte supportée ou bénéfice transféré (IV)

- AN /

(1) Dont produits afférents a des exercices antérieurs
(2) Dont charges afferentes a des exercices antérieurs
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SAS CYCLES LAPIERRE Page : 5
21000 DIJON
< COMPTE DE RESULTAT >
a Exercice N | Exercice N-1\\ Ecart N /N-1
31/12/2024 12|31/12/2023 12 Euros %
Produits financiers

Produits financiers de participations (3)

Produits des autres valeurs mobili¢res et créances de 'actif immobilisé (3)

Autres intéréts et produits assimilés (3) 3708 2 351 1357 57.72

Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges 3 000 3 000

Ditférences positives de change 683 072 275 531 407 541 | 147.91

Produits nets sur cessions de valeurs mobili¢res de placement
Total V 689 780 277 882 411 898 [ 148.23
Charges financieres

Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions 19 466 500 19 466 5004 100.00

Intéréts et charges assimilées (4) 5 453 760 9 344 897 3891 13794 41.64+

Différences négatives de change 233 995 435 059 201 0634 46.22-

Charges nettes sur cessions de valeurs mobilieres de placement
Total VI 5 87 755 29 246 456 || 23 558 7001 80.55
2. Résultat financier (V-VI) 4 997 9751 28 968 5731 23 970 598 | 82.75
3. Résultat courant avant imp6ts (I-II+11I-IV+V-VI) 51 299 5144 67 482 197¢| 16 182 €83 23.98
Produits exceptionnels

Produits exceptionnels sur opérations de gestion 66 644 25 741 40 903 | 158.91

Produits exceptionnels sur opérations en capital 37 857 2 297 35 560 NS

Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges 1 602 441 37 000 1 565 441 NS
Total VII 1 706 943 65 0338 1641 905| NS
Charges exceptionnelles

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 1 835 589 954 1834 635 NS

Charges exceptionnelles sur opérations en capital 38 560 19 855 18 705 94.21

Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions 1 432 000 1 602 441 170 4414 10.644
Total VIII 3 306 150 1 623 250 1 682 899 103.67
4. Résultat exceptionnel (VII-VIII) 1 599 207+ 1 558 2131 40 9944  2.63H

Participation des salariés aux résultats de l'entreprise (IX)

Impéts sur les bénéfices (X) 18 3367 43 0221 24 686 | 57.38
Total des produits (I+I1I+V+VII) 111 376 882 | 159 823 093 48 446 2151 30.31+
Total des charges (II+1V+VI+VII+IX+X) 164 257 267 | 228 820 485 64 563 2184 28.224

kS. Bénéfice ou perte (total des produits - total des charges) 52 880 3857 68 997 3@ k16 117 003 23.%)

*Y compris : Redevance de crédit bail mobilier
Redevance de crédit bail immobilier
(3) Dont produits concernant les entreprises liées

(4) Dont intéréts concernant les entreprises liées
Dossier N° 000260 en Euros.
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