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ORGANISATION ET ACTIVITE DU GROUPE APAVE 

 

APAVE possède en direct les filiales suivantes : 

 

- Apave Alsacienne SAS (100 %) 

- Apave Parisienne SAS (100 %) 

- Apave Nord-Ouest SAS (100 %) 

- Apave SudEurope SAS (100 %) 

- Apave International SAS (100 %) 

- Apave Développement (100 %) 

- Apave Digital (100%) 

- Apave Exploitation France (100%) 

- Apave Infrastructures et Construction France (100%) 

- OSAC (100 %) 

- Certifer (41,18%) 

- RiskCare (15,0%) – entité non consolidée 

 

DETAIL DES SOCIETES CONSOLIDEES ET METHODE D’INTEGRATION 

Principes :  

Toutes les sociétés du groupe sont en rattachement direct vis-à-vis d’Apave SA, et sont, hormis les 

sociétés citées ci-dessous, en intégration globale. Il n’y a pas de notion de « sous-palier ». 

Les sociétés mises en équivalence sont :  

- ISQ E-Learning : Taux de contrôle de 35% 

- Certifer Algérie : Taux de contrôle de 37,7% 

- Certifer Turquie : Taux de contrôle de 49% 

- Total Service Partner AS : Taux de contrôle de 32,5% 

 

Les sociétés consolidées selon la méthode de l’intégration proportionnelle sont : 

- LSTI, détenue à 49% par Apave Digital, ainsi que sa filiale LSTI Worldwide 

- SixFoisSept, détenue à 50% par Apave Digital 

- InspeXion, détenue à 50% par Apave Digital 
 

Evolution du périmètre de consolidation : 

Les variations de périmètre suivantes sont intervenues au cours de l’exercice 2024 : 

o Acquisition des actifs de l’association APTH (Association pour la Prévention dans les 

Transports d'Hydrocarbures), basée en France. 

o Renforcement de la participation dans la société Rhexis (de 67% à 75%) via rachat d’actions 

à l’actionnaire minoritaire 

o Acquisition à 76% de la société PIM (Plant Integrity Management), basée en Ecosse. Les 

24% restants font l’objet d’options d’achat / de vente au profit d’Apave / des minoritaires, sur 

une période de 3 ans à compter de 2025 (à hauteur de 8% par an) 

o Acquisition des derniers 10% de la société Tecno Piemonte, portant la participation de CPM 

Apave Italia dans cette société à 100% (vs 90% en 2023) 

o Augmentation de la participation dans la société Trainor Group SAS (de 93,89% à 94,45%) 

via rachat de minoritaires 
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o Augmentation de la participation dans la société Certifer Algérie (de 37,69% à 66,5%) via 

rachat de minoritaires 

o Acquisition complémentaire de 49% de la société BCS, portant la participation d’Apave 

Développement dans cette société à 100% (vs 51% en 2023) 

o Acquisition à 100% de la société PPL Training en Angleterre 

o Acquisition à 100% de la société ERASM, basée en France renommée Certifer Solutions 

France 

o Acquisition à 100% de la société Isocert, basée en Pologne 

o Acquisition à 100% de la société CND Services, basée en Italie 

o Acquisition à 100% de la société Iris Ndt Inspection & Engineering, basée au Canada avec 

des filiales aux Etats-Unis, en Australie et en Grande-Bretagne 

o Cession de 51% de l’entité Apave Guyana, le groupe détenant désormais 49% de celle-ci 

 

Les travaux d’allocation du prix d’acquisition (« PPA ») des entités acquises en 2024 seront 

réalisés dans un délai de 12 mois post acquisition (i.e. en 2025), comme le permet le règlement 

ANC 2020-01. 

 

Par ailleurs, les sorties de périmètre suivantes ont eu lieu au cours de l’exercice 2024 : 

 

o Cession de l’entité Apave Ghana Inspection 

o Absorption de CAT 3AE par Apave exploitation France 

o Liquidation de l’entité Apave Qatar 

 

Périmètre de consolidation :  

Sociétés de 1er rang détenues directement par APAVE. 
 

 

  

(1) Apave Développement SAS détient par ailleurs 28,82% de Certifer SA 

 

Détail du périmètre sur les pages suivantes : 

 

Sociétés détenues directement par Apave SA

Sociétés Méthode Consolidation déc-24 déc-23 déc-24 déc-23

APAVE Exploitation France Intégration Globale (IG) 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

APAVE Infrastructure et Construction France Intégration Globale (IG) 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

APAVE DIGITAL Intégration Globale (IG) 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Certifer SA Intégration Globale (IG) 41,18% 41,18% 41,18% 41,18% (1)

APAVE Alsacienne SAS Intégration Globale (IG) 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

APAVE Parisienne SAS Intégration Globale (IG) 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

APAVE Nord Ouest SAS Intégration Globale (IG) 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

APAVE Sud-Europe SAS Intégration Globale (IG) 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

APAVE  Développement Intégration Globale (IG) 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

APAVE International SAS Intégration Globale (IG) 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

OSAC Apave Aéroservice Intégration Globale (IG) 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

% d’intérêt % de contrôle
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Unité Pays
 % d'intérêt 

Clôture 

 % de contrôle 

Clôture 

 % d'intérêt 

Ouverture 

 % de contrôle 

Ouverture 

APAVE SA FRANCE 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

CETEN APAVE INTERNATIONAL FRANCE 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

APAVE EXPLOITATION FRANCE FRANCE 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

CAT 3AE FORMATIONS FRANCE -                                 -                                 100,00                       100,00                       

C.A.T. PRO FRANCE 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

APAVE INFRASTRUCTURES ET CONSTRUCTION FRANCE FRANCE 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

APAVE DIGITAL FRANCE 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

APAVE PERFORMANCES IMMO (Ex ELANSYM) FRANCE 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

APAVE PARISIENNE SAS FRANCE 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

APAVE NORD-OUEST SAS FRANCE 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

SCI du Lindon FRANCE 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

SCI de l'Olivier FRANCE 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

SCI les Mouettes FRANCE 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

SCI le Grand Large FRANCE 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

SCI Daunor FRANCE 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

APAVE ALSACIENNE SAS FRANCE 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

APAVE SUDEUROPE SAS FRANCE 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

APAVE MONACO MONACO 99,20                          99,70                          99,70                          99,70                          

LRQA APAVE Limited ROYAUME UNI 49,00                          49,00                          49,00                          49,00                          

APAVE NDT (Non Destructive Testing) FRANCE 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

SCI Cetal Blanzat FRANCE 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

SCI Cetal Tassin FRANCE 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

APAVE DEVELOPPEMENT FRANCE 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

SOPEMEA FRANCE 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

APAVE AEROSERVICES FRANCE 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

APAVE INTERSERVICES INSPECTION FRANCE 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

APAVE CERTIFICATION FRANCE 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

BUREAU DE VERIFICATIONS TECHNIQUES (BVT) FRANCE 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

APAVE DIAGNOSTICS (Ex ADIAG) FRANCE 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

AQUASS FRANCE 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

RSE FRANCE FRANCE 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

PARC ROYAUME UNI 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

CERTIFER SA FRANCE 70,00                          70,00                          70,00                          70,00                          

CERTIFER ITALIA ITALIE 70,00                          70,00                          70,00                          70,00                          

BELGORAIL BELGIQUE 70,00                          70,00                          70,00                          70,00                          

CERTIFER SOLUTIONS AUSTRALIA AUSTRALIE 70,00                          70,00                          70,00                          70,00                          

CERTIFER SOLUTIONS AMERICA LATINA BRESIL 70,00                          70,00                          70,00                          70,00                          

APAVE NDT METALSCAN FRANCE 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

VARIABLE FRANCE 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

BCS FRANCE 100,00                       100,00                       51,00                          51,00                          

CERTIFER CERTIFICATION SERVICES (SHANGHAI) CHINE 70,00                          70,00                          70,00                          70,00                          

CERTIFER DEUTSCHLAND GMBH ALLEMAGNE 70,00                          70,00                          70,00                          70,00                          

ERC GmbH AUTRICHE 49,00                          70,00                          49,00                          70,00                          

CERTIFER SCHWEIZ GmbH SUISSE 70,00                          70,00                          70,00                          70,00                          

AXESSIM FRANCE 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

CERTIFER HHC DRS BV PAYS BAS 70,00                          70,00                          70,00                          100,00                       

RHEXIS FRANCE 75,00                          75,00                          67,00                          67,00                          

OPPIDA GROUPE FRANCE 80,00                          80,00                          80,00                          80,00                          

OPPIDA FRANCE 80,00                          80,00                          80,00                          80,00                          

ICA CONSULTING FRANCE 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

INSTITUT AERO FORMATION FRANCE 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

AERO TRAINING CENTER FRANCE 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

INSTITUT AERO FORMATION DOM-TOM FRANCE 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

CERTIFER NORDICS NORVEGE 70,00                          70,00                          70,00                          70,00                          

CERTIFER SOLUTIONS NORGE NORVEGE 70,00                          70,00                          70,00                          70,00                          

CERTIFER SOLUTIONS SVERIGE SUEDE 70,00                          70,00                          70,00                          70,00                          

CERTIFER FRANCE FRANCE 70,00                          70,00                          70,00                          70,00                          

CERTIFER UK LIMITED ROYAUME UNI 70,00                          70,00                          70,00                          70,00                          

APTH FRANCE 100,00                       100,00                       -                                 -                                 

31-déc-24 31-déc-23
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Unité Pays
 % d'intérêt 

Clôture 

 % de contrôle 

Clôture 

 % d'intérêt 

Ouverture 

 % de contrôle 

Ouverture 

CERTIFER ALGERIE ALGERIE 66,50                          70,00                          37,69                          37,69                          

CERTIFER SOLUTIONS ITALIA ITALIE 70,00                          70,00                          -                                 -                                 

CERTIFER ME RAILWAY ENGINEERING CONSULTANCY EMIRATS ARABES UNIS 70,00                          70,00                          -                                 -                                 

CERTIFER CANADA CANADA 70,00                          70,00                          -                                 -                                 

CERTIFER SOLUTIONS FRANCE FRANCE 70,00                          70,00                          -                                 -                                 

APAVE INTERNATIONAL FRANCE 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

APAVE IBERICA ESPAGNE 95,00                          95,00                          95,00                          95,00                          

CPM APAVE ITALIA ITALIE 98,40                          98,40                          98,40                          98,40                          

APAVE CERTIFICATION ITALIA ITALIE 98,40                          98,40                          98,40                          98,40                          

APAVE SEE DOO MACEDOINE 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

APAVE ROPE ACCESS MACEDOINE 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

APAVE BELGIUM BELGIQUE 80,00                          80,00                          80,00                          80,00                          

APAVE MARE CROATIE 80,00                          80,00                          80,00                          80,00                          

BEELIVIO MACEDOINE 51,00                          51,00                          51,00                          51,00                          

ETBS DOOEL MACEDOINE 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

NOLTEN SERVICES MACEDOINE 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

AAIA BPV MACEDOINE 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

AGTS CI GUINEE CONAKRY GUINEE 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

APAVE COTE D'IVOIRE COTE D'IVOIRE 99,82                          99,82                          99,82                          99,82                          

AGTS COTE D'IVOIRE COTE D'IVOIRE 99,42                          99,42                          99,42                          99,42                          

APAVE BURKINA BURKINA FASO 99,98                          99,98                          99,98                          99,98                          

APAVE CAMEROUN CAMEROUN 99,77                          99,77                          99,77                          99,77                          

APAVE SAHEL SENEGAL 100,00                       100,00                       99,99                          99,99                          

AGTS SENEGAL SENEGAL 98,97                          98,97                          98,83                          98,83                          

APAVE MALI MALI 99,82                          99,82                          99,82                          99,82                          

ISQAPAVE ANGOLA ANGOLA 49,87                          49,87                          49,87                          49,87                          

APAVE GABON GABON 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

APAVE GHANA TECHNICAL SERVICES GHANA 99,50                          99,50                          99,50                          99,50                          

APAVE INDIAN OCEAN MAURICE 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

AIO DEVELOPPEMENT MAURICE 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

APAVE MADAGASCAR MADAGASCAR 99,98                          99,98                          99,98                          99,98                          

APAVE ALGERIE ALGERIE 75,75                          75,75                          75,75                          75,75                          

APAVE LIBYA LIBYE 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

APAVE GUINEA ECUATORIAL S.A. GUINEE EQUATORIALE 64,98                          64,98                          64,98                          64,98                          

GEO L.E.M. GABON 79,00                          79,00                          79,00                          79,00                          

APAVE GHANA INSPECTION GHANA -                                 -                                 89,55                          89,55                          

APAVE TCHAD SAS TCHAD 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

APAVE MAROC MAROC 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

APAVE TUNISIE TUNISIE 61,28                          61,28                          61,28                          61,28                          

PRIME APAVE ARABIE SAOUDITE 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

APAVE QATAR QATAR -                                 -                                 49,00                          49,00                          

APAVE GULF OMAN 70,00                          70,00                          70,00                          70,00                          

TOPCO APVME DMCC EMIRATS ARABES UNIS 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

LONESTAR TECHNICAL & INDUSTRIAL SERVICES EMIRATS ARABES UNIS 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

LONESTAR TECHNICAL SERVICES EMIRATS ARABES UNIS 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

AGTS BENIN BENIN 100,00                       100,00                       -                                 -                                 

PLANT INTEGRITY MANAGEMENT ROYAUME UNI 76,00                          76,00                          -                                 -                                 

APAVE ASIA-PACIFIC VIETNAM 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

APAVE MALAYSIA MALAISIE 90,00                          90,00                          90,00                          90,00                          

APAVE CHINA CHINE 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

APAVE JAPAN JAPON 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

APAVE SINGAPORE SINGAPOUR 100,00                       100,00                       99,50                          99,50                          

APAVE ASSESSMENTS INDIA INDE 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

GEECY APAVE PRIVATE INDE 92,31                          92,31                          92,31                          92,31                          

APAVE TIV ASIA PTE SINGAPOUR 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

APAVE KOREA COREE, REPUBLIQUE DE 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

APAVE TIV JAPAN JAPON 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

APAVE TIV (THAILAND) THAILANDE 100,00                       100,00                       49,00                          100,00                       

APAVE TIV INDIA INDE 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

APAVE TIV INDONESIA INDONESIE 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

APAVE TIV MALAYSIA MALAISIE 100,00                       100,00                       100,00                       100,00                       

31-déc-24 31-déc-23
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Unité Pays
 % d'intérêt 

Clôture 

 % de contrôle 

Clôture 

 % d'intérêt 

Ouverture 

 % de contrôle 

Ouverture 

METLABS (AUSTRALIA) AUSTRALIE 100,00                       100,00                       -                                 -                                 

METLABS TECH AUSTRALIE 100,00                       100,00                       -                                 -                                 

IRISNDT PTY AUSTRALIE 100,00                       100,00                       -                                 -                                 

THV EQUIPMENT AUSTRALIE 100,00                       100,00                       -                                 -                                 

IRISNDT AUSTRALIA AUSTRALIE 100,00                       100,00                       -                                 -                                 

METLABS BLAST & INSPECT AUSTRALIE 100,00                       100,00                       -                                 -                                 

CRACK TEST (AUSTRALIA) AUSTRALIE 100,00                       100,00                       -                                 -                                 

IRISNDT UK HOLDINGS ROYAUME UNI 100,00                       100,00                       -                                 -                                 

THV ASSETS UK ROYAUME UNI 100,00                       100,00                       -                                 -                                 

ALTURA RENEWABLES AND MARINE ROYAUME UNI 100,00                       100,00                       -                                 -                                 

IRISNDT LTD ROYAUME UNI 100,00                       100,00                       -                                 -                                 

IRISNDT AEROSPACE & DEFENSE ROYAUME UNI 100,00                       100,00                       -                                 -                                 

IRISNDT DK HOLDING APS DANEMARK 100,00                       100,00                       -                                 -                                 

ALTURA APS DANEMARK 100,00                       100,00                       -                                 -                                 

IRISNDT CANADA HOLDING Corp. CANADA 100,00                       100,00                       -                                 -                                 

Sociétés intégrées proportionnellement

Unité Pays
 % d'intérêt 

Clôture 

 % de contrôle 

Clôture 

 % d'intérêt 

Ouverture 

 % de contrôle 

Ouverture 

SIXFOISSEPT FRANCE 50,00                          50,00                          50,00                          50,00                          

LSTI FRANCE 49,00                          49,00                          49,00                          49,00                          

LSTI WORLDWIDE IRLANDE 49,00                          49,00                          49,00                          49,00                          

INSPECTFORLESS MAURICE 50,00                          50,00                          50,00                          50,00                          

Sociétés mises en équivalence

Unité Pays
 % d'intérêt 

Clôture 

 % de contrôle 

Clôture 

 % d'intérêt 

Ouverture 

 % de contrôle 

Ouverture 

ISQ E-LEARNING PORTUGAL 35,00                          35,00                          35,00                          35,00                          

CERTIFER ALGERIE ALGERIE -                                 -                                 37,69                          37,69                          

CERTIFER DEMIRYOLLARI DENETIM VE TURQUIE 34,30                          34,30                          49,00                          49,00                          

TOTAL SERVICE PARTNER AS NORVEGE 30,69                          30,51                          32,50                          32,50                          

31-déc-24 31-déc-23

31-déc-24 31-déc-23

31-déc-24 31-déc-23

Liste des établissements du groupe Apave

Unité Pays

AEF NOUVELLE CALEDONIE FRANCE

APAVE INTERNATIONAL TUNISIE TUNISIE

APAVE INTERNATIONAL MAROC MAROC

PRIME APAVE DAMMAM ARABIE SAOUDITE

APAVE ITALIA CPM (KOUROU) FRANCE

EUROCONTROL SA Colombie COLOMBIE

CERTIFER NORDICS DENMARK DANEMARK

CERTIFER SA DUBAI EMIRATS ARABES UNIS

CERTIFER SA SAUDI ARABIA ARABIE SAOUDITE

BELGORAIL SUCCURSALE Espagne

CERTIFER HELLAS GRECE

CERTIFER NORDICS SWEDEN SUEDE
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RESULTATS DES FILIALES DE PREMIER RANG 

Pour une présentation homogène et cohérente, les résultats sont présentés à partir de données issues 

des liasses fiscales.  

Pour mémoire, la restructuration juridique et opérationnelle des activités du groupe en France 

(projet Opéra) s’est traduite au 01/01/2023 par des apports partiels d’actifs des 4 entités régionales 

(Apave SudEurope, Apave Nord-Ouest, Apave Parisienne, Apave Alsacienne) aux 2 entités créées 

en 2021 (Apave Exploitation France, Apave Infrastructures et Construction France). 

Seuls les actifs immobiliers ont été conservés par les 4 entités régionales et n’ont donc pas été 

transférés aux 2 nouvelles entités.  

L’ensemble du personnel des fonctions support travaillant dans les 4 entités régionales en 

question a été transféré à Apave SA au 01/01/2023, dans le cadre du projet Opéra. Il s’agit 

notamment du personnel des fonctions comptables, recouvrement, gestion de la paie et des 

véhicules. 

Le montant des apports partiels d’actifs réalisé par les 4 entités régionales est le suivant : 

Apports à destination de :

En k € Apave Exploitation 

France

Apave Infrastructures et 

Construction France

Apave Alsacienne 28 925 4 486

Apave Parisienne 17 491 1 811

Apave SudEurope 69 645 4 958

Apport Nord Ouest 36 337 4 356

TOTAL 152 398 15 611  

Depuis le 1er janvier 2023, les 4 entités régionales exercent une activité immobilière exclusivement, 

consistant en la location des bâtiments dont elles sont propriétaires, à Apave Exploitation France. 

Celle-ci sous-loue aux autres entités du groupe Apave concernées la quote-part de surface leur 

revenant (Apave Infrastructures et Construction France, principalement). 
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Apave Alsacienne SAS, filiale à 100%, dont la société Apave est Présidente 

 

En k € 31/12/2024 31/12/2023

Chiffre d’affaires 1 010 1 001

Production 1 010 1 001

Résultat d’exploitation 658 597

Résultat net 536 998

En k € 31/12/2024 31/12/2023

Capitaux propres 2 698 35 606

Dettes auprès des établissements de crédits & autres -               -               

Dettes sociales et fiscales 57 15

Immobilisations nettes 1 071 34 557

Créances clients 27 68

Trésorerie nette de compte-courant d’associés 1 659 2 074

Effectif inscrit au 31/12 -               -                

 

RESULTATS 2024 

Le chiffre d’affaires 2024 est constitué des revenus de location à Apave Exploitation France des 

bâtiments dont Apave Alsacienne est propriétaire.  

 

L’exercice 2024 se solde par un résultat d’exploitation de 658 k€ et un résultat net de 536 k€.  

 

PERSPECTIVES 2025 

Le Budget 2025 table sur un chiffre d’affaires de 1,023 k€, un résultat d’exploitation de 710 k€ et 

un résultat net de 808 k€.  
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Apave Parisienne SAS, filiale à 100%, dont la société Apave est Présidente 

 

En k € 31/12/2024 31/12/2023

Chiffre d’affaires 877 1 003

Production 877 1 003

Résultat d’exploitation 426 52

Résultat net 2 606 70 339

En k € 31/12/2024 31/12/2023

Capitaux propres 7 147 106 832

Dettes auprès des établissements de crédits & autres -               -             

Dettes sociales et fiscales 36 20

Immobilisations nettes 1 586 21 126

Créances clients 27 1 450

Trésorerie nette de compte-courant d’associés 5 595 109 104

Effectif inscrit au 31/12 -               -              

 

RESULTATS 2024 

Le chiffre d’affaires 2024 est constitué des revenus de location à Apave Exploitation France des 

bâtiments dont Apave Parisienne est propriétaire.  

 

L’exercice 2024 se solde par un résultat d’exploitation de 426 k€ et un résultat net de 2,606 k€.  

 

Apave Parisienne a versé un dividende de 83 m€ à Apave SA en 2024. 

 

PERSPECTIVES 2025 

Le Budget 2025 table sur un chiffre d’affaires de 860 k€, un résultat d’exploitation de 461 k€ et un 

résultat net de 477 k€. 
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Apave Nord-Ouest SAS, filiale à 100%, dont la société Apave est Présidente  

 

En k € 31/12/2024 31/12/2023

Chiffre d’affaires 1 831 2 078

Production 1 831 2 078

Résultat d’exploitation 819 2 187

Résultat net 2 510 4 526

En k € 31/12/2024 31/12/2023

Capitaux propres 26 022 64 158

Dettes auprès des établissements de crédits & autres -               -             

Dettes sociales et fiscales 158 163

Immobilisations nettes 19 194 60 433

Créances clients 77 287

Trésorerie nette de compte-courant d’associés 7 427 5 836

Effectif inscrit au 31/12 -               -              

 

RESULTATS 2024 

Le chiffre d’affaires 2024 est constitué des revenus de location à Apave Exploitation France des 

bâtiments dont Apave Nord-Ouest est propriétaire.  

 

L’exercice 2024 se solde par un résultat d’exploitation de 819 k€ et un résultat net de 2,510 k€.  

 

PERSPECTIVES 2025 

Le Budget 2025 table sur un chiffre d’affaires de 1,723 k€, un résultat d’exploitation de 959 k€ et 

un résultat net de 3,068 k€. 
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Apave Sudeurope SAS (y compris succursales), filiale à 100%, dont la société Apave est 

Présidente 

En k € 31/12/2024 31/12/2023

Chiffre d’affaires 5 299 5 541

Production 5 299 5 541

Résultat d’exploitation 3 025 3 069

Résultat net 2 007 4 916

En k € 31/12/2024 31/12/2023

Capitaux propres 12 885 85 481

Dettes auprès des établissements de crédits & autres 127 182

Dettes sociales et fiscales 7 88

Immobilisations nettes 17 187 89 442

Créances clients 42 452

Trésorerie nette de compte-courant d’associés (3 938) (3 907)

Effectif inscrit au 31/12 -               -              
 

RESULTATS 2024 

Le chiffre d’affaires 2024 est constitué des revenus de location à Apave Exploitation France des 

bâtiments dont Apave SudEurope est propriétaire.  

 

L’exercice 2024 se solde par un résultat d’exploitation de 3,025 k€ et un résultat net de 2,007 k€.  

 

PERSPECTIVES 2025 

 

Le Budget 2025 table sur un chiffre d’affaires de 5 042 k€, un résultat d’exploitation de 3 037 k€ 

et un résultat net de 2 327 k€. 
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Apave Développement, filiale à 100% de la Société Apave 

Données hors filiales 

 

En k € 31/12/2024 31/12/2023

Chiffre d’affaires 3 890 3 705

Production 3 890 3 705

Résultat d’exploitation (1 103) (489)

Résultat net (5 046) (26 201)

En k € 31/12/2024 31/12/2023

Capitaux propres (12 042) (7 029)

Dettes auprès des établissements de crédits & autres -              -              

Dettes sociales et fiscales 296 652

Immobilisations nettes 47 676 30 547

Créances clients 802 3 260

Trésorerie nette de compte-courant d’associés (53 304) (33 379)

Effectif inscrit au 31/12 10 7  

 

RESULTATS 2024 

 

Apave Développement perçoit des produits financiers relatifs aux prêts accordés à ses filiales et 

aux dividendes. 

Sur l’exercice 2024, Apave Développement a ainsi perçu des dividendes de ses filiales à hauteur 

de 1,033 k€ (606 k€ en 2023). 

L’augmentation des immobilisations nettes en 2024 est liée à l’augmentation de capital de Sopéméa 

à hauteur de 16,000 k€. 

La société a par ailleurs constitué sur l’exercice 2024 une provision pour dépréciation de titres 

d’Aquass pour un montant de 100 k€, pour dépréciation du compte courant Apave Diagnostics 

pour un montant de 2,896 k€ ainsi que pour dépréciation complémentaire du compte courant Apave 

NDT pour un montant de 186 k€ ainsi qu’une provision pour risque et charges de 70 k€ sur l’entité 

RSE. 
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Apave Digital, filiale à 100% de la société Apave 

 

Données hors filiales 

 

En k € 31/12/2024 31/12/2023

Chiffre d’affaires 717 1 310

Production 717 1 310

Résultat d’exploitation (980) (1 302)

Résultat net (2 836) (14 950)

En k € 31/12/2024 31/12/2023

Capitaux propres (20 479) (17 643)

Dettes auprès des établissements de crédits & autres -             -             

Dettes sociales et fiscales 288 166

Immobilisations nettes 9 394 9 396

Créances clients 302 997

Trésorerie nette de compte-courant d’associés (27 928) (24 947)

Effectif inscrit au 31/12 11 0
 

 

L’entité Apave Digital a été constituée en 2022, dans le but de gérer les activités de maîtrise des 

risques numériques du groupe Apave.  
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Apave Exploitation France, filiale à 100% de la société Apave 

 

En k € 31/12/2024 31/12/2023

Chiffre d’affaires 696 837 630 986

Production 696 340 637 571

Résultat d’exploitation 59 276 43 021

Résultat net 32 831 28 537

En k € 31/12/2024 31/12/2023

Capitaux propres 205 994 180 558

Dettes auprès des établissements de crédits & autres 16 347 16 962

Dettes sociales et fiscales 121 091 115 493

Immobilisations nettes 34 069 33 484

Créances clients 196 625 199 687

Trésorerie nette de compte-courant d’associés 183 053 134 768

Effectif inscrit au 31/12 6 432 6 138
 

 

 

RESULTATS 2024 

La production 2024 est en hausse de 9% par rapport à 2023.  

L’activité formation progresse de 9% avec un taux de remplissage des sessions inter de 6,6 et un 

TJM à 1,266 €.  

 

L’exercice 2024 se solde par un résultat d’exploitation de 59,276 k€ et un résultat net de 32,831 

k€. La participation des salariés (hors forfait social) s’élève à 8,193 k€ en 2024. Elle n’a pas 

d’impact sur le résultat d’exploitation ci-dessus : présentation conforme aux comptes statutaires 

et à la liasse fiscale, qui intègrent le montant de la participation au niveau de l’IS.  

 

Les frais de déplacement sont en hausse de 9,3 m€ et les frais de personnel en hausse de 29,1 m€ 

(hors impact FCPE et participation) par rapport à 2023. 

 

Une redevance de marque a été instaurée en 2024, à hauteur de 0,5% du CA hors groupe. Elle s’est 

élevée à 3,2 m€.  

 

La trésorerie nette de compte-courant d’associés s’établit à 183,1 m€.  

Apave Exploitation France a versé un dividende de 7 m€ à Apave SA en 2024. 

 

PERSPECTIVES 2025 

Le Budget 2025 table sur une production de 738,6 m€, un résultat d’exploitation de 73,6 m€ (avant 

participation des salariés) et un résultat net de 42,1 m€.  
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Apave Infrastructures et Construction France, filiale à 100% de la société Apave 

 

En k € 31/12/2024 31/12/2023

Chiffre d’affaires 168 917 154 194

Production 168 669 154 283

Résultat d’exploitation 10 056 7 328

Résultat net 4 334 4 242

En k € 31/12/2024 31/12/2023

Capitaux propres 23 145 19 815

Dettes auprès des établissements de crédits & autres -             -             

Dettes sociales et fiscales 34 273 33 027

Immobilisations nettes 1 466 1 018

Créances clients 72 194 75 021

Trésorerie nette de compte-courant d’associés 47 860 34 265

Effectif inscrit au 31/12 1 414 1 351
 

 

 

RESULTATS 2024 

La production 2024 est en hausse de 10% par rapport à 2023.  

 

L’exercice 2024 se solde par un résultat d’exploitation de 10,056 k€ et un résultat net de 4,334 

k€.  

 

La participation des salariés (hors forfait social) s’élève à 1,947 k€ en 2024. Elle n’a pas d’impact 

sur le résultat d’exploitation ci-dessus : présentation conforme aux comptes statutaires et à la 

liasse fiscale, qui intègrent le montant de la participation au niveau de l’IS.  

 

Les frais de déplacement sont en hausse de 1,6 m€ (dont 1,4 m€ de régularisation de coûts de 

véhicules) et les frais de personnel en hausse de 5,7 m€ (hors impact FCPE et participation) par 

rapport à 2023. 

 

Une redevance de marque a été instaurée en 2024, à hauteur de 0,5% du CA hors groupe. Elle 

s’est élevée à 0,8 m€. 

 

La trésorerie nette de compte-courant d’associés s’établit à 47,9 m€.  

Apave Infrastructures et Construction France a versé un dividende de 1 m€ à Apave SA en 2024. 

 

PERSPECTIVES 2025 

 

Le Budget 2025 table sur une production de 189,4 m€, un résultat d’exploitation de 15,4 m€ (avant 

participation des salariés) et un résultat net de 10,0 m€. 
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Apave International (y compris succursales), filiale à 100% de la société Apave  
 

En k € 31/12/2024 31/12/2023

Chiffre d’affaires 23 542 18 396

Production 23 301 18 570

Résultat d’exploitation (4 323) (3 086)

Résultat net (14 569) (10 160)

En k € 31/12/2024 31/12/2023

Capitaux propres 133 755 147 979

Dettes auprès des établissements de crédits & autres -               -             

Dettes sociales et fiscales 1 939 2 099

Immobilisations nettes 523 820 193 124

Créances clients 23 910 24 312

Trésorerie nette de compte-courant d’associés
(avant provisions pour dépréciation de compte-courant)

(105 293) (36 701)

Effectif inscrit au 31/12 53 48  
 

• Le chiffre d’affaires 2024 d’Apave international (y compris succursales) s’élève à 23,542 k€, en 

augmentation de 28% par rapport à 2023. Le chiffre d’affaires est constitué essentiellement par les 

prestations qu’Apave International SAS facture à ses filiales (management fees, assurance, 

prestations refacturées, …).  

 

• Le résultat d’exploitation est une perte de (4,323) k€. Cette perte est principalement liée aux 

éléments suivants sur Apave International SAS : 

 

➢ Autres achats et charges externes, qui s’élèvent à 17,9 m€ en hausse de 28% par rapport à 

l’exercice précédent et s’explique par : 

i) Sous-traitance Métier : +2,3 m€ ; 

ii) Managements fees APAVE SA, qui s’élèvent à 6,5 m€ en augmentation de 12% par 

rapport à l’exercice précédent ; 

iii) Frais de déplacement, qui s’élèvent à 0,7 m€ en baisse de 42.1%  

 

➢ Charges de personnel qui s’établissent à près de 5,7 m€, en baisse de 8%. 

 

➢ Dotations aux amortissements à hauteur de 0,4 m€ relatives à l’amortissement des 

développements AIMS. 

 

➢ Dotations nettes aux provisions pour dépréciation de créances intragroupes de (2,964 k€) chez 

Apave International SAS, qui se détaillent comme suit : 

 

 

 

 

 

 

Docusign Envelope ID: 366C3B5B-C9CF-4633-8E87-99F492B2B995



Rapport de gestion consolidé 2024 - Page 18 / 31 
 

        

En K€ Dotations Reprises Net 2024 Net 2023 

APAVE ASIA PACIFIC 824  824 111 

AGTS COTE D’IVOIRE 550  550  

APAVE BORNEO    (68) 

APAVE BELGIUM    (6) 

APAVE CHINA  (38) (38) 25 

AGTS SENEGAL 848  848 156 

APAVE QATAR  (230) (230) 57 

APAVE MALAYSIA 21  21 10 

APAVE MALI    58 

APAVE MYANMAR    (10) 

ISQ APAVE ANGOLA 874  874 (205) 

APAVE LIBYE 20  20  

APAVE GHANA INSPEC. 168  168  

GEO L.E.M    (155) 

APAVE GABON  (72) (72) 59 

APAVE ALGERIE    51 

APAVE SAHEL  (234)  12 

TOTAL 3 304 (574) 2 729 95 

 

Le résultat financier est déficitaire de (9,091) k€ dont (6,561) k€ de dotations nettes de provisions 

groupe qui se détaillent comme suit : 

        

Provisions nettes (K€) Prêts Compte-

courant 

Titres Total 

BALTIC CONTROL GROUP   4 000 4 000 

APAVE GULF   1 723 1 723 

APAVE GUINEE  EQUAT.   1 000 1 000 

AGTS SENEGAL  136 750 887 

AGTS COTE D’IVOIRE  229 400 629 

APAVE INDIA   286 286 

APAVE SAHEL  234  234 

APAVE MALAYSIA  35  35 

APAVE ALGERIE  (3)  (3) 

CERTIFER ALGERIE   (5) (5) 

AGTS GUINEE (36)   (36) 

APAVE JAPAN (52)   (52) 

APAVE QATAR  (1 025) (38) (1 064) 

APAVE GABON  (1 073)  (1 073) 

TOTAL (88) (1 467) 8 116 6 561 

 

• Le résultat exceptionnel est une perte de (666) k€ reflétant principalement les amortissements 

dérogatoires sur frais d’acquisition de titres (-0,4 m€) et (-0,3 m€) de coûts de licenciement. 

 

• Le résultat net ressort en perte à hauteur de (14,568) k€. 

 

L’effectif inscrit employé en 2024 en France (et tous établissements) était de 53 personnes. 
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OSAC Apave Aéroservices, filiale à 100% de la société Apave 

 

En k € 31/12/2024 31/12/2023

Chiffre d’affaires 4 304 25 641

Production 4 304 25 641

Résultat d’exploitation 250 -355

Résultat net 249 292

En k € 31/12/2024 31/12/2023

Capitaux propres 2 127 1 877

Dettes auprès des établissements de crédits & autres -               -             

Dettes sociales et fiscales 1 027 2 519

Immobilisations nettes 904 971

Créances clients 2 713 4 197

Trésorerie nette de compte-courant d’associés 1 524 3 123

Effectif inscrit au 31/12 19 168  

 

RESULTATS 2024 

 

Pour mémoire, l’année 2023 avait été marquée par : 

- La création de la société OSAC Habilitation avec apport partiels d’actifs et passifs de la 

part d’OSAC concernant l’activité régalienne (contrat d’habilitation), rémunéré par des 

titres d’OSAC Habilitation 

- La nomination de T. Liblin au poste de Président d’Osac, en remplacement de G. Tardieu 

- La parution d’un arrêté le 7 décembre 2023 introduisant une majoration des redevances de 

5 % à compter du 1er janvier 2024. 

 

Les comptes 2024 de l’entité Osac Apave Aéroservices concernent ainsi l’activité autre que celle 

relevant du contrat d’habilitation (désormais portée par l’entité Osac Habilitation), et ne peuvent 

être comparés aux comptes de l’exercice 2023 qui incluent la totalité du périmètre Osac.  

 

Les comptes de l’exercice 2024 font apparaitre un chiffre d’affaires de 4,304 k€ (28,333 k€ au 

cumul des 2 entités, en hausse de 10% par rapport à 2023). 

 

L’exercice 2024 se solde par un résultat d’exploitation de 250 k€ et un bénéfice net de 249 k€. 

 

La marque OSAC, détenue par APAVE SA, est en cours de cession à la DGAC (contrat signé fin 

2024 pour une cession effective en 2027). 

 

La trésorerie nette de compte-courant d’associés s’élève à 4,149 k€ au cumul des 2 entités, en 

hausse de 1,0 m€ par rapport à 2023. Aucun dividende n’a été versé en 2024. 

 

PERSPECTIVES 2025 

 

Le Budget 2025 table sur une production de 4,7 m€, un résultat d’exploitation de 0,8 m€ (avant 

participation des salariés) et un résultat net de 0,6 m€.  
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Certifer SA, filiale à 41,18% de la société Apave. 

 

En k € 31/12/2024 31/12/2023

Chiffre d’affaires 3 494 2 441

Production 3 494 2 441

Résultat d’exploitation 92 268

Résultat financier (2 466) (1 510)

Résultat net (2 499) (1 324)

En k € 31/12/2024 31/12/2023

Capitaux propres 20 479 22 907

Dettes auprès des établissements de crédits & autres 6 395 8 141

Dettes sociales et fiscales 246 256

Immobilisations nettes 21 164 22 521

Créances clients 1 332 1 749

Trésorerie nette de compte-courant d’associés 5 543 7 110

Effectif inscrit au 31/12 13 7  

 

Pour mémoire, Certifer SA (ainsi que l’ensemble de ses filiales) sont consolidées depuis le 

31/12/2023 selon la méthode de l’intégration globale. 

 

Le Chiffre d’affaires de Certifer SA est constitué de management fees facturés à ses filiales. 

 

Le résultat financier est une perte de (2,466) k€ principalement alimentée par des dotations aux 

provisions pour dépréciation des titres de participation (filiale en Allemagne) et aux provisions 

pour dépréciation des créances Asia Pacific. 
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RESULTATS CONSOLIDES DU GROUPE APAVE 

Les opérations de constitution du Groupe Apave ont entraîné l’obligation pour le groupe d’établir 

et de publier des comptes consolidés à partir de l’exercice 2011. 

 

Faits marquants 2024 concernant les entités du groupe Apave 

 

L’année 2024 a été marquée par : 

• Une activité à nouveau soutenue dans le domaine de la formation. CA 2024 : 205 m€ 

(+16,3% vs 2023) dont 147,5 m€ sur Apave Exploitation France (+9%). La progression de 

16,3% au niveau du groupe Apave est en partie alimentée par les opérations de croissance 

externe réalisées en 2023 (Trainor notamment) et 2024 (PPL Training notamment) 

• La poursuite du déploiement du plan stratégique « Boost » 

• Une nouvelle progression de la rentabilité, la marge d’EBITDA (EBITDA / CA) 

s’établissant à 10,8% en 2024, en hausse de 1,3 point vs 2023 

• La poursuite du déploiement de l’outil « Ginkgo / Héraclès », outil « métier » qui vise 

notamment à uniformiser l’outil de gestion des affaires « Heraclès », basé sur la technologie 

Mainta 

• Un début de ralentissement de l’inflation 

• Des relations sociales sous contrôle 

• Une opération de croissance externe majeure pour le groupe, au travers de l’acquisition 

d’IRIS Ndt, société présente au Canada, aux US, en Australie et au UK 

• La mise en place d’un emprunt TLB (« Term Loan B ») remboursable in fine (7 ans), 

destiné à financer l’acquisition IRIS Ndt et à refinancer la majorité des lignes de crédit 

existantes 

• Une dynamique de génération de trésorerie soutenue, après une année 2023 compliquée 

• Un endettement financier contenu, malgré l’acquisition IRIS Ndt, le groupe conservant 

des marges de manœuvre pour des opérations de croissance externe significatives 

 

Faits marquants 2024 concernant les entités du groupe Apave – Focus sur la Division Apave 

International 

 

Chiffres clés de la Division Apave International (contributifs en k€) : 

 

 

En k€ 2024 2023 2022 2021 2020 

Chiffre d’affaires 358 275 284 333 218 509 198 694 126 279 

Production 361 414 285 392 221 480 200 200 127 840 

EBITDA 50 545 35 371 20 519 13 666 8 941 

REX 28 619 23 636 11 576 3 954 3 940 

Résultat net 5 645 (2 375) 6 052 (702) (23 360) 
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Pour la Division Apave International, l’année 2024 a été marquée par plusieurs événements. 

 

Poursuite de la croissance externe, avec les acquisitions suivantes : 

 

• Juillet 2024 : Plant Integrity Management (PIM) en UK, société spécialisée dans la 

gestion de l’intégrité des actifs pour les acteurs du secteur de l’Oil & Gas (exploitation 

d'usines, raffineries onshore et plateformes, rigs et FPSO en offshore) 

• Octobre 2024 : PPL Training au UK, organisme de formation spécialisé en sécurité au 

travail 

• Décembre 2024 : CND Services en Italie, société spécialisée dans les contrôles non-

destructifs et la certification de personnes. 

• Décembre 2024 : ISOCert en Pologne, société spécialisée dans la Certification de 

systèmes 

 

Création des entités suivantes :  

• AGTS Bénin 

• Apave Poland 

• Apave Guinée  

 

Cession des entités suivantes : 

• Apave Ghana Inspection 

• Certifer Algérie  

 

Liquidation finalisée ou en cours des entités suivantes : 

• Apave Qatar 

• Apave North America  

• Apave Algérie 

• Apave Gabon 

• Geolem Gabon 

• Apave Libye 

• Apave Ibérica  

• Apave China 

 

Augmentations de capital des entités suivantes :  

• Apave TIV Korea 

• Apave TIV Asia  

 

Le chiffre d’affaires consolidé de la Division Apave International s’est accru de +26% soit +73,9 

m€ par rapport à 2023 dont ci-dessous les principales variations : 
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L'EBITDA contributif a augmenté de +15,2 m€ par rapport à 2023 pour s’établir à 50,5 m€ soit un 

ratio de 14,1% du chiffres d’affaires contributif se décomposant comme suit :  
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COMPTE DE RESULTATS CONSOLIDE 2024 et 2023 

 

En k € 31/12/2024 31/12/2023

Chiffre d’affaires 1 412 396 1 202 334

Production 1 414 056 1 209 434

EBITDA 152 084 108 210

Pertes sur créances irrécouvrables nettes des dotations/reprises
(6 323) (4 867)

Dotations nettes aux amortissements et provisions (PRC & actif 

circulant hors créances clients)
(55 566) (44 479)

Résultat d’exploitation avant amortissement de la réévaluation 

des constructions            
90 195 58 864

Dotations aux amortissements liées à la réévaluation des 

constructions et des actifs incorporels (*)
(8 473) (5 459)

Résultat d’exploitation 81 719 53 405

Résultat financier (8 283) (7 750)

Résultat exceptionnel (4 952) 56 779

Dépréciation des écarts d’acquisition (8 682) (21 428)

Charge d’Impôts (27 142) (39 639)

Quote-part résultat net des sociétés mises en équivalence 139             47               

Résultat net consolidé 32 799 41 414

Résultat net consolidé part du groupe 29 805 38 501  

(*) Réévaluation effectuée à la constitution du Groupe, ainsi que dans le cadre des travaux d'allocation du prix 

d'acquisition ("PPA") des entités acquises par le Groupe 

 

Les opérations de croissance externe réalisées en 2024 sont détaillées ci-dessous : 

 

- Au sein de la Division Apave International 

o Acquisition à 76% de la société PIM (Plant Integrity Management), basée en Ecosse. Les 

24% restants faisant l’objet d’options d’achat / de vente au profit d’Apave / des minoritaires, 

sur une période 3 ans à compter de 2025 (à hauteur de 8% par an) 

o Acquisition des derniers 10% de la société Tecno Piemonte, portant le total de la participation 

de CPM Apave Italia dans cette société à 100% (vs 90% en 2023) 

o Augmentation de la participation dans la société Trainor Group SAS (de 93,89% à 94,45%) 

via rachat de minoritaires 

o Acquisition à 100% de la société PPL Training en Angleterre 

o Acquisition à 100% de la société Isocert, basée en Pologne 

o Acquisition à 100% de la société CND Services, basée en Italie 

o Cession de 51% de l’entité Apave Guyana, le groupe détenant désormais 49% de celle-ci 
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- Au sein de la Division Apave Développement 

o Renforcement de la participation dans la société Rhexis (de 67% à 75%) via rachat d’actions 

à l’actionnaire minoritaire 

o Acquisition complémentaire de 49% de la société BCS, portant la participation d’Apave 

Développement dans cette société à 100% (vs 51% en 2023) 

o Acquisition à 100% de la société ERASM, basée en France renommée Certifer Solutions 

France 

o Acquisition des actifs de l’association APTH (Association pour la Prévention dans les 

Transports d'Hydrocarbures), basée en France 

o Augmentation de la participation dans la société Certifer Algérie (de 37,69% à 66,5%) via 

rachat de minoritaires 

- Au niveau d’Apave SA 

o Acquisition de la société Iris Ndt Inspection & Engineering, basée au Canada avec des filiales 

aux Etats-Unis, en Australie et en Grande-Bretagne 

Les travaux d’allocation du prix d’acquisition (« PPA ») des entités acquises en 2024 seront 

réalisés dans un délai de 12 mois post acquisition (i.e. en 2025), comme le permet le règlement 

ANC 2020-01. 

 

Par ailleurs, les sorties de périmètre suivantes ont eu lieu au cours de l’exercice 2024 : 

 

o Cession de l’entité Apave Ghana Inspection 

o Absorption de CAT 3AE par Apave exploitation France 

o Liquidation de l’entité Apave Qatar 

 

Le chiffre d’affaires 2024 est en hausse de 17,5% (+210,1 m€) par rapport à 2023 (+8,8% ; +101,6 

m€ à structure comparable). 

L’EBITDA est en hausse de 40,5% (+43,9 m€), passant de 108,210 k€ en 2023 à 152,084 k€ en 

2024. 

Retraité de l’impact lié à la mise en place du FCPE, l’EBITDA 2023 s’est élevé à 114,309 k€. Sur 

la base de cet EBITDA 2023 retraité, la variation 2024 / 2023 s’établit à 33,0% (+37,8 m€) et à 

+21,7% (+23,7 m€) à structure comparable. 

Les variations de périmètre contribuent à hauteur de 14,1 m€ à la variation de l’EBITDA 2024 / 

2023. 

La marge d’EBITDA (EBITDA retraité / CA) s’établit à 10,8% en 2024 vs 9,5% en 2023 (retraité 

de l’impact FCPE). 

Les pertes sur créances irrécouvrables nettes des dotations / reprises sont en hausse de 1,456 k€.  

Les dotations nettes aux amortissements et provisions sont en hausse de 14,101 k€ par rapport à 

2023, dont : 

o 5,691 k€ au titre des dotations aux amortissements des projets informatiques groupe 
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o 6,163 k€ au titre des dotations aux amortissements des relations clientèles et autres actifs 

incorporels valorisés dans le cadre de l’allocation du prix d’acquisition concernant les 

opérations de croissance réalisées en 2023 

o 1,380 k€ au titre de l’amortissement accéléré des frais de mise en place du crédit syndiqué 

2022. Celui-ci ayant été refinancé par un nouvel emprunt en décembre 2024, les frais qui 

restaient à amortir ont été intégralement constatés en résultat sur l’exercice 2024. 

Le résultat d’exploitation s’établit à 81,723 k€, en hausse de 28,318 k€ vs 2023. Retraité de l’impact 

du FCPE, le résultat d’exploitation 2023 s’est élevé à 59,503 k€. Sur la base de ce résultat 

d’exploitation 2023 retraité, la variation 2024 / 2023 s’établit à +22,220 k€. 

Le résultat financier affiche une perte de (8,283) k€ en 2024, contre une perte de (7,750) k€ en 

2023. Il intègre notamment des gains de change nets de 510 k€ en 2024 (pertes de change nettes 

de 3,491 k€ en 2023). La charge d’intérêts s’élève à (9,945) k€ en 2024 et à (5,020) k€ en 2023. 

L’augmentation de la charge d’intérêts provient impact de la hausse de la dette bancaire (effet 

volume) et de la hausse du coût de la (effet prix). La mise en place de l’emprunt TLB en décembre 

2024 a en effet sensiblement renchéri le coût de la dette par rapport au crédit syndiqué 2022.  
 

Le résultat exceptionnel de (4,952) k€ est constitué principalement des évènements suivants : 

- moins-value de cession d’actifs corporels, pour un montant de (315) k€ 

- coûts encourus au titre du projet Héraclès pour un montant de (765) k€ 

- indemnités transactionnelles pour un montant de (1,527) k€ 

- coûts de restructuration en France et à l’international, pour un montant de (861) k€ 

(doubles loyers et charges sur exercices antérieurs principalement) 

- formation des managers Apave, pour un montant de (686) k€ 

Le résultat net consolidé est un bénéfice de 32,799 k€ en 2024 contre un bénéfice de 41,141 k€ en 

2023.  

Depuis 2022, le groupe Apave a perdu le bénéfice de l’intégration fiscale, qui se situe désormais 

au niveau de HOLDAPAVE. 
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BILAN CONSOLIDE 2024 et 2023 

 

En k € 2024 2023

Ecarts d’acquisition 451 854 251 583

Immobilisations 444 909 266 194

Stocks et encours 55 183 48 906

Clients et comptes rattachés 533 862 466 040

Autres créances, IDA et comptes de régularisation 148 062 102 569

Trésorerie active 144 200 107 487

TOTAL ACTIF 1 778 070 1 242 780

Capitaux propres 478 051 440 113

Provisions pour risques et charges 110 440 102 802

Emprunts et dettes financières 547 504 163 783

Concours bancaires créditeurs 27 732 8 730

Dettes fournisseurs 130 591 100 026

Autres dettes et comptes de régularisation 483 751 427 327

 TOTAL PASSIF 1 778 070 1 242 780  
 

Le capital social d’Apave est de 215,921,323€.  

En date du 04/12/2024, le Conseil d’Administration d’Apave SA a décidé de réduire le capital 

social de cette dernière pour un montant nominal de 583,382€ par voie d’annulation de 583,382 

actions ordinaires d’une valeur nominale de 1 € et la différence entre le prix d’achat de ces actions 

ordinaires et leur valeur nominale (soit un montant 2,408,011.09€) est imputée sur la prime 

d’émission. Cette réduction de capital fait suite au rachat par Apave SA de ses propres actions, en 

janvier et juillet 2024, dans le cadre du protocole de liquidité mis en place avec le FCPE Apave 

Horizon. 

La trésorerie nette consolidée (déduction faite des Concours Bancaires Créditeurs) s’élève à 

116,468 k€ en 2024 vs 98,757 k€ en 2023. Les acquisitions réalisées en 2024 se sont élevées à 

340,0 m€ (nets de trésorerie au bilan des entités acquise, à la date d’acquisition), dont 280,9 m€ 

concernant Iris Ndt (ce montant comprend le remboursement partiel de la dette contractée par Iris 

Ndt, à hauteur de 42,1 m€) et ont été financées / refinancées par l’émission d’un emprunt TLB 

(Term Loan B) le 09/12/2024.  

Le Besoin en Fonds de Roulement lié à l’exploitation s’élève à 122,765 k€ (y/c créances et dettes 

fiscales), et représente 8,7% du chiffre d’affaires HT vs 7,5% en 2023. 

Les écarts d’acquisition sont en baisse par rapport à 2023 à la suite des dépréciations constatées 

sur les entités Oppida, Baltic et Apava Gulf pour un montant total de 9,2 m€ sur l’exercice 2024, 

et des allocations du prix d’acquisition intervenues au cours de l’exercice (au titre des entités 

acquises en 2023). Les investissements réalisés s’élèvent à 55,912 k€ en 2024, à comparer à 59,666 

k€ en 2023. Les développements informatiques relatifs à la refonte des systèmes d’information 

« métier » en France et à l’international se sont élevés à 26,914 k€ en 2024 (vs 22,927 k€ en 2023). 

Les immobilisations comprennent principalement des éléments corporels : immeubles et matériels 

techniques. 
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Les emprunts et dettes financières auprès des établissements de crédit, passent de 163,783 k€ en 

2023 à 547,504€ en 2024, soit une augmentation de 383,721 k€ qui est principalement due : 

- à l’émission d’un emprunt remboursable in fine (TLB) par Apave SA pour un montant de 

439,7 m€ (nets de commissions prélevées par les banques), dans le cadre de l’acquisition 

de la société Iris Ndt en décembre 2024 

- à la prise en compte de l’endettement porté par la société Iris Ndt à la suite de son entrée 

dans le périmètre du groupe, pour un montant de 36,6 m€ 

- à la mise en place d’un prêt de 20 m€ par HOLDAPAVE, date du 30/10/2024. Ce prêt porte 

intérêt au taux EURIBOR 1 an + une marge de 2,75%, les intérêts étant capitalisés chaque 

année à la date anniversaire 

- au remboursement total du crédit syndiqué mis en place en juillet 2022, pour un montant 

total de 99 m€ 

L’acquisition de la société IRISNdt le 09/12/2024 a été financée par un emprunt « Term Loan B – 

TLB » de 450 m€ contracté auprès d’un pool de 7 banques (BNP Paribas, Barclays, HSBC, Société 

Générale, CA-CIB, LCL, CIC Lyonnaise de Banque) et remboursable in fine le 09/12/2031. Une 

syndication du TLB auprès d’« asset managers » a été organisée par les 7 banques en question, à 

l’issue d’un processus de notation de la dette par les agences Standard&Poors et Moody’s. A sa 

mise en place le 09/12/2024, le TLB était porté par 51 prêteurs, pool qui n’est pas figé : le TLB 

Apave (comme tout TLB) fait l’objet d’achat/vente sur le marché secondaire. 

Le montant de 450 m€ a été émis au pair (i.e. sans décote). Les honoraires prélevés par les banques 

se sont élevés à 7,875 k€ (1,75% de 450 M€). 

Le montant de 450 m€ a été émis au pair (i.e. sans décote). Les honoraires prélevés par les banques 

se sont élevés à 7,875 k€ (1,75% de 450 m€). Ce montant de 450 m€ a notamment été affecté au : 

- Refinancement du crédit syndiqué mis en place en juillet 2022, pour un montant de 131,9m€ 

- Refinancement partiel des lignes de crédit en place chez IRISNdt, pour un montant de 

45mUSD 

- Financement de l’acquisition IRISNdt, pour un montant de 258,6 mUSD (un ajustement de 

prix de 2,7 mUSD en faveur d’Apave est ensuite intervenu en avril 2025) 

- Règlement des frais d’acquisition pour le compte des vendeurs, pour un montant de 10,4 

mUSD 

- Règlement des honoraires des banques, pour un montant de 10,275 k€ soit 7,875 k€ au titre 

du TLB et 2,400 k€ au titre de la mise en place d’une ligne de crédit RCF (cf ci-après) 

- Règlement des honoraires liés à l’acquisition et la mise en place des financements encourus 

par Apave SA (honoraires d’avocats et conseils M&A notamment), pour un montant de 

2,1m€ (sur un montant total d’environ 13,0 m€, le solde d’environ 10,9 m€ étant décaissé 

sur l’exercice 2025) 

 

L’acquisition ayant été faite en USD pour un emprunt TLB contracté en EUR, une couverture de 

change a été mise en place en amont du Closing (09/12/2024) via un DCF (« Deal Contingent 

Forward »), instrument hybride combinant une vente à terme et une option. Cet instrument a été 

débouclé au jour du Closing, il n’existe donc plus à la clôture du 31/12/2024. Cette couverture 

portait sur un montant de 300 m€ et a permis de sécuriser un taux de change de 1EUR = 

1,083256USD vs un taux spot de 1,05547 (à la clôture du 09/12/2024). La mise en place de cette 

couverture a ainsi généré un gain d’environ 7 m€ (moindre sortie de cash pour Apave s un scenario 

sans couverture). 

 

Une ligne de crédit Revolving (RCF) a également été mise à disposition d’Apave le même jour que 

le TLB, pour un montant de 160 m€. Cette ligne n’était pas tirée au 31/12/2024. Elle doit avoir été 

intégralement remboursée 6 mois avant le TLB, soit le 9 juin 2031. 
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Le TLB porte intérêt au taux de EURIBOR + une marge de 3,25%. Le tirage a été effectué le 9 

décembre 2024 sur la base de EURIBOR 6 mois (2,641%). Le montant des intérêts à régler le 9 

juin 2025 au titre du TLB s’élève ainsi à 13,475 k€. 

Le RCF porte intérêt au taux de EURIBOR + une marge de 2,75%. Une commission de non-

utilisation s’élevant à 30% de la marge s’applique sur la part non tirée. 

 

Les coûts de mise en place du TLB et du RCF sont amortis sur la durée de ces 2 lignes. 

 

Le TLB n’est pas assujetti à un covenant bancaire. En revanche, une évolution de la marge (à la 

baisse) est applicable en cas de réduction du Ratio de Levier (Senior Secured Net Leverage Ratio), 

mesuré au travers du ratio Dette Financière Nette / EBITDA. Le montant maximum de réduction 

de la marge s’élève à 75 points de base (soit une marge minimum de 2,50%). 

Le RCF est assujetti à un covenant correspondant au Ratio de Levier. Celui est mesuré au travers 

du ratio Dette Financière Nette / EBITDA et ne doit pas être supérieur à 6,5x. Il ne doit être testé 

qu’à partir du moment où le RCF est tiré au-delà d’un montant représentant 40% de la ligne (soit 

au-delà de 64 m€). Une réduction de la marge s’applique également au RCF, pour un montant 

maximum de 100 points de base, en fonction des niveaux de réduction du Ratio de Levier (Senior 

Secured Net Leverage Ratio). 

Apave SA n’est assujetti à aucun covenant bancaire au 31/12/2024, le RCF n’étant pas tiré à cette 

date. 

 

La marge est également susceptible d’être ajustée à la hausse / à la baisse, en fonction de l’atteinte 

ou non de critères RSE. 

Ces critères sont au nombre de 4 : 

▪ KPI 1A: réduction du taux de fréquence des accidents; 

▪ KPI 1B: réduction du taux de gravité des accidents; 

▪ KPI 2: réduction des emissions scope 1, 2 and 3; 

▪ KPI 3: part des femmes dans des fonctions managériales.  

 

Les ajustements de marge représentent de (0,05)% (réduction maximum) à +0,05% (augmentation 

maximum). 

 

Des sûretés ont été mises en place au profit des prêteurs (cf note 23.2) : sûretés sur les comptes 

bancaires d’Apave SA, des actions Apave SA ainsi que des créances détenues par Holdapave vis-

à-vis Apave SA. 

 

Les dettes contractées par IRIS Ndt s’élèvent à un total de 38,005 kUSD (36,582 k€) au 31/12/2024 

et consistent en (i) une ligne de crédit amortissable destinée à financer les investissements 

immobiliers et (ii) une ligne de crédit Revolving. Ces dettes sont assujetties à des covenant 

bancaires. 

 

 

PERSPECTIVES 2025 

Le Budget 2025 table sur un Chiffre d’Affaires consolidé de 1,839 m€, un EBITDA de 212 m€, un 

résultat d’exploitation de 127 m€ et résultat net de 49 m€. 
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ACTIVITES EN MATIERE DE RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT 

Certaines filiales ont des activités de recherche et développement.  

Pour des raisons de confidentialité, les détails ne sont pas communiqués dans ce document. 

POLITIQUE DE LA SOCIETE EN MATIERE DE GESTION DES RISQUES FINANCIERS 

Le Groupe est confronté à différentes natures de risques financiers (risque d’exposition à la 

fluctuation des devises étrangères ou « risque de change », risque d’exposition à la fluctuation des 

taux d’intérêt ou « risque de taux d’intérêt », risque de crédit, risque de liquidité) pouvant affecter 

ses actifs, ses passifs et ses opérations. La politique du Groupe consiste en permanence à identifier, 

évaluer et si nécessaire couvrir ces risques de manière à limiter son exposition. 

Risque de fluctuations des cours des devises étrangères : ce risque porte à la fois sur les 

transactions réalisées par des entités du Groupe dans des monnaies différentes de leur monnaie 

fonctionnelle (risque de change opérationnel), ainsi que sur les produits, charges, actifs et passifs 

libellés en devises différentes de la devise de présentation des états financiers consolidés, soit l’euro 

(risque de conversion). Le groupe réalisant la plus grande partie de son activité en France, le risque 

est maîtrisé. 

Risque de taux d’intérêt : le Groupe peut être exposé au risque de fluctuation des taux d’intérêt 

sur sa dette à taux variable. L’endettement brut du groupe étant maîtrisé au 31/12/2024, ce risque 

est également sous contrôle. 

Risque de crédit : le Groupe estime que son exposition à un risque de crédit qui pourrait avoir un 

effet défavorable significatif sur l’activité, la situation financière, les résultats ou les perspectives 

du Groupe, est très limitée. Le risque de crédit concerne principalement les créances clients et est 

limité du fait du grand nombre de clients, de la diversité de leurs activités et de leur dispersion 

géographique. 

Risque de liquidité : le Groupe peut faire face aux décaissements dans le cadre de son activité. Par 

ailleurs, le Groupe dispose au 31 décembre 2024, en complément de sa trésorerie disponible, de 

lignes de crédit confirmées non utilisées pour un montant global de 160 millions d’euros, dont le 

détail est fourni plus haut. 

Risque de contrepartie : les instruments financiers pouvant exposer le Groupe au risque de 

contrepartie sont la trésorerie et les équivalents de trésorerie. Plus de 80% de la trésorerie et 

équivalents de trésorerie sont portés par Apave SA et ses filiales en France et sont placés ou détenus 

auprès d’un nombre limité de banques qui bénéficient d’une notation élevée. Le risque de 

contrepartie est ainsi limité. 

CHANGEMENT DE METHODES COMPTABLES 

Aucun changement de méthodes comptables n’est intervenu en 2024. 

 

EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE 
 

• Le 14/03/2025, les principaux managers de l’entité IRISNDT Inspection & Engineering 

(« IIEI ») et ses filiales ont souscrit à une augmentation de capital d’IIEI et détiennent 
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désormais 4,2% de cette entité, aux côtés d’Apave TIV International. Cela s’est traduit par 

un apport en cash d’environ 9,4 mUSD à IIEI. Par ailleurs, un plan d’option est en cours de 

mise en place.  Le nombre d'options émises devrait s’élever à environ 34,7 millions, dont 

80% immédiatement (soit environ 27,8 millions), les 20% restants pouvant être émises plus 

tard pour intéresser des managers aux performances de l’entreprise.  

 

• Le 08/04/2025 est intervenu le transfert des titres de l’entité Apave TIV Qatar à Apave 

International. Les titres étaient détenus jusqu’à cette date par ABS (49% du capital social) 

et par un « sponsor » au Qatar, Gulf Market (51% du capital social). Les résultats de cette 

entité étaient consolidés à 100% depuis le 31/05/2023, un contrat de location-gérance 

ayant été conclu avec les vendeurs. Contrat aux termes duquel les résultats générés à 

compter du 31/05/2023 revenaient de droit à Apave. 
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