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SAS STUDIA Page - 1
13790 ROUSSET
i

BILAN ACTIF

Exercice N Exercice N-1 .
31/12/2019 12 31/122018 12 Ecart N/N-1
Amortissements
Brut et dépréciations Net Net Euros %
(& déduire)

ACTIF

Capital souscrit non appelé (I)

Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement 661 359 333 986 327 373 459 644 132 2724 28.784
Frais de développement
Concessions, brevets et droits similaires 149 732 125 856 23 877 19 710 4 167 21.14
Fonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelles 152 583 30 601 121 982 152 498 30 5174 20.01+
Avances et acomptes Cerifiés conforr

Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions T
Installations techniques. matériel et outillage 105 763 77 007 28 755 67 227 38 4724 57.234
Autres immobilisations corporelles 346 166 279 212 66 953 100 578 33 6259 33.43+
Immobilisations en cours
Avances et acomptes

Immobilisations financiéres (2)
Participations mises en équivalence
Autres participations 5 516 963 5 516 963 5 375 299 141 664 2.64
Créances rattachées a des participations 19 658 19 658 19 658
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres 273 155 273 155 310 039 36 8844 11.904

ACTIF IMMOBILISE

Total 11 7 225 378 846 663 6 378 715 6 504 653 125 9384  1.94+

Stocks et en cours
Matiéres premicres. approvisionnements
En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes 4 710 4 710 4 710

Créances (3)
Clients et comptes rattachés 7 680 572 33 586 7 646 986 2 499 635 5 147 351 | 205.92
Autres créances 16 123 983 16 123 983 15 893 047 230 936 1.45
Capital souscrit - appelé. non versé

ACTIF CIRCULANT

Valeurs mobiliéres de placement

Disponibilités 6l 299 6l 299 402 227 340 9284 84.76+
Charges constatées d'avance (3) 116 634 116 634 58 628 58 005 98.94
=
» S
zg Total 11 23 987 198 33 586 23 953 612 18 853 538 5 100 074 | 27.05
i
ga Frais d'émission d'emprunt 4 étaler (1V) 22 656 22 6564 100.00+
o s Primes de remboursement des obligations (V)

Ecarts de conversion actit (V)

[

i

TOTAL GENERAL (I+1+I+HV+V+VI) 31 212 575 880 249 30 332 327 25 380 847 4 951 479 13

v Dont aront au vail
(2) Dont a moins d'un an i

(3) Dont a plus d'un an

Dossier N\ 0646 en Furos FIDENS CONSELL
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SAS STUDIA Page : 2
13790 ROUSSET T
[}
BILAN PASSIF
Exercice N | Exereice N-1 Ecart N/N-1
PASSIF 31/12/2019 12[31/12/2018 12 Euwros %
Capital (Dont versé : 469 287) 469 287 469 287
Primes d'émission. de fusion. d'apport 2 745 165 2 745 165
Ecarts de réévaluation
Réserves
Réserve légale 38 224 38 224
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
» W Autres réserves 757 988 757 988
2 2
<
= s Report a nouveau 882 649 483 056+ 399 5944 82.7241
A 2
< o
(&) Résultat de I'exercice (Bénéfice ou perte) 131 899 39 594{ 531 493 | 133.01
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
Total I 3 259 913 3 128 014 131 899 4.22
wn
% 8 2 Produit des émissions de titres participatifs
g % 8 Avances conditionnées
22§
Total 11
72}
z
S
2} Provisions pour risques 45 360 49 564 4 2044  8.48+
g Provisions pour charges
E
Total II1 45 360 49 564 4 204 8.48+
Dettes financiéres
Emprunts obligataires convertibles 2 190 787 1 956 060 234 727 | 12.00
Autres emprunts obligataires
Emprunts auprés d'établissements de crédit 8 303 335 9 758 531 1 455 1974 14.914
- Concours bancaires courants 369 310 960 490 591 1814 61.554
s Emprunts et dettes financiéres diverses 74 337 15 708 58 629 | 373.24
%
E Avances et acomptes regus sur commandes en cours
=
(=] L.
Dettes d'exploitation
Dettes fournisscurs et comptes rattachés 13 153 264 7 468 106 S 685 158 | 76.13
Dettes fiscales et sociales 2 641 042 1 121 526 1 519 516 | 135.49
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 225 000 225 0004 100.00+4
Autres dettes 276 449 097 847 421 3984 60.394
=
= -g Produits constatés d'avance (1) 18 530 18 530
g 2
E‘ E Total IV 27 027 053 22 203 269 4 823 784 | 21.73
S &
[€P R
e I-carts de conversion passit (V)
TOTAL GENERAL (I+II+I+IV+YV) 30 332 327 25 380 847 4 951 479 19.51
¢ Dattes 2t prodts constates davance aseins dnan 1Toann 2ae 1Lz es
Dowater N° 303 on 1uros FIDENS CONSEI
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SAS STUDIA Page - 3
13790 ROUSSET
1

COMPTE DE RESULTAT

Exercice N 31/12/2019 12 Exercice N-1 Ecart N/ N-1
France Exportation Tetal 31/12/2018 12 Euros %

Produits d'exploitation (1)

Ventes de marchandises

Production vendue de biens

Production vendue de services 17 155 825 17 155 825 10 408 760 6 747 064 | 64.82

Chiffre d'affaires NET 17 155 825 17 155 825 10 408 760 6 747 064 | 64.82

Production stockée

Production immobilisée 152 583 152 583+ 100.00+

Subventions d'exploitation

Reprises sur dépréciations, provisions (et amortissements). transferts de charges 71 271 62 521 8 749 | 13.99

Autres produits 19 174 15549 89.199
Total des Produits d'exploitation (I) 17 227 114 10 624 039 6 603 076| 62.15
Charges d'exploitation (2)

Achats de marchandises 6 036 240 777 234 7417 97.494

Variation de stock (marchandises)

Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements 375 297 375 297

Variation de stock (matiéres premiéres et autres approvisionnements)

Autres achats et charges externes * 12 640 122 8 952 894 3 687 228 | 41.18
Impots. taxes et versements assimilés 107 910 56 183 51 727 | 92.07
Salaires et traitements 1 835 964 875 246 960 717 | 109.77
Charges sociales 835 409 381 911 453 498 | 118.74

Dotations aux amortissements et dépréciations
Sur immobilisations : dotations aux amortissements 269 646 239 910 29 736 | 12.39
Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : dotations aux dépréciations

Dotations aux provisions 49 564 49 564+ 100.004

Autres charges 129 162 324 19.94+
Total des Charges d'exploitation (XI) 16 070 512 10 796 646 5 273 866| 48.85
1 - Résultat d'exploitation (I-II) 1 156 602 172 6074 1 329 209 770.08

Quotes-parts de Résultat sur opération faites en commun
Bénétice attribué ou perte transtérée (I11)

Perte supportée ou bénétice transtére (1V)

1) Dont produtts arferents 4 des exercives anterieurs “ Sec
T, 1=
12) Dont charges alTerentes a des exercices anterieurs 17 429
Dossier N7 00463 en Euros FIDENS CONSEIL
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SAS STUDIA Page : 4
13790 ROUSSET -

COMPTE DE RESULTAT

Exercice N | Exercice N-1 Ecart N/N-1
31/12/2019  12{31/12/2018 12 Euros %

Produits financiers

Produits financiers de participations (3) 1 000 000 1 000 000+ 100.00+

Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé (3)

Autres intéréts et produits assimilés (3) 179 874 120 562 59 312 49.20

Reprises sur dépréciations et provisions. transferts de charges

Différences positives de change

Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
Total V 179 874 1 120 562 940 83.

Charges financieres

Dotations aux amortissements. dépréciations et provisions
Intéréts et charges assimilées (4) 659 589 636 813 22 776 3.58
Différences négatives de change

Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

Total VI 659 589 636 813 2 716 3.58
2. Résultat financier (V-VI) 479 716 483 749 963 4644 199.17
3. Résultat courant avant impdts (-II+HI-IV+V-VI) 676 886 311 141 365 745 | 117.55

Produits exceptionnels
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 2 352 52 497 50 1454 95.524
Produits exceptionnels sur opérations en capital 5 786 919 5 786 9194 100.00+

Reprises sur dépréciations et provisions. transferts de charges

Total VI 2 352 5 839 416 5 837 0644 99.9%6

Charges exceptionnelles

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 484 935 773 039 288 1044 37.274
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 5 777 112 5 777 1124 100.004
Dotations aux amortissements. dépréciations et provisions 45 360 45 360
Total VHI 530 295 6 550 151 6 019 856 91.904
4. Résultat exceptionnel (VII-VIII) 527 9424 710 7351 182 793 | 25.72
Participation des salariés aux résultats de 'entreprise (IX) 16 347 16 347
[mpots sur les bénéfices (X) 698 698
Total des produits (I+11I1+V+VII) 17 409 340 17 584 016 174 6764 0.994
Total des charges (II+IV+VI+VII+HIX+X) 17 277 441 17 983 610 706 1694  3.934
5. Bénéfice ou perte (total des produits - total des charges) 131 899 399 594+ 531 493 133.01

= Y compns  Redevance de credit bail mobilier
Redevance de credat bail immobulier
(3) Dont produits concernant les entreprises liees 179

(4} Dont interéts concernant les entreprises hices
Dosster N 000363 o Euros FIDENS CONSLIL
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Avant répartition du résultat de I'exercice clos le 31 décembre 2019, le total du bilan est de 30 332 327 €. Le compte
de résultat de I'exercice est présenté sous forme de liste. Le bénéfice net dégage lors de I'exercice écoulé (12 mois)
estde 131 899 €.

Les comptes annuels ont été arrétés le 28 avril 2020 par le Président de la société.

1 Informations générales et description de I'activité

Studia est une société par actions simplifiée de droit frangais, soumise a 'ensemble des textes régissant les sociétés
commerciales en France, et en particulier, aux dispositions du Code de commerce. Elle exerce une activité de
I'ingénierie et des études techniques.

Ces comptes sociaux ont été établis pour I'exercice clos au 31 décembre 2019. lis sont présentés en euros sauf
indication contraire.

1.1 Faits marquants de I'exercice

Aucun fait marquant ne semble devoir étre mentionné a ce titre.
1.2  Evénements postérieurs a la cléture
Covid-19
Pour palier a l'impact de la crise Covid-19 sur I'activité et surtout garantir un niveau de trésorerie suffisant pour honorer
'ensemble de nos engagements, nous avons mis en place les mesures suivantes :
- report des charges sociales et fiscales dés le mois de mars,

- report des mensualités des crédits-bails et leasing de vehicules,

- mise au chémage partiel des salariés impactés directement par la fermeture d'un site client et ne pouvant
télétravailier,

- gestion optimum des décaissements pour l'ensemble de nos foumisseurs sans bloquer la relation
commerciale et aprés accord du Directeur administratif et financier.

Maintenir un Plan de Continuité d’Activité chez nos clients, partout ou c’est possible, avec 'objectif de minimiser
l'impact sur le CA du 1¢" semestre 2020.

Page 9 sur 47




2 Régles et méthodes comptables

2.1 Base de préparation des
comptes sociaux

PCG art. 833-t 833-2

Les comptes sociaux de Studia ont été établis
conformément aux régles et principes comptables
généralement admis en France, et notamment au
réglement de ['Autoritt des Nommes Comptables
n°2014-03 du 5 juin 2014 relatif au Plan comptable
général, modifié par le réglement ANC n°2015-06
du 23 novembre 2015, le reglement ANC n°2016-07
du 4 novembre 2016, le réglement ANC n°2017-01
du 5 mai 2017 et le réglement 2018-01 du 20 avril
2018.

Les conventions comptables d'établissement et de
présentation des comptes sociaux ont été appliquées
dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base suivantes :

- continuité d’exploitation,

- permanence des méthodes comptables d’'un

exercice a l'autre,
- indépendance des exercices.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des
éléments inscrits en comptabilité est la méthode du
codt historique.

Seules sont exprimées les informations significatives.

2.2 Changement de régles et
méthodes comptables

PCG art. 833-2.4

La société n'a procédé a aucun changement de
méthodes comptables par rapport a I'exercice
précédent.

2.3 Méthodes comptables

2.3.1 Immobilisations incorporelles
STy 2l a3l 0 it

Les immobilisations incorporelles, constituées
essentiellement de frais d'établissement et de
concessions et brevets, sont inscrites au bilan & leur
colt d'acquisition (prix d’achat et frais accessoires,
hors frais d’acquisition des immobilisations) ou a leur
cout de production.

L'amortissement des immobilisations incorporelles est
calculé suivant le mode linéaire en fonction de la
durée d'utilisation estimée des différentes catégories
d'immobilisations, présentée ci-dessous en % :

- Frais d’'établissement : 20 %
- Concessions et brevets : 33 % a 100 %
- Autres immo. incorporelles : 20 % a 33 %

L'entreprise a apprécié a la date de cléture, en
considérant les informations intemes et externes a sa
disposition, l'existence d'indices montrant que les
actifs incorporels ont pu perdre notablement de la
valeur.

Aucune dépréciation n’a été constatée sur I'exercice.

23.2 Immobilisations corporelles

PCG art. 833-3:1 3 833-3.3 833-5/4 et 333-15

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur
colt d'acquisition (prix d'achat et frais accessoires,
hors frais d’acquisition des immobilisations) ou a leur
co(it de production.

L'amortissement des immobilisations corporelles est
calculé suivant le mode linéaire en fonction de la durée
d'utilisation estimée des différentes catégories
d’immobilisations, présentée ci-dessous en % :

- Installations générales : 10 % a 20 %

- Materiel & outillage industriel : 10 % a 20 %
- Agencements et aménagements : 10 %

- Matériel de transport : 20 % a 25 %

- Matériel de bureau & info. : 10 % a 33 %

- Mobilier : 10 %

L'entreprise a apprécié a la date de cloture, en
considérant les informations intemes et externes a sa
disposition, l'existence d'indices montrant que les
actifs corporels ont pu perdre notablement de la valeur.

Aucune dépréciation n'a été constatée sur I'exercice.
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2.3.3  Titres de participation et autres
immobilisations financiéres

PTG art 833-3% 2333-3.3
Titres de participation

Les titres de participation sont constitués des
investissements durables qui permettent d'assurer le
controle de la société émettrice ou d'y exercer une
influence notable, ou qui permettent d'établir avec la
société émettrice des relations d'affaires.

Ces titres sont comptabilisés a leur co(it d’acquisition.

A toute autre date que leur date d’entrée, les titres de
participation sont évalués a leur valeur d'utilité
représentant ce que l'entité accepterait de décaisser
pour obtenir cette participation si elle avait a 'acquérir.

A chaque cidture, la société apprécie s'il existe un
indice quelconque de perte de valeur de ses titres
immobilisés. Les indices de perte de valeur des titres
immobilisés sont généralement :

- des performances inférieures aux prévisions,
- des chutes de revenus et de résultats.

Si tel est le cas, Ia société détermine la valeur actuelle
de ces actifs et la compare a la valeur nette comptable
pour calculer une éventuelle dépréciation. La valeur
actuelle est la valeur la plus élevée entre :

- {a valeur vénale,
- etla valeur d'utilité (qui est la valeur actuelle des flux
de trésorerie attendue).

Les dépréciations ont un caractere non définitif et
peuvent étre reprises dans la limite du codt historique
comptabilisé lorsque la situation financiére s’apprécie.

Autres immobilisations financiéres
Les autres immobilisations financiéres correspondent

essentiellement a des dépots et cautionnements
versés et des fonds de garantie Factors.

234 Créances clients et comptes
rattachés

CDRIETEEE B IR U M A

Les créances clients sont valorisées a leur valeur
nominale.

Une dépréciation est pratiquée lorsque la valeur
d'inventaire est inférieure a la valeur comptable. Le
risque d’'impayés est apprécié individuellement.

19
65 / 518048152
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L'ensemble des créances clients posséde une
échéance a moins d'un an a l'origine.

235 Disponibilites

Les disponibilités comprennent les espéces ou valeurs
assimilables en banque et en caisse ainsi que les bons
qui sont, dés leur souscription, remboursables a tout
moment.

Les disponibilités sont évaluées a leur valeur
nominale.

2.3.6 Provision pour risques et charges

PCG art. 833-12:1

Les provisions pour risques et charges constatées ont
pour objet de couvrir des risques ou litiges a caractére
ponctuel ou latent ou des impéts différés.

Compte tenu de l'activité du groupe, il n'y a pas lieu de
constater de provision a caractére récurrent, telle que
des garanties données aux clients.

23.7 Dettes et frais d'émission d'emprunt

Les dettes sont enregistrées pour leur valeur nominale
de remboursement.

Elles ne font pas I'objet d'actualisation.

Les frais d'émission d’emprunt sont répartis sur la
durée de I'emprunt concerné.

238 Engagements de retraite

Rec ANC n7 2013-02

La société a adopté la méthode 1 de la
recommandation ANC n° 2013-02 pour I'évaluation de
ses engagements de retraite et avantages similaires.
Ces engagements sont présentés dans la présente
annexe au § 4.8 « Engagements hors bilan ».

Le seul engagement de retraite supporté par
I'entreprise est constitué par les indemnités de fin de
carriére (IFC) du personnel, la Iégislation prévoyant
que des indemnités sont versées aux salariés au
moment de leur départ en retraite, en fonction de leur
ancienneté et de leur salaire a I'age de la retraite. La
convention collective de I'entreprise prévoit de telles
indemnités ; il n’a pas été signé d’accord particulier a
ce titre.

Le montant de ces engagements est ainsi déterminé

en application de la convention collective en vigueur et
selon une méthode actuarielle prenant en compte des
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hypothéses de mortalité, d’accroissement des salaires
et d'actualisation.

Les principales hypotheses sont les suivantes :

- taux d'actualisation : 0,77 %

- age de départ a la retraite : Taux plein Sécurité
Sociale

- revalorisation annuelle des salaires : 1,00 %

23.9 Transactions en devises étrangéres

Les charges et produits en devises sont enregistrés
pour leur contre-valeur a la date de I'opération.

Les dettes, créances, disponibilités en devises figurent
au bilan pour leur contre-valeur au cours de fin
d'exercice. La différence résultant de I'actualisation
des dettes et créances en devises a ce dernier cours
est portée au bilan en « écart de conversion ».

Les pertes latentes de change non compensées font
l'objet d'une provision pour risques, en totalité suivant
les modalités réglementaires.

19
65 / 518048152
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23.10 Estimations et jugements

comptables déterminants

La préparation des états financiers nécessite
I'utilisation d'estimations et d’hypothéses qui peuvent
avoir un impact sur la valeur comptable de certains
eléments du bilan ou du compte de résultat, ainsi que
sur les informations données dans certaines notes de
f'annexe.

La société fonde ses estimations sur la base
d'informations ou de situations existantes a la date
d’établissement des comptes, sur son expérience
passée, ainsi que sur un ensemble d'autres facteurs
jugés raisonnables au regard des circonstances afin
de se forger un jugement sur les valeurs a retenir pour
ses actifs et passifs. Les résultats réalisés peuvent in
fine diverger de ces estimations en fonction
d’hypothéses ou de situations différentes.

Les principales estimations sont relatives au caractére
recouvrable de certains actifs, notamment concemant
les créances clients, et la détermination du chiffre
d'affaires.




3 Notes relatives a certains postes du bilan

3.1 Immobilisations incorporelles et corporelles

Zooomoart RITA3T PTG v 5411 833-3%2323-34 333-5223823-54 203410 338402

Tableau des mouvements de I'exercice des immobilisations incorporelles

Mo::af:txaet:ct::m Augmentations Diminutions M:’,:zr:’:i:efm

Valeurs brutes

Frais d'établissement et de développement 661359 - - 661 359
Concessions, brevets et droits similaires 135 955 13777 - 149732
Fonds commercial - - - -
Autres immobilisations incorporelles 152 583 - - 152 583
Total 949 897 13777 - 963 674
Amortissements & Provisions

Frais d'établissement et de développement 201714 132272 - 333986
Concessions, brevets et droits similaires 116 246 9609 - 125 855
Fonds commercial - - - -
Autres immobilisations incorporelles 85 30517 - 30601
Total 318 044 172 398 - 490 442

Tableau des mouvements de I'exercice des immobilisations corporelles

Montant au début Augmentation Diminuti Montant en fin
de 'exercice g ations iminutions d’exercice

Valeurs brutes
Terrains - - . .
Constructions etaménagements des
constructions ) ) )
!nstalIaponstechnlques, matériel et outillage 105 763 ) i 105763
industriels
Installations générales, agencements et 187 598 708 A 188 306

aménagements divers

Matériel de transport - - - .
Matériel de bureau et mobilier, informatique 156 073 1787 - 157 860
Immaobilisations corporelies en cours - . - -

Avances et acomptes - - - -
Total 449434 2495 - 451929

Amortissements
Terrains - - - -

Constructions et aménagements des
constructions

Installations techniques, matériel et outillage

industriels 38536 38472 - 77008

Installations générales, agencements et

) . 112581 24 837 - 137418
aménagements divers

Matériel de transport - - - -
Matériel de bureau et mobilier, informatique 130513 11282 - 141795
Immobilisations corporelles en cours - - - -

Avances et acomptes - - - R
Total 281630 74 591 - 356 221
8
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3.2 Immobilisations financiéeres

PCS5art 333-3.1 2 833-3,4 8415 3833-8

Tableau des mouvements de I'exercice

Montant au ‘!ébm Augmentations Diminutions Montant e'n fin
de Pexercice d'exercice

Valeurs brutes

Participations évaluées par mise en équivalence - - - -
Autres participations 5375299 141 664 - 5516 963
Créances rattachées a des participations 19 658 - - 19 658
Préts et autres immobilisations financiéres 310039 - - 36 884 273155
Total 5704 996 141664 - 36 884 5809776

Tableau des filiales et participations

Capitaux QP du Valeur comptable des titres

Filiales et participation propres autres capital détenus

détenu

que le capital en% brute nette

A. Renseignements détaillés sur les fillales et participations
- Filiales (+ 50% du capital détenu)

Studia Solutions 979 600 939 747 100,00% 2255837 2255837
Studia Ingénierie 745127 711532 100,00% 1955028 1955028
Swdia Digital 815339 512818 90,00% 450000 450000
Sudia Conseil 1011896 - 279418 84.40% 760 204 760 204
Studiatech 10000 - 117209 100,00% 10 000 10000
Studia Inc. ns. ns. 83,33% 2460 2460
Studia Afrique ns. ns. 66,00% 5500 5500
Swuudia Tunisie ns. ns. 60,00% 2727 2727

- Participations (entre 10 et 50% du capital détenu)
B. Renseignements globaux sur les autres filiales et participations

Chiffre X .
P Résultat net du Dividendes R
d'affaires du N X Préts et
N demier versés en
demier avances

) exercice 2019
exercice

Filiales et participation

A. Renae'gnemem: détaillés surles filiales et participations
- Filiales (+ 50% du capital détenu)

Studia Solutions 14 842 195 237933 - 6750430
Studia Ingénierie 7352235 986 150 - 1977814
Studia Digital 8014 598 834784 - 4230038
Swdia Conseil 1267848 - 229797 - -
Studiatech 4000 - 117209 - 328370
Swdia Inc. ns. ns. - 62905
Sudia Afrique ns. ns. - 67 210
Swudia Tunisie ns. ns. - -

- Participations (entre 10 et 50% du capital détenu)

B. Renseignements globaux sur les autres filiales et participations
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3.3 Echéancier des créances
PCS art 833-9 et 841-5
31.42.2019 Ec.heancesa Echea’nceé
moins d’un an plus d’un an
Créances de Pactif immobilisé 292 813 - 292813
Créances rattachées a des participations 19 658 - 19658
Autres immobilisations financiéres 273155 - 273155
Créances de Pactif circulant 23925 899 23925 899 -
Avances et acomptes versés sur commandes 4710 4710 -
Créances douteux ou litigieux 37374 37 374 -
Autres créances dients 7643198 7643198 -
Sécurité sociale et autres organismes 1800 13800 -
Etat - impots sur les bénéfices 39572 39572 -
Etat- Taxe surla valeur ajoutée 2146158 2146 158 -
Groupe et associés 103 103 -
Débiteurs divers 13936 350 13936 350 -
Charges constatées d'avance 116 634 116 634 -

34

341 Produits a recevoir

PCG art 833-14.3

Comptes de régularisation et d'attente

31.12.2019 31.122018

Créances dients et comptes rattaches -
Fournisseurs - Rabais, remises etristournes a obtenir -

Autres créances - 12842
Disponibilités - -
Total - 12842
34.2 Charges a payer

SC5 art 833-1412

31.12.2019 31.12.2018

Emprunts convertibles 547 495 312768
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 28 4013
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 100716 132918
Dettes fiscales et sociales 413724 212672
Aufres dettes - -
Total 1061963 662 371

19
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343 Charges et produits constatés d'avance

PCSG art. 833-14.3

31.122019 31.12.2018

Charges constatées d'avance

Charges d'exploitation 116 634 58628
Produits constatés d'avance
Produits d'exploitation 18 530 -

3.5 Capitaux propres
PG am 812111
3.5.1 Composition du capital

Au 31 décembre 2019, le capital social de la société Studia S.A.S. est composé de 469 287 actions ordinaires de
€. 1,00 de nominal chacune, soit un capital social d'un montant de 469 287 €.

3.5.2 Tableau de variation des capitaux propres

PCG ar. 833-114

31.12.2019

Capitaux propres au 1% janvier 2019 3128014
Augmentations de capital liées aux fusions 0
Distribution de dividendes 0
Résultat de I'exercice clos le 31 décembre 2019 131899
Variation des provisions réglementées 0
Capitaux propres au 31 décembre 2019 3259913

3.6 Provisions

PCG art. 833-12:1 et 3414

Tableau des mouvements de I'exercice

Montant au qobut JYp— Diminutions Ilor’ntant e.n fin
de Pexercice d'exercice
Provisions réglementées - - - -
Provisions pour litiges 49 564 45360 - 49 564 45360

Autres provisions pour risques - - - -
Provisions pour autres charges = = - .
Provisions pour risques et charges 49 564 45360 - 49 564 45 360

Dépréciation surimmobilisations incarporelles - - - -
Dépréciation des titres de participation - - - -
Deépréciation des clients et comptes rattachés 33586 - - 33586
Dépréciation des comptes courants - - - -
Dépréciation des valeurs mobilieres de placement - - . -
Provisions pour dépréciation 33 586 - - 33586
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3.7 Echéancier des dettes

PCG art. 833-131 et 841-5

Echéance 2

plus de cing
ans

Dettes financiéres

Emprunts obligataires convertibles

Emprunts et dettes auprés des établissements de créedits
Autres emprunts et dettes financiéres

Groupe et associés

Dettes d’'exploitation

Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Personnel et comptes rattaches

Sécurité sociale et autres organismes sociaux

Etat - Impots sur les bénéfices

Etat - Taxe sur la valeur ajoutée

Etat - Autres impéts ettaxes

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

Produits constatés d'avance

Echéance a
31.12.2019 Ep.hean,cesa ph.sdunan et

moins d’'un an cing ans au

plus

10937 768 1713310 9224 458
2190787 - 2190787
8672644 1638973 7033671
73679 73679 -
658 658 -
16 089 285 16 089 285 -
13153 264 13153 264 -
358 233 358233 -
242 381 242 381 -
78 844 78844 -
1863 847 1863 847 -
97737 97737 -
276 449 276 449 -
18 530 18 530 -
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4 Notes relatives a certains postes du compte de résultat

4.1 Ventilation du chiffre d'affaires

PCG art. 833-14.7

Exercice 2019 Exercice 2018

Ventes de marchandises - -
Production vendue - biens - -
Production vendue - services 17 155 825 10 408 760
Total 17 155 825 10 408 760

4.2 Résultat financier

PCG art. 833-14.1
Le résultat financier s'analyse comme suit :

Exercice 2019 Exercice 2018

Produits financiers

Produits financiers de participations - 1 000 000
Gain de change - -
Autres produits financiers 179874 120562
Reprise de provisions financiéres - -
Total 179 874 1120 562

Charges financiéres
Dotations aux prov. & amort. financiéres - -

Intéréts et charges assimilées 659 589 636 813
Pertes de change - -
Autres charges financiéres - -
Total 659 589 636 813
Résultat financier - 479716 483749
13
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4.3 Résultat exceptionnel

PCZ art. 3330472

Le résultat exceptionnel s’analyse comme suit ;

Exercice 2019 Exercice 2018

Produits exceptionnels
Produits exceptionnels sur opérations de gestion - 17020
Produits exceptionnels sur exercices antérieurs 2352 35477

Autres produits exceptionnels - =
Produits exceptionnels sur opérations en capital

- Sur cession d'éléments d'actifincorporel - -
- Sur cession d'éléments d'actif corporel - 10 347
- Sur cession titres cédés - 5776572
- Sur cession d'éléments d'actif financier - -
Reprises de provisions exceptionnelles et transferts de charges - -

Totat 2352 5839416
Charges exceptionnelles

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 467 506 579 426
Charges exceptionnelles sur exercices antérieurs 17 429 193613

Autres charges exceptionnelles - =
Charges exceptionnelles sur opérations en capital
- Sur cession d'éléments d'actifincorporel - -

- Sur cession d'éléments d'actif corporel - 540
- Sur cession titres cédés - 5776572
- Sur cession d'éléments d'actif inancier - -
Dotations aux provisions exceptionnelles 45360 -
Total 530 295 6 550 151
Résultat exceptionnel - 527942 - 710735

Les charges exceptionnelles sur opérations de gestion enregistrés au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2019
sont essentiellement liés a des charges liées a des opérations de croissance externe non réalisées (334 k€) et des
charges de restructuration (101 k€).

44 Situation fiscale

Le taux d'impdt sur les sociétés de I'exercice 2019 est de 28 % sur les 500 000 premiers euros de bénéfice fiscal, puis
de 31,00 % au-dela, auguel s'ajoute éventuellement la contribution sociale de 3,3 %.

Répartition du montant global des impdts sur les bénéfices

273 ar 33103

Résultat avant
P I
impot Pt
Résultat courant 676 886 -
Reésultat exceptionnel - 527942 - 698
Résukat comptable (hors participation) 148944 - 698
14
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Accroissements et alléegements de la dette future d’impot sur les bénéfices
PCG art 333-15

Exercice 2019  Exercice 2018

Amortissements dérogatoires - -

Total - -
Provisions et charges a payer non déductibles 45360 49 564
Participation des salariés - -
Deficits fiscaux 2213236 2 356 607
Total 2258 596 2406171

4.5 Effectif moyen

PCG art. 833-19

L'effectif moyen employé se décompose comme suit :

Exercice 2019 Exercice 2018

Cadres 19 13
Techniciens et agents de maftrise 13 7
Employés - -
Quvrirers - -
Effectif moyen pondéré 32 20

4.6 Rémunérations des dirigeants

PCG art. 833-17

Aucune rémunération liée a des organes de direction n'est enregistrée dans les comptes de I'exercice clos le
31 décembre 2019.

4.7 Engagements financiers et « hors bilan »

PCG art. 833-18 2 333-18:3

Exercice 2019 Exercice 2018

Engagements de crédit-bail et LLD 39973 164 284
Engagements de retraite 26076 51554
Nantissementde titres 10 000 000 10 000 000
Factor - encours dients 3485687 1795590
Autres engagements - -
Total 13551736 12011428
15
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4.8 Informations sur les parties liées

P25 art, 833-173

Toutes les transactions avec les parties li€es concernent des transactions effectuées avec les sociétés du groupe
Studia, ainsi qu'avec la société mére Genvalue Partners ; elles sont conclues a des conditions normales de marché.

Charges et produits financiers concernant les entreprises liées

Exercice 2019 Exercice 2018

Produits financiers - 1000000
Charges financiéres - 4671 - 222140
Total - 4671 777 860

4.9 Honoraires des commissaires aux comptes

PCG art. 833-14/4

Les honoraires des commissaires aux comptes comptabilisés au compte de résultat de la société Studia au cours de
I'exercice clos le 31 décembre 2019 s'élévent a 16 k€.

16
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STUDIA
Société par Actions Simplifiée
Au capital de 469 287 €
Siége social : Zone Industrielle de Rousset — 605 Avenue Olivier Perroy
13790 ROUSSET
518 048 152 R.C.S. AIX EN PROVENCE

RAPPORT DE GESTION SUR LES OPERATIONS DE L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2019

Mesdames, Messieurs

Nous vous avons réunis en assembiée ordinaire en application des statuts et de I'article L227-9 du
Code de commerce pour vous rendre comptes de ["activité au cours de Vexercice clos le 31 décembre
2019, des résultats de cette activité et des perspectives d’avenir, et de soumettre a votre
approbation le bilan et les comptes annuels dudit exercice. Ces comptes sont joints au présent

rapport.
Nous vous rappelons que [es convocations a la présente assemblée vous ont été régulierement

adressées ainsi que tous les documents prévus par les statuts.

> SITUATION ET ACTIVITE DE LA SOCIETE

La société continue son activité opérationnelle en développant, pour I'ensemble du groupe, les
services supports centraux. La société GENVALUE PARTNERS, Présidente de STUDIA SAS, a désigné
Monsieur GILLETTE Raymond en tant que représentant légal a compter du 19 avril 2019 pour une
durée indéterminée.

» EVENEMENTS INTERVENUS DEPUIS LA CLOTURE DE L'EXERCICE

Pour faire face a la haisse d’activité liée a la déclaration de I'état d’'urgence sanitaire du 23 mars 2020,
STUDIA SAS a pu maintenir ces services supports en ayant recours au télétravail et permettre ainsi la
continuité de ces services auprés des entités opérationnelles du groupe.

De plus en plus de contrats cadre sont signés par cette structure et confiés aux filiales du groupe.

STUDIA SAS a demandé pour elle-méme ainsi que pour ses filiales, le report des échéances fiscales et
sociales, le report de certaines dettes fournisseurs ainsi qu’un Prét Garanti par I'Etat auprés de son pool
bancaire.

>» ACTIVITE EN MATIERE DE RECHERCHE ET DEVELOPPEMMENT

Eu égard a l'article L-232-1 du Code du Commerce, nous vous informons que la Société n’a pas eu
d’activité de recherche et développement au cours de I'exercice écoulé.

Page 1sur3
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> EVOLUTION PREVISIBLE DE LA SITUATION DE LA SOCIETE ET PERSPECTIVES D’AVENIR

De plus en plus de contrats cadres sont signés via STUDIA SAS et confiés aux Services Lines
composant le groupe, ce qui laisse entrevoir de belles perspectives de croissance du chiffre
d’affaires.

> FILIALES ET PARTICIPATIONS

Au cours de 'année 2019, STUDIA a augmenté sa participation dans le capital de STUDIA CONSEIL en
procédant au rachat des titres de Messieurs CORROTTI et FALBO portant sa participation a 84%

contre 62% en 2018.

Nous vous rappelons que le tableau des filiales et participations est annexé au bilan.

> EXPOSE SUR LES RESULTATS ECONOMIQUES ET FINANCIERS

Au titre de 'exercice clos le 31 décembre 2019 :

e |e chiffre d’affaire HT s’est élevé a 17.155.825 euros contre 10.408.760 euros au titre de
I'exercice précédent ;

e [e total des produits d’exploitation s’éléve a 17.227.114 euros contre 10.624.039 euros au
titre de I'exercice précédent ;

e Les charges d’exploitation de I'exercice se sont élevées a 16.070.512 euros contre
10.796.646 euros au titre de I'exercice précédent ;

e le résultat d’exploitation ressort 3 1.156.602 euros contre (-172.607) euros au titre de
I'exercice précédent ;

e [e montant des traitements et salaires s’éleve a 1.835.964 euros contre 875.246 euros au
titre de l'exercice précédent ;

¢ Le montant des charges sociales s'éleéve a 835.409 euros contre 381.911 euros au titre de de
V'exercice précédent ;

e L'effectif salarié moyen s’éléve a 32 contre 18 au titre de de I'exercice précédent ;

Compte tenu d’un résultat financier de (-479.716) euros contre 483.749 euros au titre de I'exercice
précédent, le résultat courant avant impdt de l'exercice ressort a 676.886 euros contre 311.141
euros pour l'exercice précédent ;

Compte tenu des éléments ci-dessus, du résultat exceptionnel de (-527.942) euros contre {-710.735)
euros au titre de l'exercice précédent, d’un imp6t sur les bénéfices de 698 euros et d’une
participation des salariés aux résuitats de 16.347 euros, le résultat de 'exercice 2019 se solde par un
bénéfice de 131.899 euros contre une perte de (-399.594) euros au titre de |'exercice précédent ;

Au 31 décembre 2019, le total bilan de la société s’élevait a 30.332.327 euros contre 25.380.847
euros pour Pexercice précédent.

> PRESENTATION DES COMPTES ANNUELS

Les comptes annuels de i'exercice clos le 31 décembre 2019 que nous soumettons a votre x
approbation ont été établis conformément aux regles de présentation et aux méthodes d’évaluation ‘
prévues par la réglementation en vigueur.
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> AFFECTATION DES RESULTATS

Nous vous proposons d’affecter le bénéfice de I'exercice s’élevant a 131.899 euros de la maniére
suivante :

Origine
Bénéfice de I'exercice :131.899 euros

Affectation

Au compte « réserve légale » soit : 6.595 euros

Solde du compte « réserve légale » aprés affectation : 44.819 euros

Au compte « report a nouveau » soit : 125.304 euros

Solde du compte « report a nouveau » aprés affectation : (-757.345) euros

> RAPPEL DES DIVIDENDES DISTRIBUES
Conformément aux dispositions de {’article 243 Bis du Code général des impdts, nous vous rappelons
qu’il n“a pas été procédé a une distribution de dividendes au titre des trois précédents exercices.

> DEPENSE NON DEDUCTIBLES FISCALEMENT
Conformément aux dispositions des articles 223 quater et 223 quinquies du Code général des impbts,
nous vous précisons que les comptes de ['exercice écoulé ne prennent pas en charge de dépenses
non déductibles du résultat fiscal.

> CONVENTIONS REGLEMENTEES
Nous allons maintenant vous donner lecture du rapport général de votre commissaire aux comptes
et de son rapport spécial sur les conventions visées aux articles L 227-110 et suivants du Code de

commerce.
Le Président
Monsieur Raymond GILLETTE, représentant d TNERS
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CONTINENTALE DPAUDIT
]

STUDIA

Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2019

STUDIA
Zone Industrielle de Rousset - 603 Avenue Olivier Perroy
13790 Rousset
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CONTINENTALE D"AUDIT
SOCIETE D’EXPERTISE COMPTABLE ET DE COMMISSARIAT AUX COMPTES

22, PLACE DU GENERAL CATROUX - 75017 PARIS
TEL : 01 53 65 15 55 - FAX : 01 55 65 15 38

STUDIA

Siege social : Zone Industrielle de Rousset — 605 Avenue Olivier Perroy - 13790 Rousset

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2019
A l’assemblée générale de la société STUDIA,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par |’assemblée générale, nous avons
effectué 1’audit des comptes annuels de la société STUDIA relatifs a I’exercice clos le 31
décembre 2019, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I’exercice écoulé ainsi que de la situation financiere et du patrimoine de la société a la fin de
cet exercice.

Fondement de I’opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés
pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels » du
présent rapport.

Indépendance
Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance qui nous
sont applicables, sur la période du 1°' janvier 2019 a la date d’émission de notre rapport, et

notamment nous n’avons pas fourni de services interdits par le code de déontologie de la
profession de commissaire aux comptes.

INSCRITE AU TABLEAU DE L'ORDRE DE LA REGION PARIS [LE-DE-FRANCE - MEMBRE DE LA COMPAGNIE REGIONALE DE PARIS
S.AR.L. AU CAPITAL DE 87 080 € - RCS PARIS 311 901 359 - MEMBRE DE GGI
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L..823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives
a la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations
suivantes qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour I’audit des
comptes annuels de I’exercice.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I’audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous
n’exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Les titres de participation, dont le montant net figurant au bilan au 31 décembre 2019 s’établit
a5 516 963 euros, sont évalués a leur colit d’acquisition et dépréciés sur la base de leur valeur
d’utilité selon les modalités décrites dans la note « 2.3.3 Titres de participation et autres
immobilisations financiéres » de I’annexe.

Sur la base des informations qui nous ont été communiquées, nos travaux ont consisté a
apprécier les données sur lesquelles se fondent ces valeurs d’utilité, en prenant en compte les
perspectives de rentabilité des activités concernées et en nous assurant du caractére
raisonnable des hypothéses retenues.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du Président et dans les autres
documents adressés aux associés sur la situation financicre et les comptes annuels.

En application de la loi, nous vous signalons que, contrairement aux dispositions de I’article
L.233-6 du code de commerce, le rapport de gestion du Président ne rend pas compte de
l'activité et des résultats des filiales de la société durant I’exercice écoulé.

En application de la loi, nous vous signalons que les informations relatives aux délais de
paiement prévues a l'article D.441-4 du code de commerce ne sont pas mentionnées dans le
rapport de gestion. En conséquence, nous ne pouvons attester de leur sincérité et de leur
concordance avec les comptes annuels.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux
prises de participation et de contrdle vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.
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Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le
contrdle interne qu'elle estime nécessaire a l'établissement de comptes annuels ne comportant
pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I’établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de
la société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention
comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser
son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Président.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a ’audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I’assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance,
sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent
provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I’on
peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé,
influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant
sur ceux-ci.

Comme précisé par I’article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au
long de cet audit. En outre :

- il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met
en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il
estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection
d’une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’une
anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contréle interne ;

- il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour ’audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance. et non dans le but d’exprimer une
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opinion sur I’efficacité du contrédle interne ;

- il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations
les concernant fournies dans les comptes annuels ;

- il apprécie le caractére approprié de I’application par la direction de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I’existence ou
non d’une incertitude significative lide a des événements ou a des circonstances
susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation.
Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport,
étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre
en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I’existence d’une incertitude
significative, il attire I’ attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies
dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas
fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus
de certifier ;

- il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une
image fidele.

Paris, le 8 juin 2020
Le commissaire aux comptes

Continentale d’audit

Benjamin Zeitoun

5
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SAS STUDIA Page : 1
13790 ROUSSET

BILAN ACTIF
311273015 12 322018 12 Ecart N/N-1
Brut et d iations Net Net Euros %
{a déduire)
Capital souscrit non appelé (1)
Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement 661 359 333 986 327 373 459 644 132 2724 28.784
Frais de développement
Concessions. brevets et droits similaires 149 732 125 856 23 877 19 710 4167 | 21.14
Fonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelles 152 583 30 601 121 982 152 498 30 5174 20.01+
Avances et acomptes
= | Immobilisations corporelles
Z Terrains
d Constructions
8 Installations techniques, matériel et outillage 105 763 77 007 28 755 67 227 38 4724 57.23
2 Autres immobilisations corporelles 346 leb 279 212 66 953 100 578 33 6254 33.434
E Immobilisations en cours
o
E Avances et acomptes
s Immobilisations financiéres (2)
< Participations mises en équivalence
Autres participations 5 516 963 5 516 963 5 375 299 141 o064 2.64
Créances rattachées a des participations 19 658 19 658 19 658
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financieres 273 155 273 155 310 039 36 8844 11.904
Total 11 7 225 378 846 663 6 378 715 6 504 653 125 9384 1.94+
Stocks et en cours
Matiéres premiéres. approvisionnements
En-cours de production de biens
= En-cours de production de services
-4 Produits intermédiaires et finis
ﬁ Marchandises
jom)
O | Avances et acomptes versés sur commandes 4 710 4 710 4 710
=
2 Créances (3)
[ Clients et comptes rattachés 7 630 572 33 586 7 646 986 2 499 635 5 147 351} 205.92
S Autres créances 16 123 983 16 123 983 15 893 047 230 936 1.45
< Capital souscrit - appelé. non versé
Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités 61 299 61 299 402 227 340 9284 84.764
Charges constatées d'avance (3) 116 634 116 634 58 628 58 0051 98.94
o5
Eg Total IIT 23 987 198 33 586 23 953 612 18 853 538 5 100 074 27.05
g%
£ 35 | Frais d'émission d'emprunt a étaler (IV) 22 056 22 056+ 100.204
S 8o L
o E Primes de remboursement des obligations (V)
E-carts de conversion actit (V)
TOTAL GENERAL (I+H+I+IV+V+VI) 31 212 575 880 249 30 332 327 25 380 847 4 951 479 19.51

1y Doant dron au hail
(2) Bont a moins d'un an L

(3) Dont a pius d'un an

Dosstet N 363 on Euros FIDENS CONSEIL
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SAS STUDIA

Page : 2
13790 ROUSSET
BILAN PASSIF
Exercice N | Exercice N-1 Ecart N/N-1
PASSIF 31/12/2019  12|31/12/2018 12 Euros %
Capital (Dont versé : 469 287) 469 287 469 287
Primes d'émission, de fusion, d'apport 2 745 165 2 745 165
Ecarts de réévaluation
Réserves
Réserve légale 38 224 38 224
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
e é Autres réserves 757 988 757 988
=
«
= 8 Report a nouveau 882 6494 483 056+ 399 5944 82.72+
A
< B
1> Résultat de I'exercice (Bénéfice on perte) 131 899 399 594{ 531 493 | 133.01
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
Total I 3 259 913 3 128 014 131 899 4.22
72}
A 2 B | produit des émissions de titres participatifs
= Qo x P
& Z & | Avances conditionnées
=9 Q
2=E
Total II
w
z
=
2] Provisions pour risques 45 360 49 564 4 204+ 8.48—
g Provisions pour charges
E
Total III 45 360 49 564 4 2044  8.484
Dettes financiéres
Emprunts obligataires convertibles 2 190 787 1 956 060 234 727 12.00
Autres emprunts obligataires
Emprunts aupres d'établissements de crédit 3 303 335 9 758 531 1 455 1974 14.914
- Concours bancaires courants 369 310 960 490 591 1814 61.554
= Emprunts et dettes financieres diverses 74 337 15 708 58 629} 373.24
w2
=
E Avances et acomptes regus sur commandes en cours
=
=] Lo
Dettes d'exploitation
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 13 153 264 7 468 106 5 685 158 | 76.13
Dettes fiscales et sociales 2 641 042 1 121 526 1 519 516| 135.49
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 225 000 225 000+ 100.00+
Autres dettes 276 449 697 847 421 3984 60.39
=
2 -g Produits constatés d'avance (1) 13 530 13 530
- 8
» 2
g.- _E Total IV 27 027 053 22 203 269 4 823 784 21.73
S &
~ Ecarts de conversion passit (V)
TOTAL GENERAL (I+II+HI+IV+V) 30 332 327 25 380 847 4 951 479 | 19.51
17 202 595 11 837 2B4

Dosster N oiidas

D Denes o produits constates ' anee moms unan

en Fucos
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SAS STUDIA Page : 3
13790 ROUSSET

COMPTE DE RESULTAT

Exercice N 31/12/2019 12 Exercice N-1 Ecart N/N-1
France Exportation Total 31/12/2018 12 Euros %

Produits d'exploitation (1)

Ventes de marchandises

Production vendue de biens

Production vendue de services 17 155 825 17 155 825 10 408 760 6 747 064 | 64.82

Chiffre d'affaires NET 17 155 825 17 155 825 10 408 760 6 747 064 | 64.82

Production stockée

Production immobilisée 152 583 152 5834 100.00+

Subventions d'exploitation

Reprises sur dépréciations, provisions (et amortissements), transterts de charges 71 271 62 521 8 749 | 13.99

Autres produits 19 174 1554 89.194
Total des Produits d'exploitation (I) 17 227 114 10 624 039 6 603 076 | €2.15
Charges d'exploitation (2)

Achats de marchandises 6 036 240 777 234 7414 97.49

Variation de stock (marchandises)

Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements 375 297 375 297

Variation de stock (matiéres premiéres et autres approvisionnements)

Autres achats et charges externes * 12 040 122 8 952 894 3 687 228 | 41.18
Impots. taxes et versements assimilés 107 910 56 183 51 727 92.07
Salaires et traitements 1 835 964 875 246 960 717 | 109.77
Charges sociales 835 409 381 911 453 498 | 118.74

Dotations aux amorttssements et dépréciations
Sur immobilisations : dotations aux amortissements 269 646 239 910 29 736| 12.39
Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : dotations aux dépréciations

Dotations aux provisions 49 564 49 564+ 100.00

Autres charges 129 162 324 19.944
Total des Charges d'exploitation (II) 16 070 512 10 796 646 5 273 866| 48.85
1 - Résultat d'exploitation (I-II) 1 156 602 172 6074 1 329 209 770.08

Quotes-parts de Résultat sur opération faites en commun

Bénétice attribué ou perte transtérée (I11)

Perte supportée ou bénétice transtéré (IV) i

1y Dont oroduits tlerents 1des exercices antereurs 2 ORR2
€2) Danu chauges atferentes a des exercices anterteurs 17 42¢
Dossiet N a4 s on butos FIDENS CONSEIL
Copie certifiée conforme
B /06/08/2020 16:15: Page 32 sur 47

19
N° de dépot - 2020/5365 / 518048152



SAS STUDIA Page : 4
13790 ROUSSET

COMPTE DE RESULTAT

Exercice N Exercice N-1 Ecart N/N-1
31/12/2019 12{31/12/2018 12 Euros %

Produits financiers

Produits financiers de participations (3) 1 000 000 1 000 0001 100.00

Produits des autres valeurs mobilieres et créances de 'actit immobilisé (3)

Autres intéréts et produits assimilés (3) 179 874 120 562 59 312 49.20

Reprises sur dépréciations et provisions. transterts de charges

Différences positives de change

Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
Total V 179 874 1 120 562 940 6881 83.954

Charges financieres

Dotations aux amortissements. dépréciations et provisions
Intéréts et charges assimilées (4) 659 589 636 813 22 776 3.58
Différences négatives de change

Charges nettes sur cessions de valeurs mobilieres de placement

Total VI 659 589 636 813 22 T16 3.58
2. Résultat financier (V-VI) 479 716+ 483 749 963 4644 199.174
3. Résultat courant avant impdts (I-HI+III-IV+V-VI) 676 886 311 141 365 745 | 117.55

Produits exceptionnels

Produits exceptionnels sur opérations de gestion 2 352 52 497 50 1454 95.524
Produits exceptionnels sur opérations en capital S 786 919 5 786 9124 100.00
Reprises sur dépréciations et provisions, transterts de charges
Total VII 2 352 5 839 416 5 837 064+ 99.9c
Charges exceptionnelles
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 484 935 773 039 288 1044 37.274
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 5 777 112 5 777 112+ 100.004
Dotations aux amortissements. dépréciations et provisions 45 360 45 360
Total VIII 530 295 6 550 151 6 019 8564 91.90+
4. Résultat exceptionnel (VII-VIII) 527 942+ 710 7351 182 793 | 25.72
Participation des salariés aux résultats de l'entreprise (IX) 16 347 16 347
Impots sur les bénétices (X) 698 698
Total des produits (I+I111+V+VII) 17 409 340 17 584 016 174 6764 0.994
Total des charges (II+IV+VI+VIII+IX+X) 17 277 441 17 983 610 706 1694  3.934
S. Bénéfice ou perte (total des produits - total des charges) 131 899 399 594+ 531 493} 133.01
* Y compns  Redevance de credit bail mobilier
Redevance de credu bl immobilier
(3) Dont produtts concemant les entreprises liees 179 374
4 Dontinterdéts concemnant les entreprises liees 4 671
Dosster N 500402 en Ewros FIDENS CONSEIL
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Avant répartition du résultat de I'exercice clos le 31 décembre 2019, le total du bilan est de 30 332 327 €. Le compte
de résultat de I'exercice est présenté sous forme de liste. Le bénéfice net dégagé lors de I'exercice écoulé (12 mois)
estde 131 899 €.

Les comptes annuels ont été arrétés le 28 avril 2020 par le Président de la société.

1 Informations générales et description de I'activité

Studia est une société par actions simplifiée de droit frangais, soumise a I'ensemble des textes régissant les sociétés
commerciales en France, et en particulier, aux dispositions du Code de commerce. Elle exerce une activité de
l'ingénierie et des études techniques.

Ces comptes sociaux ont été établis pour I'exercice clos au 31 décembre 2019. lls sont présentés en euros sauf
indication contraire.

1.1 Faits marquants de I'exercice

Aucun fait marquant ne semble devoir étre mentionné a ce titre.
1.2 Evénements postérieurs a la cléture
Covid-19
Pour palier a l'impact de la crise Covid-19 sur I'activité et surtout garantir un niveau de trésorerie suffisant pour honorer
'ensemble de nos engagements, nous avons mis en place les mesures suivantes :
- report des charges sociales et fiscales dés le mois de mars,

- report des mensualités des crédits-bails et leasing de véhicules,

- mise au chémage partiel des salariés impactés directement par la fermeture d’'un site client et ne pouvant
télétravailler,

- gestion optimum des décaissements pour I'ensemble de nos fournisseurs sans bloquer la relation
commerciale et aprés accord du Directeur administratif et financier.

Maintenir un Plan de Continuité d'Activité chez nos clients, partout ol c'est possible, avec I'objectif de minimiser
l'impact sur le CA du 1¢r semestre 2020.




2 Régles et méthodes comptables

21 Base de préparation des
comptes sociaux

PCG art. 833-1 833-2.°

Les comptes sociaux de Studia ont été etablis
conformément aux regles et principes comptables
généralement admis en France, et notamment au
réglement de ['Autoritt des Normes Comptables
n°2014-03 du 5 juin 2014 relatif au Plan comptable
général, modifié par le réglement ANC n°2015-06
du 23 novembre 2015, le réglement ANC n°2016-07
du 4 novembre 2016, le reglement ANC n°2017-01
du 5 mai 2017 et le réglement 2018-01 du 20 avril
2018.

Les conventions comptables d'établissement et de
présentation des comptes sociaux ont été appliquées
dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypotheses de base suivantes :

- continuité d’exploitation,

- permanence des méthodes comptables d'un
exercice a ['autre,

- indépendance des exercices.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des
éléments inscrits en comptabilité est la méthode du
codt historique.

Seules sont exprimées les informations significatives.

2.2 Changement de régles et
méthodes comptables

PCGart 833-24

La société n'a procédé a aucun changement de
méthodes comptables par rapport a ['exercice
précédent.

23 Méthodes comptables

231 Immobilisations incorporelles

ST R adt il e il

Les immobilisations incorporelles, constituées
essentiellement de frais d'établissement et de
concessions et brevets, sont inscrites au bilan a leur
colt d'acquisition (prix d’achat et frais accessoires,
hors frais d’acquisition des immobilisations) ou a leur
co(t de production.

L'amortissement des immobilisations incorporelles est
calculé suivant le mode linéaire en fonction de la
durée d'utilisation estimée des différentes catégories
d'immobilisations, présentée ci-dessous en % :

- Frais d'établissement : 20 %
- Concessions et brevets : 33 % a 100 %
- Autres immo. incorporelles : 20 % a 33 %

L'entreprise a apprécié a la date de cléture, en
considérant les informations internes et externes a sa
disposition, I'existence d'indices montrant que les
actifs incorporels ont pu perdre notablement de la
valeur.

Aucune dépréciation n'a été constatée sur I'exercice.
23.2 Immobilisations corporelles

PCG art. 833-3:1 2333-3:3 833-54 2t 333-13

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur
colt d’acquisition (prix d’achat et frais accessoires,
hors frais d’acquisition des immobilisations) ou a leur
co(t de production.

L'amortissement des immobilisations corporelles est
calculé suivant le mode linéaire en fonction de la durée
d'utilisation estimée des différentes catégories
d'immobilisations, présentée ci-dessous en % :

- Installations générales : 10 % a 20 %

- Matériel & outillage industriel : 10 % a 20 %
- Agencements et aménagements : 10 %

- Matériel de transport : 20 % a 25 %

- Matériel de bureau & info. : 10 % a 33 %

- Mobilier : 10 %

L'entreprise a apprécié a la date de cloture, en
considérant les informations intemes et externes a sa
disposition, I'existence d'indices montrant que les
actifs corporels ont pu perdre notablement de la valeur.

Aucune dépréciation n'a été constatée sur l'exercice.

w
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233 Titres de participation et autres
immobilisations financiéres

OC5 ar 933-3%12333-32
Titres de participation

Les titres de participation sont constitués des
investissements durables qui permettent d'assurer le
controle de la société émettrice ou d'y exercer une
influence notable, ou qui permettent d'établir avec la
société émettrice des relations d'affaires.

Ces titres sont comptabilisés a leur co(t d'acquisition.

A toute autre date que leur date d'entrée, les titres de
participation sont évalués a leur valeur dutilité
représentant ce que l'entité accepterait de décaisser
pour obtenir cette participation si elle avait a I'acquérir.

A chaque cléture, la société apprécie s'il existe un
indice quelconque de perte de valeur de ses titres
immobilisés. Les indices de perte de valeur des titres
immobilisés sont généralement :

- des performances inférieures aux prévisions,
- des chutes de revenus et de résultats.

Si tel est le cas, la société détermine la valeur actuelle
de ces actifs et la compare a la valeur nette comptable
pour calculer une éventuelle dépréciation. La valeur
actuelle est la valeur la plus élevée entre :

- la valeur vénale,

- etla valeur d'utilité (qui est |a valeur actuelle des flux
de treésorerie attendue).

Les dépréciations ont un caractére non définitif et
peuvent étre reprises dans la limite du colt historique
comptabilisé lorsque la situation financiére s'apprécie.

Autres immobilisations financiéres

Les autres immobilisations financiéres correspondent
essentiellement a des dépdts et cautionnements
verseés et des fonds de garantie Factors.

234 Créances clients et comptes
rattachés

R O R T L

Les créances clients sont valorisées a leur valeur
nominale.

Une dépréciation est pratiquée lorsque la valeur
d'inventaire est inférieure a la valeur comptable. Le
risque d'impayés est apprécié individuellement.
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L'ensemble des créances clients posséde une
échéance a moins d’un an a l'origine.

235 Disponibilités

Les disponibilités comprennent les espéces ou valeurs
assimilables en banque et en caisse ainsi que les bons
qui sont, dés leur souscription, remboursables a tout
moment.

Les disponibilités sont évaluées a leur valeur
nominale.

2.3.6 Provision pour risques et charges

PCG art. 833-12i1

Les provisions pour risques et charges constatées ont
pour objet de couvrir des risques ou litiges a caractére
ponctuel ou latent ou des impéts différés.

Compte tenu de I'activité du groupe, il n'y a pas lieu de
constater de provision a caractére récurment, telle que
des garanties données aux clients.

23.7 Dettes et frais d'émission d’emprunt

Les dettes sont enregistrées pour leur valeur nominale
de remboursement.

Elles ne font pas l'objet d'actualisation.

Les frais d'émission d'emprunt sont répartis sur la
durée de 'emprunt concemé.

23.8 Engagements de retraite

Rec ANC n72013-02

La sociétte a adopté la méthode 1 de Ia
recommandation ANC n°® 2013-02 pour I'évaluation de
ses engagements de retraite et avantages similaires.
Ces engagements sont présentés dans la présente
annexe au § 4.8 « Engagements hors bilan ».

Le seul engagement de retraite supporté par
I'entreprise est constitué par les indemnites de fin de
carriére (IFC) du personnel, la législation prévoyant
qgue des indemnités sont versées aux salariés au
moment de leur départ en retraite, en fonction de ieur
ancienneté et de leur salaire a I'age de la retraite. La
convention collective de I'entreprise prévoit de telles
indemnités ; il n'a pas été signé d’accord particulier &
ce titre.

Le montant de ces engagements est ainsi détermine
en application de la convention collective en vigueur et
selon une méthode actuarielle prenant en compte des

0
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hypothéses de mortalité, d'accroissement des salaires
et d'actualisation.

Les principales hypothéses sont les suivantes :

- taux d'actualisation : 0,77 %

- 4ge de départ a la retraite . Taux plein Sécurité
Sociale

- revalorisation annuelle des salaires : 1,00 %

23.9 Transactions en devises étrangéres

Les charges et produits en devises sont enregistres
pour leur contre-valeur & la date de I'opération.

Les dettes, créances, disponibilités en devises figurent
au bilan pour leur contre-valeur au cours de fin
d'exercice. La différence résultant de I'actualisation
des dettes et créances en devises a ce demier cours
est portée au bilan en « écart de conversion ».

Les pertes latentes de change non compensées font
I'objet d’'une provision pour risques, en totalité suivant
les modalités réglementaires.
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23.10 Estimations et jugements

comptables déterminants

La préparation des états financiers nécessite
l'utilisation d'estimations et d’hypothéses qui peuvent
avoir un impact sur la valeur comptable de certains
élements du bilan ou du compte de résultat, ainsi que
sur les informations données dans certaines notes de
l'annexe.

La société fonde ses estimations sur la base
d'informations ou de situations existantes a la date
d'établissement des comptes, sur son expérience
passée, ainsi que sur un ensemble d’autres facteurs
jugés raisonnables au regard des circonstances afin
de se forger un jugement sur les valeurs a retenir pour
ses actifs et passifs. Les résultats réalisés peuvent in
fine diverger de ces estimations en fonction
d’hypothéses ou de situations différentes.

Les principales estimations sont relatives au caractere
recouvrable de certains actifs, notamment concernant
les créances clients, et la détermination du chiffre
d'affaires.




3 Notes relatives a certains postes du bilan

3.1 Immobilisations incorporelles et corporelles

Zocom a7 R 12137 PTG art 341-1 335-373323-34 833-523333-54 18470 33470

Tableau des mouvements de |'exercice des immobilisations incorporelles

Montant au début . . Montant en fin
de Pexercice Augmentations Diminutions dexercice

Valeurs brutes

Frais d'établissement et de développement 661 359 - - 661 359
Concessions, brevets et droits similaires 135 955 13777 - 149732
Fonds commerdial - - - -
Autres immobilisations incorporelles 152 583 - - 152 583
Total 949 897 13777 - 963 674

Amortissements & Provisions

Frais d’établissement et de développement 201714 132272 - 333 986
Concessions, brevets et droits similaires 116 246 9609 - 125 855
Fonds commerdial - - - -
Autres immobilisations incorporelles 85 30517 - 30601
Total 318 044 172 398 - 490 442

Tableau des mouvements de I'exercice des immobilisations corporelles

Montant au début . R Montant en fin
N . Augmentations Diminutions ) .
de l'exercice d’exercice
Valeurs brutes
Terrains - - - -
Constructions etaménagements des
constructions
Instaliations techni ,matériel et outill.
| a' ons techniques, materiel et outillage 105763 ) _ 105763
industriels
Installations générales, agencements et 187 598 708 A 188 306

aménagements divers

Matériel de transport B - - -
Matériel de bureau et mobilier, informatique 156 073 1787 - 157 860
Immobilisations corporelles en cours - - - -

Avances et acomptes - - - -
Total 449 434 2495 - 451929

Amortissements

Terrains - - - -

Constructions etaménagements des
constructions

Installations techniques, matériel et outillage
industriels

Installations générales, agencements et
aménagements divers

38536 38472 - 77 008

112 581 24 837 - 137418

Matériel de transport - - R .
Matériel de bureau etmobilier, informatique 130513 11282 - 141795
Immobilisations corporelles en cours - - - -

Avances et acomptes - . - -
Total 281630 74 591 - 356 221
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3.2 Immobilisations financiéres

PCG art. 323-3%2323-34 847628325

Tableau des mouvements de I'exercice

Mo::‘l,: t:e‘:c‘:::m Augmentations Diminutions M:’,‘:::::i::m
Valeurs brutes
Partidpations évaluées par mise en équivalence - - - -
Autres participations 5375299 141 664 - 5516 963
Créances rattachées a des participations 19658 - - 19658
Préts et autres immobilisations financiéres 310039 - - 36 884 273155
Total 5704 996 141664 - 36 384 5809776

Tableau des filiales et participations

Filiales et participation

Capitaux
propres autres
que le capital

QP du
capital
détenu

en%

Valeur comptable des titres
détenus

brute

nette

A.Renseignements détaillés sur les filiales et participations

- Filiales (+ 50% du capital détenu)

Sudia Solutions

Sudia Ingénierie

Studia Digital

Studia Conseil

Studiatech

Studia inc.

Studia Afrique

Stuudia Tunisie

- Participations (entre 10 et 50% du capital détenu)

979 600
745127
815339
1011896
10000
ns.

ns.

ns.

939 747
711532
512818

- 279418
- 117209

n.s.
n.s.
n.s.

100,00%
100,00%
90,00%
84,40%
100,00%
83,33%
66.00%
60,00%

2255837
1955028
450000
760 204
10000
2460
5500
2727

2255837
1955028
450 000
760 204
10 000
2460
5500
2727

B. Renseignements globaux sur les autres fillales et participations

Fillales et participation

Chiffre
d'affaires du
demier
exercice

Résultat net du
demier
exercice

Dividendes
versés en
2019

Préts et
avances

A.Renseignements détaillés sur les filiales et participations

- Filiales (+ 50% du capital détenu)

Studia Solutions 14842195 237933 - 6750430
Studia Ingénierie 7352235 986 150 - 1977814
Studia Digital 8014598 834 784 - 4230038
Studia Conseil 1267848 - 229797 - -
Sudiatech 4000 - 117208 - 328370
Studia Inc. ns. n.s. - 62 905
Studia Afrique nas. n.s. - 67210
Stuudia Tunisie ns. n.s. - -
- Participations (entre 10 et 50% du capital détenu)
B. Renseignements globaux surles autres filiales et participations
9
pgeshSss e s Page 39 sur 47

19
N° de dépot - 2020/5365 / 518048152




33 Echéancier des créances

PCG art. 833-9 2t 3415

31122019 Ecpéancesé Echéance a

moins d’'un an plus d'unan
Créances de l'actif immobilis é 292813 - 292 813
Créances rattachées a des participations 19658 - 19658
Autres immobilisations financiéres 273155 - 273155
Créances de l'actif circulant 23925899 23925899 -
Avances et acomptes versés sur commandes 4710 4710 -
Créances douteux ou litigieux 37374 37374 -
Autres créances clients 7643198 7643198 -
Sécurité sociale etautres organismes 1800 1800 -
Etat- Impots sur les bénéfices 39572 39572 -
Etat- Taxe sur la valeur ajoutée 2146 158 2146158 -
Groupe et associés 103 103 -
Débiteurs divers 13936 350 13936 350 -
Charges constatées d'avance 116 634 116 634 -

34 Comptes de régularisation et d'attente

341 Produits a recevoir

PCG art. 833-14.3

31122019 31.122018

Créances dients et comptes rattaches - -
Fournisseurs - Rabais, remises et ristournes a obtenir - -

Autres créances - 12842
Disponibilites - -
Total - 12842

342 Charges a payer

PCG art. 833-14:3

31.12.2019 31.12.2018

Emprunts convertibles 547 495 312768
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 28 4013
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 100716 132918
Dettes fiscales et sociales 413724 212672
Autres dettes - -
Total 1061963 662 371
10
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343 Charges et produits constatés d'avance

PCG art 333-142

31.12.2019 31.12.2018

Charges constatées d'avance

Charges d'exploitation 116 634 58 628
Produits constatés d’avance
Produits d'exploitation 18 530 -

3.5 Capitaux propres
PCG art. 833-111
3.5.1 Composition du capital

Au 31 décembre 2019, le capital social de la société Studia S.A.S. est composé de 469 287 actions ordinaires de
€. 1,00 de nominal chacune, soit un capital social d'un montant de 469 287 €.

35.2 Tableau de variation des capitaux propres

PCG art. 833-11.4

Capitaux propres au 1% janvier 2019 3128014
Augmentations de capital liées aux fusions 0
Distribution de dividendes 0
Résultatde I'exercice clos le 31 décembre 2019 131899
Variation des provisions réglementées 0
Capitaux propres au 31 décembre 2019 3259913

3.6 Provisions

PCG arr. 833-121 a1 344
Tableau des mouvements de I'exercice

Montant au début Montant en fin

de Pexercice Augmentations Diminutions d’exercice

Provisions réglementées - - . -

Provisions pour litiges 49564 45360 - 49 564 45360
Autres provisions pour risques - - - -
Provisions pour autres charges - - - -
Provisions pour risques et charges 49 564 45360 - 49 564 45360

Dépréciation surimmobilisations incorporelles - - - -
Dépréciation des titres de participation - - - -
Dépréciation des dients et comptes rattachés 33586 - - 33586
Dépréciation des comptes courants - - - -
Dépreéciation des valeurs mobilieres de placement - - - -
Provisions pour dépréciation 33586 - - 33586
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3.7 Echéancier des dettes

PCG art. 833-13/1 et 847-5

" Echéance & Echéance a
Echéances a2  plus d'unanet .
moins d’un an cing ans au plus de cing
plus ans
Dettes financiéres 10937 768 1713310 9224 458 .
Emprunts obligataires convertibles 2190787 - 2190787 -
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédits 8672644 1638973 7033671 -
Autres emprunts et dettes financiéres 73679 73679 - -
Groupe et associés 658 658 - -
Dettes d'exploitation 16 089 285 16 089 285 - .
Dettes fournisseurs et comptes rattaches 13153 264 13153 264 - -
Avances et acomptes regus sur commandes en cours - - - -
Personnel et comptes rattachés 358 233 358 233 - -
Sécurité sociale etautres organismes sociaux 242 381 242 381 - -
Etat- Impéts sur les bénéfices 78 844 78 844 - -
Etat- Taxe sur la valeur ajoutée 1863847 1863847 - -
Etat- Autres impdts ettaxes 97 737 97737 - -
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés - - - -
Autres dettes 276 449 276 449 - -
Produits constatés d'avance 18 530 18530 - -
12
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4 Notes relatives a certains postes du compte de résultat

4.1 Ventilation du chiffre d'affaires

PCG art, 333-14.1

Exercice 2019 Exercice 2018

Ventes de marchandises - -
Production vendue - biens - -
Production vendue - services 17 155 825 10 408 760
Total 17 155825 10 408 760

4.2 Résultat financier

PCG art. 833-14/1

Le résultat financier s’analyse comme suit :

Exercice 2019 Exercice 2018

Produits financiers

Produits financiers de participations - 1000000
Gain de change - -
Autres produits financiers 179874 120562
Reprise de provisions financiéres - -
Total 179874 1120562

Charges financiéres

Dotations aux prov. & amort. financieres - -

intéréts et charges assimilées 659 589 636 813
Pertes de change - -
Aufres charges financiéres - -
Total 659 589 636 813
Reésultat financier - 479716 483749
13
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43 Résultat exceptionnel
2235 art 3334143

Le résultat exceptionnel s'analyse comme suit :

Exercice 2019 Exercice 2018

Produits exceptionnels

Produits exceptionnels sur opérations de gestion - 17020
Produits exceptionnels sur exercices antérieurs 2352 35477
Autres produits exceptionnels - -
Produits exceptionnels sur opérations en capital

- Sur cession d'éléments d'actifincorporel - -
- Sur cession d'éléments d'actif corporel - 10 347
- Sur cession titres cédes - 5776572
- Sur cession d'éléments d'actif financier - -
Reprises de provisions exceptionnelles et transferts de charges - -

Total 2 352 5839416
Charges exceptionnelles

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 467 506 579 426
Charges exceptionnelles sur exercices antérieurs 17 429 193613

Autres charges exceptionnelles - -
Charges exceptionnelles sur opérations en capital
- Sur cession d'éléments d’actifincorporel - -

- Sur cession d'éléments d'actif corporel - 540
- Sur cession titres cédés - 5776572
- Sur cession d’'éléments d'actif financier - -
Dotations aux provisions exceptionnelles 45 360 -
Total 530 295 6550 151
Résultat exceptionnel - 527942 - 710735

Les charges exceptionnelles sur opérations de gestion enregistrés au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2019
sont essentiellement liés a des charges liées a des opérations de croissance externe non réalisées (334 k€) et des
charges de restructuration (101 k€).

44 Situation fiscale

Le taux d'imp6t sur les sociétés de I'exercice 2019 est de 28 % sur les 500 000 premiers euros de bénéfice fiscal, puis
de 31,00 % au-dela, auguel s'ajoute éventuellement la contribution sociale de 3,3 %.

Répartition du montant global des impdts sur les bénéfices

PC 3 art 333415

Résultat avant N
impo Impét
Résultat courant 676 886 -
Résultat exceptionnel - 527942 - 698
Résukat comptable (hors participatior _ M8 - 698
14
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Accroissements et allegements de la dette future d'impét sur les bénéfices
PCG art. 833-15

Exercice 2019  Exercice 2018

Amortissements dérogatoires - -

Total - -
Provisions et charges a payer non déductbles 45 360 49 564
Partidpation des salariés - -
Defidits fiscaux 2213236 2 356 607
Total 2258 596 2406171

4.5 Effectif moyen

PCG art. 833-18
L'effectif moyen employé se décompose comme suit :

Exercice 2019 Exercice 2018

Cadres 19 13
Techniciens et agents de mafrise 13 7
Employés - -
Quvrirers - -
Effectif moyen pondéré 32 20

4.6 Rémunérations des dirigeants

PCG art, 833-17

Aucune rémunération liée a des organes de direction n'est enregistrée dans les comptes de l'exercice clos le
31 décembre 2019.

4.7 Engagements financiers et « hors bilan »

PCG art, 833-18 a 833-18;3

Exercice 2019 Exercice 2018

Engagements de crédit-bail etLLD 39973 164 284
Engagements de retraite 26 076 51554
Nantissement de titres 10 000 000 10 000 000
Factor - encours dients 3485687 1795590
Autres engagements - -
Total 13551736 12011428
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4.8 Informations sur les parties liées

o3

G art 833415
Toutes les transactions avec les parties liées concement des transactions effectuées avec les sociétés du groupe
Studia, ainsi qu'avec la société mére Genvalue Partners ; elles sont conclues a des conditions normales de marché.

Charges et produits financiers concernant les entreprises liées

Exercice 2019 Exercice 2018

Produits finanders - 1000 000
Charges finandéres - 4671 - 222140
Total - 4671 777 860

4.9 Honoraires des commissaires aux comptes

PCG art. 833-14.4
Les honoraires des commissaires aux comptes comptabilisés au compte de résultat de la société Studia au cours de
I'exercice clos le 31 décembre 2019 s'élévent a 16 k€.
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STUDIA
Société par Actions Simplifiée
Au capital de 463 890€
Siége social : 605 avenue Olivier Perroy
13790 ROUSSET
518 048 152 R.C.S. AIX EN PROVENCE

RESOLUTION DE L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE PORTANT
AFFECTATION DU RESULTAT DE L'EXERCICE SOCJAL CLOS LE 31 DECEMBRE 2019

Lors de lI'assemblée générale ordinaire annuelle du 29 juin 2020, il a été adopté la résolution
suivante :

« TROISIEME RESOLUTION - Affectation du résultat

L’assemblée générale décide d’affecter le bénéfice de I'exercice s’élevant a 131.899 euros de la
maniére suivante :

<+ Origine
Bénéfice de I'exercice :131.899 euros

<+ Affectation
Au compte « réserve légale » soit : 6.595 euros
Solde du compte « réserve légale » aprés affectation : 44.819 euros
Au compte « report a nouveau » soit : 125.304 euros
Solde du compte « report a nouveau » apres affectation : (-757.345) euros

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a la majorité de 463.890 voix contre O

Conformément a la loi, ’Assemblée Générale prend acte qu’aucune distribution n’a été affectée au titre
des 3 derniers exercices sociaux. »

Certifiée conforme
Le Président — GENVALUE PARTNERS

Raymond GILLETTE

o Pour copie certifiée conforme délivrée le 06/08/2020
6 706/08/2050 36 15.35 Page 47 sur 47
N° de dépot - 2020/5365 / 518048152




