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Rapport des commissaires aux comptes
sur les comptes consolidés

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous présentons
notre rapport relatif a I'exercice clos le 31 décembre 2016, sur :

¢ le controle des comptes consolidés de la société Crédit Agricole Corporate and Investment Bank,
tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

e lajustification de nos appréciations ;
e la vérification spécifique prévue par la loi.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le conseil d'administration. Il nous appartient, sur la base
de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

I. Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France ; ces
normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir Fassurance raisonnable que les
comptes consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste a vérifier, par
sondages ou au moyen d'autres méthodes de sélection, les éléments justifiant des montants et
informations figurant dans les comptes consolidés. Il consiste également a apprécier les principes
comptables suivis, les estimations significatives retenues et la présentation d'ensemble des comptes.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Nous certifions que les comptes consolidés de I'exercice sont, au regard du référentiel IFRS tel
qu'adopté dans I'Union européenne, réguliers et sincéres et donnent une image fidele du patrimoine,
de la situation financiére, ainsi que du résultat de I'ensemble constitué par les personnes et entités
comprises dans la consolidation.



Il. Justification des appréciations

En application des dispositions de I'article L. 823-9 du Code de commerce relatives a lajustification de
nos appréciations, nous portons a votre connaissance les éléments suivants :

e  Votre groupe constitue des dépréciations pour couvrir les risques de crédit inhérents a ses
activités. Nous avons examiné le dispositif mis en place par la direction pour identifier et évaluer
ces risques ainsi que pour déterminer le montant des dépréciations gu'elle estime nécessaires, et
nous avons vérifié que les estimations comptables qui en résultent s'appuient sur des méthodes
documentées conformes aux principes décrits dans la note 1.3 de I'annexe aux comptes
consolidés.

e Comme indiqué dans les notes 1.3 et 10.2 de I'annexe aux comptes consolidés, votre groupe
utilise des modeles internes pour la valorisation des instruments financiers pour lesquels il n'existe
pas de données observables, ainsi que pour l'estimation de certains ajustements de juste valeur
des instruments financiers. Nos travaux ont consisté a examiner le dispositif de contréle des
mod2les utilisés, les hypothéses retenues et les modalités de prise en compte des risques associés
a ces instruments.

e Comme indiqué dans les notes 1.4 et 6.17 de I'annexe aux comptes consolidés, votre groupe a
procédé a des tests de dépréciation de la valeur des écarts d'acquisition. Nous avons examiné les
modalités de mise en ceuvre de ces tests, ainsi que les principaux paramétres et les hypotheses
utilisés et nous nous sommes assurés du caractére approprié des informations fournies dans les
notes annexes aux comptes consolidés.

e Comme indiqué dans la note 1.3 de I'annexe aux comptes consolidés, votre groupe constitue des
provisions pour couvrir les risques juridiques et fiscaux auxquels il est exposé. Nous avons
examiné le dispositif mis en place par la direction pour identifier et évaluer ces risques ainsi que
pour déterminer le montant des provisions qu'elle estime nécessaires. Nous avons également
vérifié que la note 6.18 de I'annexe aux comptes consolidés donne une information appropriée.

e Votre groupe procéde a d'autres estimations dans le cadre habituel de la préparation de ses
comptes consolidés, comme exposé dans la note 1.3 de I'annexe aux comptes consolidés , qui
portent, notamment, sur la valorisation des titres de participation non consolidés, la valorisation
des entreprises mises en équivalence, les engagements liés aux régimes de retraites et aux
avantages sociaux futurs, et les actifs d'impdts différés. Nos travaux ont consisté a examiner les
méthodes et les hypothéses retenues et a vérifier que les estimations comptables qui en résultent
s'appuient sur des méthodes documentées conformes aux principes décrits dans la note 1.3 de
I'annexe aux comptes consolidés.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des comptes
consolidés, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre opinion exprimée
dans la premiére partie de ce rapport.

lIl. Vérification spécifigue
Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en

France, & la vérification spécifique prévue par la loi des informations données dans le rapport sur la
gestion du groupe.
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Nous n‘avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
consolidés.

Neuilly-sur-Seine et Paris-La Défense, le 20 mars 2017

Les Commissaires aux Comptes

PricewaterhouseCooper% Apdit ERNST & YOUNG et Autres
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COMPTES C
AU 31 DECEM:

Arrétés par le Conseil d'administration en date du 10.02.2017
et soumis a 'approbation de 'Assemblée générale ordinaire en date du 04.05.2017.



CHIFFRES CLES

* TOTAL BILAN

524 261 M€

CAPITAUX PROPRES

19 594 me




Les comptes consolidés sont constitués du cadre général, des états financiers consolidés et des notes annexes aux états financiers.

1.1 PRESENTATION JURIDIQUE DE CREDIT AGRICOLE CORPORATE
AND INVESTMENT BANK

DENOMINATION SOCIALE
Crédit Agricole Corporate and Investment Bank.

NOMS COMMERCIAUX
Crédit Agricole Corporate and Investment Bank - Crédit Agricole CIB - CACIB.

ADRESSE DU SIEGE SOCIAL DE LA SOCIETE

12, place des Etats-Unis

CS 70052

92547 MONTROUGE CEDEX

France.

IMMATRIGULATION AU REGISTRE DU COMMERCE ET DES SOCIETES DE NANTERRE
Numéro 304 187 701.

CODE NAF
6419 Z (APE).

FORME JURIDIQUE

Crédit Agricole Corporate and Investment Bank est une société anonyme de droit frangais (& Conseil d’administration)
régie par les dispositions législatives et réglementaires applicables aux établissements de crédit et aux sociétés anonymes
ainsi que par ses statuts.

La Société est affiliée depuis décembre 2011 au réseau Crédit Agricole au sens du Code monétaire et financier.

CAPITAL SOCIAL
7 851 636 342 €.



1.2 ORGANIGRAMME SIMPLIFIE

GESTION DE

'BANQUE DE FINANCEMENT
| FORTUNE

SUCCURSALES

FILIALES/PARTICIPATIONS

ET D'INVESTISSEMENT

» BSF [31 %]

EUROPE ASIE AMERIQUES
» ALLEMAGNE » COREE » ETATS-UNIS » MIAMI
» BELGIQUE Dusup » CANADA
» FINLANDE > INDE
» ITALIE »> JAPON
» LUXEMBOURG > SINGAPOUR
» ROYAUME-UNI > TAIWAN
» SUEDE
AFRIQUE/
MOYEN-
ORIENT
» ABU DHABI
» DUBAI
EUROPE ASIE/ AMERIQUES
» ESTER FINANCE PACIFIQUE » BANCO CREDIT » CA INDOSUEZ
TITRISATION > CREDIT -~ AGRICOLE WEALTH
» CREDIT AUSTRALIA LTD » CREDIT » CA INDOSUEZ
AGRICOLE CIB [100 %] AGRICOLE WEALTH
AO RUSSIA » CREDIT SECURITIES (FRANCE)
[100 %] AGRICOLE CIB (USA) INC. ET FILIALES
» KEPLER CHINA LTD {100 %] [100 %]
CHEUVREUX [100 %] » CA INDOSUEZ
» CREDIT ASIA BV (TOKYO FILIALES ET
AGRICOLE CIB BRANCH) SUCC. [100 %]
AIRFINANCE [100 %] > CA INDOSUEZ
EUROPE)
(ASIA) LTD ( ;
AFRIQUE/ (SEOUL FILIALES ET
O,
o » CA INDOSUEZ
ORIENT [100 %] WEALTH
» CREDIT
» CREDIT AGRICOLE ASIA (BRAZIL) DTVM
AGRICOLE CIB SHIPFINANCE [100 %]
ALGERIE LTD [100 %] » CFM INDOSUEZ
SPA [100 %] WEALTH [70 %]



1.3 INFORMATIONS RELATIVES AUX PARTIES LIEES

Les parties liées au groupe Crédit Agricole CIB sont les sociétés du groupe Crédit Agricole S.A, les sociétés du groupe Crédit
Agricole CIB intégrées globalement, ou mises en équivalence, ainsi que les principaux dirigeants du groupe.

» RELATIONS AVEC LE GROUPE
CREDIT AGRICOLE S.A.

Les encours de bilan et hors bilan restituant les opérations réa-
lisées entre le groupe Crédit Agricole CIB et le reste du groupe
Crédit Agricole S.A. sont résumés dans le tableau ci-aprés:

31.12.2016

Encours en millions d’suros
Actif

Comptes et préts 13950
Instruments dérivés de transaction 28 340
Passif

Comptes et emprunts 24 491
Instruments dérivés de transaction 27 892

Dettes subordonnées ; 6138
Actions de préférence

Engagements de financement et de garantie

Autres garanties données 1026
Contre-garanties regues 419
Autres garanties recues

Accords de refinancement regu

Les encours de comptes et préts traduisent les relations de tré-
sorerie existant entre Crédit Agricole CIB et Crédit Agricole S.A.

L'encours des instruments dérivés de transaction est pour
I'essentiel représentatif des opérations de couverture de
risque de taux du groupe Crédit Agricole pour lesquelles
Crédit Agricole CIB assure la relation avec le marché.

CACIB est détenu a 99,9 % par le groupe Crédit Agricole
depuis le 27 décembre 1996, et certaines de ses filiales, font
partie du groupe d’intégration fiscale constitué au niveau de
Crédit Agricole S.A.

A ce titre, Crédit Agricole S.A. indemnise le sous-groupe
CACIB des déficits fiscaux du sous-groupe CACIB.

» RELATIONS ENTRE LES SOCIETES
CONSOLIDEES DU GROUPE CREDIT
AGRICOLE CIB

La liste des sociétés consolidées du groupe Crédit Agricole
CIB est présentée en note 11.

Les transactions réalisées entre deux entités intégrées globa-
lement sont totalement éliminées. Les encours existants en
fin de période entre les sociétés consolidées par intégration
globale et les sociétés consolidées par mise en équivalence
ne sont pas éliminés dans les comptes du groupe.

Au 31 décembre 2016, les encours déclarés par CACIB avec
ses partenaires, I'entreprise associée BSF (Banque Saudi
Fransi), les Co-entreprises UBAF et Elipso, non éliminés au

bilan et hors bilan sont de:
317122016

Encours en millions d’euros

Actif

Comptes et préts. R
Instruments dérivés de transaction 60
Passif

Comptes et emprunts o 5
Instruments dérivés de transaction 79
Engagements de financement et de garantie

Autres garanties données 149
Contre-garanties regues 12

» RELATIONS AVEC LES PRINCIPAUX
DIRIGEANTS

Les informations sur la rémunération des principaux diri-
geants sont détaillées dans la note « 7.7 Rémunérations des
dirigeants ».



2.1 COMPTE DE RESULTAT

YN YT 7/:
5 CONSOLIDES

En millions d’euros Notes
Intéréts et produits assimilés 4.1
Intéréts et charges assimilées 4.1
Commissions {produits) 4.2
Commissions (charges) 4.2
Gains ou pertes nets sur instruments financiers 43
a la juste valeur par résultat '
Gains ou pertes nets sur actifs financiers

‘ ; 4.4
disponibles a la vente )
Produits des autres activités 4.5
Charges des autres activités 4.5
Produit net bancaire
Charges générales d'exploitation 4.6-7.1-7.4-7.6
Dotations aux amortissements et aux dépréciations 47
des immobilisations incorporelies et corporelles '
Résultat brut d’exploitation
Colt du risque 4.8
Résultat d’exploitation
Quote»pérf du résultat net des entreprises mises ‘ 6.15
enéquivalence '
Gains ou pertes nets sur autres actifs 4.9
Variations de valeur des écarts d'acquisition 6.17
Résultat avant impét
Impdts sur les bénéfices 4.10
Résultat net d'impdts des activités abandonnées
Résultat net
Participations ne donnant pas le controle
Résultat net - Part du groupe
Reésultat de base par action (en euros) ® 6.79
Résultat dilué par action (en euros) ® 6.19

(1) Correspond au résultat y compris le résultat net des activités abandonnées.

31.12.2016
5335
2 SOé‘)
1458
““““““ (493)
1025

130

|

31.12.2015

4806
2 908
1411
(491)
2281

107

958
3,56

3,56



2.2 RESULTAT NET ET GAINS ET PERTES COMPTABILISES
DIRECTEMENT EN CAPITAUX PROPRES

En millions d’euros Notes 31.12.2016 31.12.2015

Résultat net » 1196 973
Gains et pertes actuariels sur avantages post emploi . 411 (60) L4
Gains et pertes avant impdt comptabilisés

directement en capitaux propres non recyclables, (60) (14)

hors entreprises mises en équivalence

Gains et pertes avant imp6t comptabilisés

directement en capitaux propres non recyclables 4.11

des entreprises mises en équivalence

Impét sur les gains et pertes comptabilisés

directement en capitaux propres non recyclables, 4,11 4 1)
hors entreprises mises en équivalence

Imp6t sur les gains et pertes comptabilisés

directement en capitaux propres non recyclables 4.11

des entreprises mises en équivalence

Gains et pertes nets comptabilisés directement (56) (15)

en capitaux propres non recyclables - _

Galns et pertes sur écarts de conversion 4.11 138 311
Gains et pertes sur actifs disponibles a la vente : 4.11 19_ 42
Gains et pertes sur instruments dérivés de couverture ’ 4.11 (60) ‘ (169)
Gains et pertes avant imp6t comptabilisés i

directement en capitaux propres recyclables, ; 97 184

hors entreprises mises en équivalence

Gains et pertes avant impét comptabilisés

directement en capitaux propres recyclables part 4.11 92 73
du Groupe, des entreprises mises en équivalence

Impét sur les gains et pertes comptabilisés

directement en capitaux propres recyclables 4.11 13 35
hors entreprises mises en équivalence

Impét sur les gains et pertes comptabilisés

directement en capitaux propres recyclables 4.11

des entreprises mises en équivalence '

Gains et pertes nets comptabilisés directement en

capitaux propres recyclables sur activités abandonnées 411 1 M
Gains et pertes nets comptabilisés directement

; 202 292
en capitaux propres recyclables
Gains et pertes nets comptabilisés directement

- 147 277
en capitaux propres
Résultat net et autres éléments du résultat global 1343 1250
Dont partdu Gro‘upe o 1328 1284

Dont participations ne donnant pas le contrdle - 15 15



2.3 BILAN ACTIF

En miflions d’euros

Notes 31.12.2016 31422015

Caisse, banques centrales

Actifs financiers & la juste valeur par résultat
Instruments dérivés de couverture

Actifs financiers disponibles alavente

Préts et créances sur la clientéle

Ecart de réévaluaﬁon des portefeuilles couverts en taux
Actifs financiers détenus jusqu'a I'échéance

Actifs d'impots courants et différés

Comptes de régu!‘arisation et actifs divers

Actifs non courants destinés & étre cédés

et activités abandonnées B
Participation dans les entreprises mises
en équivalence

Immeubles de placement
iImmobilisations corporelles
Immobilisations incorporelles

Ecarts d'acquisition

Total de tactif

2.4 BILAN PASSIF

6.1

6.26.9

3.2-3.4
6.46.7-6.8-6.9
3.1-3.36.56.7-6.9
3.1-3.36.56.7-6.9

6.6-6.7-6.9
6.13
6.14

6.75

6.16
616
6.17

18215
261 505
1800

135 341

14

2109
36 930

524261

27 509
292 985
1434
26 807
34 107
130 250
11

1141

- 31384

41

2050

- 549275

En milfions d’suros

Notes 31.12.2016 31.12.2015

Banques centrales 6.1 1310 22564
Passifs financiers a la juste valeur par résultat 6.2 259 384 276 719
Instruments dérivés de couverture 3.2-3.4 1134 1416
Dettes envers les ‘e'tablissements decrédit 3.3-6.710 47033 58 413
Dettes envers la clientele 3.1-3.3-6.10 107 837 111 858
Dettes représentées par un titre 32-3.3-6.11 47 114 48 062
Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux 52 71
Passifs d'impdts courants et différés 6.13 1438 543
Comptes de régularisation et passifs divers B 6.14 31845 126138
Dettes liées aux actifs non courants destinés
& étre cédés et activités abandonnées B 24
Provisions techniques des contrats d'assurance 9 8
Provisions 1371 1299
Dettes subordonnées 32-3.3-6.11 - 6140 4 955
Total dettes 504 667 531 760
Capitaux propres
Capitaux propres part du Groupe 19482 17 407
Capital et réserves liées 11 860 10114
'Réserves consolidées ) - 5023 5064
Sr?lcr;]:peitta rujir;erz ;;rgptaﬂhses directement 1417 1070
Gains‘gt pertes comptabilisé; gireétement ) ()
en capitaux propres sur activités abandonnées N
Résuttat de I'exercice 1182 958
Participations ne donnant pas le contrle - 112 108
Total capitaux propres 19594 17 515
Total du passif 524 261 549 275



2.5 TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

Part du Groupe

Gains et pertes
comptabilisés
directement
en capitaux
propres

Capital et réserves liées

En millions d’suros Capital

Primes et
réserves
consolidées
lides au
capital ®

Gains et pertes  Gains et pertes

comptabilisés

Elimination Autres directement
des titres instruments Total capital en capitaux

auto- de capitaux et réserves

propres

detenus propres consolidées recyclables

comptabilisés
directement
en capitaux
propres non
recyclables

Capitaux propres au 1¢ janvier 2015 7 255
Augmentation de capital 72
Variation des titres autodétenus v

Emissions d'instruments de capitaux propres

Rémunération des émissions d'instruments des
capitaux propres

Dividendes versés en 2015
Dividendes regus des Caisses régionales et fiiales

Effet des acquisitions/cessions sur les participations
ne donnant pas le contrdle

Mouvements liés aux paiements en actions

Mouvements liés aux opérations 72
avec les actionnaires

Variation des gains et pertes comptabilisés
directement en capitaux propres

Quote-part dans les variations
de Capitaux Propres hors résultat
des entreprises mises en équivalence

Résuittat 2015

Autres variations

Capitaux propres au 31 décembre 2015 7‘ 327
Affectation du résultat ‘

Capitaux propres au 1¢ janvier 2016 7327
Augmentation de capital @ k 525
Variation des titres autodétenus

Emissions d'instruments de capitaux propres @
Rémunération des émissions de capitaux propres @
Dividendes versés en 2016 © ‘ k
Dividendes regus des Caisséé brbégqic‘)nazl‘eé et ﬂliaié; kkkkkkk
Effet des acquisitions/cessions SLjr les parfibipatbns
ne donnant pas le contrdle

Mouvements liés aux paiements en actions

Mouvements liés aux opérations

: h 525
avec les actionnaires

Variation des gains et pertes cornptabﬂisés
directement en capitaux propres

Quote-part dans les variations
de capitaux propres hors résultat
des entreprises mises en équivalence

Résultat au 31 décembre 2016

Autres variations

7768
82

15023
154

(1 787)

(1705)

6 063
968

7021

586

(853)

(262)

1788 155

1788 15178
958

1788 16 136
1111

635 635
(146) (146)

489 752

)

Capitaux propres
au 31 décembre 2016 7852

(1) Réserves consolidées avant élimination des titres d'autocontrdle.

6754

(2) Augmentation de capital de 1 111 M€ dont 586 ME en primes d'émissions
des actions et 111 ME par distribution de dividende en actions répartie

pour 52 ME en capital et 59 ME en prime d'émission.

(3) Emissions AT1 de Crédit Agricole CIB S.A souscrites par Crédit Agricole

S.A. pour 635 ME.

2277 16 883

(4) Viersement dintéréts sur AT1 pour -146 ME.

1258

218

73

1 549

1549

110

92

1751

(263)

(15)

(278)

(278)

(56)

(334)

(5) Versement d’un acompte sur dividende pour -742 ME & Crédit Agricole S.A.
et augmentation du capital par distribution de dividende en actions

pour -111 ME.



Part du Groupe

Gains et pertes
comptabilisés
directement
en capitaux
propres

gains et pertes

Participations he donnant pas le controle

Gains et pertes comptabilisés
directement en capitaux propres

Gains et pertes Gains et pertes Total d

comptabilisés

comptabilisés gains et pert

es
es

comptabilisés directement directement  comptabilisés
directement Capital réserves en capitaux en capitaux directement Capitaux
en capitaux  Résuitat Capitaux consolidées et propres propres non en capitaux Capitaux propres
propres net propres résultat recyclables recyclables propres propres consolidés
995 16 018 88 8 1 9 97 16 115
154 154
1800 1800
(12) (12)
(1787) (4) (4) (1791)
155 4 4) 151
203 203 203
73 73 73
958 958 15 15 973
1 27i 958 17407 99 8 1 9 : 108 - 17 515
(958)
1271 17 407 99 8 1 9 108 17515
111 1111
635 635
(146) (146)
(853) (1) (11} (864)
5 5
752 (1) (11) 741
54 54 1 1 1 55
92 92 92
1182 1182 14 14 1196
® ©)
102 ] 1 10 112 19 594

1417

1182 19482

10
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2.6 TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

Le tableau de flux de trésorerie est présenté selon le modéle
de la méthode indirecte.

Les activités opérationnelles sont représentatives des acti-
vités génératrices de produits du groupe Crédit Agricole CIB.
Les flux d'impdts sont présentés en totalité avec les activités
opérationnelles.

Les activités d’investissement représentent les flux de tré-
sorerie pour I'acquisition et la cession de participations dans
les entreprises consolidées et non consolidées, et des immo-
bilisations corporelles et incorporelles. Les titres de participa-
tion stratégiques inscrits dans le portefeuille « Actifs financiers
disponibles a la vente » sont compris dans cette rubrique.

En milions d'euros

Les activités de financement résultent des changements
liés aux opérations de structure financiére concernant les
capitaux propres et les emprunts a long terme.

Les flux de trésorerie nets attribuables aux activités d’ex-
ploitation, d’investissement et de financement des activités
abandonnées sont présentés dans des rubriques distinctes
dans le tableau de flux de trésorerie.

La notion de trésorerie nette comprend la caisse, les
créances et dettes auprés des banques centrales, ainsi que
les comptes (actif et passif) et préts a vue auprés des éta-
blissements de crédit.

31.12.2016 | 31122015

Résultat avant impot 1506 1491
Dote_nions nettes aux amortissements et aux dépréciations des immobilisations corporelles et incorporelles 85 107
Dépréciation des écarts d'acquisition et des autres immobilisations

Dotations nettes aux dépréciations et aux provisions 491 (154)
Quote-part de résultat iée aux entreprises mises en équivalence ® (211) (59)
Résultat net des activités dinvestissement a5 k 65
Résultat net des activités de financement 149 137
Autres mou\)efhéhts k . 61 - “(‘489)
Total des éléments non monétaires inclus dans le résultat net avant impdts et des autres ajustements 610 (393)
Flux ligs aux opérations avec les établissements de crédit (131867) 2947
Flux liés aux opérations avec la clientéle (10641) 1930
Flux ligs aux autres operations affectant des actifs ou passifs financiers 9918 (20 861)
Flux liés aux opérations affectant des ac‘[‘ifsk“ou passifs non financiers r 86 (4 309)
Dividendes regus des entreprises mises en équivalence ® 46 40
Impots versés ) (365) m(éOS)
Variation nette des actifs et passifs provenant des activités opérationnelles (14 122) (20 556)
Flux provenant des activités abandonnées ‘ 1 (10)
Total flux nets de trésorerie générés par I'activité opérationnelle (&) (12 007) (19 468)
Flux liés aux participations @ (440) 73
Flux Hés aux immobilisations corporelles et incorporelies 7o ‘ (84)
Flux provenant des activités abandonnées ‘ (12)

Total flux nets de trésorerie liés aux opérations d'investissement (B) (522) (11)
Flux de trésorerie provenant ou a destination des actionnaires © 737 151
Autres flux nets de trésorerie provenant des activités de financement © 906 (134)
Flux provémant des activitéé abandonnées “

Total fluz( nets de trésorerie liés aux opérations de financement (C) ) ) 1643 17
Effet de la variation des taux de change sur la trésorerie et équivélent de trésorerie (D) - 1049 3792
Augmentation/(diminution) nette de la trésorerie et des équivalenté de trésorerie (A + B + C + D) (9 837) (15 670)
Trésorerie et équivalents de trésorerie & I'ouverture k 25471 41140
Solde net des comptes de caisse et banques centrales * 25248 45 664
Solde net des comptes, préts/emprunts a vue auprés des établissements de crédit ** 223 ) 4 524)
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la cléture 15634 25471
Solde net des comptes de caisse et banques centrales * ) 16 899 25 248
Solde net des cdrhbtes, préts/erﬁp}unts a vue auprés des étabiissememts de crékd“it - o k (1 265) 223
Variation de la trésorerie nette et des équivalents de trésorerie {9 837) {15 669)

* Composé du solde net du poste « Caisse et Banques centrales », hors intéréts courus (y compris trésorerie des entités reclassées en activités destinées a étre cédées).
** Composé du solde des postes « Comptes ordinaires débiteurs sains » et « Comptes et préts au jour le jour sains » tel que détaillés en note 6.5 et des postes
« Comptes ordinaires créditeurs » et « Comptes et emprunts au jour le jour » tel que détaillés en note 6.10 (hors intéréts courus).
(1) Pour I'année 2016, ce montant comprend notamment le versement des dividendes de I'entité BSF pour 46 millions d’euros.
(2) Cette ligne recense les effets nets sur la trésorerie des acquisitions et des cessions de titres de participation. Au cours de I'année 2016, 'impact net
des acquisitions sur la trésorerie de I'entité s'éléve & -440 millions d’euros, portant notamment sur les opérations suivantes :

- acquisition de Financiére Lumis pour -420,6 millions d'euros ;

- acquisition de Crédit Agricole Securities (Asia) Limited Hong Kong pour -79,2 millions d'euros, dont -67,9 millions d'euros on été versés en 2016 ;

- cession de Crédit Agricole Securities Taiwan pour 27,3 millions d’euros.

(3) Le flux de trésorerie provenant ou & destination des actionnaires comprend les éléments suivants :
- les émissions AT1 de Crédit Agricole CIB S.A. souscrites par Crédit Agricole S.A. pour 635,5 millions d'euros et une augmentation de capital de Crédit Agricole

CIB S.A. souscrite par Créait Agricole S.A. pour 999,0 miflions d’eurcs ;

- un acompte sur dividende versé par Crédit Agricole CIB S.A. a Crédit Agricole S.A. pour -741,5 millions d'euros pour I'année 2016 et -146,3 millions d’euros

de versement d'intéréts au titre de I'émission AT1.

{4) Cette ligne recense principalement I'émission de dette subordonnée souscrite par le Crédit Agricole S.A. pour 1 250 millions d’euros, le remboursement de la dette
subordonnée & Crédit Agricole S.A. pour 199,3 millions d’euros ainsi que le paiement des intéréts pour -148,9 millions d’euros.
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AUX COMPTI

NOTE 1: PRINCIPES ET METHODES APPLICABLES DANS LE GROUPE,
JUGEMENTS ET ESTIMATIONS UTILISES

» 1.1 NORMES APPLICABLES
ET COMPARABILITE

En application du reglement CE n° 1606/2002, les comptes
consolidés ont été établis conformément aux normes IAS/
IFRS et aux interprétations IFRIC applicables au 31 décembre
2016 et telles qu'adoptées par I'Union européenne (version
dite carve out), en utilisant donc certaines dérogations dans
Fapplication de la norme IAS 39 pour la comptabilité de
macro-couverture.

Normes, amendements ou interprétations

Ce référentiel est disponible sur le site de la Commission
européenne, a 'adresse suivante: http://ec.europa.ew/internal_
market/accounting/ias/index_fr.htm.

Les normes et interprétations sont identiques & celles utili-
sees et décrites dans les états financiers du Groupe au 31
décembre 2015.

Elles ont été complétées par les dispositions des normes IFRS
telles qu'adoptées par I'Union européenne au 31 décembre
2016 et dont I'application est obligatoire pour la premiére fois
sur I'exercice 2016. Celles-ci portent sur:

Date de publication Date de 1= application Applicable
par 'Union obligatoire : exercices  dans le
européenne ouverts a compter du  Groupe

Améliorations des IFRS cycle 2010-2012
IFRS 2 « Paiement fondé sur des actions » ; reformulation
de la définition d’'une condition d'acquisition de droits
IFRS 3 « Regroupement d'entreprises » : harmonisation

sur la comptabilisation d'un ajustement éventuel du prix ; évaluation

a la juste valeur des compléments de prix éventuels
IFRS 8 « Secteurs opérationnels » : regroupement de secteurs

opérationnels et réconclliation des actifs sectoriels avec ke total des actifs
IAS 16 « Immobilisations corporelies » et IAS 38 « Immobilisations
incorporelles » : clarification sur la méthode optionnelle de réévaluation

des immobilisations corporelles et incorporelles
IAS 24 « Information relative aux parties liées » : modification
de la définition d'une partie liée

Amendement IAS 19 « Avantages du personnel »

Régimes a prestations définies: précision sur la comptabilisation des
cotisations des membres du personnel qui se rattachent aux services
rendus mais qui ne dépendentk pas du nombre d'années de service

Amendement a IAS 16 « Immobilisations corporelies »
et 1AS 41 « Agriculture »

Evaluation d'un actif biologique selon IAS 41 s'il ne correspond pas

a une plante productrice
Amendement a IFRS 11 « Partenariats »

Comptabilisation des acquisitions d'intéréts dans une activité conjointe
selon IFRS 3 si les actifs acquis constituent un business au sens d'IFRS 3

et non un simple groupe d'actifs ;
Amendement & IAS 16 « Immobilisations corporelles »
et IAS 38 « Immobilisations incorporelles »

Clarifications sur la méthode d’amortisserment fondée sur le revenu

(interdite sous IAS 16 et acceptable sous IAS 38)

Améliorations des IFRS cycle 2012-2014

1 février 2016 @
Qui

1 février 2015 ™ Qui

17 décembre 2014

(UE n° 2015/28) 1e février 2015 Oui

1er février 2015 ™ Non

1o février 20165 0 Qui

17 décembre 2014

er fAri m i
(UE n° 2015/29) 1e février 2015 Qui

23 novembre 2015

(UE 2015/2113) 1¢ janvier 2016 Non

24 novembre 2015

(UE 2015/2173) 1¥ janvier 2016 Oui

2 décembre 2015

(UE 2015/2231) 1# janvier 2016 Qui

IFRS 5 « Actifs non courants détenus en vue de la vente » : précision

sur les modifications apportées & un plan de cession lorsqu’un actif

non courant destiné a étre cédé doit étre reclassé en actif non courant

desting a étre distribué, et réciproquement ;

IFRS 7 « Instruments financiers Informations & fournir » : clarification
sur le maintien d'implication continue aux contrats de services dont
la rémunération dépend de la performance des actifs transférés,

Informations non obligatoires pour les arrétés intermédiaires
sur la compensation des actifs et passifs financiers

15 décembre 2015

(UE 2015/2343) 1¥ janvier 2016 Cui

IAS 19 « Avantagqs au personnel » : précision sur le taux de rendement
des obligations d’Etat utilisé pour I'actualisation de la dette actuarielle

IAS 34 « Information financiére intermédiaire » ; clarification
sur 'emplacement possible des autres informations & fournir

(1) Soit & partir du 1 janvier 2016 dans fe Groupe.
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Date de publication Date de 1 application Applicable

par I'Union obligatoire : exercices  dans le

Normes, amendements ou interprétations européenne ouverts & compter du  Groupe

Amendement & IAS 1 « Présentation des états financiers » 18 décembre 2015 1o lanvier 2016 Oui

Objectif d'amélioration de la présentation d'informations (UE 2015/2406) !

Amendement IAS 27 « Etats financiers individuels » 18 décembre 2015

Autorisation & I'utilisation de la méthode de la mise en équivalence (UE 2015/2447) 1¥ janvier 2016 Non
dans les états financiers individuels !
N _ g 22 septembre

Amendement a IFRS 10-IFRS 12-1AS 28 2016 1¢ janvier 2016 Non

« Entités d'investissement » : application de rexception 4 la consolidation

(UE 2016/1703)

L'application de ces textes n’a pas eu d'impact significatif sur le résultat et les capitaux propres.

Il'est rappelé que lorsque I'application anticipée de normes et interprétations adoptées par I'Union européenne est optionnelle
sur une période, I'option n’est pas retenue par le Groupe, sauf mention spécifique.

Ceci concerne en particulier :

Date de publication Date de 1" application Applicable

par I'Union obligatoire : exercices  dans le

Normes, amendements ou interprétations européenne ouverts a compter du  Groupe
IFRS 15 « Produits des activités ordinaires tirés de contrats conclus 22 septembre
avec des clients » 2016 1= ianvier 2018 Oui
Remplacement d'IAS 11 sur la reconnaissance des contrats (UE 2016/1905) !
de construction et d'lAS 18 sur la reconnaissance des produits ordinaires ;
IFRS 9 « Instruments financiers »
Remplacement d'lAS 39 - Instruments financiers : classification 22 novermbre 2016 1¢ janvier 2018 Oui

et évaluation, dépréciation, couverture ;

La norme IFRS 15 « Produits des activités ordinaires tirés de
contrats conclus avec des clients » sera applicable aux exer-
cices ouverts & compter du 1¢ janvier 2018 (conformément
au reglement UE 2016/1905). Lamendement « Clarification
d'IFRS 156 » qui apporte des précisions complémentaires est
en cours d’adoption par I'Union européenne et devrait entrer
en vigueur a la méme date.

Pour la premiére application de cette norme, le Groupe Crédit
Agricole CIB a choisi la méthode rétrospective modifiée. Le
Groupe Crédit Agricole CIB comptabilisera I'effet cumulatif
au 1* janvier 2018, sans comparatif au niveau de I'exercice
2017, et indiquera en annexe les éventuelles incidences de la
norme sur les différents postes des états financiers.

La norme IFRS 15 remplacera les normes I1AS 11 « Contrats
de construction », IAS 18 « Produits des activités ordi-
naires », ainsi que toutes les interprétations liées IFRIC 13
« Programmes de fidélisation de la clientéle », IFRIC 15
« Contrats de construction de biens immobiliers », IFRIC
18 « Transferts d'actifs provenant de clients » et SIC 31
« Produits des activités ordinaires — Opérations de troc impli-
quant des services de publicité »,

Elle regroupe dans un texte unique les principes de comptabi-
lisation des revenus issus des ventes de contrats & long terme,
ventes de biens, ainsi que des prestations de services qui
n'entrent pas dans le champ d’application des normes relatives
aux instruments financiers (IAS 39), aux contrats d'assurance
(IFRS 4) ou aux contrats de location (IAS 17). Elle introdLit des
concepts nouveaux qui pourraient modifier les modalités de
comptabilisation de certains revenus du produit net bancaire.

Une étude d'impact de la mise ceuvre de la norme dans le
groupe Crédit Agricole CIB est en cours de réalisation, avec
des premiers résultats attendus début 2017.

En I'état actuel de ses analyses, Crédit Agricole CIB n'attend
pas d’'impact significatif sur son résuitat.

(UE 2016/2067)

9 IMSTRUA

La norme IFRS 9 Instruments Financiers est appelée a
remplacer la norme IAS 39 Instruments financiers. Elle a
été adoptée par I'Union européenne le 22 novembre 2016
et publiee au Journal Officiel de I'Union européenne le
29 novembre 2016. Elle entrera en vigueur de maniére obliga-
toire pour les exercices ouverts & compter du 1* janvier 2018.
Elle définit de nouveaux principes en matiére de classement
et d’evaluation des instruments financiers, de dépréciation
au titre du risque de crédit et de comptabilité de couverture,
hors opérations de macro-couverture,

LES PRINCIPALES EVOLUTIONS APPORTEES PAR LA NORME

CLASSEMENT ET EVALUATION DES ACTIFS FINANCIERS

Sous IFRS 9, les criteres de classement et d'évaluation
dépendent de la nature de I'actif financier, selon qu'il est
qualifié d’instrument de dette (ie prét, avance, crédit, titre obli-
gataire, part de fonds) ou d'instruments de capitaux propres
(i.e. action).

S’agissant des instruments de dettes (préts et titres & revenus
fixes ou déterminables), la norme IFRS 9 s'appuie sur le
modele de gestion d’une part et sur I'analyse des caracté-
ristiques contractuelles d’autre part, pour classer et évaluer
les actifs financiers.

Les trois modéles de gestion

® | e modéle de pure collecte dont I'intention est de collecter
les flux de trésorerie contractuels sur la durée de vie.

# | e modele mixte dont Iintention est de collecter les flux de
trésorerie contractuels sur la durée de vie et de céder 'actif
s’il existe une opportunité ; et

= |_e modéle de pure cession dont I'intention est de céder I'actif.

Les caractéristiques contractuelles (test « Solely
Payments of Principal & Interests » ou test « SPP} »)

Ce second critére est appliqué aux caractéristiques contrac-
tuelles du prét ou du titre de dette pour en déduire I’éligibilité
définitive de I'instrument & une catégorie comptable de clas-
sement et d’évaluation.



Lorsque I'instrument de dette a des flux de trésorerie attendus
qui ne reflétent pas uniquement des éléments de capital et
de pure rémunération d'intéréts (i.e. taux simple), ses carac-
téristiques contractuelles sont jugées trop complexes et dans
ce cas, e prét ou le titre de dette est comptabilisé 4 la juste
valeur par reésultat quel que soit le modéle de gestion. Sont
visés les instruments qui ne respectent pas les conditions
du test « SPPI »,

Sur cet aspect, certains points d’interprétation sont encore a
I'étude au niveau de I'ASB. Ainsi, le groupe Crédit Agricole
suit attentivement les discussions a I'lASB relatives notam-
ment a certaines indemnités de remboursement anticipé et
prendra en compte le cas échéant les conclusions de ces
discussions.

Sur la base des critéres énoncés ci-dessus:

® un instrument de dette est comptabilisé au colt amorti a
condition d’étre détenu en vue d’en percevoir les flux de tré-
sorerie représentatifs uniquement d’éléments de capital et
de pure rémunération d’intéréts respectant le test « SPPI » ;

= un instrument de dette est comptabilisé & la juste valeur
par capitaux propres recyclables a condition d'étre dans un
modéle mixte de collecte de flux de trésorerie et de revente
en fonction des opportunités, sous réserve que ses carac-
téristiques contractuelles soient également représentatives
d’éléments de capital et de pure rémunération d’intéréts
respectant le test « SPP! » ;

# un instrument de dette qui n’est pas éligible a la catégorie
coQt amorti ou en juste valeur par capitaux propres recy-
clables est enregistré en juste valeur par résultat. C’est le
cas notamment des instruments de dette dont le modele
de gestion est de pure cession. Cela concerne également
les parts d’'OPCVM non consolidées qui sont des instru-
ments de dette ne respectant pas le test « SPPI » indépen-
damment du modgle de gestion.

S'agissant des instruments de capitaux propres (investisse-
ments de type actions), ils doivent étre, par défaut, compta-
bilisés & la juste valeur par résultat, sauf option irrévocable
pour un classement a la juste valeur par capitaux propres non
recyclables (sous réserve que ces instruments ne soient pas
détenus a des fins de transaction).

En synthese, I'application du volet classement et évaluation
d’IFRS 9 devrait conduire & une augmentation de la part des
instruments financiers — OPCVM et instruments de capitaux
propres — valorisés a la juste valeur par résultat. Globalement,
chez Credit Agricole CIB, les préts et créances respectent le
test « SPPI » et resteront au codt amorti.

DEPRECIATION

La norme IFRS 9 instaure un nouveau modéle de déprécia-
tion qui exige de comptabiliser les pertes de crédit attendues
(« Expected Credit Losses » ou « ECL ») sur les crédits et
les instruments de dette évalués au colt amorti ou a la juste
valeur par capitaux propres recyclables, sur les engagements
de préts et sur les contrats de garantie financiére qui ne sont
pas comptabilisés a la juste valeur, ainsi que sur les créances
résultant de contrats de location et créances commerciales.
Cette nouvelle approche ECL vise a anticiper au plus tét la
comptabilisation des pertes de crédit attendues alors que
dans le modéle de provisionnement d’IAS 39, elle est condi-
tionnée par la constatation d’un événement objectif de perte
avérée.

L'ECL se definit comme la valeur probable espérée pondérée
de la perte de crédit (en principal et en intéréts) actualisée.
Elle correspond a la valeur actuelle de la différence entre les
flux de trésorerie contractuelles et ceux attendus (incluant le
principal et les intéréts).

La formule de calcul intégre les parameétres de probabilité de
defaut, perte en cas de défaut et d’exposition au moment
du défaut.

Ces calculs s'appuient largement sur les modgles internes
utiisés dans le cadre du dispositif prudentiel lorsqu’ils
existent, mais avec des retraitements pour déterminer une
ECL économique.

La norme IFRS 9 préconise une analyse en date d’arrété
(Point in Time) tout en tenant compte de données de pertes
historiques et des données prospectives macro-écono-
miques (Forward Looking), alors que la vue prudentielle
s'analyse a travers le cycle (Through The Cycle) pour la pro-
babilité de défaut et en bas de cycle (downturn) pour la perte
en cas de défaut.

L'approche comptable conduit également a recalculer cer-
tains parametres balois, notamment pour neutraliser les coits
internes de recouvrement ou les floors qui sont imposés par
le régulateur dans le calcul réglementaire de la perte en cas
de défaut (« Loss Given Default » ou « LGD »).

Le nouveau modéle de provisionnement du risque de crédit

distingue trois étapes:

= 1™ étape: dés la comptabilisation initiale de I'instrument
(prét, titre de dette, garantie, etc.), I'entité comptabilise les
pertes de crédit attendues sur 12 mois ;

= 2° étape: dans un deuxiéme temps, si la qualité de crédit
se dégrade significativement pour une transaction ou un
portefeuille donné, I'entité comptabilise les pertes prévues
sur sa durée de vie ;

» 3° eétape: dans un troisiéme temps, dés lors qu’un ou plu-
sieurs événements de défaut sont intervenus sur la tran-
saction ou sur la contrepartie en ayant un effet néfaste sur
les flux de trésorerie futurs estimés, I'entité comptabilise
une perte de crédit avérée a maturité.

Concernant la deuxiéme étape, le suivi et 'estimation de la
dégradation significative du risque de crédit peuvent étre
effectués sur une base individuelle de niveau transactionnel
ou sur une base collective de niveau portefeuille en regrou-
pant les instruments financiers en fonction de caractéris-
tiques communes de risque de crédit. La démarche repose
sur I'utilisation d’un large éventail d’informations, incluant des
données historiques de pertes observées, des ajustements
de nature conjoncturelle et structurelle, ainsi que des projec-
tions de pertes établies a partir de scénarios raisonnables.

Cette dégradation dépend du niveau de risque a la date de
comptabilisation initiale et doit étre constatée avant que la
transaction ne soit dépréciée (3¢ phase).

Afin d’apprécier la dégradation significative, Crédit Agricole
CIB s'inscrit dans le processus du groupe Crédit Agricole
fondé sur deux niveaux d’analyse:

# un premier niveau dépendant de régles et de critéres
absolus et relatifs qui s'imposent & I'ensemble des entités
du Groupe ;

# un deuxieme niveau lié & I'appréciation en local de critéres
qualitatifs du risque porté par le Groupe sur ses porte-
feuilles pouvant conduire a durcir les critéres de dégrada-
tion définis en premier niveau (bascule d’un portefeuille ou
sous-portefeuille en phase 2 d’'ECL a maturité).

Il existe une présomption réfutable de dégradation signifi-
cative en présence d'un impayé de plus de trente jours. Le
Groupe pourra réfuter cette présomption sur le périmétre des
encours pour lesquels des dispositifs de notation internes
ont été construits, en particulier les expositions suivies
en méthodes avancées, considérant que I'ensemble des
informations intégrées dans les dispositifs de notation permet
une appréciation plus pertinente que le seul critére d’impayés
de plus de trente jours.
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Concernant le périmétre des instruments entrant dans la troi-
siéme étape de provisionnement, le Groupe alignera la défini-
tion de la défaillance avec celle du défaut actuellement utilisée
en gestion pour des fins réglementaires.

Ainsi, un débiteur est considéré en situation de défaut,
lorsqu’au moins une des deux conditions suivantes est
satisfaite :

% un arriéré de paiement généralement supérieur & quatre-
vingt-dix jours sauf si des circonstances particulieres
démontrent que I'arriéré est di & des causes non liées a
la situation du débiteur ;

® |'entité estime improbable que le débiteur s’acquitte inté-
gralement de ses obligations de crédit sans qu'elle ait
recours a d'éventuelles mesures telles que la réalisation
d’'une slreté.

COMPTABILITE DE COUVERTURE

Sur la comptabilité de couverture (hors opérations de macro-

couverture de juste valeur), la norme IFRS 9 prévoit des évo-

lutions limitées par rapport & IAS 39. Les dispositions de la

norme s’appliquent au périmétre suivant

# foutes les opérations de micro-couverture ; et

® |les opérations de macro-couverture de flux de trésorerie
uniguement.

Les opérations de macro-couverture de Juste Valeur de

risque de taux sont exclues et peuvent rester dans le champ

d’lAS 39 (option).

Lors de la premiére application de la norme IFRS 9, deux

possibilités sont offertes par la norme:

# gppliquer le volet « couverture » IFRS 9 ; ou

® maintenir IAS 39 jusqu’a I'application d’IFRS 9 pour I’en-
semble des relations de couverture (au plus tard lorsque le
texte macro-couverture de juste valeur de taux sera adopté
par I'Union européenne).

Conformément & la décision du Groupe, Crédit Agricole CIB
n‘appliquera pas ce volet de la norme.

Toutefois, des informations devront &tre fournies dans les
annexes aux états financiers avec une granularité accrue sur
la gestion des risques et les effets de la comptabilité de cou-
verture sur les états financiers.

AUTRES DISPOSITIONS DE PREMIERE APPLICATION

La norme IFRS 9 permet d’appliquer de maniére anticipée les
dispositions relatives au risque de crédit propre des passifs
financiers désignés en juste valeur par résultat sur option,
a savoir la reconnaissance des variations de valeur liées au
risque de crédit propre en autres éléments du résultat global
non recyclables. A ce stade, conformément a I'orientation du
Groupe, Crédit Agricole CIB n’envisage pas d’appliquer par
anticipation ces dispositions.

LE DEPLOIEMENT DU PROJET

DANS LE GROUPE CREDIT AGRICOLE

Crédit Agricole CIB fait partie intégrante du projet Groupe
qui s'est organisé pour mettre en ceuvre la norme IFRS 9
dans les délais requis, en associant 'ensemble des fonctions
comptables, finances, risques et informatiques.

LES ETAPES DU PROJET ET LES REALISATIONS A DATE

Au premier semestre 2015, les travaux ont porté sur:

w I'analyse des dispositions de la norme, avec une attention
particuliére sur les changements induits par les nouveaux
critéres de classement et d’évaluation des actifs financiers
et par la refonte du modéle de dépréciation du risque de
crédit qui requiert de passer d'un provisionnement de
pertes de crédit avérées a un provisionnement de pertes
de crédit attendues (ECL) ;

= I'identification des questions clés et des principaux sujets
d’interprétation comptable & partir des premiers macro-
chiffrages des impacts de la norme.

Apres cette étape d'analyse et de diagnostic, Crédit Agricole
CIB a pris part a la phase de mise en ceuvre du projet & partir
de septembre 2015.

Par ailleurs, depuis le début de I'année 2016, Crédit Agricole
CIB a été associée aux principales réalisations qui ont
concerné:

# les chantiers normatifs avec I'identification des principaux
impacts sur les états financiers et la définition du processus
cible de provisionnement du Groupe qui s’est concrétisé
par la rédaction d’un cadre méthodologique commun ;
les chantiers méthodologiques Groupe de définition des
options possibles concernant la formule de calcul des pro-
visions, la dégradation significative et le Forward Looking,
ainsi que la méthodologie de calcul de la juste valeur des
crédits ;

des simulations provisoires des impacts de la nouvelle
norme sur les états financiers et les fonds propres pruden-
tiels, notamment pour répondre au mieux aux demandes
de I'Autorité Bancaire Européenne au niveau du groupe
Crédit Agricole. Ces travaux ont été effectués sur la base
des données comptables au 31 décembre 2015 de niveau
Groupe ;

les chantiers informatiques avec des impacts majeurs
dans les systémes d'information, impliquant des travaux
de spécifications sur les outils « Risques et finance » et
des choix d'outils mutualisés, & savoir: un outil central de
provisionnement et pour les titres de dettes cotés un outil
d’analyse des caractéristiques contractuelles permettant
Pindustrialisation du test « SPP| »,

L'ensemble de ces travaux de déploiement se poursuivront
en 2017 et intégreront des chiffrages d’impact sur la base
des états financiers au 31 décembre 2016 afin de répondre
notamment a la demande de I'Autorité Bancaire Européenne
(EBA).

TRANSITION

La norme IFRS 9 est d’application rétrospective et obligatoire
a compter du 1* janvier 2018 en ajustant le bilan d’ouver-
ture en date de premiére application, sans I'obligation de
retraiter les états financiers de la période comparative 2017.
En conséquence, Crédit Agricole CIB ne prévoit pas de
retraiter les états financiers présentés en comparaison avec
ceux de 'année 2018.

NORMES NON ENCORE ADOPTEES

PAR L'UNION EUROPEENNE

Les normes et interprétations publiées par I'ASB au
31 decembre 2016 mais non encore adoptées par I'Union
européenne ne sont pas applicables par le Groupe. Elles
n’entreront en vigueur d’'une manigre obligatoire qu'a partir
de la date prévue par 'Union européenne et ne sont donc
pas appliquées par le Groupe au 31 décembre 2016.

Cela concerne en particulier la norme IFRS 16.

La norme IFRS 16 « Contrats de location » remplacera la
norme IAS 17 et toutes les interprétations liées (IFRIC 4
« Déterminer si un accord contient un contrat de location »,
SIC 15 « Avantages dans les contrats de location » et SIC
27 « Evaluation de la substance des transactions impliguant
la forme juridique d’un contrat de location »). Elle sera appli-
cable aux exercices ouverts a compter du 1* janvier 2019.

La principale évolution apportée par la norme IFRS 16
concerne la comptabilité des locataires. IFRS 16 imposera
pour les locataires un modeéle visant & comptabiliser au bilan
tous les contrats de location, avec la reconnaissance au
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passif d’'une dette locative représentative des engagements
sur toute la durée du contrat, et & I'actif un droit d’utilisation
a amortir.

Une étude d’impact de la mise en ceuvre de la norme dans
le groupe Crédit Agricole CIB sera réalisée en 2017 afin d'en
évaluer les principaux enjeux.

Par ailleurs, trois amendements & des normes existantes ont
été publiés par I'ASB, sans enjeu majeur pour le Groupe:
il s’agit des amendements & IAS 7 « Etat des flux de tréso-
rerie », a IAS 12 « Impots sur le résultat », applicables au
Groupe Crédit Agricole S.A. au 1* janvier 2017 tandis que
I'amendement a IFRS 2 « Classement et évaluation des tran-
sactions dont le paiement est fondé sur des actions » sera
applicable au 1* janvier 2018, ces dates seront confirmées
apres adoption de ces textes par I'Union européenne.

» 1.2 FORMAT DE PRESENTATION
DES ETATS FINANCIERS

En I'absence de modéle imposé par le référentiel IFRS, Crédit
Agricole CIB utilise les formats des documents de synthése
{bilan, compte de résultat, état du résultat net et des gains
et pertes comptabilisés directement en capitaux propres,
tableau de variation des capitaux propres, tableau des
flux de trésorerie) préconisés par la recommandation ANC
n°2013-04 du 7 novembre 2013.

» 1.3 PRINCIPES ET METHODES
COMPTABLES

De par leur nature, les évaluations nécessaires & I'établisse-

ment des états financiers exigent la formulation d’hypothéses

et comportent des risques et des incertitudes quant a leur

réalisation dans le futur.

Les réalisations futures peuvent étre influencées par de nom-

breux facteurs, notamment:

= les activités des marchés nationaux et internationaux ;

u |es fluctuations des taux d’intérét et de change ;

® |a conjoncture économique et politique dans certains sec-
teurs d’activité ou pays ;

# les modifications de la réglementation ou de la Iégislation,

Cette liste n'est pas exhaustive.

Les estimations comptables qui nécessitent la formulation

d’hypothéses sont utilisées principalement pour les évalua-

tions suivantes:

# les instruments financiers évalués & la juste valeur ;

# les participations non consolidées ;

# les régimes de retraite et autres avantages sociaux futurs ;

® les plans de stock-options ;

# les dépréciations durables de titres disponibles 4 la vente
et d'actifs financiers détenus jusqu’a I'échéance :

® les dépréciations des créances ;

w |es provisions ;

“ les depréciations des écarts d’acquisition ;

# les actifs d’impots différés ;

= |a valorisation des entreprises mises en équivalence ;

® |a participation aux bénéfices différés.

Les modalités de recours & des jugements ou & des esti-

mations sont précisées dans les paragraphes concernés

ci-aprés.

P IMSTRUMENTS FINAMCIERS (JAS 32 T 39)

Les actifs et passifs financiers sont traités dans les états
financiers selon les dispositions de la norme IAS 39 telle
qu'adoptée par la Commission européenne.

Lors de leur comptabilisation initiale, les actifs et passifs
financiers sont évalués a leur juste valeur en intégrant les
colts de transaction (& I'exception des instruments finan-
ciers comptabilisés a la juste valeur par le biais du compte de
résultat). Aprés la comptabilisation initiale, les actifs et passifs
financiers sont évalués en fonction de leur classification soit
a leur juste valeur, soit au cotit amorti en utilisant la méthode
du taux d'intérét effectif.

IFRS 13 définit la juste valeur comme le prix qui serait regu
pour la vente d’un actif ou payé pour le transfert d’un passif
lors d'une transaction normale entre des intervenants du
marché, sur le marché principal ou le marché le plus avanta-
geux, a la date d'évaluation.

Le taux d'intérét effectif est le taux qui actualise exactement
les décaissements ou encaissements de trésorerie futurs sur
la durée de vie prévue de I'instrument financier ou, selon le
cas, sur une période plus courte de maniére & obtenir la
valeur comptable nette de I'actif ou du passif financier.

TITRES A LACTIF

CLASSIFICATION DES TITRES A UACTIF

Les titres sont classés selon les quatre catégories d’actifs

applicables aux titres définis par la norme IAS 39:

# actifs financiers a la juste valeur par résultat par nature ou
sur option ;

= actifs financiers détenus jusqu’a I'échéance ;

= préts et créances ;

% gctifs financiers disponibles a la vente.

Actifs financiers 2 la juste valeur par résuitat,
par nature ou sur option

Selon la norme IAS 39, ce portefeuille comprend les titres
dont le classement en actif financier & la juste valeur par
résultat résulte, soit d’une réelle intention de transaction
~ affectation par nature, soit d’une option prise par Crédit
Agricole CIB.

Les actifs financiers & la juste valeur par résultat par nature
sont des actifs acquis ou générés par I'entreprise principa-
lement dans I'objectif de les céder & court terme ou qui font
partie d’un portefeuille d’instruments gérés en commun dans
le but de réaliser un bénéfice lié & des fluctuations de prix a
court terme ou & une marge d’arbitragiste.

La comptabilisation d’actifs financiers a la juste valeur par
résultat sur option, quant a elle, pourra étre retenue, sous
réserve de répondre aux conditions définies dans la norme,
dans les trois cas de figure suivants: pour des instruments
hybrides comprenant un ou plusieurs dérivés incorporés,
dans une optique de réduction de distorsion de traitement
comptable ou dans le cas de groupe d'actifs financiers gérés
et dont la performance est évaluée a la juste valeur. Cette
comptabilisation est généralement utilisée pour éviter de
comptabiliser et évaluer séparément des dérivés incorporés
a des instruments hybrides.

Les titres classés en actifs financiers a la juste valeur par
résultat sont initialement comptabilisés 4 la juste valeur, hors
colts de transaction directement attribuables a I'acquisition
(directement enregistrés en résultat) et coupons courus inclus.

lls sont ultérieurement évalués a leur juste valeur et les varia-
tions de juste valeur sont comptabilisées en résultat, sous la
rubrique « gains ou pertes nets sur instruments financiers a
la juste valeur par résuitat ».
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Cette catégorie de titres ne fait pas I'objet de dépréciations.

Les encours de syndication de titres destinés a étre cédés
sont affectés a la catégorie Actifs financiers a la juste valeur
par résultat par nature et sont évalués a la juste valeur.

Actifs financiers détenus jusqu’a I'échéance

La catégorie Actifs financiers détenus jusqu’a I'échéance
(applicable aux titres & maturité définie) est ouverte aux titres
a revenu fixe ou déterminable que Crédit Agricole CiB a I'in-
tention et la capacité de conserver jusqu'a leur échéance,
autres que:
® Geux que Creédit Agricole CIB a désignés lors de leur comp-
tabilisation initiale comme des actifs évalués en juste valeur
en contrepartie du résultat ;
® ceux qui répondent & la définition des préts et créances.
Ainsi, les titres de dettes non cotés sur un marché actif
ne peuvent pas étre classés dans la catégorie des Actifs
détenus jusqu'a I'échéance.
Le classement dans cette catégorie entraine I'obligation
impérative de respecter 'interdiction de céder des titres avant
leur échéance, sauf exceptions prévues par la norme 1AS 39.
La couverture du risque de taux pour cette catégorie de titres
n'est pas éligible a la comptabilité de couverture définie par
la norme IAS 39.

Les titres détenus jusqu’a I'échéance sont initialement comp-
tabilisés pour leur prix d’acquisition, frais de transaction direc-
tement attribuables & I'acquisition et coupons courus inclus.
lls sont comptabilisés ultéricurement au colt amorti avec
amortissement de la surcote/décote et des frais de transac-
tion selon la méthode du taux d'intérét effectif.

Cette catégorie de titres fait 'objet de dépréciations dans les
conditions décrites dans le chapitre spécifique « Dépréciation
des titres » pour les titres évalués au codt amorti.

Préts et créances

La catégorie Préts et créances enregistre les actifs finan-
ciers non cotés sur un marché actif a revenus fixes ou
déterminables.

Les titres du portefeuille Préts et créances sont comptabilisés
initialement pour leur prix d’acquisition, frais de transaction
directement attribuables et coupons courus inclus.
lls sont comptabilisés ultérieurement au colt amorti avec
amortissement de la surcote / décote et des frais de tran-
saction selon la méthode du taux d'intérét effectif.

Cette catégorie de titres fait 'objet de dépréciations dans les
conditions decrites dans le chapitre spécifique « Dépréciation
des titres » pour les titres évalués au codt amorti.

En cas de cession, le produit de cession est comptabilisé en
résultat, gain ou pertes nets sur AFS (dans une sous-rubrique
« plus ou moins values de cessions sur préts et créances »).

Actifs financiers disponibles 2 la vente

La catégorie Actifs financiers disponibles & la vente est définie
par la norme IAS 39 comme la catégorie par défaut ou par
désignation.

Les titres classés en Actifs financiers disponibles a la vente
sont initialement comptabilisés a la juste valeur, frais de
transaction directement attribuables & 'acquisition et coupons
courus inclus.

Les titres classés en Actifs financiers disponibles a la vente
sont ultérieurement évalués a leur juste valeur et les variations
de juste valeur sont enregistrées en gains et pertes compta-
bilisés directement en capitaux propres.

En cas de cession, ces variations sont transférées en résultat,
en gains ou pertes nets sur AFS.

Lamortissement des éventuelles surcotes/décotes et des
frais de transaction des titres a revenu fixe est comptabilisé
en résultat selon la méthode du taux d’intérét effectf,

Cette catégorie de titres fait I'objet de dépréciations dans les
conditions décrites dans le chapitre spécifique « Dépréciation
des titres ».

DEPRECIATION DES TITRES

Une dépréciation doit &tre constatée lorsqu’il existe un indice
objectif de dépréciation résultant d’un ou plusieurs événe-
ments intervenus aprés I'acquisition des titres autres que
ceux classés en juste valeur par résultat.

Constitue un indice objectif de perte une baisse durable ou
significative de la valeur du titre pour les titres de capitaux
propres, ou I'apparition d’une dégradation significative du
risque de crédit matérialisée par un risque de non recouvre-
ment pour les titres de dettes.

Pour les titres de capitaux propres, Crédit Agricole CIB utilise
des critéres quantitatifs comme indicateurs de dépréciation
potentielle. Ces critéres quantitatifs reposent principalement
sur une perte de l'instrument de capitaux propres de 30 %
au moins de sa valeur sur une période de 6 mois consécutifs.
Credit Agricole CIB prend également en considération des
facteurs de type difficultés financiéres de I'émetteur, pers-
pectives a court terme etc.

Au-dela de ces critéres, Crédit Agricole CIB constate une
dépréciation en cas de baisse de valeur supérieure a 50 %
ou observée pendant plus de 3 ans.

Pour les titres de dettes, les critéres de dépréciation sont
ceux qui s’appliquent aux préts et créances.

La constatation de cette dépréciation ne se fait que dans la
mesure ou elle se traduira par une perte probable de tout ou
partie du montant investi:

* pour les titres évalués au colt amorti via I'utilisation d’un
compte de dépréciation, le montant de la perte étant
comptabilisé au compte de résultat, avec une reprise pos-
sible en cas d’amélioration ultérieure,

= pour les titres disponibles a la vente par un transfert en
résultat du montant de la perte cumulée sortie des capitaux
propres, avec possibilité, en cas d’amélioration ultérieure
de la valeur des titres, de reprendre par le résuitat la perte
précédemment transférée en résultat lorsque les circons-
tances le justifient pour les instruments de dettes.

DATE D'ENREGISTREMENT DES TITRES

Les titres classés dans les catégories Actif financiers a la
juste valeur par résultat par nature, Actifs financiers détenus
jusqu’a I'échéance, Préts et créances et les Actifs et Passifs
financiers & la juste valeur par résultat par nature sont enre-
gistrés & la date de réglement livraison. Les autres titres,
quelle que soit leur nature ou la catégorie dans laquefle ils
sont classés sont enregistrés & la date de négociation.

RECLASSEMENTS D'ACTIFS FINANCIERS

Conformément a IAS 39, il est autorisé d’opérer des reclasse-
ments de la catégorie Actifs financiers disponibles a la vente
vers la catégorie Actifs financiers détenus jusqu'a I'échéance
en cas de changement d'intention de gestion et si les critéres
de reclassement en HTM (Held To Maturity) sont respectés.

Conformément & P'amendement de la norme IAS 39 publié et
adopté par I'Union européenne en octobre 2008, il est égale-
ment autorisé d’opérer les reclassements suivants:

» des catégories Actifs financiers détenus a des fins de tran-
saction et Actifs financiers disponibles & la vente vers la
catégorie Préts et créances, si entité a désormais I'inten-
tion et la capacité de conserver I'actif financier concerné
dans un avenir prévisible ou jusqu’a I'échéance et si les




criteres d'éligibilité & cette catégorie sont respectés a la
date de transfert (notamment actif financier non coté sur
un marché actif) ;

# dans le cas de circonstances rares et documentées, de la
catégorie Actifs financiers détenus a des fins de transaction
vers les catégories actifs financiers disponibles a la vente
ou actifs financiers détenus jusqu’a I'échéance, si les cri-
teres d'éligibilité sont respectés a la date de transfert pour
chacun des deux postes.

La juste valeur & la date de reclassement devient le nouveau
colt ou le nouveau codlt amorti, selon le cas, de I'actif finan-
cier reclassé.

Les informations sur les reclassements réalisés par Crédit
Agricole CIB en application de I'amendement de la norme
IAS 39 sont données dans la « Note 9 : reclassements d’ins-
truments financiers ».

ACQUISITION ET CESSION TEMPORAIRE DE TITRES

Au sens de I'lAS 39, les cessions temporaires de titres (préts/
emprunts de titres, pensions) ne remplissent pas les condi-
tions de décomptabilisation d’lAS 39 et sont considérées
comme des financements garantis.

Les titres prétés ou mis en pension sont maintenus au bilan.
Le cas échéant, le montant encaissg, représentatif de la dette
a I'égard du cessionnaire, est enregistré au passif du bilan
par le cédant.

Les éléments empruntés ou regus en pension ne sont pas
inscrits au bilan du cessionnaire.

Une créance est enregistrée en contrepartie du montant
versé. En cas de revente ultérieure du titre, le cessionnaire
enregistre un passif évalué & la juste valeur qui matérialise son
obligation de restituer le titre regu en pension.

Les produits et charges relatifs & ces opérations sont rap-
portés au compte de résultat prorata temporis sauf en cas de
classement en actifs et passifs & la juste valeur par résultat.

ACTIVITE DE CREDITS

Les credits sont affectés principalement & la catégorie Préts
et créances. Ainsi, conformément & la norme 1AS 39, ils sont
évalués a I'initiation a la juste valeur, et ultérieurement au co(it
amorti selon la méthode du taux d'intérét effectif. Le taux
d'intérét effectif est le taux qui actualise exactement les flux
de trésorerie futurs & I'encours net d’origine. Ce taux inclut
les décotes ainsi que les produits et colts de transaction
intégrables au taux d'intérét effectif, le cas échéant.

Les crédits et encours de syndication destinés a étre cédés
a court terme sont affectés a la catégorie Actifs financiers
& la juste valeur par résultat par nature et sont évalués en
juste valeur.

Les préts subordonnés, de méme que les opérations de
pension (matérialisées par des titres ou des valeurs), sont
integrés dans les différentes rubriques de créances, en fonc-
tion de la nature de la contrepartie.

Les revenus calculés sur la base du taux d'intérét effectif sur
les créances sont portés au compte de créances rattachées
en contrepartie du compte de résultat.

DEPRECIATIONS DE CREANCES

Conformément a la norme IAS 39, les créances affectées
en Préts et créances sont dépréciées lorsqu’elles présentent
une indication objective de dépréciation résultant d'un ou
plusieurs événements générateurs de perte intervenus apreés
la réalisation de ces créances, telle que :

# des difficultés financiéres importantes du débiteur ;

#® une rupture de contrat telle qu'un défaut de paiement des

intéréts ou du capital ;

# |'octroi par le préteur a I'emprunteur, pour des raisons
économiques ou juridiques liées aux difficultés financiéres
de I'emprunteur, d’une facliité que le préteur n'aurait pas
envisagée dans d’'autres circonstances (restructuration de
préts) ;

# une probabilité croissante de faillite ou autre restructuration
financiere de I'emprunteur.

Les dépréciations peuvent étre réalisées sur base individuelle,
sur base collective, ou sous forme de décotes sur préts res-
tructurés pour cause de défaillance du client.

Les dotations et reprises de dépréciation pour risque de
non recouvrement sont inscrites en cot du risque ; 'aug-
mentation de la valeur comptable des créances du fait de
la désactualisation de la dépréciation et de I'amortissement
de la décote des créances restructurées est inscrite dans la
marge d'intéréts.

L'eévaluation d'une dépréciation sur base actualisée est
estimée en fonction d’un certain nombre de facteurs,
notamment économiques ou sectoriels. Il est possible que
les évaluations futures du risque de crédit différent de fagon
significative des évaluations actuelles, ce qui pourrait néces-
siter une augmentation ou une diminution du montant de la
dépréciation.

Les pertes probables relatives aux engagements hors bilan
sont prises en compte par voie de provisions figurant au
passif du bilan.

Dépréciations sur base individuelle

Le risque de perte avéré est tout d’abord examiné sur les
créances prises individuellement. Les pertes prévisibles sont
ainsi appréhendées a travers I'enregistrement de déprécia-
tions individuelles portant sur des créances de toute nature,
méme assorties de garanties, présentant une indication
objective de dépréciation. Le montant des dépréciations cor-
respond a la différence entre la valeur comptable des préts
(coOt amorti) et la somme des flux futurs estimés, actualisés
au taux d'intérét effectif d’origine.

Pour les encours composés de petites créances présen-
tant des caractéristiques similaires, I'étude, contrepartie par
contrepartie, peut étre remplacée par une estimation statis-
tique des pertes prévisionnelles.

Dépréciations sur base collective

Les séries statistiques et historiques des défaillances clien-
téle du Groupe démontrent I'existence de risques avérés de
non recouvrement partiel sur les encours non dépréciés sur
base individuelle. Afin de couvrir ces risques par nature non
individualisés, Crédit Agricole CIB a constaté a I'actif de son
bilan, selon des modeles élaborés a partir de ces séries sta-
tistiques, diverses dépréciations sur bases collectives. Elles
sont déterminées par ensemble homogéne de créances dont
les caractéristiques de risque de crédit sont similaires.

Dépréciations calculées & partir de modéles béalois

Dans le cadre de la réglementation baloise, Crédit Agricole
CIB détermine, & partir d’outils et de bases statistiques, un
montant de pertes attendues & horizon d’un an, en fonction
de multiples critéres d’observation qui répondent a la défi-
nition de 'événement de perte au sens de la norme IAS 39.

L'évaluation de la dépréciation fait appe! & Ia probabilité de
defaillance affectée a chaque classe de notation attribuée aux
emprunteurs mais fait également appel au jugement expéri-
menté de la Direction des risques.

Le montant de cette dépréciation est obtenu par I'application au
montant de pertes attendues calculé selon les modséles balois,
d'un coefficient correcteur de passage & maturité, destiné &
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prendre en compte la nécessité de constituer des déprécia-
tions sur les pertes attendues jusqu'au terme du contrat.

Autres dépréciations sur base collective

Par ailleurs, Crédit Agricole CIB a également constaté & Iactif
de son bilan des dépréciations sur bases collectives desti-
nées a couvrir des risques clientéle non affectés individuelle-
ment, telles que les dépréciations sectorielles ou les dépré-
ciations sur pays & risque. Ces derniéres visent a couvrir des
risques estimés sur une base sectorielle ou géographique
pour lesquels il existe statistiquement ou historiquement un
risque de non-recouvrement partiel.

RESTRUCTURATIONS DE CREANGES

Les créances restructurées pour difficultés financiéres sont
des créances pour lesquelles I'entité a modifié les conditions
financieres initiales (taux d’intérét, durée) pour des raisons
économiques ou juridiques liées aux difficultés financigres de
I'emprunteur, selon des modalités qui n’auraient pas été envi-
sagées dans d'autres circonstances.

La réduction des flux futurs accordée a la contrepartie, qui
peut notamment provenir du report de ces flux sur un horizon
plus lointain lors de la restructuration, donne lieu & I'enregis-
trement d’une décote. Elle correspond au manque a gagner
de flux de trésorerie futurs, actualisés au taux effectif d’origine.

Elle est égale a I'écart constaté entre:

= la valeur comptable du prét ;

= et la somme des flux de trésorerie futurs théoriques du
prét restructuré, actualisés au taux d'intérét effectif d'ori-
gine (défini & la date de I'engagement de financement).

La perte constatée lors d’une restructuration de créance est
comptabilisée en colt du risque. Son amortissement affecte
ensuite la marge d'intérét.

Les crédits restructurés font I'objet d’un suivi en fonction de
la notation conforme aux régles baloises et sont depréciés
en fonction du risque de crédit estimé. lls sont dépréciés
individuellement au plus tard au bout de 30 jours d’impayés.

Les crédits restructurés restent classés dans cette catégorie
pendant une période de deux ans (trois ans s’ils étaient en
défaut au moment de la restructuration).

ENCOURS EN SOUFFRANCE

Les encours en souffrance sont des encours pour lesquels
ont été constatés des arriérés de paiement n’entrainant pas
pour autant une dépréciation sur base individuelle (encours
sensibles sous surveillance).

RENEGOCIATIONS COMMERCIALES

Les créances renégociées pour raisons commerciales en
I'absence de difficultés financiéres de la contrepartie et dans
le but de développer ou conserver une relation commerciale
sont décomptabilisées en date de renégociation. Les nou-
veaux préts accordés aux clients sont enregistrés & cette
date a leur juste valeur puis ultérieurement au coGt amorti a
partir du taux d'intérét effectif déterminé selon les conditions
du nouveau contrat.

PASSIFS FINANCIERS

La norme IAS 39 adoptée par I'Union européenne reconnait

trois catégories de passifs financiers:

= les passifs financiers évalués par nature en juste valeur en
contrepartie du compte de résultat. Les variations de juste
valeur de ce portefeuille impactent le résultat aux arrétés
comptables ;

@ les passifs financiers évalués sur option en juste valeur,
en contrepartie du compte de résultat. La comptabilisa-
tion de passifs financiers & la juste valeur par résultat sur
option pourra étre retenue, sous réserve de répondre aux

conditions définies dans la norme, dans les trois cas de
figure suivants : pour des instruments hybrides comprenant
un ou plusieurs dérivés incorporés, dans une optique de
réduction de distorsion de traitement comptable ou dans le
cas de groupes de passifs financiers gérés dont la perfor-
mance est évaluée & la juste valeur. Cette comptabilisation
est généralement utilisée pour éviter de comptabiliser et
d’évaluer séparément des dérivés incorporés a des instru-
ments hybrides ;

= les autres passifs financiers: cette catégorie regroupe tous
les autres passifs financiers. Ce portefeuille est enregistré
en juste valeur & 'origine (produits et colits de transaction
inclus) puis est comptabilisé ultérieurement au cotit amorti
selon la méthode du taux d'intérét effectif.

La valorisation des émissions comptabilisées a la juste valeur
intégre la variation du risque de crédit propre du Groupe.
Les émissions structurées émises par Crédit Agricole CIB,
sont classées en Passifs financiers a la juste valeur par
résultat sur option.

Toutefois, ces émissions structurées font I'objet d’une cou-
verture économique au moyen d'instruments financiers gérés
au sein des portefeuilles de transaction. En application d'lAS
39, le classement sur option des émissions structurées 4 la
juste valeur par résultat permet d'aligner le traitement comp-
table de I'ensemble des transactions liées dont la perfor-
mance globale est suivie en juste valeur.

Les écarts de réévaluation liés au risque de crédit propre
sont évalués & I'aide de modéles qui refiétent les conditions
de refinancement du Groupe telies que constatées a la fin
de la période concernée. lIs tiennent également compte de
la durée résiduelle des passifs concernés.

TITRES AU PASSIF
Distinction dettes - Capitaux propres
La distinction entre instrument de dette et instrument de capi-

taux propres est fondée sur une analyse de la substance
économique des dispositions contractuelles.

Un instrument de dette constitue une obligation contractuelle:

= de remettre des liquidités ou un autre actif financier, ou :

= d'échanger des instruments dans des conditions potentiel-
lement défavorables.

Un instrument de capitaux propres est un contrat qui offre
une rémunération discrétionnaire mettant en évidence un
intérét résiduel dans une entreprise aprés déduction de tous
ses passifs financiers (actif net) et qui n'est pas qualifié d'ins-
trument de dette.

INSTRUMENTS DERIVES

Les instruments dérivés sont des actifs ou des passifs finan-
ciers et sont enregistrés au bilan pour leur juste valeur a Iori-
gine de P'opération. A chaque arrété comptable, ces dérivés
sont évalués a leur juste valeur qu'ils soient détenus a des
fins de transaction ou qu'ils entrent dans une relation de
couverture.

La contrepartie de la réévaluation des dérivés au bilan est

enregistrée en résultat (sauf dans le cas particulier de la rela-
tion de couverture de flux de trésorerie).

LA COMPTABILITE DE COUVERTURE

La couverture de juste valeur a pour objet de se protéger
contre une exposition aux variations de juste valeur d’un actif
ou d’un passif comptabilisé ou d'un engagement ferme non
comptabilisé.

La couverture de flux de trésorerie a pour objet de se pré-
munir contre une exposition a la variabilité des flux de tréso-
rerie futurs sur des instruments financiers associés a un actif



ou 2 un passif comptabilisé (par exemple, a tout ou partie des
paiements d'intéréts futurs sur une dette a taux variable) ou
& une transaction prévue hautement probable.

La couverture d'un investissement net dans une activité a
I'étranger a pour objet de se protéger contre le risque de
variation défavorable de la juste valeur lié au risque de change
d'un investissement réalisé a I'étranger dans une monnaie
autre que 'euro.

Dans le cadre d'une intention de couverture, les conditions
suivantes doivent étre respectées afin de bénéficier de la
comptabilité de couverture:

= gligibilité de Iinstrument de couverture et de Iinstrument
couvert ;

* documentation formalisée dés I'origine, incluant notam-
ment la désignation individuelle et les caractéristiques de
I'élément couvert, de I'instrument de couverture, la nature
de la relation de couverture et la nature du risque couvert ;

# démonstration de I'efficacité de la couverture, a I'origine et
rétrospectivement, a travers des tests effectués a chaque
arrété.

Pour les couvertures d’exposition au risque de taux d'intérét
d'un portefeuille d’actifs financiers ou de passifs financiers, le
groupe Crédit Agricole S.A. privilégie une documentation de
couverture en juste valeur telle que permise par la norme IAS
39 adoptée par I'Union européenne (version dite carve out).

De plus, le Groupe documente ces relations de couverture
sur la base d’'une position brute d'instruments dérivés et
d’éléments couverts.

La justification de I'efficacité de ces relations de couverture
s'effectue par le biais d’échéanciers.

L'enregistrement comptable de la réévaluation du dérivé se
fait de la fagon suivante:

® couverture de juste valeur: la réévaluation du dérivé et
la réévaluation de I'élément couvert 4 hauteur du risque
couvert sont inscrites symétriquement en résultat. Il n’ap-
parait, en net en résultat, que I'éventuelle inefficacité de la
couverture ;

couverture de flux de trésorerie: la réévaluation du dérivé
est portée au bilan en contrepartie d’'un compte spécifique
de gains et pertes comptabilisés directement en capitaux
propres pour la partie efficace et la partie inefficace de
la couverture est, le cas échéant, enregistrée en résultat.
Les profits ou pertes sur le dérivé accumulés en capitaux
propres sont ensuite reclassés en résultat au moment ol
les flux couverts se réalisent ;

couverture d'un investissement net dans une activité a
létranger: la réévaluation du dérivé est portée au bilan
en contrepartie d’un compte d’écarts de conversion en
capitaux propres et la partie inefficace de la couverture est
enregistrée en résultat.

Lorsque les conditions ne sont plus respectées pour bénéfi-
cier de la comptabilité de couverture, le traitement comptable
qui suit doit étre appliqué prospectivement :

# couverture de juste valeur: seul I'instrument de couverture
continue & étre réévalué en contrepartie du résultat. L'élément
couvert est intégralement comptabilisé conformément & sa
classification. Pour les titres disponibles a la vente, les varia-
tions de juste valeur postérieures a I'arrét de la relation de
Ccouverture, sont enregistrées en capitaux propres. Pour les
éléments couverts évalués au colt amorti, qui étaient cou-
verts en taux, le stock d'écart de réévaluation est amorti sur
la durée de vie restante de ces éléments couverts :

# couverture de flux de trésorerie: 'instrument de couverture
est valorisé & la juste valeur par résultat. Les montants
accumulés en capitaux propres au titre de la part efficace

de la couverture demeurent en capitaux propres jusqu’a ce
que I'élément couvert affecte le résultat. Pour les éléments
qui étaient couverts en taux, le résultat est affecté au fur et
a mesure du versement des intéréts. Le stock d’écart de
réévaluation est donc amorti sur la durée de vie restante
de ces éléments couverts ;

® couverture d'investissement net a I'étranger : Les montants
accumulés en capitaux propres au titre de la part efficace
de la couverture demeurent en capitaux propres tant que
Pinvestissement net est détenu. Le résultat est constaté
lorsque I'investissement net a I'étranger sort du périmétre
de consolidation.

DERIVES INCORPORES

Un dérivé incorporé est la composante d’un contrat hybride

qui répond & la définition d’un produit dérivé. Le dérivé incor-

poré doit étre comptabilisé séparément du contrat héte si les

trois conditions suivantes sont remplies:

= le contrat hybride n'est pas évalué a la juste valeur par
résultat ;

w séparé du contrat héte, I'élément incorporé posséde les
caractéristiques d’un dérivé ;

# les caractéristiques du dérivé ne sont pas étroitement liges
a celle du contrat héte.

DETERMINATION DE LA JUSTE VALEUR
DES INSTRUMENTS FINANCIERS

La juste valeur des instruments financiers est déterminée en
maximisant le recours aux données d’entrée observables.
Elle est présentée selon la hiérarchie définie par IFRS 13,

IFRS 13 définit la juste valeur comme le prix qui serait regu
pour la vente d’un actif ou payé pour le transfert d’un passif
lors d’'une transaction normale entre des intervenants du
marche, sur le marché principal ou le marché le plus avanta-
geux, & la date d’évaluation.

La juste valeur s’applique & chaque actif financier ou passif
financier a titre individuel. Par exception, elle peut étre
estimée par portefeuille, si la stratégie de gestion et de suivi
des risques le permet et fait 'objet d’une documentation
appropriée. Ainsi, certains paramétres de la juste valeur sont
calculés sur une base nette lorsqu’un groupe d’actifs finan-
ciers et de passifs financiers est géré sur la base de son
exposition nette aux risques de marché ou de crédit. C'est
notamment le cas du calcul de CVA, DVA et FVA.

Crédit Agricole CIB considére que la meilleure indication de
la juste valeur est la référence aux cotations publiées sur un
marché actif. En I'absence de telles cotations, la juste valeur
est déterminée par I'application de techniques de valorisa-
tion utilisant des données observables ou non observables.

JUSTE VALEUR DES EMISSIONS STRUCTUREES

Conformément & la norme IFRS 13, Crédit Agricole CIB valo-
rise ses émissions structurées comptabilisées 2 la juste valeur
en prenant comme référence le spread émetteur que les inter-
venants spécialisés acceptent de recevoir pour acquérir de
nouvelles émissions du Groupe.

RISQUE DE CONTREPARTIE SUR LES DERIVES

Crédit Agricole CIB intégre dans la juste valeur I'évaluation du
risque de contrepartie sur les dérivés actifs (Credit Valuation
Adjustment ou CVA) et, selon une approche symétrique,
le risque de non-exécution sur les dérivés passifs (Debt
Valuation Adjustment ou DVA ou risque de crédit propre).
Le CVA permet de déterminer les pertes attendues sur la
contrepartie du point de vue du groupe Crédit Agricole CIB,
le DVA les pertes attendues sur le groupe Crédit Agricole CIB
du point de vue de la contrepartie.
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Le calcul du CVA/DVA repose sur une estimation des pertes
attendues & partir de la probabilité de défaut et de la perte
en cas de défaut. La méthodologie employée maximise Puti-
lisation de données d’entrée observables. Elle repose prio-
ritairement sur des paramétres de marché tels que les CDS
{Credit Default Swap) nominatifs cotés (ou CDS Single Name)
ou de proxy de CDS.

COUTS ET BENEFICES LIES
AU FINANCEMENT DES DERIVES

La valorisation des instruments dérivés non collatéralisés ou
imparfaitement collatéralisés intégre un ajustement de FVA
ou Funding Adjustment Value représentant les co(ts et béné-
fices liés au financement de ces instruments. Cet ajustement
est calculé & partir du profil d’expositions futures positives
ou négatives des transactions auquel est appliqué un colt
de financement.

HIERARCHIE DE LA JUSTE VALEUR

La norme classe les justes valeurs selon trois niveaux en
fonction de I'observabilité des données d’entrée utilisées
dans I'évaluation.

Niveau 1 : justes valeurs correspondant a des cours
(non ajustés) sur des marchés actifs

Sont présentés en niveau 1 les instruments financiers direc-
tement cotés sur des marchés actifs pour des actifs et des
passifs identiques auxquels I’entité peut avoir acces  la date
d'évaluation. Il s’agit notamment des actions et obligations
cotées sur un marché actif (tels que la Bourse de Paris, le
London Stock Exchange, le New York Stock Exchange, etc.),
des parts de fonds d'investissement cotées sur un marché
actif et des dérivés contractés sur un marché organise,
notamment les futures.

Un marché est considéré comme actif si des cours sont
aisément et réguliérement disponibles auprés d’une bourse,
d’un courtier, d'un négociateur, d’un service d’évaluation des
prix ou d'une agence réglementaire et que ces prix repré-
sentent des transactions réelles ayant cours régulierement
sur le marché dans des conditions de concurrence normale.
Si le prix c6té en date de cléture n'est pas disponible, Crédit
Agricole CIB se référera notamment aux prix des transactions
les plus récentes sur linstrument.

Sur les actifs et passifs financiers présentant des risques de
marché qui se compensent, Crédit Agricole CIB retient des
cours mid-price comme base de I'établissement de la juste
valeur de ces positions. Pour les positions nettes vendeusss,
les valeurs de marché retenues sont celles aux cours ache-
teurs et pour les positions nettes acheteuses, il s’agit des
cours vendeurs.

Niveau 2 : justes valeurs évaluées a partir de données
directement ou indirectement observables, autres que
celles de niveau 1

Ces données sont directement observables (4 savoir des
prix) ou indirectement observables (données dérivées de prix)
et répondent généralement aux caractéristiques suivantes:
il s’agit de données qui ne sont pas propres a I'entité, qui
sont disponibles/accessibies publiquement et fondées sur un
consensus de marché.

Sont présentés en niveau 2:

# les actions et obligations cotées sur un marché considéré
comme inactif, ou non cotées sur un marché actif, mais
pour lesquelles la juste valeur est déterminée en utilisant
une méthode de valorisation couramment utilisée par les
intervenants de marché (tels que des méthodes d’actua-
lisation de flux futurs, le modéle de Black & Scholes) et
fondée sur des données de marché observables ;

= les instruments négociés de gré a gré pour lesquels la
valorisation est faite & I'aide de modeles qui utilisent des
données de marchés observables, c’est-a-dire qui peuvent
étre obtenues & partir de plusieurs sources indépendantes
des sources internes et ce de fagon réguliére. Par exemple,
la juste valeur des swaps de taux d'intérét est générale-
ment déterminée & I'aide de courbes de taux fondées sur
les taux d'intérét du marché observés a la date d’arrété.

Lorsque les modéles utilisés sont fondés notamment sur des
modéles standards, et sur des paramétres de marchés obser-
vables (tels que les courbes de taux ou les nappes de volatilité
implicite), la marge & I'origine dégagée sur les instruments ainsi
valorisés est constatée en compte de résultat dés linitiation.

Niveau 3: justes valeurs pour lesquelles une part
significative des paramétres utilisés pour leur
détermination ne répond pas aux critéres d’observabilité
La détermination de la juste valeur de certains instruments
complexes de marché, non traités sur un marché actif repose
sur des techniques de valorisation utilisant des hypothéses
qui ne sont pas étayées par des données observables sur
le marché pour le méme instrument. Ces produits sont pré-
sentés en niveau 3.

Il s’agit pour I'essentiel de produits complexes de taux, de
dérivés actions et de structurés de crédit dont la valerisation
requiert, par exemple, des paramétres de corrélation ou de vola-
tilité non directement comparables & des données de marché.

Le prix de transaction a I'origine est réputé refléter la valeur de
marché et la reconnaissance de la marge initiale est différée.

La marge dégagée sur ces instruments financiers structurés
est généralement constatée en résultat par étalement sur
la durée pendant laquelle les parametres sont jugés inob-
servables. Lorsque les données de marché deviennent
« Observables », la marge restant & étaler est immédiatement
reconnue en résultat.

Les méthodologies et modeéles de valorisation des instru-
ments financiers présentés en niveau 2 et niveau 3 intégrent
I'ensemble des facteurs que les acteurs du marché utilisent
pour calculer un prix. lls doivent étre au préalable validés par
un contrble indépendant. La détermination des justes valeurs
de ces instruments tient compte notamment du risque de
liquidité et du risque de contrepartie.

Absence de technique de valorisation reconnue
pour déterminer la juste valeur d’un instrument
de capitaux propres

Conformément aux principes d’lAS 39, si aucune technique
ne peut donner satisfaction, ou si les diverses techniques uti-
lisées donnent des estimations trop divergentes, le titre reste
évalué au colt et est maintenu dans la catégorie « Actifs
financiers disponibles & la vente » car sa juste valeur ne
peut pas étre déterminée de maniére fiable. Dans ce cas,
le Groupe ne communique pas de juste valeur, conformé-
ment aux préconisations de la norme IFRS 7 en vigueur. Il
s’agit principalement de titres de participation de sociétés
non cotées sur un marché actif dont la détermination d’une
juste valeur fiable est difficile.

GAINS OU PERTES NETS

SUR INSTRUMENTS FINANCIERS

GAINS OU PERTES NETS SUR INSTRUMENTS FINANCIERS
A LA JUSTE VALEUR PAR RESULTAT

Pour les instruments financiers désignés & la juste valeur par
résultat et les actifs et passifs financiers détenus a des fins
de transaction, ce poste comprend notamment les éléments
de résultat suivants:



® les dividendes et autres revenus provenant d’actions et
autres titres a revenu variable classés dans les actifs finan-
ciers & la juste valeur par résultat :

® |gs variations de juste valeur des actifs ou passifs financiers
& la juste valeur par résultat :

= les plus et moins-values de cession réalisées sur des actifs
financiers a la juste valeur par résuitat ;

= les variations de juste valeur des instruments dérivés
entrant dans une relation de couverture de juste valeur ou
de flux de trésorerie.

Ce poste comprend également I'inefficacité résultant des
opérations de couverture.

GAINS OU PERTES NETS SUR ACTIFS FINANGIERS
DISPONIBLES A LA VENTE

Pour les actifs financiers disponibles a la vente, ce poste

comprend notamment les éléments de résultat suivants:

= les dividendes et autres revenus provenant d'actions et
autres titres & revenu variable classés dans la catégorie
des actifs financiers disponibles a la vente ;

= les plus et moins-values de cession réalisées sur des titres
arevenu fixe et & revenu variable classés dans la catégorie
des actifs financiers disponibles a la vente ;

= les pertes de valeur des titres a revenu variable ;

# les résultats de cession ou de rupture des instruments de
Couverture de juste valeur des actifs financiers disponibles
a la vente lorsque I'élément couvert est cédé ;

» les résultats de cession ou de rupture des préts et des
creances, des titres détenus jusqu’a I'échéance dans les
cas prévus par la norme IAS 39.

COMPENSATION DES ACTIFS ET PASSIFS FINANCIERS

Conformément & la norme IAS 32, Crédit Agricole CIB com-
pense un actif et un passif financier et présente un solde
net si et seulement s'il @ un droit juridiquement exécutoire
de compenser les montants comptabilisés et a Vintention de
régler le montant net ou de réaliser I'actif et de réaliser le
passif simultanément.

Les instruments dérivés et les opérations de pension traités
par Crédit Agricole CIB avec des chambres de compensation
dont les principes de fonctionnement répondent aux deux
critéres requis par la norme 1AS 32 font I'objet d’une com-
pensation au bilan.

Cet effet de compensation est présenté dans le tableau de la
note 6.12 relative a 'amendement d'IFRS 7 sur les informa-
tions & fournir au titre des compensations d'actifs financiers
et des passifs financiers.

GARANTIES FINANCIERES
ET ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT

Un contrat de garantie financiére est un contrat qui impose
a I'émetteur d'effectuer des paiements spécifiés pour rem-
bourser le titulaire d’'une perte qu'il encourt en raison de la
defaillance d’un débiteur spécifié a effectuer un paiement a
I'échéance aux termes initiaux ou modifiés de |'instrument
de dette.

Les contrats de garantie financiére sont évalués initialement
a la juste valeur puis ultérieurement au montant le plus élevé
entre:

% celui déterminé conformément aux dispositions de la
norme IAS 37 « Provisions, passifs éventuels et actifs
éventuels » ; ou

# le montant initialement comptabilisé, diminué le cas échéant
des amortissements comptabilisés selon la norme IAS 18
« Produits des activités ordinaires ».

Les engagements de financement qui ne sont pas désignés
comme actifs & la juste valeur par résultat ou qui ne sont

pas considérés comme des instruments dérivés au sens de
la norme IAS 39 ne figurent pas au bilan (mais au hors bilan).
lIs font toutefois I'objet de provisions conformément aux dis-
positions de la norme IAS 37.

DECOMPTABILISATION DES INSTRUMENTS FINANCIERS

Un actif financier (ou groupe d’actifs financiers) est décomp-

tabilisé en tout ou partie:

= lorsque les droits contractuels sur les flux de trésorerie qui
lui sont liés arrivent & expiration ;

% Ou sont transférés ou considérés comme tels parce qu'ils
appartiennent de fait & un ou plusieurs bénéficiaires et
lorsque la quasi-totalité des risques et avantages liés a cet
actif financier est transférée.

Dans ce cas, tous les droits et obligations créés ou conservés

lors du transfert sont comptabilisés séparément en actifs et

en passifs.

Lorsque les droits contractuels sur les flux de trésorerie sont

transférés mais que seule une partie des risques et avan-

tages, ainsi que le contrdle, sont conservés, I'entité continue

a comptabiliser I'actif financier dans la mesure de son impti-

cation continue dans cet actif.

Un passif financier est décomptabilisé en tout ou partie:

% lorsqu’il arrive & extinction ; ou

# lorsque les analyses quantitatives et qualitatives concluent
qu'ilaété substantiellement modifié en cas de restructuration.

» PROVIS!

ONSUAS 37 ET19)

Crédit Agricole CIB identifie les obligations (juridiques ou
implicites), résuftant d’un événement passé, dont il est pro-
bable qu'une sortie de ressources sera nécessaire pour les
régler, dont I'échéance ou le montant sont incertains mais
dont I'estimation peut étre déterminée de maniére fiable.
Ces estimations sont le cas échéant actualisées dés lors
que l'effet est significatif.

Au titre des obligations autres que celles liées au risque de
crédit, Crédit Agricole CIB a constitué des provisions qui
couvrent notamment :

% |es risques opérationnels ;

# les avantages au personnel

® les risques d’exécution des engagements par signature ;
* les litiges et garanties de passif ;

® les risques fiscaux.

L'évaluation des provisions suivantes peut également faire

I'objet d’estimations:

® la provision pour risques opérationnels pour lesquels, bien
que faisant P'objet d’un recensement des risques avérés, 'ap-
préciation de la fréquence de I'incident et le montant de I'm-
pact financier potentiel intégre le jugement de la Direction ;

¥ les provisions pour risques juridiques qui résultent de la
meilleure appréciation de la Direction, compte tenu des
éléments en sa possession & la date d’arrété des comptes.

Des informations détaillées sont fournies en note « 6.18

Provisions ».

ZWGES AU P

Les avantages au personnel, selon la norme IAS 19, se

regroupent en quatre catégories:

# les avantages & court terme, tels que les salaires, cotisa-
tions de sécurité sociale, congés annuels, intéressement,
participations et primes, sont ceux dont on s'attend a ce
qu’ils soient réglés dans les douze mois suivant I'exercice
au cours duquel les services ont été rendus :

® les avantages & long terme (médailles du travail, primes et

rémunérations payables douze mois ou plus a la cléture
de I'exercice) ;

RSONNEL (1A
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= lgs indemnités de fin de contrat de travail ;

 les avantages postérieurs a I'emploi, classés eux-mémes
en deux catégories décrites ci-aprés: les régimes a presta-
tions définies et les régimes & cotisations définies.

AVANTAGES A LONG TERME

Les avantages & long terme sont les avantages a verser aux
salariés, autres que les avantages postérieurs a 'empioi et
les indemnités de fin de contrats, mais non intégralement
dus dans les douze mois suivant la fin de I'exercice pendant
lesquels les services correspondants ont été rendus.

Sont notamment concernés les bonus et autres rémunéra-
tions différés versés douze mois ou plus apres la fin de I'exer-
cice au cours duquel ils ont été acquis, mais qui ne sont pas
indexés sur des actions.

La méthode d’évaluation est similaire & celle utilisée par le
Groupe pour les avantages postérieurs a I'emploi relevant de
la catégorie de régimes a prestations définies.

AVANTAGES POSTERIEURS A LEMPLOI

REGIMES A PRESTATIONS DEFINIES

Credit Agricole CIB détermine a chaque arrété ses engage-
ments de retraite et avantages similaires ainsi que I'ensemble
des avantages sociaux accordés au personnel et relevant de
la catégorie des régimes a prestations définies.

Conformément a la norme IAS 19, ces engagements sont
évalués en fonction d’'un ensemble d’hypotheéses actua-
rielles, financiéres et démographiques, et selon la méthode
dite des Unités de Crédit Projetées. Cette méthode consiste
a affecter, a chaque année d’activité du salarié, une charge
correspondant aux droits acquis sur I'exercice. Le calcul de
cette charge est réalisé sur la base de la prestation future
actualisée.

Les calculs relatifs aux charges lies aux prestations de
retraites et avantages sociaux futurs sont établis en se
fondant sur des hypothéses de taux d’actualisation, de
taux de rotation du personnel ou d’évolution des salaires
et charges sociales élaborées par la Direction. Si les chiffres
réels différent des hypothéses utilisées, la charge liée aux
prestations de retraite peut augmenter ou diminuer lors des
exercices futurs (cf. note « 7.4 Avantages postérieurs a I'em-
ploi, régimes a prestations définies »).

Les taux d'actualisation sont déterminés en fonction de la
durée moyenne de I'engagement, c’est-a-dire la moyenne
arithmétique des durées calculées entre la date d’évalua-
tion et la date de paiement pondérée par les hypothéses
de turnover.

Le taux de rendement prévu sur les actifs des régimes est
également estimé par la Direction. Les rendements estimés
sont fondés sur le rendement prévu des titres a revenu fixe
comprenant notamment le rendement des obligations.

Le rendement attendu des actifs de régimes est déterminé
sur la base des taux d'actualisation retenus pour évaluer
I'obligation au titre de prestations définies.

Conformément a la norme IAS 19 révisée, Crédit Agricole CIB
impute la totalité des écarts actuariels constatés en gains et
pertes comptabilisés directement en capitaux propres.

Le montant de la provision est égal a:

u la valeur actuelle de I'obligation au titre des prestations
définies & la date de cléture, calculée selon la méthode
actuarielle préconisée par la norme IAS 19 :

= diminuée, le cas échéant, de la juste valeur des actifs alloués
a la couverture de ces engagements. Ceux-ci peuvent étre
représentés par une police d’assurance éligible. Dans le
cas ou I'obligation est totalement couverte par une police

correspondant exactement, par son montant et sa période,
a tout ou partie des prestations payables en vertu du
régime, la juste valeur de cette derniére est considérée
comme étant celle de 'obligation correspondante (soit le
montant de la dette actuarielle correspondante).

REGIMES A COTISATIONS DEFINIES

Il existe divers régimes de retraite obligatoires auxquels
cotisent les sociétés « employeurs ». Les fonds sont gérés
par des organismes indépendants et les sociétés cotisantes
n‘ont aucune obligation, juridique ou implicite, de payer des
cotisations supplémentaires si les fonds n’ont pas suffisam-
ment d’actifs pour servir tous les avantages correspondant
aux services rendus par le personnel pendant I'exercice et
les exercices antérieurs. Par conséquent, Crédit Agricole CIB
n'a pas de passif a ce titre autre que les cotisations a payer
pour I'exercice écoulé.

(IFRS &

La norme IFRS 2 « Paiements en actions et assimilés »
impose I'évaluation des transactions rémunérées par paie-
ments en actions et assimilés dans les résultats et au bilan de
I'entreprise. Cette norme s’applique aux transactions effec-
tudes avec les salariés et plus précisément :
® aux transactions dont le paiement est fondé sur des actions
et qui sont réglées en instruments de capitaux propres ;
= aux transactions dont le paiement est fondé sur des actions
et qui sont réglées en trésorerie.

Les plans de paiements fondés sur des actions initiés par
le groupe Crédit Agricole CIB et éligibles & la norme IFRS 2
sont de ces deux types.

Les charges relatives aux plans d'attribution d'actions

dénoués par instruments de capitaux propres de Crédit

Agricole S.A., ainsi que celles relatives aux souscriptions

d'actions sont comptabilisées de la fagon suivante:

® pour les plans equity settled, en charges de personnel par
la contrepartie d’une augmentation des Réserves conso-
lidées part du Groupe étalées linéairement sur la période
d'acquisition ;

® pour les plans cash settled en charges de personnel par la
contrepartie d'une dette. Ces charges sont étalées linéaire-
ment sur la période d’acquisition des droits (comprise entre
3 et 4 ans) pour tenir compte des conditions de présence
et/ou de performance. La dette correspondante est révisée
jusqu’a son réglement pour prendre en compte I'éventuelle
non-réalisation de ces conditions et la variation de valeur
du titre Crédit Agricole S.A..

Les souscriptions d’actions Crédit Agricole S.A. proposées
aux salariés dans le cadre du Plan d’Epargne Entreprise
relevent également des dispositions de la norme IFRS 2,
étant précisé que le groupe Crédit Agricole CIB applique
les termes du communiqué du CNC du 21 décembre 2004
complété par le communiqué du CNC du 7 février 2007.
Les actions sont proposées avec une décote maximum de
20 %. Ces plans ne comportent pas de période d’acquisi-
tion des droits mais sont grevés d’une période d’incessibi-
lité de cing ans. L'avantage consenti aux salariés se mesure
comme étant la différence entre la juste valeur de Paction
acquise en tenant compte de la condition d’incessibilité et le
prix d’acquisition payé par le salarié¢ a la date de souscription
multipliée par le nombre d’actions souscrites.
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 IMPOTS COURANTS
Creédit Agricole CIB est détenu & 99,9 % par le groupe Crédit
Agricole depuis le 27 décembre 1996, et certaines de ses

filieles, font partie du groupe d’intégration fiscale constitué au
niveau de Crédit Agricole S.A..



Conformément a la norme 1AS 12, I'impdt sur le bénéfice
comprend tous les imp6ts assis sur le résultat, qu'ils soient
exigibles ou différés,

Celle-ci définit Iimp6t exigible comme « le montant des
impdts sur le bénéfice payables (récupérables) au titre du
bénéfice imposable (perte fiscale) d’un exercice ». Le béné-
fice imposable est le bénéfice (ou perte) d’un exercice déter-
miné selon les régles établies par I'administration fiscale.

Les taux et régles applicables pour déterminer la charge
d'impot exigible sont ceux en vigueur dans chaque pays
d'implantation des sociétés du Groupe.

Limpdt exigible concerne tout impdt sur le résuitat, di ou &
recevoir, et dont le paiement n’est pas subordonné a la réa-
lisation d'opérations futures, méme si le réglement est étalé
sur plusieurs exercices.

Limpdt exigible, tant qu’il n’est pas payé, doit étre compta-
bilisé en tant que passif. Si le montant déja payé au titre de
I'exercice et des exercices précédents excéde le montant
dl pour ces exercices, I'excédent doit étre comptabilisé en
tant gu’actif.

Par ailleurs, certaines opérations réalisées par I'entité peuvent
avoir des conséquences fiscales non prises en compte dans
la détermination de I'imp6t exigible. Les différences entre
la valeur comptable d’un actif ou d’un passif et sa base
fiscale sont qualifiées par la norme IAS 12 de différences
temporelles.

La norme impose la comptabilisation d'impéts différés dans

les cas suivants.

Un passif d’impét différé doit étre comptabilisé pour toutes

les différences temporelles imposables, entre la valeur comp-

table d’un actif ou d’un passif au bilan et sa base fiscale, sauf

dans la mesure ou le passif d'imp6t différé est généré par:

# la comptabilisation initiale de I'écart d’acquisition ;

® la comptabilisation initiale d’un actif ou d’un passif dans
une transaction qui nest pas un regroupement d’entre-
prises et n’affecte ni le bénéfice comptable, ni le bénéfice
imposable (perte fiscale) a la date de la transaction.

Un actif o'impét différé doit étre comptabilisé pour toutes les
différences temporelles déductibles, entre la valeur comp-
table d’'un actif ou d’un passif au bilan et sa base fiscale, dans
la mesure ou il est jugé probable qu’un bénéfice imposable,
sur lequel ces différences temporelles déductibles pourront
étre imputées, sera disponible.

Un actif d'impét différé doit également étre comptabilisé pour
le report en avant de pertes fiscales et de crédits d’impét non
utilisés dans la mesure ou il est probable que I'on disposera
de bénéfices imposables futurs sur lesquels ces pertes fis-
cales et crédits d'impét non utilisés pourront étre imputés.

Les taux d'imp6ts de chaque pays sont retenus selon les cas.
Le calcul desimpdts différés ne fait pas I'objet d’une actualisation.

Les plus-values latentes sur titres, lorsqu’elles sont taxables,
ne geneérent pas de différences temporelles imposables entre
la valeur comptable & 'actif et la base fiscale. Elles ne donnent
donc pas fieu & constatation d'impéts différés. Lorsque les
titres concernés sont classés dans la catégorie des titres
disponibles & la vente, les plus et moins-values latentes sont
comptabilisées en contrepartie des capitaux propres. Aussi,
la charge d'imp6t ou I'économie d'impét réel supportée par
I'entité au titre de ces plus-values ou moins-values latentes
est-elle reclassée en déduction de celles-ci.

En France, les plus-values sur les titres de participation, tels
que définis par le Code général des impéts, et relevant du
régime fiscal du long terme, sont exonérées pour les exer-
cices ouverts & compter du 1 janvier 2007 (a I'exception

d’une quote-part de 12 % de la plus-value, taxée au taux de
droit commun). Aussi les plus-values latentes constatées a
la cl6ture de I'exercice générent-elles une différence tempo-
relle donnant lieu a constatation d’impéts différés a hauteur
de cette quote-part.

Limp6t exigible et différé est comptabilisé dans le résuitat

net de I'exercice sauf dans la mesure ou I'impdt est généré:

# s0it par une transaction ou un événement qui est compta-
bilisé directement en capitaux propres, dans le méme exer-
cice ou un exercice différent, auquel cas il est directernent
débité ou crédité dans les capitaux propres ;

® soit par un regroupement d’entreprises.

Les actifs et passifs d’impdts différés sont compensés si, et

seulement si:

= |'entité a un droit juridiquement exécutoire de compenser
les actifs et passifs d'imp6t exigible ; et

= les actifs et passifs d'impéts diffiérés concernent des
impots sur le résultat prélevés par la méme autorité fiscale:
a) soit sur la méme entité imposable,
b) soit sur des entités imposables différentes qui ont l'inten-
tion, soit de régler les passifs et actifs d'impdts exigibles sur
la base de leur montant net, soit de réaliser les actifs et de
régler les passifs simultanément, lors de chaque exercice
futur au cours duquel on s'attend a ce que des montants
importants d'actifs ou de passifs d'impéts différés soient
réglés ou récupérés.

Les crédits d'impots sur revenus de créances et de porte-

feuilles titres, lorsqu’ils sont effectivement utilisés en régle-

ment de I'imp6t sur les sociétés dii au titre de I'exercice,

sont comptabilisés dans la méme rubrique que les produits

auxquels ils se rattachent. La charge d'imp6t correspondante

est maintenue dans la rubrique « Impéts sur le bénéfice » du

compte de résuitat.

Cependant, en raison de I'objectif poursuivi par le législateur
de permettre la diminution des charges de personnel par
le Crédit d’lImpdts pour la Compétitivité et I'Emploi (CICE),
Crédit Agricole CIB a fait le choix de comptabiliser le Crédit
d'lmp&t pour la Compgétitivité et FEmploi (article 244 quater
C du CGlI) en déduction des charges de personnel.

Le groupe Crédit Agricole CIB applique la méthode de comp-
tabilisation des actifs par composants & I'ensemble de ses
immobilisations corporelies. Conformément aux dispositions
de la norme IAS 16, la base amortissable tient compte de
I'éventuelle valeur résiduelle des immobilisations.

Les terrains sont enregistrés a leur cot d’acquisition, diminué
des dépréciations éventuelies.

Les immeubles d’exploitation et de placement, ainsi que le
matériel d’équipement sont comptabilisés & leur colt d’ac-
quisition diminué des amortissements ou des dépréciations
constitués depuis leur mise en service.

Les logiciels acquis sont comptabilisés & leur codt d'acqui-
sition diminué des amortisssments ou des dépréciations
constatés depuis leur date d’acquisition.

Les logiciels créés sont comptabilisés a leur colt de pro-
duction diminué des amortissements ou des dépréciations
constatés depuis leur date d’achévement.

Outre les logiciels, les immobilisations incorporelles com-
prennent principalement les actifs acquis lors de regroupe-
ments d’entreprises résultant de droits contractuels (accord
de distribution par exemple). Ceux-ci ont été évalués en fonction
des avantages économiques futurs correspondants ou du
potentiel des services attendus.
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Les immobilisations sont amorties en fonction de leurs durées
estimées d'utilisation.

Les composants et durées d’amortissement suivants ont été
retenus par le groupe Crédit Agricole CIB suite & I'application
de la comptabilisation des immobilisations corporelles par
composants. Il convient de préciser que ces durées d’amor-
tissement sont adaptées & la nature de la construction et &
sa localisation:

Composant Durée d’amortissement
Foncier. Non amortissable
Gros ceuvre 30a80ans
Second ceuvre 8a40ans
Installations technigues 5425 ans
Agencements 5a15ans
Matériel informatique 4aTvans
Matériel spécialisé 4a5ans

Les amortissements dérogatoires, qui correspondent & des
amortissements fiscaux et non a une dépréciation réelle de
I'actif, sont annulés dans les comptes consolidés.

En application de la norme IAS 21, une distinction est effec-
tuée entre les éléments monétaires et non monétaires.

A la date d’arrété, les actifs et passifs monétaires libellés en
monnaie étrangére sont convertis au cours de cldture dans
la monnaie de fonctionnement du groupe Crédit Agricole
CIB. Les écarts de change résuitant de cette conversion
sont comptabilisés en résultat. Cette régle comporte deux
exceptions:

# sur les actifs financiers disponibles & la vente, seule la com-
posante de I'écart de change calculée sur le co(t amorti
est comptabilisée en résultat ; le complément est enregistré
en capitaux propres ;

“ les écarts de change sur les éléments désignés comme
couverture de flux de trésorerie ou faisant partie d’un inves-
tissement net dans une entité étrangére sont comptabilisés
en capitaux propres.

Les traitements relatifs aux éléments non monétaires différent

selon la nature de ces éléments:

= les éléments au co(t historique sont évalués au cours de
change du jour de la transaction ;

= les éléments & la juste valeur sont mesurés au cours de
change a la date de cldture.

Les écarts de change sur éléments non monétaires sont

comptabilisés:

® en résultat sile gain ou la perte sur I'élément non monétaire
est enregistré en résultat ;

® en capitaux propres si le gain ou la perte sur I'élément non
monétaire est enregistré en capitaux propres.

TATIONS

Les produits et charges de commissions sont enregistrés en
résultat en fonction de la nature des prestations auxquelles
ils se rapportent:

 les commissions qui font partie intégrante du rendement
d'un instrument financier sont comptabilisées comme un
ajustement de la rémunération de cet instrument et inté-
grées a son taux d’intérét effectif ;

# |orsque le résultat d’une transaction faisant intervenir une
prestation de services peut étre estimé de fagon fiable, le
produit des commissions associé & cette transaction est
comptabilisé dans la rubrique Commissions et en fonction
du degré d'avancement de la transaction a la date de
cléture:

- les commissions pergues ou versées en rémunération
de services ponctuels sont intégralement enregistrées en
résultat ;

- les commissions & verser ou & recevoir sous condition de
realisation d'un objectif de performance sont comptabili-
sees uniquement si 'ensemble des conditions suivantes
sont respectées:

i. le montant des commissions peut &tre évalué de fagon
fiable ;

ii. il est probable que les avantages économiques associés
a la prestation iront a I'entreprise :

iii. le degré d’avancement de la prestation peut étre évalué
de fagon fiable, et les colts encourus pour la prestation
et les colts pour achever celle-ci peuvent &tre évalués
de fagon fiable ;

- les commissions rémunérant des services continus
(commissions sur moyens de paiement, par exemple)
sont, quant & elles, étalées en résultat sur la durée de la
prestation rendue.

» CONTRATS DE LOCATION (14

Conformément a la norme IAS 17, les opérations de location

sont analysées selon leur substance et leur réalité financiere.

Elles sont comptabilisées selon les cas, soit en opérations

de location simple, soit en opérations de location financiére.

S'agissant d’opérations de location financiere, elles sont

assimilées a une acquisition d’immobilisation par le locataire,

financée par un crédit accordé par le bailleur.

Dans les comptes du bailleur, I'analyse de la substance éco-

nomique des opérations conduit a:

# constater une créance financiére sur le client, amortie par
les loyers pergus ;

= décomposer les loyers entre, d’une part les intéréts e,
d'autre part I'amortissement du capital, appelé amortis-
sement financier.

17}

Dans les comptes du locataire, les contrats de location-finan-
cement font I'objet d’un retraitement qui conduit & la comp-
tabilisation comme s'ils avaient été¢ acquis & crédit, par la
constatation d’une dette financiére, I'enregistrement du bien
acheté a I'actif de son bilan et 'amortissement de celui-ci.

En conséquence, dans le compte de résultat, la dotation
théorique aux amortissements (celle qui aurait été constatée
si le bien avait été acquis) ainsi que les charges financiéres
(iées au financement du crédit) sont substituées aux loyers
enregistrés.

S’agissant d’opérations de location simple, le preneur comp-
tabilise les charges de paiement et le bailleur enregistre les
produits réciproques correspondant aux loyers, ainsi que les
biens loués & son actif.

Un actif non courant (ou un groupe desting a étre cédé) est
considéré comme détenu en vue de la vente si sa valeur
comptable est recouvrée principalement par le biais d’une
vente plutdt que par I'utilisation continue.

Pour que tel soit le cas, I'actif (ou le groupe desting a étre
cédé) doit étre disponible en vue de la vente immédiate dans
son état actuel et sa vente doit étre hautement probable.
Les actifs et passifs concernés sont isolés au bilan sur les
postes Actifs non courants destinés a étre cédés et activités
abandonnées et Dettes liées aux actifs non courants destinés
a étre cédés et activités abandonnées.

Ces actifs non courants (ou un groupe destiné a étre cédé)
Classés comme détenus en vue de la vente sont évalués au



montant le plus bas entre leur valeur comptable et leur juste
valeur diminuée des colts de cession. En cas de moins-
value latente, une dépréciation est enregistrée en résultat.
Par ailleurs, ceux-ci cessent d’étre amortis & compter de
leur déclassement.

Sila juste valeur du groupe d’actifs destiné a étre cédé dimi-
nuée des colts de vente est inférieure a sa valeur comptable
aprés dépréciation des actifs non courants, la différence est
allouee aux autres actifs du groupe d'actifs destinés a étre
cédés y compris les actifs financiers et est comptabilisé en
resultat net des activités destinées a étre cédées.

Est considérée comme activité abandonnée toute compo-

sante dont le Groupe s’est séparé ou qui est classée comme

détenue en vue de la vente, et qui est dans une des situa-

tions suivantes:

@ elle représente une ligne d’activité ou une région géogra-
phique principale et distincte ;

= elle fait partie d'un plan unique et coordonné pour se
séparer d'une ligne d'activité ou d’une région géogra-
phique principale et distincte ; ou,

= elle est une filiale acquise exclusivement en vue de la
revente.

Sont présentés sur une ligne distincte du compte de résultat :

% le résultat net aprés impdt des activités abandonnées
jusqu’a la date de cession ;

= le profit ou la perte aprés impét résultant de la cession
ou de I'évaluation a la juste valeur diminuée des colts
de la vente des actifs et passifs constituant les activités
abandonnées.

» 1.4 PRINCIPES ET METHODES
DE CONSOLIDATION
(IFRS 10, IFRS 11 ET IAS 28)

EDECONSOLIDATIKC

Les états financiers consolidés incluent les comptes de Crédit
Agricole CIB et ceux de toutes les sociétés sur lesquelles,
selon Les dispositions des normes IFRS 10, IFRS 11 et IAS
28, Credit Agricole CIB dispose d’un pouvoir de contrdle, de
contrdle conjoint ou d’une influence notable.

NOTIONS DE CONTROLE

Conformément aux normes internationales, toutes les entités
contrdlées, sous contréle conjoint ou sous influence notable
sont consolidees, sous réserve qu’elles n’entrent pas dans
le cadre des exclusions évoquées ci-aprés.

. Le contrdle exclusif sur une entité est présumé exister lorsque
Crédit Agricole CIB est exposée ou a droit aux rendements
variables résultant de son implication dans I'entité et si le
pouvoir qu'elle détient sur cette derniére lui permet d'influer
sur ces rendements. Pour apprécier la notion de pouvoir,
seuls les droits (de vote ou contractuels) substantifs sont
examinés. Les droits sont substantifs lorsque leur détenteur
a la capacité, en pratique, de les exercer, lors de la prise
de décision concernant les activités pertinentes de I'entitg.

Le contrbie d’'une filiale régie par les droits de vote est
établi lorsque les droits de vote détenus conférent a Crédit
Agricole CIB la capacité actuslle de diriger les activités per-
tinentes de la filiale. Crédit Agricole CIB contrdle générale-
ment la filiale lorsqu’elle détient, directernent ou indirectement
par l'intermédiaire de filiales, plus de la moitié des droits de
vote existants ou potentiels d’une entité, sauf s'il peut étre
clairement démontré que cette détention ne permet pas de
diriger les activités pertinentes. Le controle existe également
lorsque Crédit Agricole CIB détient la moitié ou moins de la
moitie des droits de vote, y compris potentiels, d’une entité
mais dispose en pratique de la capacité de diriger seul(e)
les activités pertinentes en raison notamment de Pexistence

d’accords contractuels, de I'importance relative des droits
de vote détenus au regard de la dispersion des droits de
vote détenus par les autres investisseurs ou d'autres faits
et circonstances.

Le contrble d’une entité structurée ne s’apprécie pas sur la
base du pourcentage des droits de vote qui n’ont, par nature,
pas d’incidence sur les rendements de I'entité. L'analyse du
contrble tient compte des accords contractuels, mais éga-
lement de I'implication et des décisions de Crédit Agricole
CIB lors de la création de I'entité, des accords conclus & la
création et des risques encourus par Crédit Agricole CIB,
des droits résultants d’accords qui conférent a I'investisseur
le pouvoir de diriger les activités pertinentes uniquement
lorsque des circonstances particuliéres se produisent ainsi
qQue des autres faits ou circonstances qui indiguent que I'in-
vestisseur a la possibilité de diriger les activités pertinentes de
I'entité. Lorsqu'il existe un mandat de gestion, il convient de
deéterminer sile gérant agit en tant qu’agent (pouvoir délégué)
ou principal (pour son propre compte). Ainsi au moment o
les décisions relatives aux activités pertinentes de I'entité
doivent étre prises, les indicateurs & analyser pour définir
sl une entité agit en tant gu’agent ou en tant que principal
sont I'étendue du pouvoir décisionnel relatif a la délégation
de pouvoir au gérant sur I'entité, les rémunérations auxquels
donnent droit les accords contractuels mais aussi les droits
substantifs pouvant affecter la capacité du décideur détenus
par les autres parties impliquées dans I'entité et, I'exposition
a la variabilité des rendements tirés d'autres intéréts détenus
dans I'entité.

Le contrble conjoint s’exerce lorsqu'il existe un partage
contractuel du contréle sur une activité économique. Les
décisions affectant les activités pertinentes de Ientité
requiérent I'unanimité des parties partageant le controle
Dans les entités traditionnelles, I'influence notable résulte
du pouvoir de participer aux politiques financiére et opéra-
tionnelle d’une entreprise sans en détenir le contréle. Crédit
Agricole CIB est présumée avoir une influence notable
lorsqu’elle détient, directement ou indirectement par le biais
de filiales, 20 % ou plus des droits de vote dans une entité.
EXCLUSIONS DU PERIMETRE DE CONSOLIDATION

Conformément aux dispositions prévues par les normes 1AS
28 § 18, les participations minoritaires détenues par des
entités de capital-risque sont exclues du périmétre de conso-
lidation dans la mesure ou elles sont classées en actifs finan-
ciers a la juste valeur par résultat soit par nature soit sur option.

Les méthodes de consolidation sont fixées respectivement

par les normes IFRS 10 et IAS 28 révisée. Elles résultent de

la nature du controle exercée par Crédit Agricole CIB sur les

entités consolidables, quelle qu’en soit I'activité et qu’elles

aient ou non la personnalité morale:

= |'intégration globale, pour les entités controlées, y compris
les entités & structure de comptes différente, méme si leur
activité ne se situe pas dans le prolongement de celle de
Crédit Agricole CIB ;

% la mise en équivalence, pour les entités sous influence
notable et sous contrdle conjoint.

Lintégration globale consiste & substituer a la valeur des titres
chacun des éléments d’actif et de passif de chaque filiale. La
part des participations ne donnant pas le contrdle dans les
capitaux propres et dans le résultat apparait distinctement au
bilan et au compte de résuitat consolidés.

Les participations ne donnant pas le contrdle sont telies que
définies par la norme IFRS 10 et intégrent les instruments
qui sont des parts d'intéréts actuelles et qui donnent droit
& une quote-part de I'actif net en cas de liquidation et les
autres instruments de capitaux propres émis par la filiale et
non détenus par le Groupe.
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La mise en équivalence consiste a substituer a la valeur des
titres la quote-part du Groupe dans les capitaux propres et
le résultat des sociétés concernées.

La variation de la valeur comptable de ces titres tient compte

de I'évolution de I'écart d’acquisition.

Lors d'acquisitions complémentaires ou de cessions par-

tielles avec maintien du contrdle conjoint ou de linfluence

notable Crédit Agricole CIB constate:

# en cas d'augmentation du pourcentage d'intéréts, un
« écart d’acquisition » complémentaire ;

= en cas de diminution du pourcentage d’intéréts, une plus
ou moins-value de cession/dilution en résultat.

Lesretraitements nécessaires a’harmonisation des méthodes
d’évaluation des sociétés consolidées sont effectués.

Leffet sur le bilan et le compte de résultat consolidés des
opérations internes au Groupe est éliminé pour les entités
intégrées globalement.

Les plus ou moins-values provenant de cessions d’actifs
entre les entreprises consolidées sont éliminées ; les éven-
tuelles dépréciations durables mesurées a I'occasion d’une
cession interne sont constatées.

DESETATS {
PANGERES (1AS 21)

Les états financiers des filiales étrangéres sont convertis en
euros en deux étapes:

= conversion, le cas échéant, des opérations en devises en
monnaie fonctionnelle (monnaie de I'environnement écono-
mique principal dans lequel opére I'entité). La conversion
se fait comme si les éléments avaient été comptabilisés
initialement dans la monnaie fonctionnelle (mémes prin-
cipes de conversion que pour les transactions en monnaie
étrangére) ;

conversion de la monnaie fonctionnelle en euros, monnaie
de présentation des comptes consolidés du Groupe. Les
actifs et les passifs sont convertis au cours de clbture.
Les produits et les charges du compte de résultat sont
convertis au cours moyen de la période. Les écarts de
conversion des actifs, des passifs et du compte de résultat
sont comptabilisés en tant que composante distincte des
capitaux propres. Ces écarts de conversion sont compta-
bilisés en résultat lors de la cession totale ou partielle de
I'entité. Dans le cas de la cession d'une filiale (contrdle
exclusif), le reclassement de capitaux propres a résultat
intervient uniquement en cas de perte du contrdle.

ON{IFRS 3)

Les regroupements d’entreprises sont comptabilisés selon la
méthode de I'acquisition, conformément a IFRS 3, a I'excep-
tion des regroupements sous contréle commun lesquels sont
exclus du champ d’application d’IFRS 3. Ces opérations sont
traitées, conformément aux possibilités offertes par IAS 8, aux
valeurs comptables selon la méthode de la mise en commun
d'intéréts, par référence a la norme américaine ASU805-50
qui apparait conforme aux principes généraux IFRS.

A la date de prise de contrble les actifs, passifs et passifs
éventuels identifiables de I'entité acquise qui satisfont aux
critéres de comptabilisation de la norme IFRS 3 sont comp-
tabilisés a leur juste valeur.

En particulier, un passif de restructuration n'est comptabi-
lisé en tant que passif de I'entité acquise que si celle-ci se
trouve, & la date d’acquisition, dans I'obligation d’effectuer
cette restructuration.

Les clauses d’ajustement de prix sont comptabilisées pour
leur juste valeur méme si leur réalisation n'est pas probable.
Les variations ultérieures de la juste valeur des clauses qui ont
la nature de dettes financiéres sont constatées en résultat.
Seules les clauses d’ajustement de prix relatives a des opéra-
tions dont la prise de contrdle est intervenue au plus tard au
31 décembre 2009 peuvent encore étre comptabilisées par
la contrepartie de I'écart d’acquisition car ces opérations ont
été comptabilisées selon IFRS 3 non révisée (2004).

La part des participations ne donnant pas le contréle qui

sont des parts d'intéréts actuelles et qui donnent droit &

une quote-part de I'actif net en cas de liquidation peut étre

évaluée, au choix de 'acquéreur, de deux maniéres:

® 3 la juste valeur & la date d’acquisition ;

® 3 la quote-part dans les actifs et passifs identifiables de
I'acquise réévalués a la juste valeur.

Cette option peut étre exercée acquisition par acquisition.

Le solde des participations ne donnant pas le controle (instru-
ments de capitaux propres émis par la filiale et non détenus
par le Groupe) doit étre comptabilisé pour sa juste valeur a
la date d’acquisition.

L'évaluation initiale des actifs, passifs et passifs éventuels
peut étre modifiée dans un délai maximum de douze mois a
compter de la date d’acquisition.

Certaines transactions relatives a 'entité acquise sont comp-

tabilisées séparément du regroupement d’entreprises. 1l s’agit

notamment:

# des transactions qui mettent fin & une relation existante
entre I'acquise et I'acquéreur ;

w des transactions qui rémunérent des salariés ou action-
naires vendeurs de 'acquise pour des services futurs ;

® des transactions qui visent a faire rembourser a 'acquise
ou a ses anciens actionnaires des frais & la charge de
I'acquéreur.

Ces transactions séparées sont généralement comptabili-

sées en résultat a la date d’acquisition.

La contrepartie transférée a I'occasion d’un regroupement

d’entreprises (le colt d’acquisition) est évaluée comme le

total des justes valeurs transférées par I'acquéreur, a la date

d’acquisition en échange du contrble de I'entité acquise (par

exemple: trésorerie, instruments de capitaux propres, etc.).

Les colts directement attribuables au regroupement consi-
déré sont dorénavant comptabilisés en charges, séparément
du regroupement. Des lors que I'opération a de trés fortes
probabilités de se réaliser, ils sont enregistrés dans la rubrique
Gains ou pertes nets sur autres actifs, sinon ils sont enregis-
trés dans le poste Charges générales d’exploitation.

L’écart entre la somme du co(t d’acquisition et des partici-
pations ne donnant pas le contrdle et le solde net, & la date
d’acquisition, des actifs identifiables acquis et des passifs
repris, évalués a la juste valeur est inscrit, quand il est positif,
a l'actif du bilan consolidé, sous la rubrique « Ecarts d’acqui-
sition » lorsque I'entité acquise est intégrée giobalement et au
sein de la rubrique Participations dans les entreprises mises
en équivalence lorsque I'entreprise acquise est mise en équi-
valence. Lorsque cet écart est négatif, il est immédiatement
enregistré en résultat.

Les écarts d’acquisition sont inscrits au bilan & leur co(t initial
libellé dans la devise de I'entité acquise et convertis sur la
base du cours de change a la date de cl6ture.

En cas de prise de contrble par étape, la participation détenue
avant la prise de contrfle est réévaluée a la juste valeur
par résultat & la date d’acquisition et I'écart d’acquisition



est calculé en une seule fois, & partir de la juste valeur a
la date d’acquisition des actifs acquis et des passifs repris.

Les écarts d'acquisitions font I'objet de tests de dépréciation
des I'apparition d’indices objectifs de perte de valeur et au
minimum une fois par an.

Les choix et les hypothéses d’évaluation des participations
ne donnant pas le contrdle a la date d’acquisition peuvent
influencer le montant de I'écart d'acquisition initial et de la
dépréciation éventuelle découlant d’une perte de valeur.

Pour les besoins de ces tests de dépréciation, chaque écart
d’acquisition est réparti entre les différentes unités géné-
ratrices de trésorerie (UGT) du Groupe qui vont bénéficier
des avantages attendus du regroupement d’entreprises. Les
UGT ont été définies, au sein des grands métiers du Groupe,
comme le plus petit groupe identifiable d'actifs et de passifs
fonctionnant selon un modéle économique propre. Lors des
tests de depréciation, la valeur comptable de chaque UGT,
y compris celle des écarts d’acquisition qui lui sont affectés,
est comparée a sa valeur recouvrable.

La valeur recouvrable de 'UGT est définie comme la valeur
la plus élevée entre sa juste valeur diminuée des colts de
la vente et sa valeur d'utiiité. La valeur d'utilité est calculée
comme la valeur actuelle de Pestimation des flux futurs
dégageés par I'UGT, tels qu'ils résultent des plans & moyen
terme établis pour les besoins du pilotage du Groupe.
Lorsque la valeur recouvrable est inférieure a la valeur comp-
table, I'écart d’acquisition rattaché a I'UGT est déprécié a
due concurrence. Cette dépréciation est irréversible.

Dans le cas d'une augmentation du pourcentage d'intérét
de Crédit Agricole CIB dans une entité déja contrdlée de
manigre exclusive, I'écart entre le colt d’acquisition et la
quote-part d’actif net acquis est constaté dans le poste
Reéserves consolidées part du Groupe; en cas de diminution
du pourcentage d'intérét de Crédit Agricole CIB dans une

entité restant contrélée de maniére exclusive, I'écart entre le
prix de cession et la valeur comptable de la quote-part de
la situation nette cédée est également constaté directement
en réserves consolidées part du Groupe. Les frais liés & ces
opérations sont comptabilisés en capitaux propres.

Le Groupe Crédit Agricole CIB a consenti & des actionnaires de
certaines filiales consolidées par intégration globale des enga-
gements de rachat de leur participation dans ces filiales, dont le
prix est établi selon une formule prédéfinie qui intégre I'évolution
future de l'activité des filiales concernées. Ces engagements
sont constitutifs d’options de vente accordées aux actionnaires
minoritaires, qui conduisent, conformément aux dispositions de
la norme |AS 32, a donner aux intéréts minoritaires concernés
le caractére de dettes et non de capitaux propres.

Le traitement comptable des options de vente accordées aux
actionnaires minoritaires est le suivant:

= [orsqu’une option de vente est accordée & des action-
naires minoritaires d’une filiale consolidée par intégration
globale, une dette est enregistrée au passif du bilan ; sa
comptabilisation initiale intervient pour la valeur présente
estimée du prix d’exercice des options consenties aux
actionnaires minoritaires. En contrepartie de cette dette, la
quote-part d’actif net revenant aux minoritaires concernés
est ramenée & zéro et le solde est inscrit en réduction des
capitaux propres ;

les variations ultérieures de la valeur estimée du prix d’exer-
cice modifient le montant de la dette enregistrée au passif,
en contrepartie de I'ajustement des capitaux propres.
Symétriquement, les variations ultérieures de la quote-
part d’actif net revenant aux actionnaires minoritaires sont
annulées par contrepartie des capitaux propres.

En cas de perte de contrdle, le résultat de cession est calculé
sur Fintégralité de I'entité cédée et I'éventuelle part d'inves-
tissement conservée est comptabilisée au bilan pour sa juste
valeur & la date de perte de contrdle.

NOTE 2: PRINCIPALES OPERATIONS DE STRUCTURE ET EVENEMENTS

SIGNIFICATIFS DE LA PERIODE

Le périmetre de consolidation et ses évolutions au 31 décembre 2016 sont présentés de fagon détaillée a la fin des notes
annexes en « Note 11 : périmétre de consolidation au 31 décembre 2016 ».

» 2.1 CESSION DE CREDIT AGRICOLE
SECURITIES TAIWAN

Le 31 juillet 2013, le groupe Crédit Agricole CIB s’est désen-
gage des activités de courtage avec notamment la cession
du groupe CLSA BV a Citics International par CASA BV.

La loi taiwanaise interdisant toute détention supérieure & 30 %
d’une société taiwanaise par des intéréts chinois (République
Populaire de Ching), les activités de CLSA a Taiwan ont été
filialisées et revendues a Crédit Agricole Securities Asia BV,

Dans le contrat de cession, Crédit Agricole Securities Asia
BV s’était engagé & maintenir I'activité de courtage a Taiwan
pendant une période de 2 ans.

La signature d’'un contrat de cession des titres avec une
nouvelle contrepartie tierce a eu lieu au cours du deuxiéme
trimestre 2015.

La cession, validée par le régulateur local puis finalisée le
31 mai 2016, a permis de dégager une plus-value non
significative.

> 2.2 FONDS
DE RESOLUTION UNIQUE

Le Fonds de résolution unique (FRU) a été instauré par le
réglement (UE) n° 806/2014 en tant que dispositif de finan-
cement unique pour tous les Etats membres participant au
Mécanisme de Surveillance Unique (MSU) institué par le
réglement (UE) n° 1024/2013 du Conseil et au Mécanisme de
Résolution Unique (MRU). Le FRU est financé par le secteur
bancaire. Son niveau-cible est fixé & 1 % des dépdts garantis
par le Fonds de Garantie des Dép0ts et doit &tre atteint avant
le 31 décembre 2023.

La contribution au fonds de résolution est payable en
espéces, sous forme de cotisation annuelle, a hauteur de
85 %. Les 15 % restant font I'objet d’un engagement irré-
vocable de paiement collatéralisé, au moyen d’'un dépét de
garantie en espéces dans les livres du fonds. Ce dernier
est blogué pour une durée égale a celle de I'engagement.
A réchéancs, il est remboursable.

Ainsi, au titre de I'année 2016 le Groupe Crédit Agricole CIB
a versé 140 millions d'euros au titre de la cotisation annuelle
contre 77 millions d’euros au 31 décembre 2015, comptabi-
lisée en impdts et taxes au Compte de résultat.
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> 2.3 CONVENTION
D’INTEGRATION FISCALE

Détenue directement ou indirectement & 97,33 % par Crédit
Agricole S.A. (CASA), Crédit Agricole CIB (CACIB) fait partie
du groupe d'intégration fiscale constitué par CASA et est téte
du sous-groupe CACIB constitu¢ avec ses filiales membres
de I'intégration.

En application de la convention d'intégration fiscale, le déficit
du sous-groupe CACIB faisait I'objet jusqu’au 31 décembre
2015 d'une indemnisation par CASA dans la limite du
montant du déficit individuel intégré de CACIB.

Une révision de la convention d'intégration fiscale sur 2016
prévoit lindemnisation par CASA des déficits générés a
compter du 1* janvier 2016 par I'ensemble des filiales du
sous-groupe CACIB et une monétisation des déficits en
report du sous-groupe CACIB a cette date.

Le montant de I'impét de I'exercice intégre les conséquences
de cette convention révisée a travers (cf. note « 4.10 Imp6ts »
et note « 6.13 Actifs et passifs d'impdts courants et différés ») :
i. une indemnisation du déficit du sous-groupe 2016 ;

il. une monétisation du déficit reportable du sous-groupe
antérieur au 1* janvier 2016 ;

iii. et en conséquence, une annulation des impdts différés
actifs vis-a-vis de CASA ;

iv. la constatation dans les comptes consolidés d’'un imp6t
différé passif sur les déficits générés par les filiales membres
de l'intégration fiscale non consolidées pour matérialiser
I'obligation de CACIB de restituer les sommes.

» 2.4 EURIBOR/LIBOR

Le 7 décembre 2016, la Commission européenne a condamné
solidairement Crédit Agricole S.A. et Crédit Agricole CIB au
paiement d'une amende de 114,7 millions d’euros dans le
dossier Euribor. Ce paiement doit intervenir dans les 3 mois
suivant la notification de la décision soit le 8 mars 2017 au
plus tard. La Commission ne donne aucune clé de répartition
entre Crédit Agricole S.A. et Crédit Agricole CIB et laisse a
celles-ci le soin de déterminer conventionnellement la quote-
part de la pénalité affectée a chacune d’elles, conformément
& la jurisprudence dégagée par la Cour de justice de I'Union
européenne.

Crédit Agricole S.A. et Crédit Agricole CIB qui contestent
cette décision ont décidé de déposer une requéte en annu-
lation devant le Tribunal de I'Union européenne. De nombreux
arguments de procédure et de fond seront développés au
soutien de cet appel. Dés lors, bien que la pénalité soit immé-
diatement exigible, elle pourrait étre annulée.

En attendant la décision des juges européens (cf. note « 6.18
Provisions »), Crédit Agricole S.A. a décidé de s'acquitter,
a titre provisoire, de I'intégralité du montant de la pénalité.

il est rappelé que Crédit Agricole S.A. est, en sa qualité d’or-
gane central, garant de la liquidité et de la solvabilité de I'en-
semble de ses affiiés dont fait partie Crédit Agricole CIB.

NOTE 3: GESTION FINANCIERE, EXPOSITION AUX RISQUES

ET POLITIQUE DE COUVERTURE

Le pilotage des risques bancaires au sein de CACIB est assurée par la direction qui est rattachée au Directeur général et qui a
pour mission d’assurer la maitrise et le contrdle permanent des risques de crédit, financiers et opérationnels.

La description de ces dispositifs ainsi que les informations narratives figurent désormais dans le rapport de gestion, chapitre
« Facteurs de risques », comme le permet la norme IFRS 7. Les tableaux de ventilations comptables continuent néanmoins de

figurer dans les états financiers.
» 3.1 RISQUE DE CREDIT

{ MAXIMALE

L'exposition maximale au risque de crédit d’'une entité correspond & la valeur brute comptable, nette de tout montant compensé

et de toute perte de valeur comptabilisée.

£n mitlions d’euros

31.12.2016 31,12.2015

Actifs financiers a la juste valeur par résultat
{hors titres a revenu variable)

Instruments dérivés de couverture: ;

Actifs disponibles & la vente (hors titres & revenu variable)
Préts, créances et dépots de garantie sur les établissernents
de crédit

Préts, créances et dépdts de garantie sur la clientsle )
Exposition des engagements de bilan (nets de dépréciations)
Engagements de financement donnés

Engagements de garantie financiére donnés

Provisions - Engagements par signature

Exposition des engagements hors bilan (nets de provisions)
Exposition maximale au risque de‘crékditm B

258 937 289 582
1800 1434
28970 26117

57 644 51704
143204 137 682
490 555 506 519
126 790 108 602
47132 46020
(46) (26)

173 876 154 596
664431 661115



Le montant des garanties et autres rehaussements de crédits regus s'élévent a:
En millions d'suros

Préts et créances sur la clientéle
Engagements de financement donnés

Total

2008
72670
4636
13
79 327

31.12.2016 31.12.2015

. 1987
70 234
10 487

2 449

85 157

La présentation de diverses concentrations de risques permet de donner une information sur la diversification de cette exposition

aux risques.

Préts et créances sur les établissements de crédit et sur la clientéle par agent économique

Dont encours bruts
dépréciés sur base
individuelle

Dépréciations
individuelles

Encours bruts

En millions d'euros 2015, | 2016 2015
Administrations

générales 4928 2830 19 17 (1 7) (17)
Etablissements

de crédit 33334 31469 468 508 (431) (462)
Banques centrales 1891 3101

Grandes entreprises 1424 783 122 941 4664 3307 (2281) (1843)
Clientele de détail B 9316 7848 336 384 81 (47)
Total - Préts

et créances sur

les établissements 174 252 168 189 5487 4216 (2760) (2369

de crédit et
sur la clientéle

(1) Dont encours restructurés pour 5 487 millions d’euros en 2016 et pour 5 121 miflions d’euros en 2015,

Engagements donnés en faveur de la clientéle par agent économique

En millions d'euros
Engagements de financement en faveur de la clientéle

Dépréciations
collectives
2016
(46) (45) 4 865
32 903
1891
(1311) (1418) 121191
9285
{1357) (1463) 170135

Total

2768

31 007

3101
119680
IR

164 357

31.12,2016 : 31.12.2015

Administrations générales 1812 1486
Grandes entreprises 102 215 90 890
Clientele de détall 1178 1704
Total Engagements de financement 105 205 94 080
Engagements de garantie en faveur de la clientéle

Administrations générales 1237 119
Grandes entreprises 40 239 40192
Clientéle de détail 1083 929
Total Engagements de garantie 42 559 41 240

Dettes envers la clientele par agent économique

En millions d’euros
Administrations générales

Grandes entreprises

Clientéle de détall

Total Dettes envers la clientéle

1777
76585
19475

107 837

31.12.2016 31.12.2015

7017
87 604
17 237

111 858

30



» CONCENTRATIONS PAR ZONE GEOGRAPRIQUE DE UACTIVITE CREDIT
Préts et créances sur les établissements de cradit et sur la clientéle par zone géographique

Dont encours bruts

dépréciés surbase  Dépréciations Dépréciations
Encour bruts individuelle individuelles collectives Total
En millions d'euros 2016 f 2015 2016 |- 2015 2016 | 2015 2018 2015 2016 2015

France

v compris DOM-TOM) - o L
Autres pays

de I'Union européenne 36 161 i 32 3Q4 1722 1603 (61 6) | (667) ) (:??2) “ (455) “““ 35‘ ?1 3 31 282
Autres pays d'Europe 12866 13719 330 107 (218) (57) (101) (230) 12547 13432

Amérique du Nord 26110 25723 573 226 (86) (89) (210) (183) 25814 25451

/e*t”(‘ji”gﬁzs centrale 18135 15513 929 621 (688)  (536) (243  (162) 12204 14815

Afrique et Moyen-Orient 9535 8002 894 790 (638)  (B31)  (158)  (129) 8739 70242
Asie et Océanie

39089 38458 434 485 (312) (360) (141) (232) 39536 37866

(hors Japon) 22214 24114 603 384 (201) (129) (169) 69) 21844 . ?8 916.
Japon 14241 10356 3) (3 14238 10353
Total - Préts

et créances sur

les établissements 174 251 168 189 5485 4216 (2759) (2369) (1357) (1463) 170135 164 357
de crédit et sur

la clientéle ®

(1) Dont encours restructurés pour 5 487 miflions d’suros en 2016 et pour 5 121 milions d’euros en 2015.

Engagements donnés en faveur de la clientésle par zone géographique

En miions d’euros 31.12:2016 31.12.2015

Engagements de financement en faveur de la clientale

France {y compris DOM-TOM) 23627 22770
Autres pays de I'Union européenne 34580 32 767
Autres pays d'Europe ) _ 4127 3652
Amérique du Nord ; 27 286 22 684
Amériques centrale et du Sud N 4187 4116
Afrique et Moyen-Orient 2 650 2320
Asie et Océanie (hors Japon) ) 6298 4661

Japon | o | .. 2450 1110
Total Engagements de financement 105 205 94 080
Engagements de garantie en faveur de la clientele

France (y compris DOM-TOM) 11208 15 039
Autres pays de 'Union européenne 10675 10748
Autres pays d'Burope ) ‘ B B s 3269
Amérique du Nord 7314 5827
Ameriques centrale etduSud L O 928
Afrique et Moyen-Orient 1115 1175
Asie et Océanie (hors Japon) ; - 6044 2746
Japon o 158 1608

Total Engagemehis de garanﬁe 42 559 41 240



Dettes envers la clientéle par zone géographique

En millons deuros L sti2206 [ 31922015 |

France {y compris DOM-TOM) B o 18 467 18628
Autres pays de 'Union européenne 30335 29 833
Auvespays dEuope . ez B 1017
Amérigue du Nord 13 606 20776
Amériques centrale et du Sud 6676 6108
Afrique et Moyen-Orient o ; ; - 7069 8464
Asie et Océanie (hors Japon) ) 12415 9130
Japon R . 938 8632
Organismes supra nationaux 214 216
Total Dettes envers la clientéle 107 837 111858

» 3.2 RISQUE DE MARCHE

RESIDUELLE
La ventilation des valeurs de marché des instruments dérivés est présentée par maturité contractuelle résiduelle.

Instruments dérivés de couverture - juste valeur actif

31.12.2016 31.12.2015

Opérations i
sur marchés organisés | Opérations de gré & gré Total Total
>1ana >1ana envaleur  envaleur

‘En millions d’euros <lan <5ans >5ans <ian <5ans >5ans de marché de marché
Instruments de taux d'interét ; - 853 36 14 903 1074
Futures
FRA ] g S
Swaps detaxdintéret | 88 3% 14 %8 1074
Options de taux f
Caps-Floors-Collars ;
Autres instruments conditionnels
Instruments de devises et or T o 285 20 i 305 125
Opérations fermes de change o i 273 18 ) 291 123
Options de change ; 12 2 14 2
Autres instruments ; i 15 15 12
Dérivés sur actions et indices boursiers 15 15 12
Dérivés sur metaux préciew ‘
Doméssuooditsdebese 0@ T T e
Dérivés de crédit et autres ; : ‘
Soustotal oo 1188 86 14 1223 1211
Opérations de change a terme : 567 10 577 223
Total Juste valeur
des instruments dérivés 1720 66 14 1800 1434

de couverture - Actif
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Instruments dérivés de couverture - juste valeur passif

31.12.2016

31.12.2015

Opérations
sur marchés organisés Opérations de gré a gré Total Total
>1ana >1ana envaleur  en valeur

En milions d'euros <lan <5ans >5ans <t1an <5ans >5ans de marché de marché
Instruments de ‘t“auxud'inbt»jérégﬂ ) ‘ 740 22 6 768 1009
Futures » k
FRA o ;
Swaps de taux d'intérét o G 6 768 1009
Options de taux :
Capsk—FIoorsCoIIarsk S
Autres instruments conditionnels :
Instruments de devises et or 133 38 171 219
Opérations fermes de change 121 36 157 217
Options de change 12 2 14 2
Autres instruments 5 5 14
Dérivés sur actions et indices boursiers 5 5 14
Dérivés sur métaux précieux
Dérivés sur produits debase
Dérivés de crédit et autres
Soustotal ‘ 878 60 6 944 124
Opérations de change & terme 190 190 174
Total Juste valeur des instruments 1068 60 6 ‘ 1134 1416

dérivés de couverture - Passif

Instruments dérivés de transaction - juste valeur actif

31.12.2016 ; 31.12.2015
Opérations !
sur marches organisés Opérations de gré a gré Total Total
>1ana >1ana envaleur  envaleur
En millions d'euros <lan <5ans >5ans <1an <5ans >5ans de marché de marché
Instruments de taux d'intérét 291 1009 2111 10959 30608 85281 130 259 149 949
Futures 281 1006 2111 3398 2410
FRA .. ‘ ; 206 61 - 267 410
Swaps de taux d'intérét 9436 25928 62188 97 552 112 661
Options de taux 260 1608 21260 23128 26 816
Caps-Floors-Collars 1067 3011 1833 5901 7 631
Autres instruments conditionnels 10 3. : 13 21
Instruments de devisqs etor 4 8 328 . 4754 . 2346 15 432 12 934
Opérations fermes de change ‘ 7326 3313 1873 12512 8 489
Options de change 4 L1002 14am 473 2920 4445
Autres instruments 36 210 32 750 3323 371 4722 5928
Dérivés sur actions et indices boursiers 36 210 32 532 2877 287 3974 35837
Dérivés sur métaux précieux 7 7
Dérivés sur produits de base
Dérivés de crédit et autres 2n 446 84 &l 2 391
Sous-total 327 1223 2143 . 20037 38685 87998 150413 168 811
Opérations de change & terme ; 16890 3258 20148 15168
Total Juste valeur des instruments 327 1223 2143 36927 41943 87098 170561 183 979

dérivés de transaction - Actif



Instruments dérivés de transaction - juste valeur passif

31.12.2016 31.12.2015

Opérations
sur marchés organisés | Opérations de gré a gré Total Total
>1ana >tana envaleur  envaleur
En millions d'euros <lan <5ans >5ans <1an <5ans >5ans de marché de marché
Instruments de taux d'intérét 98 954 1620 12140 31 622 86202 132 636 151139
Futures 98 954 1620 : ’ 2672 2074
FRA ;;;;; [ + . . 198 E— - 67 e 265 . 397
Swaps de taux d'intérét k 11127 25978 61759 98 864 111 671
Options de taux - N 057 2478 21490 24905 27 917
Caps-Floors-Collars - ‘ 553 3099 2953 6605 9076
Autres instruments conditionnels : 5 5 . 5 4
Instruments de devises et or 9 8 2 8392 4477 2 801 15 689 12 382
Opérations fermes de change 7383 3927 2077 13339 8672
Options de change 9 8 2 1057 850 724 2350 3710
Autres instruments ) ; 36 149 55 713. 2 947 436 4 336 7054
Dérivés sur actions et indices boursiers 36 149 55 392. 2221 - 387 3240 4210
Dérives sur métaux précieux S R S T 1
Dérvés surproduts debase ‘
Dérivés de crédit etautres 321 726 49 1006 2843
Sous-total o 143 1111 1677 21245 39046 89439 152661 170575
Opérations de change a terme 15400: 2652 228 18 280 12944

Total Juste valeur des instruments

dérivés de transaction - Passif 143 1111 1677 ; 36 645 ; 41698 89 667 170 941 183 519

» OPERATIONS SUR INSTRUMENTS DERIVES . MONTANT DES ENGAGEMENTS

31.12.2016 | 31.12.2015

En millions d’euros Total encours notionnel Total encours notionnel
Instruments de taux d'intérét o 11 932 230 12 603 955
Futures . 76697% . Te2ess
FRA 8784 40 389
Swapsdetaxdinterst 2781691 3134177
Optons detaux 796 035 971381
Caps-Floors-Collars ... 576653 738 7850
Autres instruments conditionnels o B 100272 N . 97 573
Instruments de devises et or ; 3978 257 4043 867
Opérations fermes de change ) 3588815 35658 157
Options de change 389442 485 710
Autres instruments ; 92 410 _ 285 084
Dérives sur actions et indices boursiers 26 379 “ ) 24 977
Dérivés sur métaux précieux 2809 308
Dérivés sur produits de base o ; ;

Dérivés de crédits 63 222 259 799
Sous-total ; 16 002 897 16932 906
Opérations de change ateme ; ; “ 488068 “ 383 909
Total Notionnels 16 480 965 17 316 815

34
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» RISQUES DE CHANGE

Contribution des différentes devises au bilan consolidé

31.12,2016 31.12,2015

En miffions d'euros Actif Passif Actif Passif

EbR B » - 288578 297 448 302 314 307 258
Autres devises de I'Union européenne 215631 24 579 18 399 24123
UsD. . o 161057 167990 171404 173276
JPY 22 704 23 568 26 924 23 958
Autres devises 30 391 20676 30234 20 660
Total bilan - ' “ - 524 261 524 261 549 275 549278

Détail des emprunts obligataires et des dettes subordonnées par monnaie d’émission

31.12.2016 31.12,2015
Dettes Dettes Dettes Dettes

subordonnées  subordonnées subordonnées  subordonnées
En millions Emprunts adurée a durée Emprunts adurée adurée
d’suros obligataires déterminée indéterminée obligataires déterminée indéterminée
EUR 162 1801 632 145 549 634
usD 1615 2090 1567 2215
Autres devises
de I'Union 2
euopeenne - S . I T, ;
Total 152 3418 2722 145 21086 2849

> 3.3 RISQUE DE LIQUIDITE ET DE FINANCEMENT

>3mois >1ana >3mois >1ana
En mitlions d’euros <3mois a<tan <5ans >5ans Total <3mois a<tan <5ans >5ans Total
Préts et créances émis
sur les établissements 265658 5577 3422 668 35225 23071 5363 5377 769 34570
decrédt ; . :
Préts et créances : :
émis sur la clientéle 52477 12662 51333 22555 130027 48672 12842 49234 22871 133619
(dont location financement) ; ‘
Total 78035 18239 54766 23223 174252 71743 18205 54611 23630 168189
Dépréciations 4 117) (3833)
Total préts et créances
sur les établissements 170 135 164 356

de crédit
et sur ia clientéle



' DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET DE LA CLIENTELE PAR DUREE RESIDUELLE

>3 mois a >1ana
En millions d’euros < 3 mois <1an <bans >5ans Indéterminé Total
Dettes envers les
établissements de crédit 18825 5982 19155 3059 12 47 033
Dettes envers la clientéle - 95615 10413 1354 45 107 837
Total dettes envers ‘
les étabiissements
de crédit et envers 114 440 16 395 20 509 3514 12 154 870
fa clientéle

>3 mois a >1ana
En millions d'suros < 3 mois <1an <b5ans >5ans Indéterminé Total
Dettes envers les
établissernents de crédit 32 248 4745 18 897 2 5565 32) 58 413
Dettes envers la clientéle 100712 9130 ’ 1421 595 : 111 858
Total dettes envers
les établissements 132 960 13875 20 318 3150 32) 170 271

de crédit et envers
la clientéle

31122016 | ; 31,12.2015
>3 >3
<3 moisa>1ana < moisa >tana
En milions d’euros mois <1an <5ans >5ans Indéterminé  Total 3mois <1an <5ans >5ans Indéterminé Total
Bons de caisse .
Titres de créances
négociables 37340 9518 ; 67 : 37 46962 38964 8611 286 56 : 47 217
Emprunts obligataires 149 3 162 149 (4) 145
Autres dettes
représentées par un titre
Total dettes
représentées 37340 9518 216 37 3 47114 38964 8611 435 56 (4) 48062
par un titre : ; ) :
Dettes subordonnées ‘ ? §
A durée déterminée 2 550 2866 3 418» 550 1657 M 2106
Dettes subordonnées 1 2721 2722 7 2842 2849
a durée indéterminée ] B T i ) ] - o
Total dettes
subordonnées 3 550 5587 6 140 7 550 4399 (1) 4955

Au cours de 'année 2016, les émissions de dettes subordonnées a durée déterminée s’élévent a 1 250 millions d’euros et les
remboursements des dettes subordonnées a durée indéterminée s'élévent a 201 millions d’euros.

Les montants présentés correspondent au montant attendu d'appel des garanties financiéres en risque, c’est-a-dire qui ont fait
I'objet de provisions ou qui sont sous surveillance.

31.12.2016 31.12,.2015

> 3 mois > 3 mois
a >t1ana a >1ana
En millions d’euros < 3 mois <tan <5ans >5ans Total <3 mois <tan <5ans >5ans Total
Garanties

26 26 52 6 30 36

Les échéances contractuelles des instruments dérivés sont présentées dans la note « 3.2 Risque de marché ».
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» 3.4 DERIVES DE COUVERTURE

*» COUVERTURE DE

Les couvertures de juste valeur modifient le risque induit
par les variations de juste valeur d’un instrument a taux fixe
causées par des changements de taux d'intéréts. Ces cou-
vertures transforment des actifs ou des passifs a taux fixe en
éléments a taux variable.

Les couvertures de juste valeur comprennent notamment la
couverture de préts, de titres, de dépéts et de dettes subor-
données a taux fixe.

» COUVERTURE DE FLUX DE TRESORERIE

Les couvertures de flux de trésorerie modifient notamment le
risque inhérent & la variabilité des flux de trésorerie liés & des
instruments portant intérét & taux variable.

Les couvertures de flux de trésorerie comprennent notam-
ment les couvertures de préts et de dépdts a taux variable.

Les couvertures des investissements nets en devises modi-
fient le risque inhérent aux fluctuations des taux de change
liées aux participations dans les filiales en devise étrangeres.

31.12.2016 1

31.12.2015
Valeur de Valeur de Valeur de Valeur de

marché marche Montant marché marché Montant
En millions d’euros positive négative Notionnel positive négative Notionnel
Couverture de juste valeur 1100 943 58 969 554 1289 51992
Taux dintérét 281 701 27636 295 987 24345
Instruments de capitaux propres ; ‘
Change 819 242 ‘ 31 333 259 302 27 647
Credit ;
Matiéres premieres
Autres ;
Couverture de flux de trésorerie 695 129 17619 850 104 14134
Taux d'intérét 622 . 67 16 741 779 22 ‘ 13049
Instuments de capitaux propres LR 5 19 T2 14 182
Change ; 58 57 687 59 68 903
Credit
Matieres premigres
Autres :
Couverture d’investissements
nets dans une activité a I'étranger _ S _ 62 3660 30 23 4623
Total Instruments 1800 1134 80248 1434 1416 70749

dérivés de couverture

NOTE 4 : NOTES RELATIVES AU RESULTAT NET ET GAINS ET PERTES
COMPTABILISEES DIRECTEMENT EN CAPITAUX PROPRES

» 4.1 PRODUITS ET CHARGES D’'INTERETS

En millions d'euros

Sur opérations avec les établi§sements de crédit N
Sur opérations avec la clientéle

Intéréts courus et échus sur actifs financiers disponibles
a la vente

Interéts courus et échus des instruments de couverture
Autres intéréts et produits assimilés

Produits d'intérats ®

Sur opérations avec les établissements de crédit

Sur opérations avec la clientéle

Sur dettes représentées par un titre @

Sur dettes subordonnées

Intéréts courus et échus des instruments de couverture
Autres intéréts et charges assimilées

Charges d'intéréts

Marge nette d'intéréts

31.12.2016 31.12.2015

; ws 533
““““ 3715 3571
306 391
436 311
10
5335 4 806
(876) (845)
(847) (649)
(312) (967)
(139) (135)
(098) 311)
(30) (1)
2 502) (2 908)
2833 1898

(1) Dont 83 millions d’euros sur les créances déprécices individuellernent au 31 décembre 2016 contre 67 millions d'suros au 31 décembre 2015.
{2} Dont impact de 518 ME suite au reclassement des intéréts sur TCN des instruments financiers comptabilisés a la juste valeur par résultat sur option,

initialement enregistrés en marge d'intérét.



4.2 COMMISSIONS NETTES

31.12.2016 31.12.2015

En millions d’suros Produits Charges Net Produits Charges Net
Sur opérations avec les établissements de crédit 138 (30) (n_ 10 1) (1
Sur opérations avec la clientéle 561 ©1) 470 446 (88) 358
Sur opérations sur titres {y compris courtage) 37 64 27) 51 (0 (19
Sur opérations de change 9 (33 (24) 12 35 23)
Sur opérations sur instruments dérivés et autres opérations

de hors bilan (y compris courtage) 269 (147) ) ! 12 249 (146) 103
Sur moyens de paiement et autres prestations de services

bancaires et financiers 373 (116) 267 383 (116) ; 267
Gestion d'OPCWM, fiducie et activités analogues 206 (12) 194 260 (15) 245
Produits nets des commissions 1458 (493) - 965 1411 {491) - 920

» 4.3 GAINS OU PERTES NETS SUR INSTRUMENTS FINANCIERS

A LA JUSTE VALEUR PAR RESULTAT

£n millions d’euros

Dividendes recus

Plus ou moins-values latentes ou réalisées

sur actif/passif a la juste valeur par résultat par nature
Plus ou moins-values latentes ou réalisées

sur actif/passif & la juste valeur par résultat sur option
Solde des opérations de change et instruments financiers
assimilés (hors résultat des couvertures d'investissements
nets des activités a l'étranger) B

Résuitat de la comptabilité de couverture

Gains ou pertes nets sur instruments financiers

a la juste valeur par résultat

31.12.2016

31.12.2015 .

319 212
783 1383
(720) 761
643 (75)
1025 2281

(1) Dont impact de -518 ME suite au reclassement des intéréts sur TCN des instruments financiers comptabilisés & la juste valeur par résultat sur option,

initialerent enregistrés en marge d’intérét,

Les impacts relatifs au spread émetteur ont engendré en Produit net bancaire une charge de 159 millions d’euros au 31 décembre

2016 contre un produit de 245 millions d’euros au 31 décembre 2015.

Le résultat de la comptabilité de couverture se décompose comme suit:

En millions d'suros

31.12.2016 31.12.2015

Profits Pertes Net Profits Pertes Net

Couvertures de juste valeur

Variations de juste valeur des éléments couverts attribuables
aux risques couverts

Variations de juste valeur des dérivés de couverture
(y compris cessations de couvertures)

Couvertures de flux de trésorerie

Variations de juste valeur des dérivés de couverture - Partie inefficace
Couvertures d'investissements nets dans une activité a I'étranger
Variations de juste valeur des dérivés de couverture - Partie inefficace

Couvertures de la juste valeur de |'exposition au risque de taux d'intérét
d'un portefeuille d'instruments financiers

Variations de juste valeur des éléments couverts
Variations de juste valeur des dérivés de couverture

Couvertures de |'exposition des flux de trésorerie d'un portefeuille
d'instruments financiers au risque de taux d'intérét

Variations de juste valeur de ['instrument de couverture - Partie inefficace

(304) 251 (370): (119

304 370 (251)

62 (366)

366 (62 119

27 10

29

(19)
19

460 (460) 660

38



» 4.4 GAINS OU PERTES NETS SUR ACTIFS FINANCIERS DISPONIBLES
A LA VENTE

En millions d’suros 31.12.2016 31.12.2015

Dividendes regus ; 32 ) 28
Plus ou moins-values de cessions réalisées

sur actifs financiers disponibles & la vente i 132 92
Eenes sur titrgs dépréciés durablement (10) (10)
(titres de capitaux propres)

Plus ou moins values de cessions réalisées

sur actifs financiers détenus jusqu'a 'échéance - ;

Plus ou moins-values de cessions réalisées

sur préts et créances 24) @
Gains ou pertes nets sur actifs financiers 130 107

disponibles a la vente

(1) Hors résutat de cession sur actifs financiers disponibles a la vente a revenu fixe dépréciés durablement mentionnés en note « 4.8 Codit du risque ».

> 4.5 PRODUITS ET CHARGES NETS DES AUTRES ACTIVITES

En millions d’euros 31,12.2016 | 31.12.2015

Autres produits nets de I'activité d'assurance

Variation des provisions te@hnidyes des contrats d'assurance o B o N B 2
Autres produits (charges) nets (17) )]
Produits (charges) des autres activités - (17} (1)

» 4.6 CHARGES GENERALES D’EXPLOITATION

En mitlions d'euros 31.12.2016 ’ 31,12.2015

Charges de personnel (1891) (1 865)
Impdts et taxes ™ ; » 201) 212)
Services extérieurs et autres charges générales dexploitation o (892) N (883)
Charges générales d’exploitation (2 984) {2 960)

(1) Dont 140 milions d’euros comptabilisés au titre de la contribution au fonds de résolution unique (FRU) au 31 décembre 20186 et 77 millions d’euros
au 31 décembre 2015.

) HE

Le montant des charges générales d’exploitation intégre les honoraires des commissaires aux comptes de Crédit Agricole CIB.
La répartition par cabinet et par type de mission de ces honoraires comptabilisés dans le résultat 2016 est donnée ci-aprés.

Collége des Commissaires aux comptes CACIB

Ernst & Young PricewaterhouseCoopers
En milliers d’eurcs hors taxe 2015 2016
Commissariat aux comptes, certification, examen des comptes individuels et consolidés

Emetteur 8179 3135 2610 - 2615 5789

Flliales intégrées globalement 2407 2015 2140 2333 4547

Total: 2016

Autres services

Autres diligences et prestations
directement liées & la mission
dukCommissaire aux comptes

Emetteur 515 362 462 - 3m 977
Filiales intégrées globalement ; 40 80 645 148 685
Autres prestations ; 278 ; 435

Services autres que la certification
des comptes ‘ R e
Emetteur 209 143 352
Filiales integrées globalement 12 43 55

Total 6362 5870 6043 5875 12 405



Autres Commissaires aux comptes intervenant sur les sociétés du Groupe CACIB,
consolidées par intégration globale

En milliers o’suros Deloitte Mazars KPMG Autres Total
hors taxe 2016 2015 2016 l 2015 2016 .| 20157 . 2016 2015 2016
Commissariat aux comptes, certification, examen des comptes individuels et consolidés

100 4 253 196 73 200

Autres services

Autres diligences
et prestations
directement liées
& la mission du
Commissaire
aux comptes

Services autres
que la certification
AOSCOMDIES o e e e

Total 109 4 253 196 85 200

> 4.7 DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS ET AUX DEPRECIATIONS
DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES

En millions d’euros 31.12.2016 31.12,2015
Dotations aux amortissements ; ; ; ~ (98) (99)
Immobilisations corporelles 61) 61)
Immobilisations incorporelles (45) (38)
Dotations (reprises) aux dépréciations “ ) o ; 8)
Immobilisations corporeiles ‘ k
Immobifisations incorporelles o ) S

Dotations aux amortissements et aux dépréciations

des immobilisations corporelles et incorporelies (96) ; (107)

» 4.8 COUT DU RISQUE

En millions d'euros 31.12.2016 % 31.12.2015
Dotations aux provisions et aux dépréciations
Actifs financiers disponibles a la vente & revenu fixe

Préts et créances ,, (629) ; (354)
Autres actifs (36) (20)
Engagements par signature B 32) (22)
Risquesetcharges ) a2y I
Reprises de provisions et de dépréciations 305 258
Actifs financiers disponibles a la vente a revenu fixe ; ) 14 ) o 31
Préts et créances 241 157
Autres actifs 8 2
Engagements par signature B L. S -8
Risques et charges 28 65
Dotations nettes de reprises des dépréciations et provisions o (513) - (614)

Plus ou moins-values de cession réalisées sur actifs financiers

disponibles & la vente & evenu e dépréciés | o e @
Pertes sur préts et créances irécouvrables non dépréciés (72) (62)
Récupérations sur préts et créances amortis B ) 54 34
Autres pertes . - N (22) - {28)
Autres produits

Colt du risque S ; (566) o (701)

Litige OFAC : signature d'un accord le 20 octobre 2015. Un complément de provision d’un montant de 350 millions d’euros avait été enregistré au 30 juin 2015.
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> 4.9 GAINS OU PERTES NETS SUR AUTRES ACTIFS

En millions d’euros 31.12.2016 31.12.2015

Immobilisations corporelles et incorporelles d'exploitation ; ; » 5 ; 4
Plus-values de cession ; . o - 4
Moins-values de cession ‘ k N S “ k

Titres de capitaux propres consolidés B B ©
Plus-values de cession ) 4 3
MQins—vaIues de cession B ; (12
Produits (cherges) nets sur operations de regroupement ‘ k B ‘ ; o

Gains ou pertes nets sur autres actifs k 5 (5}

> 4.10 IMPOTS

En millons d'euros
Produit (charge) d'impot courant ‘ 704 ‘ (461)
Produit (charge) d'impot différé (1 025) (64)
Produit (charge) d'impét de la période (21 (515)

Cf. « Note 2 : principales opérations de structure et événements significatifs de la période ».

XIDAPOTC i
31.12.2016 31,12.2015
Taux Taux
En millions d’suros Base d'impdt® Imp6t Base d'impdt™ Impot

Résultat avant impét, dépréciations d'écarts d ‘acquisition, activités

0,
abandonnées et résultats des entreprises mises en équivalence 1 “‘295 34,43 % (f4‘6) 1 f32 38,00 %  (544)

Effet des différences permanentes - -5,95 % 77 -0,21 %k: 3
Effet des différences de taux d'imposition des entités étr@pgére‘sﬁ o ..579%. 75 -223% 32
oo oot e o o s orposs 7% O1 omn 9
Effet de I'imposition & taux réduit 0,54 % (7) -0,91 % 13
Effet des autres éléments -5,95 % 77 1,96 % (28)
Taux et charge effectifs d'impét o 2477%  (321)  3598% (515)

(1) Le taux d'imp6t théorique est le taux d'imposition de droit commun (v compris la contribution sociale additionnelle) des bénéfices taxables en France
au 31 décembre 2016 et au 31 décembre 2015,
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La loi de finances pour 2017 et la loi de finances rectificative pour 2016 ont été publiées au Journal officiel du 30 décembre

2016. Cette loi de finances pour 2017 prévoit une baisse du taux d'impdt courant sur les sociétés pour les exercices clos a

compter du 31 décembre 2020 ou 31 décembre 2019 pour les entités dont le chiffre d'affaires est inférieur a un milliard d’euros.

Le taux d’imposition courant sera alors de 28,92 %.

En conséquence, les actifs et passifs d'impédts différés au 31 décembre 2016 sont évalués au montant que I'on s'attend a

payer ou a recouvrer auprés des administrations fiscales en fonction des dates de retournement ou de réalisation des bases

d'imp6ts différés.

En synthése :

= les impots différés dont le retournement doit intervenir au cours des exercices 2017 a 2019 (ou 2018 selon le cas) ont été
calculés au taux courant de 34,43 % ;

= les impdts différés dont le retournement est prévu a compter de I'exercice 2020 (ou 2019 selon le cas) ont été calculés au
taux courant de 28,92 %.

Cette modification n’a pas d’impact significatif sur les comptes de Crédit Agricole CIB au 31 décembre 2016.



» 4.11 VARIATION DES GAINS ET PERTES COMPTABILISES
DIRECTEMENT EN CAPITAUX PROPRES

Est présenté ci-dessous le détail des produits et charges comptabilisés de la période.

» DETAIL DES CAINS BT PER

En millions d’euros

8

31.12.2016 | 31.12.2015

Gains et pertes sur écarts deﬁconversionw
Ecart de réévaluation de la période
Transfert en résultat
Autres variations
Gains et pertes sur actifs disponibles a Iékvkente
Ecart de réévaluation de la période
Transfert en résultat
Autres variations
Gains et pertes sur instruments dérivés de couverture
Ecart de réévaluation de la période
Transfert en résultat
Autres variations
Gains et pertes sur actifs non courants destinés a étre cédés
Ecart de réévaluation de la période
Transfert en résultat
 Autres variations R L ‘
Gains et pertes avant impdt comptabilisés directement en capitaux propres recyclables
des entreprises mises en équivalence
Impdt sur les gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres recyclables
hors entreprises mises en équivalence
Impot sur les gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres recyclables
Sur entreprises mises en équivalence

Gains et pertes actuariels sur avantages post emploi

Gains et pertes avant impot comptabilisés directement en capitaux propres non recyclables
sur entreprises mises en équivalence

ImpGt sur les gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres non recyclables
hors entreprises mises en équivalence

Impt sur les gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres non recyclables
sur entreprises mises en équivalence

Gains et pertes nets comptabilisés directement en capitaux propres non recyclables
des entreprises sur activités abandonnées

Gains et pertes nets comptabilisés directement en capitaux propres non recyclables
Gains et pertes nets comptabilisés directement en capitaux propres
Dont part du groupe

138 311
138 311
19 42
137 119

(120) (83)

2 6

(60) (169)
60) a71)
\ 2

1 (M
L )
92 73
13 35

203 291
(60) (14)

4 (1)

{56) (15)
147 276
146 276
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SETPERTES COMPTABILISES
N CAPITAUX PROPRES BT EFFETS DIMPOT

31.12.2016 Variation 31.12.2015

¥
AENT E

Net Net Net

dont dont dont

Net part du Net part du Net part du

En millions d'suros Brut Impét d'impdt Groupe Brut Imp6t d'impét Groupe Brut Impdt d'impdt Groupe

Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres non recyclables

Gains et pertes

actuariels sur avantages (452). 119 (333). (334) (60) 4 (56) 66) (392 115 (277): (278)
post emploi

Gains et pertes sur actifs
non courants destinés

a étre cédés

Gains et pertes
comptabilisés
directement en capitaux
propres non recyclables,
hors entités mises

en équivalence

Gains et pertes

comptabilisés

directement en capitaux

propres non recyclables,

des entités mises

en équivalence

Gains et pertes

nets comptabilisés

directement en (452) 119 (333) (334) {60) 4 {56) (56) (392} 115 (277) (278)
capitaux propres non :

recyclables

Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres recyclables

Gains &t pertes sur 752 752 752 188 138 138 614 614 614
écarts de conversion :

Gains et pertes sur actifs
disponibles a la vente
Gains et pertes sur
instruments dérivés 582 (194) 388 382 (60) 23 @7) 39) 642 (217) 425 421
de couverture
Gains et pertes sur actifs
non courants destinés 1 1 1 (1) (1) M
a étre cédés

Gains et pertes
comptabilisés
directement en capitaux
propres recyclables,
hors entreprises mises
en équivalence

Gains et pertes
comptabilisés
directerment en capitaux
propres recyclables,
des entreprises mises
en équivalence

Gains et pertes
comptabilisés
directement en 2039 (279} 1760 1751 190 13 203 202 1849 (292). 1557 1549
capitaux propres
recyclables

Gains ou pertes
nets comptabilisés
directement en
capitaux propres

(452) 119 (333) (334) (60) 4 (56) (66) (392) 116 (277) (278)

348 (85 263 260 19 (10 9 10: 329 (79 264 250

1682 (279) 1403 1394 98 13 111 1101684 (202) 1292 1284

357 367 367 92 92 92 265 265 265

1587 (160) 1427 1417 130 17 147 146 1457 (177) 1280 1271



31.12.2015 Variation

31.12.2014

Net Net Net

dont dont dont

Net part du Net part du Net part du

En miflions d’suros Brut Impé6t d'impdt Groupe Brut Impdt d'impdt Groupe Brut Impét d'impdt Groupe

Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres non recyciables

Gains et pertes actuariels
sur avantages post emploi (392) 115‘ @r7) @78 (14) () (19)

Gains et pertes sur actifs

non courants destinés

a étre cédés

Gains et pertes

comptabilisés directement

en capitaux propres Nnon © B892y 115 (277) (278) (14) M (15)
recyclables, hors entités

mises en équivalence

Gains et pertes
comptabilisés directement
en capitaux propres non
recyclables, des entités
mises en équivalence
Gains et pertes

nets comptabilisés
directement en capitaux
propres non recyclables

(392) 115 (277). (278) (14) (1) (15)

(15) (378)° 116 (262) (263

(15) (378) 116  (262) (269)

(15) (378) 116 (262) (263)

Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres recyclables

Gains et pertes sur écarts
de conversion

Gains et pertes sur actifs
disponibles a la vente
Gains et pertes sur
instruments dérivés 642 (217) 425 421 (169) 58 (111)
de couverture

Gains et pertes sur actifs

non courants destinés Q)] M m o @)
a étre cédés

Gains et pertes

comptabilisés directement

en capitaux propres 15684 (292) 1202 1284 183 35 218
recyclables, hors entreprises

mises en équivalence

Gains et pertes

comptabilisés directernent

en capitaux propres 265 265 265. 73 73
recyclables, des entreprises
mises en équivalence
Gains et pertes
comptabilisés
directement en capitaux
propres recyclables

Gains ou pertes

nets comptabilisés
directement en capitaux
propres

614 614 614 311 31

329 (75), 254 250 42 (23 19

1849 (292) 1557 1549 256 35 291

1457 (177) 1280 1271 242 34 276

311 303 303 303

18 287 (52) 235 232

(110). 811 (275 536 531

218:1401: (327) 1074 1066

73 192 192 192

291 1593 (327) 1266 1258

276 1215 (211). 1004 995

44



NOTE 5: INFORMATIONS SECTORIELLES

» DEFINITION DES SECTEURS
D’ACTIVITE

La définition des métiers de Crédit Agricole CIB est conforme
ala nomenclature en usage au sein du groupe Crédit Agricole
SA.

Le portefeuille d’activités s’articule autour de quatre pdles:

w |a banque de financement comprend les métiers de banque
commerciale en France et a l'international, ainsi que les acti-
vités de financements structurés: financements de projets,
financements aéronautiques, financements maritimes, finan-
cements d’acquisition, financements immobiliers ;

% la banque de marché et d’investissement réunit les acti-
vités de marchés de capitaux (trésorerie, change, dérivés
de taux et marchés de la dette) et celles de banque d'in-
vestissement (conseil en fusions et acquisitions et primaire
actions).

Ces deux pdles constituent la quasi-totalité du pdle Banque
de Financement et d’Investissement de Crédit Agricole S.A..
A noter que les activités en cours d'arrét sont désormais
incluses dans les métiers de la Bangue de marché et d'in-
vestissement et de la Banque de financement :

# |g Gestion de fortune, domaine dans lequel Crédit Agricole
CIB est également présent au travers de ses implanta-
tions en France, en Belgique, en Suisse, au Luxembourg,
a Monaco, en Espagne et au Brésil ;

= |les Activités hors métiers reprennent les impacts relatifs au
spread émetteur.

» 5.1 !NFpRMA’TiONS SgCTORiﬁLLES
PAR POLE D’ACTIVITE

Les transactions entre les secteurs opérationnels sont

conclues a des conditions de marché.

Les actifs sectoriels sont déterminés a partir des élé-
ments comptables composant le bilan de chague secteur
opérationnel.

Banque de Banque de marché Gestion Activités
En miftions of'euros financement et d’investissement BFI total de fortune  hors métiers CACIB
Produit net bancaire 2214 - 21. 4365 730 (159) 4936
Charges d'exploitation (954) (1571) (2 525) (555) (3 080)
Résuitat brut
d'exploitation 1‘ 260 580 1840 175 (159) 1856
Colt du risque (512 (45) (657) . ©) (566)
Quote-part de résultat
des entreprises mises 211 211 211
en équivalence
in: i

Variation de valeur
des écarts d'acquisition ‘
Résultat avant impot 960 535 1495 170 (159) 1506
Impot sur les benefices (168) (182) (320) (42) a. (821)
Résultat net d'impdt des
activités abandonnées R 1 - ) B 1
Résultat net 792 394 1186 128 (118) 1196
Intéréts minoritaires B ) 1 ) B 14 “ - 14
Résultat net part 793 393 1186 114 (118) 1182
du groupe
Actifs sectoriels dont

P@r’[s dang Ies entreprises 2304 21304

mises en équivalence ‘ { ‘ ‘

Ecarts d'acquisition ; 15 15
Total actif 508 170 15 091 524 261



o Bl

Banque de Banque de marché Gestion Activités

En miflions o'euros financement et d’investissement BFi total de fortune  hors métiers CACIB
Produit net bancaire 2194 1997 4191 169 245 5205
Charges d'exploitation (925) (1 557) (2 482) (585) (8067)
Résultat brut
d’exploitation 1 269‘ 440 1709 184 245 2138
Colt du risque 679 (76) (655) ‘ (23 @) (o
Quote-part de résultat
des entreprises mises 59 59 59
en équivalence
Gains ou per‘[gs nets ©) ©) . )
Sur autres actifs
Variation de valeur k
des écarts d'acquisition
Résultat avant impét 743 364 1107 162 222 1491
Impdt sur les bénéfices (255) . Lee (381) 43) ©) ~ (619)
Résultat net d'imp6t des :
actiyités»abandor?nées @) (?) ©)
Résultat net 488 ‘ 235 723 119 131 973
Intéréts minoritaires ; 1 1 14 15
Résultat net part
du groupe P 488 234 722 105 131 958
Actifs sectoriels dont

Parts dans les entreprises

mises en équivalenc% o ; 2 Q5O ) B 2 050

Ecars d'acquisiton k k 71 71
Total actif 533702, 15573 549 275

> 5.2 INFORMATION SECTORIELLE PAR ZONE GEOGRAPHIQUE

L'analyse géographique des actifs et des résultats sectoriels repose sur le lieu d’enregistrement comptable des activités.

31.12.2016 ! 31.12.2015
Dont Dont
Résultat  produit Résultat produit
net part net Actifs  Dont écarts net part net Actifs  Dont écarts
En millions d’euros du Groupe bancaire sectoriels d'acquisiton du Groupe bancaire sectoriels d'acquisition
France {y compris
DOM-TOM) 9; 1652 372512 474 261 2179 ; 388 967 474
Aulres pays 316 1072 26516 115 50 928 23006 115
de I'Union européenne ;
Autres pays d'Europe 19 4es 16425 421 (380) 535 17201 417
Amérique du Nord‘ “““““ 300 907 50419 431 B 805 68 710 o
Amériques Centrale
et du Sud S A I e ? o T e
Afrique et Moyen-Orient 242 72 4435 283 62 3413
Asie et Océarie 111 497 22720 11 182 484 23589
(hors Japon) ;
Japon 79 197 22793 79 128 22669

Total 1182 4936 524261 1023 958 5205 549275 1008
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NOTE 6 : NOTES RELATIVES AU BILAN

» 6.1 CAISSE, BANQUES CENTRALES

31.12.2016 f 31.12.2015
En millions d’suros Actif Passif Actif Passif
Caisse _ 11 ) 12
Banques centrales - 18204 1310 27497 2 254
Valeur au bilan B 18215 1310 27509 2254

En millions d’euros 31.12,2016 31.12.2015
Actifs financiers détenus a des fins de transaction 261 392 292 226
Actifs financiers & la juste valeur par résultat sur option 113 759
Valeur au bilan 261 505 292 985
,,,,,,,,,,,, 876 .. %6

FINANCIERS D

En millions d'suros | 31.12.2015
Instruments de capitaux propres ; 2920 3403
Actions et autres titres & revenu variable 2920 3403
Titres de dettes - ; 14 546 B ; 21574
Effets publics et valeurs assimilées k 11 857 15 864
Obligations et autres titres & revenu fixe ; ‘ ‘ 2 689 5710
Préts et avances 73 365 83 270
Créances sur la clientéle 469 526
Tires requs en pension fiée . T28% -
Instruments dérivés 170561 183 979
Valeur au bilan 261 392 292 226

Les montants relatifs aux titres regus en pension livrée comprennent ceux que 'entité est autorisée a redonner en garantie,

» ACTIFS FINANCIERS A LA JUSTE VALEUR PAR RESULTAT SUR QPTION

En millions d’euros 31.12.2016 “ 31.12.2015

Instruments de capitaux propres
Actions et autres titres & revenu variable

Titres de dettes | o mwo o114
Obligations et autres titres & revenu fixe 113 114
Préts et avances ) - 645
Créances sur les établissements de crédit ; 645
Valeur au bilan ) ; 113 - 759
En millions d'euros
Passifs financiers détenus & des fins de transaction ; o 235189 252 632
Passifs financiers a la juste valeur par résultat sur option ; 24 195 24 087
Valeur au bilan 259 384 276 719



En millions d'euros

Titres vendus a découvert
Titres donnés en pension liviée
Dettes représentées par un titre
Instruments dérivés

Valeur au bilan

31.12.2016 31.12.2015
19 941 29 098
44 306 47 015
1
170 941 183519
235189 252 632

31.12.2016 31.12.2015
Différence Différence
entre valeur entre valeur
comptable comptable
Juste valeur et montant di Juste valeur et montant d(
En millions d’euros aubilan  al'échéance au bilan  al'échéance
Titres de dette 24 195 299 24 087 139
Total passifs financiers a la juste valeur 24 195 299 24 087 139

> 6.3 INSTRUMENTS DERIVES DE COUVERTURE

Linformation détailiée est fournie dans la note annexe 3.4 relative a la

valeur, notamment sur taux d'intéréts et de change.

» 6.4 ACTIFS FINANCIERS DISPONIBLES A LA VENTE

couverture du risque de flux de trésorerie ou de juste

31.12.2016 31.12.2015 ’

Valeur Gains Pertes Valeur Gains Pertes
En miflions o'suros au bilan latents latentes  au bilan latents latentes
Effets publics et valeurs assimilées a7 30 11 11038 55 9
Obligations et autres titres & revenu fixe 17 653 93 35 15079 118 48
Actions et autres titres & revenu variable 244 . 169 - 196 106 2
Titres de participation non consolidés 489 13 12 494 129 22
Créances disponibles 4 la vente o '
X?;:g;;)‘;;;"g'l‘adf:nfﬂfs financiers 29703 405 58 26807 408 81
Impots o (100 (19 (94) (19)
Gains et pertes sur actifs financiers
disponibles a la vente comptabilisés 305 42 314 62

directement en capitaux propres {net d'impbts)

(1) Dont :

- AFS a revenu fixe dépréciés = 88 millions d’euros H

- AFS & revenu variable dépréciés = 320 millions d’euros.
Aucune garantie regue sur encours dépréciés. Aucun impayé significatif < 90 jours.
de créances au 31 décembre 2016 et 379 millions d'suros au 31 décembre 2015.

311 millions d’euros comptabilisés au titre de la dépréciation durable sur titres
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> 6.5 PRETS ET CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT
ET SUR LA CLIENTELE

ET CREANCES SUR

£n millions d'euros
Etablissements de crédit
Titres de dettes

Titres non cotés sur un marcheé actif - - ) )
Préts et avances 35225

34 570
Comptes et préts 20472 19 649
Dont comptes ordinares débiteurs sans 7 2742 k 2719
 Dont comptes et préts au joUr le jour sains - T 470 2063
Titres regus en pension livrée ; 14 753 14 921
Préts subordonnés k
Autres préts et créances ;
Valeur brute - " 35235 . 134570
Dépréciations _ (431) (463)
Valeur au bilan » 34 794 34 107
» PRETS ET CREANCES SUR L,
En millions d'euros 31.12.2016 I 31.12.2015
Opérations avec la clientéle
Opérations avec la clientéle
Titres de dettes 16 254 12784
Titres non cotés sur un marché actif k 15 254 k 12784
Préts et avances 123773 120 835
Créances comrmerciales o o wsog 13002
Autres concours & la clientéle 103 821 100913
Titres regus en pension livrée ; k 394 1873
Préts subordonnés 100 123
Avances en comptes courants d'associés 114 111
Comptes ordinaires débiteurs o B 4265 4723
Valeur brute ' 139 027 133 619
Dépréciations (3 686) (3 369)
Valeur nette des préts et créances
aupres de la clienptéle 135 341 130 250
Opérations de location-financement
Location-financement immobilier
Valeur brute o |
Valeur nette des opérations de location-financement
Valeur au bilan 135 341 130 250

> 6.6 ACTIFS FINANCIERS DETENUS JUSQU’A ECHEANCE

Crédit Agricole CIB ne dispose pas de portefeuille d’actifs financiers détenus jusqu’a I'échéance.



> 6.7 ACTIFS TRANSFERES NON DECOMPTABILISES OU DECOMPTABILISES
AVEC IMPLICATION CONTINUE

+ ACTIFS TRANSFER

En mitlions d’euros

Actifs transférés non décomptabilisés intégralement

Actifs transférés

Passifs associés

Nature des actifs
transférés

Dont

titrisation

(non Dont

Valeur déconso- pensions
comptable lidante)

liviées Autres valeur ™

Juste

comptable

Dont

titrisation

(non

Valeur déconso-
lidante)

Dont
pensions

Juste

livrées Autres valeur

Détenus a des fins
de transaction

Instruments de capitaux
_propres .

Titres de dette

Préts et avances

Désignés a la juste
valeur par le biais
du compte de résultat

Instruments de capitaux
propres
Titres de dette
Préts et avances
Disponibles a la vente
Instruments de capitaux
propres
Titres de dette
Préts et avances
Préts et créances
Titres de dette
Préts et avances
Deétenus
jusqu'a I'échéance
Titres de dette
Préts et avances
Tdtal actifs transférés

5949
2 2
5047

1585

- 1585

7534

5949

5947

75634

5949

2
5947

7 534

5850

2
5848

7343

5850

1493

1493

7343

(1) Dans le cas ol la garantie de la ou des autres parties & I'accord donnant lieu aux passifs associés se limite aux actifs transférés (IFRS 7 42D (d)).

5850

2

5848

1493

1493
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» ACTIFS TRANSFERES NON DECOMPTABILISES INTEGRALEMENT AU 31 DECEMBRE 2015

Actifs transférés non décomptabilisés intégralement

En millions d’euros Actifs transférés Passifs associés
Dont Dont
titrisation titrisation
(non Dont (non Dont
Nature des actifs Valeur déconso- pensions Juste Valeur déconso- pensions Juste
transférés | comptable lidante) liviées  Autres valeur | comptable lidante) livrées Autres valeur

\'Détenus adesfins
de transactionc

Instruments de capitaux 124 124 104 124 124 124
~ propres

Titres de dette . 9gss9 9559 9559 9470 9470 9470
Prétsetavances
Désignés a la juste
valeur par le biais
du compte de résultat

Instruments de capitaux

propres

Titres de dette

Préts et avances
Disponibles a la vente 1967 1967 1967 1879 1879 1879

Instruments de capitaux

propres

Titres de dette

Préts et aQanCes
Préts et créances
Titres de dette B

Préts et avances
Détenus
jusqu'a I'échéance

Titres de dette

Préts et avances _
Total actifs transférés 11 650 11 526 124 11 650 11473 11 349 124 11473

9683 9559 124 9683 9 594

1967 1967 1967 1879 1879 1879

(1) Dans le cas ot la garantie de fa ou des autres parties a I'accord donnant lieu aux passifs associés se fimite aux actifs transférés (IFRS 7 42D (g)).

» 6.8 DEPRECIATIONS INSCRITES EN DEDUCTION DES ACTIFS FINANCIERS

Transferts

en actifs

Variations Reprises ) non
de et Ecart de courants a Autres

En millions d’suros 31.12.2015

Créances sur les

périmétre Dotations  utilisations conversion &tre cédés mouvements KYBPR5

gtablissements de crédit 463 ; 1 (42) ° 431
Créances sur la clientéle 3369 746 (483) 68 (14) 3686
Dont dépréciations
collectives 1463 16 (156) 34 1357
Actifs disponibles
la vente 379 10 (75) (¢} 31 1
Autres actifs financiers 55 36 (15) 1 e
Total dépréciations 4266 793 (615) 74 (13) 4505

des actifs financiers



Transferts

en actifs
Variations Reprises . non
de et  Ecartde courantsa Autres
En millions d’euros RARYREGE] périmetre Dotations  utilisations  conversion Btre cédés mouvements Ziy o a B
Créances sur les
établissements de crédit 426 4 ) : 39 : 463
Créances sur la clientéle 3259 451 (497) 204 (48) 3369
Dont dépréciations
collectives 1431 (66) 98 1463
Actifs disponibles
la vente 356 53 10 (106) 15 ; 51 379
Autres actifs financiers 39 e 21 (N 1 1 55
Total dépréciations 4080 53 486  (616) 259 4 4266

des actifs financiers

> 6.9 EXPOSITION AU RISQUE SOUVERAIN

Le périmeétre des expositions souveraines recensées couvre les expositions & I'Etat, hors collectivités locales. Les créances fis-
cales sont exclues du recensement.

L'exposition aux dettes souveraines correspond & une exposition nette de dépréciation (valeur au bilan) et brute et nette de
couverture.

¥

Expositions activité bancaire nette de dépréciations |

Dont portefeuille bancaire i Couvertures
Actifs Dont Total activité actifs  Total activité
financiers  Actifs a la portefeuille de | banque financiers banque
disponibles  juste valeur Préts  négociation brutde  disponibles net de
En millions d'suros alavente parrésultat et créances (hors dérivés) | couvertures alavente couvertures
Arabie Saoudite 617 617 617
Chine 69 ‘ 6 75 75
Espagne ; ) 1047 ; 150 1197 e 1197
Etats-Unis 25 25 25
France 3142 1080 4222 3 4154
HongKong o1es o 28 118 1188
talle ‘ ; 74 74 74
Japon B 3545 639 30 4214 o 4214
Russie 34 ; ; 10 44 44
Total ‘ 9002 2 560 99 11 661 (68) 11 593
Expositions activité bancaire nette de dépréciations
Dont portefeuille bancaire Couvertures
Actifs Dont | Total activité actifs  Total activité
financiers  Actifs 4 la portefeuille de banque financiers banque
disponibles  juste valeur Préts  négociation brut de  disponibles net de
‘En millions d'euros alavente parrésultat et créances (hors dérivés) couvertures alavente couvertures
Allemagne B S I L. 2s4 i .28
Chine 137 13 150 180
Espagne : 1034 150 1184 1184
Etats“k}nis ; . e . 398 B S 398
France 5253 846 6099 (157) 5942
Hong Kong 686 67 753 753
ltalie ; 98 36 134 134
Japon 990 114 487 1891 ; 15691
Russie 8l : 9 27 27

Total 8 352 E 1208 1010 10 570 (157 10413
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> 6.10 DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT
ET SUR LA CLIENTELE

Titres donnés en pension livrée
Valeur au bilan

En millions d’euros

Comptes ordinaires créditeurs
Comptes d'épargne & régime spécial
Autres dettes envers la clientéle

Valeur au bilan

31.12.2016 31.12.2015

414289 55381
3238 3255

5604 13032

47 033 58 413

31.12:2016 31.12.2015

37 979 33 747

;;;;;; o R
67 693 76 825

2013 1165

107 837 ' 111 858

» 6.11 DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE ET DETTES SUBORDONNEES

En millions d’euros

Dettes représentées par un titre

31.12.2016 31.12.2015

Bons de caisse

Titres de créances négociables 46 962 47 917
Empruns obligatares 182 145
Autres dettes représentées par un titre

Valeur au bilan 47 114 48 062
Dettes subordonnées

Dettes subordonnées a durée déterminge 3418 2106
Dettes subordonnées & durée indéterminge 272 2849
Valeur au bilan 6 140 4 955

Les emissions de dettes subordonnées entrent dans le
cadre de la gestion des fonds propres prudentiels, tout en
contribuant au refinancement de I'ensemble des activités de
CACIB.

La directive et le réglement européens sur les exigences de
fonds propres des établissements de crédit et des entre-
prises d'investissement — CRD 4/CRR définissent les condi-
tions selon lesquelles les instruments subordonnés peuvent
bénéficier du statut de fonds propres réglementaires et
prévoit les modalités et les conditions de la disqualification
progressive entre le 1* janvier 2014 (date d’entrée en vigueur
de la CRD 4 et du CRR) et le 1% janvier 2022 des anciens
instruments qui ne remplissent pas ces conditions.

Toutes les émissions de dettes subordonnées, qu'il s’agisse
des nouvelles émissions ou des émissions plus anciennes,
sont susceptibles de faire I'objet d’absorption de pertes par
renflouement interne (bail-in) dans certaines circonstances et
notamment en cas de résolution de la banque émettrice,
conformément a I'ordonnance du 20 ao(t 2015 portant
diverses dispositions d’adaptation & la législation au droit
de I'Union européenne en matiére financiére transposant, en
droit frangais, la directive européenne sur le redressement et
la résolution des établissements de crédit et des entreprises
d'investissement (BRRD) du 15 mai 2014.



> 6.12 INFORMATIONS SUR LA COMPENSATION DES ACTIFS

ET DES PASSIFS FINANCIERS

En millions d'euros

Effets de compensation sur les actifs financiers
relevant de convention-cadre de compensation et autres accords similaires

Autres montants
compensables sous conditions

Montants bruts

Montants bruts Montants net des passifs  Montants des
des actifs Montants bruts des actifs financiers instruments Montant
comptabilisés des passifs financiers relevant de financiers regus net apres
Nature avant tout  effectivement présentés convention en garantie, I'ensemble
des instruments effet de compensés  dans les états cadre de dont dépét des effets de
financiers  compensation comptablement de synthése compensation de garantie  compensation
Derves 262688 120342 142346 123 469 9848 9029
Prises en pension
de titres @ 58 391 16 374 37 Qj 7 16 46? 20 553 1
Total des actifs
financiers soumis 316 079 136 716 179 363 139 932 30 401 9 030
a compensation
(1) Le montant des dérivés soumis & compensation représente 82,59 % des dérivés & I'actif a la date d'arrété.
(2) Le montant des prises en pension de titres soumis & comprensation représente 42,04 % des prises en pension de titres & I'actif & la date o'arrété.
En miflions d’suros
Effets de compensation sur les actifs financiers
relevant de convention-cadre de compensation et autres accords similaires
Autres montants
compensables sous conditions
Montants bruts :
Montants bruts Montants net des passifs  Montants des
des actifs Montants bruts des actifs financiers instruments Montant
comptabilisés des passifs financiers relevant de financiers regus net apres
Nature avant tout  effectivernent présentés convention en garantie, I'ensemble
des instruments effet de compensés  dans les états cadre de dont dépdt des effets de
financiers compensation comptablement de synthese  compensation de garantie  compensation
Dérivés M 277 945 117998 169 947 141 453 9 347 9147
Prises en pension 90 264 6 941 83 323 38030 45 292 1
de titres @
Total des actifs
financiers soumis 368 209 124 939 243 270 179 483 54 639 9148

a compensation

(1) Le montant des dérivés soumis & compensation représente 86,26 % des dérivés a I'actif & la date d'arrété.
{2) Le montant des prises en pension de titres soumis & compensation représente 83,71 % des prises en pension de titres & l'actif & la date d'arréts.
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» COMPENSATION - PASSIFS FINANCIERS

£n millions d’euros

Effets de compensation sur les passifs financiers
relevant de convention-cadre de compensation et autres accords similaires

Autres montants
compensables sous conditions

Montants
Montants bruts des autres
Montants bruts Montants net des actifs instruments
des passifs Montants bruts des passifs financiers financiers Montant
comptabilisés des actifs financiers relevant de donnés net apres
Nature avanttout  effectivement présentés dans convention en garantie, I'ensemble
des instruments effet de compensés les états de cadre de dont dépéit des effets de
financiers compensation comptablement synthése  compensation de garantie  compensation
Dérives 268936 120342 148504 123 469 8284 6841
Mises en pension
de titres @ 33567 16374 17 193 ‘ 16 463 730
Total des passifs ;
financiers soumis 302 503 136 716 165 787 139932 18 284 7571
a compensation !
(1) Le montant des dérivés soumis & compensation représente 86,35 % des dérivés au passif & la date d'arréts.
(2) Le montant des mises en pension de titres soumis a compensation représente 33,11 % des mises en pension de titres & 'actif & la date d'arrété.
En millions d'euros
Effets de compensation sur les passifs financiers
relevant de convention-cadre de compensation et autres accords similaires
Autres montants
compensables sous conditions
Montants
Montants bruts des autres
Montants bruts Montants net des actifs instruments
des passifs Montants bruts des passifs financiers financiers Montant
comptabilisés des actifs financiers relevant de donnés net apres
Nature avanttout  effectivement présentés dans convention en garantie, I'ensemble
des instruments effet de compensés les états de cadre de dont dépot des effets de
financiers compensation comptablement synthése compensation de garantie compensation
Dérivés 281019 117998 163 021 141 453 14301 7267
Mises en pension i
de titres @ 45 300 6 941 | 38 359 38 030 329
Total des passifs
financiers soumis 326 319 124 939 201 380 179 483 14 301 7 596

a compensation

(1) Le montant des dérivés soumis & compensation représente 88,15 % des dérivés au passif & la date d’arrété.
{2) Le montant des mises en pension de titres soumis & compensation représente 62,67 % des mises en pension de titres a l'actif 4 la date d'arrété.



> 6.13 ACTIFS ET PASSIFS D'IMPOTS COURANTS ET DIFFERES

£En millions d’suros 31.12.2016 ’ 31,12.2015

Impdts courants ; ; » 1318 ; 232
Impdts différés . I e e 909
Total actifs d'impéts courants et différés 2109 1141
Impbts courants ] ; o o ‘ 245 244
Impéts différés - 11w 299
Total passifs d'impéts courants et différés 1438 543

Cf. « Note 2 : principales opérations de structure et événements significatifs de la période ».

Le net des actifs et passifs d'impéts différés se décompose comme suit :

31.12.2016 31.12.2015

Impdts Impdts Impdts Impdts
En millions d’euros différés actif  différés passif différés actif  différés passif
Décalages temporaires comptables-fiscaux 864 954 995 43
Charges a payer non déductibles _ . 174 165
Provisions pour risques et charges non déductibles 522 513
Autres différences temporaires 168 ‘ 954 317 43
Impbts différés sur réserves latentes 88 247 92 269
Actifs disponibles & la vente ; 88 1 81
Couvertures de flux de trésorerie 1 ) 200 N L 222
Gains et pertes sur écarts actuariels ; 87 41) 90 (34)
Imp6ts différés sur résultat ; 18 172 40 205
Effet des compensations (180) - (180) (218) (218)
Total impots différés 791 1193 809 299

(1) La part d'impGts différés actif relative aux déficits reportables est de 50 millions d'euros pour 2016 contre 517 milions d'euros en 201 5.

En appiication de la modification de la convention d'intégration fiscale en France entre CASA/CACIB S.A., et de la décision
d’indemnisation de la totalité des déficits reportables du sous-groupe CACIB, une créance de 1 076 millions d’euros vis-a-vis
de CASA a été comptabilisée au 31 décembre 2016, en parallele, le stock d’'impéts différés actifs comptabilisé au 31 décembre
2015 de 937 millions d’euros a été repris.

L'agrégat « Autres différences temporaires » inclut 916 millions d’euros d’impdts différés passifs relatifs aux opérations de crédit-
bail au 31 décembre 2016. Auparavant, ces impdts différés passifs (975 millions d’euros au 31 décembre 201 5) étaient présentés
en déduction des impbts différés actifs dans ce méme agrégat.

Les impo6ts différés sont nettés au bilan par entité fiscale.

» 6.14 COMPTES DE REGULARISATION ACTIF, PASSIF ET DIVERS

£En miflions d’surcs 31.12.2016 | 31.12.2015

Autres actifs ) ] N o ; 34295 o 27735
Comptes de stocks et emplois divers 93 81

Débiteurs divers . 11 B 27057
Comptes de réglements 15687 597
Comptes de régularisation ; o 2635 3649
Comptes d'encaissement etde transfert ; ; 2126 o ; 2849
Comptes d'ajustement et comptes d'écarts 148 71

Podutsarecevor 216 238
Chargeéwconstatées davance 63 58
Autres comptes de régularisation 82 ‘ 433
Valeur au bilan 36 930 31384

(7) Dont 23,5 millions d’euros au titre de la contribution au Fonds de Résolution versée sous forme d'un dépét de garantie. Ce dépdt de garantie est utilisable
par le Fonds de Résolution, & tout moment et sans condition, pour financer une intervention.
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» COMPTES DER

En millions d’euros

EGULARISATION ET PASSIFS DIVERS

31.12.2016 31.12.2015

Autres passifs

Comptes de reglements
Créditeurs divers

Comptes de régularisation

22 848

1425
21423
8997

Comptes d'encaissement et de transfert ©

Comptes d'ajustement et comptés d'écarts

Produits constatés d'avance
Charges & payer -
Autres comptes de régularisation
Valeur au bilan

18 932
584
..18848
7 206
2979
2231
361
1565
70
26 138

(1) Les montants indiqués incluent les dettes rattachées.
(2) Les montants sont indiqués en net.

» 6.15 CO-ENTREPRISES
ET ENTREPRISES ASSOCIEES

La valeur boursiére figurant sur le tableau ci-dessous corres-
pond a la cotation des titres sur le marché au 31 décembre
2016. Cette valeur peut ne pas étre représentative de la
valeur de réalisation car la valeur d'utilité des entreprises
mises en équivalence peut étre différente de la valeur de mise
en équivalence déterminée en conformité avec IAS 28. Les
participations dans les entreprises mises en équivalence pour
lesquelles un indice objectif de perte de valeur a été identifig,
font I'objet de tests de dépréciation selon la méme méthodo-
logie que celle retenue pour les écarts d'acquisition, ¢’est-a-
dire en exploitant les estimations de flux futurs attendus des
sociétés concernées et en utilisant les paramétres de valo-
risations décrits dans la note « 6.17 Ecarts d’acquisition ».

INFORMATIONS FINANCIERES DES CO- .
ENTREPRISES ET DES ENTREPRISES ASSOCIEES

Au 31 décembre 2016:

= |g valeur de mise en équivalence des co-entreprises est nulle
car dépréciée a 100 % (méme situation au 31 décembre
2015) ;

= la valeur de mise en équivalence des entreprises associées
s’éléve a 2 304 millions d’euros (2 050 millions d’euros au
31 décembre 2015).

CACIB détient des intéréts dans 2 co-entreprises et 1 entre-
prise associée.

Les co-entreprises et les entreprises associées significatives
sont présentées dans le tableau ci-dessous. Il s’agit des
principales co-entreprises et entreprises associées qui com-
posent la « valeur de mise en équivalence au bilan ».

31.12.2016

Dividendes
Valeur versés  Quote-part  Quote-part .
de mise en Valeur auxentités derésultat de capitaux Ecarts

£En millions d'euros % d'intérét  équivalence boursigre  du groupe net propres (" d'acquisition
Co-entreprises

Elipso 50,00 % (26)

UBAF 47,01 % 1 o188
Valeur nette au bilan
des quotes-parts
dans les sociétés mises 1 132
en équivalence
{co-entreprises)
Entreprises associées
BsF L. 811 2304 2459 46 21 2334
Valeur nette au bilan
des quotes-parts
dans les sociétés 211 2334
mises en équivalence
(entreprises associées) —_—
Valeur nette au bilan
des quotes-parts 212 2 466

dans les sociétés
mises en équivalence

(1) Capitaux propres - Part du groupe dans les états financiers de la co-entreprise ou de I'entreprise associée lorsque la co-entreprise ou 'entreprise associée

est un sous-groupe.



Dividendes
Valeur versés  Quote-part  Quote-part .
de mise en Valeur  auxentités  derésultat de capitaux Ecarts

En millions d’euros % d'intérét  équivalence boursiére  du groupe net propres ' d‘acquisition
Co-entreprises
Elipso ; . B000% (33 ®)

UBAF : 47,01 % (153) 1563
Valeur nette au bilan
des quotes-parts
dans les sociétés mises (186) 145
en équivalence
(co-entreprises)
Entreprises associées

BSF 3111 % 2050 2570 40 246 2092
Valeur nette au bilan
des quotes-parts
dans les sociétés 2 050 246 2092
mises en équivalence '
(entreprises associées)
Valeur nette au bilan
des quotes-parts 2 050 60 2 937

dans les sociétés
mises en équivalence

(1) Capitaux propres - Part du groupe dans les états financiers de la co-entreprise ou de I'entreprise associée lorsque la co-entreprise ou l'entreprise associée
est un sous-groupe.

ES ETENTR

31.12.2016 31.12.2015

Total Total

Résultat capitaux Résultat capitaux

En millions d’euros PNB net Total actif propres PNB net Total actif propres

Co-entreprises

Elipso (36) (36) 127 (63) 82) (83) 167 (16)

UBAF 38 15 1486 337 48 (3) 1510 325
Entreprises associées

BSF 1547 845 51432 7 503 1518 974 44966 6724

» RESTRICTIONS 58}

CACIB est soumise aux restrictions suivantes:

# Contraintes réglementaires.
Les fiiales de CACIB sont soumises & la réglementation
prudentielle et & des exigences de fonds propres réglemen-
taires dans les pays dans lesquels elles sont implantées. Le
maintien de fonds propres minimaux (ratio de solvabilité),
d'un ratio de levier et de ratios de liquidité limite la capacité
de ces entités a distribuer des dividendes ou a transférer
des actifs a CACIB ;

ES

= Contraintes légales.
Les filiales de CACIB sont soumises aux dispositions
légales liges a la distribution du capital et des bénéfices
distribuables. Ces exigences limitent la capacité de ces
filiales & distribuer des dividendes. Dans la plupart des cas,
elles sont moins contraignantes que les restrictions régle-
mentaires mentionnées ci-avant ;

= Autres contraintes.
La Banque Saudi Fransi, doit soumettre a I'accord préa-
lable de son autorité de tutelle (Saudi Arabian Monetary
Authority) toute distribution de dividendes.
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> 6.16 IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES
(HORS ECARTS D’ACQUISITION)

Transferts
en actifs
non
courants Augmentations Diminutions ]
} destinés Variations {acquisitions, (cessions Ecart
En millions a étre de regroupements et de Autres
dewros 31.12.2015 cédés périmétre  d'entreprises) échéances) conversion mouvements Fexk @211 (]
Immobilisations corporelles d'exploitation
Valeur brute 1298 (29) %6 (175) & 1154
Amortisserments
et (899) I (61) 155 Q) @) (789
dépréciations ;
Valeur au bilan 397 {18) 8 {20) 3 (2) 365
Immobilisations incorporelles
Valeur brute 610 50 2 o 659
Amortissements
et (459) (45) 1 1 (602)
dépréciations
Valeur au bilan 151 5 (1) 1 1 157
(1) y compris les amortissements sur immobilisations données en location simple.
Transferts
en actifs
non
courants Augmentations  Diminutions |
destinés Variations (acquisitions, (cessions Ecart
En miflions 31.12.2014 & étre de regroupements et de Autres
retraité ceédés périmétre  d'entreprises) échéances) conversion mouvements §eq 5 pR1is 53
porelles d'exploitation
Valeur brute 1206 57 (18) 56 5) 1296
Amortissements
et dépréciations () ©25) ©1) 21 (33) _ (1) : 899)
Valeur au bilan 381 4 3 23 (6) 397
Immobilisations incorporelles
Valeur brute 576 35 8) 8 (n 610
Amortissements
et dépréciations @11 (45) 2 ©) N (459)
Valeur au bilan 165 {10) 6) 3 {1} 151
(1) Y compris les amortissements sur immobilisations données en location simple.
» 6.17 ECARTS D’ACQUISITION
! ) Pertes Transferts
3t.12. | 31.12. de valeur i ekl 31.12. | 31,12,
&n miffions UGG Gl Augmentations  Diminutions dela Ecart de Autres  non courants [Pt E R~y T)
d'auros B BRUT | NET (acquisitions) (cessions)  période conversion  mouvements A &tre cédés BREG Vam Y = ]
Bangue de ‘
financement et 644 474 " 655 485
d'investissement i :
Banque privée 534 - 5634 4 538 588
Autres activités e e s b :
Total 1178 1008 11 4 1193 1023
3112, 3112, Pertes Transferts B
2014 | 2014 de valeur ] ety 31,12, 31,12;
En milions = VINN I -I Augmentations  Diminutions dela Ecart de Autres  non courants JEPLE GRS £
d'euros - j retraite | retraité ISR (o gk} (cessions)  période conversion  mouvements  a étre cédés ME ST g
Banaue de
financement et 644 474 644 747
d'investissement
Banqueprvée 487 43 e 534; B34
Total 1131 937 7 1178 1008



Les écarts d'acquisition ont fait I'objet de tests de dépré-

ciation, fondés sur I'appréciation de la valeur d'utilité des

UGT auxquelles ils sont rattachés. La détermination de la

valeur d'utilité a reposé sur 'actualisation de I'estimation des

flux futurs de PUGT tels qu'ils résultaient des plans a moyen

terme établis pour les besoins de pilotage du Groupe.

Les hypothéses suivantes ont été utilisées:

= flux futurs estimés: données prévisionnelles établies a
partir des budgets prévisionnels a trois ans dans le cadre
de 'actualisation du Plan & Moyen Terme, établit pour les
besoins du pilotage du Groupe.

Les projections des métiers ont été élaborées & partir du
scénario économique de fin septembre 2016, avec les hypo-
théses suivantes:

# un maintien de la croissance en zone euro qui demeure
fragile et hétérogéne: maintien de la croissance en France,
retour limité de la croissance en Italie. Les taux longs euro-
péens, malgré des accés de volatilité, devraient rester bas
méme s’ils remontent progressivement ;

# une croissance aux Etats-Unis qui se maintient autour de
sa tendance de long terme ;

% une croissance qui devrait s’améliorer trés modérément
dans les pays émergents compte tenu de situations diffé-
renciées: ralentissement de I'économie en Chine sur plu-
sieurs années, amélioration du Brésil et de la Russie qQui
s’extrairont péniblement de la récession.

> 6.18 PROVISIONS

Reprises

Les fonds propres alloués aux 2 UGT correspondent au
31 décembre 2016 4 9,5 % des emplois pondérés pour les
activités bancaires (méme niveau qu'au 31 décembre 201 5):

* taux de croissance & l'infini: 2 %. Les taux de croissance
a l'infini au 31 décembre 2016 sont identiques & ceux uti-
lisés au 31 décembre 2015 et refldtent les prévisions de
croissance de CACIB pour les 2 UGT ;

* taux d’actualisation : entre 8,84 % et 9,73 %. La déter-
mination des taux d’actualisation au 31 décembre 2016
pour I'ensemble des UGT refléte la baisse durable des taux
d'intérét a long terme que 'on observe en Europe et plus
particulierement en France depuis maintenant plusieurs
années. Cette évolution se traduit par une faible baisse
des taux retenus par rapport a fin 2015, pour 'UGT Banque
Privée (-5bp), en cohérence avec les hypothéses de taux
utilisées pour la construction des budgets et des projec-
tions des entités.

Les tests de sensibilité effectués sur les écarts d’acquisition

~ Part du groupe démontrent que:

# une variation de + 50 points de base du taux d'allocation
de fonds propres aux UGT n'entrainerait pas de déprécia-
tion des écarts d’acquisition ;

® une variation de + 50 points de base du taux d’actualisation
n’entrainerait pas de dépréciation des écarts d’'acquisition ;

® une variation de + 100 points de base du coefficient d'ex-
ploitation en année terminale n’entrainerait pas de dépré-
ciation des écarts d’acquisition ;

# une variation de + 10 points de base du colt du risque
en année n’entrainerait pas de dépréciation des écarts
d’acquisition.

Variations
de

En millions d’euros EIRY&EY périmétre  Dotations
Risques d'exécution
des engagements 26 32
parsignawee
Risques opérationnels ;
Engagements sociaux 679 46
(retraites) et assimilés
Liiges divers 488 N 200
Participations 1 :
Restructurations 3 1
Autres risques 110 (1) M4
Total 1299 3 320

Reprises i
utiisées non utilisées  conversion mouvements Feg IR PR} 15

Reprises  Ecart de Autres
utilisées non utilisées conversion mouvements K3 T paPats 1)
(14) 2 46
89 (20) 1 52 669
©0) 5) &) 576
1;

(@
66) (a7)
(227) {76) 3 49
Reprises  Ecart de Autres |

Variations

31.12.2014 de
En millions d’euros retraité périmétre  Dotations
Risques d'exécution
des engagements 6 22
par signature
Risques opérationnels

i

o e 672 57
Litiges divers 846 479
Participations 1
Restructurations - 4 - B
Autres risques 68 ; 61
Total 1596 620

©) ‘ 26
(71) ) 28 ©) 679
(831) (54) 44 ‘ 483
1

N R @
(10) (16) 3 4 110

(912 (78} 75 (2 1299
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» CONTROLES FISCAUX
CONTROLE FISCAL CREDIT AGRICOLE CIB PARIS

Crédit Agricole CIB fait actuellement I'objet d’une vérification
de comptabilité portant sur les exercices 201 3,2014 et 2015.
Une proposition de rectification effectuée a titre interruptif a
éte regue fin 2016. Crédit Agricole CIB conteste de fagon
motivée les points rectifiés. Une provision est comptabilisée
a hauteur du risque estimé.

CONTROLE FISCAL MERISMA

Merisma, filiale de Crédit Agricole CIB, société fiscalement
intégrée au groupe Crédit Agricole S.A. a fait I'objet de
redressements fiscaux portant sur les exercices 2006 & 2010,
assortis de majorations pour abus de droit.

Quoique toujours contestés, les redressements  sont
provisionnés.

CONTROLES FISCAUX CREDIT AGRICOLE CIB MILAN

ET LONDRES EN MATIERE DE PRIX DE TRANSFERT

Crédit Agricole CIB Milan et Londres ont, suite a contrdles,
regu des propositions de rectification respectivement sur les
exercices 2005 & 2011, 2003 & 2006 et 2008 émises par les
autorités fiscales italiennes et britanniques en matiére de prix
de transfert. Crédit Agricole CIB a contesté de fagon motivée
les points redressés. Paralislement, le processus de saisine
des autorités compétentes franco-italiennes et franco-britan-
niques a été engagé concernant 'ensemble des exercices.
Une provision a été comptabilisée a hauteur du risque estimé.
GARANTIE DE PASSIF CLSA

Le groupe Crédit Agricole S.A. a cédé en 2013 les entités
CLSA au groupe chinois CITICS.

A la suite de redressements fiscaux intervenus sur certaines
des entités CLSA en Inde et aux Philippines, CITICS a mis
en ceuvre la garantie de passif & I'encontre du groupe Crédit
Agricole S.A. Les points rectifiés sont contestés de fagon
motivée. Une provision a été comptabilisée a hauteur du
risque estimé.

CREDIT AGRICOLE INDOSUEZ WEALTH

Crédit Agricole Indosuez Wealth {anciennement  Crédit
Agricole Private Banking) a fait I'objet d’un contréle fiscal
portant sur les exercices 2012 et 2013. Une proposition de
rectification a été regue fin 2015. La plupart des redresse-
ments ont été contestés, une provision a été comptabilisée a
hauteur des risques estimés. Des échanges avec I'Adminis-
tration sont intervenus en 2016. A défaut de conclusion au
31 décembre 2016, cette provision est maintenue.

Creédit Agricole Indosuez Wealth fait de nouveau I'objet d’un
controle fiscal portant sur les exercices 2014 et 2015, Une
provision a été comptabilisée a hauteur des risques estimés.

NATURE REGLEMENTAIRE
OFFICE OF FOREIGN ASSETS CONTROL (OFAC)

Crédit Agricole Corporate and Investment Bank (Crédit
Agricole CIB) et sa maison-mére Crédit Agricole S.A. ont
conclu au mois d'octobre 2015 des accords avec les auto-
rités fédérales américaines et de I'Etat de New York dans
le cadre de I'enquéte relative & un certain nombre de tran-
sactions libellées en dollars avec des pays faisant 'objet de
sanctions économiques américaines. Les faits visés par cet
accord sont intervenus entre 2003 et 2008.

Creédit Agricole CIB et Crédit Agricole S.A., qui ont coopéré
avec les autorités fédérales américaines et celles de I'Etat
de New York au cours de cette enquéte, ont accepté de
s'acquitter d'une pénalité de 787,3 millions de dollars us

(soit 692,7 milions d’euros). Le paiement de cette pénalité
est venu s'imputer sur les provisions déja constituées et n'a
donc pas affecté les comptes du second semestre 2015.

Les accords avec le Conseil des gouverneurs de la Réserve
fédérale américaine (Fed) et le Département des services
financiers de I'Etat de New York (NYDFS) ont été conclus
avec CASA et Crédit Agricole CIB. L'accord avec le bureau
de I'OFAC du Département du Trésor (OFAC) a été conclu
avec Crédit Agricole CIB qui a également signé des accords
de suspension des poursuites pénales (Deferred Prosecution
Agreements) avec I'US Attorney Office du District de Columbia
(USAQ) et le District Attorney de New York (DANY), pour une
durée de trois ans. Le USAQ et le DANY ont accepté de lever
les poursuites relatives aux faits visés par cette enquéte a
I'encontre de Crédit Agricole CIB et CASA et de chacune
des filiales ou affiiées de Crédit Agricole CIB dés lors que
Credit Agricole CIB se conformera aux obligations mises &
sa charge dans le cadre de ces accords.

Dans le cadre de la mise en ceuvre de ces accords, le Crédit
Agricole poursuit le renforcement de ses procédures internes et
de ses programmes de conformité a la réglementation sur les
sanctions internationales et continuera de coopérer pleinement
avec les autorités fédérales américaines et de I'Etat de New York
dans le cadre de ce dossier, comme avec la Banque centrale
européenne, I'Autorité de contrdle prudentiel et de résolution
st 'ensemble de ses régulateurs a travers son réseau mondial,
Conformément aux accords passés avec le NYDFS et la
Réserve fédérale américaine, le programme de conformité
de Crédit Agricole sera soumis a des revues régulieres afin
d'évaluer son efficacité. Ces revues comprendront une revue
par un consultant indépendant nommé par le NYDFS pour
une durée d'un an et des revues annuelles par un conseil
indépendant agréé par la Réserve fédérale américaine.

EURIBOR/LIBOR ET AUTRES INDICES

Credit Agricole Corporate and Investment Bank (Crédit
Agricole CIB) et sa maison-mére Crédit Agricole S.A., en leur
qualité de contributeurs & plusieurs taux interbancaires, ont
requ des demandes d'information provenant de différentes
autorités dans le cadre d’enquétes concernant d'une part la
détermination du taux Libor (London Interbank Offered Rates)
sur plusieurs devises, du taux Euribor (Euro Interbank Offered
Rate) et de certains autres indices de marché, et d’autre part
des opérations liées & ces taux et indices. Ces demandes
couvrent plusieurs périodes s’échelonnant de 2005 a 2012,

Dans le cadre de leur coopération avec les autorités, Crédit
Agricole CIB ainsi que sa maison mére Crédit Agricole S.A,,
ont procédé & un travail d'investigation visant & rassembler
les informations sollicitées par ces différentes autorités et en
particulier les autorités américaines — DOJ (Department of
Justice) et la CFTC (Commodity Future Trading Commission)
— avec lesquelles elles sont en discussion. Il n’est pas pos-
sible de connaitre Iissue de ces discussions, ni la date a
laquelle elles se termineront.

Par ailleurs, Crédit Agricole CIB fait I'objet d’une enquéte ouverte
par I'Attorney General de I'Etat de Floride sur le Libor et IEuribor.

A la suite de son enquéte et d’une procédure de transaction
Qui n’'a pas abouti, la Commission européenne a fait parvenir
le 21 mai 2014 & Crédit Agricole S.A. et a Crédit Agricole
CIB, une communication de griefs relative a des accords ou
pratiques concertées ayant pour objet et/ou pour effet d’em-
pécher, restreindre ou fausser le jeu de la concurrence des
produits dérivés liés & I'Euribor.

Par une décision en date du 7 décembre 201 6, la Commission
européenne a infligé & Crédit Agricole SA et a Crédit Agricole
CIB solidairement une amende de 114,654 millions d'euros




pour leur participation & une entente concernant des produits
deérivés de taux d'intérét en euros. Crédit Agricole S.A. et Crédit
Agricole CIB contestent cette décision et en ont demandé
I'annulation devant le Tribunal de I'Union européenne.

En outre, Crédit Agricole S.A. et Crédit Agricole CIB font
I'objet, a I'instar de plusieurs banques suisses et étrangéres,
d’une enquéte de la COMCO, Autorité suisse de la concur-
rence, concernant le marché des produits dérivés de taux
d'intérét dont I'Euribor. Par ailleurs, I’enquéte ouverte au mois
de septembre 2015 par I'autorité sud-coréenne de la concur-
rence (KFTC) visant Crédit Agricole CIB, et portant sur les
indices Libor sur plusieurs devises, Euribor et Tibor, a fait
I'objet d’une décision de classement par la KFTC au mois de
juin 2016. L'enquéte ouverte par la KFTC sur certains pro-
duits dérivés du marché des changes (ABS-NDF) se poursuit.

S'agissant des deux actions de groupe (class actions) aux
Etats-Unis dans lesquelles Crédit Agricole S.A. et Crédit
Agricole CIB sont nommés, depuis 2012 et 2013, avec
d’autres institutions financiéres, tous deux comme défen-
deurs pour I'une (« Sullivan » pour I'Euribor) et seulement
Creédit Agricole S.A. pour 'autre (« Lieberman » pour le Libor),
celles-ci sont toujours au stade préliminaire de 'examen de
leur recevabilité.

L'action de groupe « Lieberman » est pour le moment sus-
pendue pour des raisons de procédure devant la Cour
fédérale de I'Etat de New York. S’agissant de P'action de
groupe « Sullivan », Crédit Agricole S.A. et Crédit Agricole
CIB ont déposé une requéte visant a obtenir le rejet de cette
demande (motion to dismiss).

Depuis le 1+ juillet 2016, Crédit Agricole S.A. et Crédit Agricole
CIB, ainsi que d’autres banques sont également cités comme
parties dans une nouvelle action de groupe (class action) aux
Etats-Unis (Frontpoint) relative aux indices SIBOR (Singapore
Interbank Offered Rate) et SOR (Singapore Swap Offer Rate).
Crédit Agricole SA et CACIB ont déposé une requéte visant &
obtenir le rejet de cette demande (motion to dismiss).

Ces actions de groupe sont des actions civiles par lesquelles
les demandeurs, s’estimant victimes des modalités de fixa-
tion des indices Euribor, Libor, SIBOR et SOR, réclament la
restitution de sommes qu'ils prétendent avoir été inddment
pergues, des dommages-intéréts et le remboursement des
frais et honoraires exposés.

BONDS SSA

Crédit Agricole CIB a regu des demandes de renseignements
de différents régulateurs, dans le cadre des enquétes relatives
aux activités d'un certain nombre de banques intervenant sur
le marché des obligations SSA (Supranational, Sub-Sovereign
and Agencies). Crédit Agricole S.A. et Crédit Agricole CIB
sont cités avec d'autres banques, dans plusieurs actions de
groupe (class actions) consolidées devant le Tribunal Fédéral
du District Sud de New York. Dans le cadre de sa coopération
avec lesdits régulateurs, Crédit Agricole CIB procéde a des
investigations internes afin de réunir les informations requises.
Ce travail se poursuivra au cours de I'année 2017. A ce stade,
il n'est pas possible de connaitre I'issue de ces enquétes ou
actions de groupe ni la date & laquelle elles se termineront.

> 6.19 CAPITAUX PROPRES

2016

i

Au 31 décembre 2016,
de vote est la suivante :

o

la répartition du capital et des droits

%

Actionnaires de Pe¥=le T % des droits

Crédit Agricole CiB Bz RPRGLR o capital  de vote
Crédit Agricole SA. 283037778  97,33% 97,33 %
Sgé@gpemem o 6485666 223%  223%
Deffinances @ 1277888  044%  044%
Personnes physiques 14 ns. ns
Total 290801346 100,00 % 100,00 %

(1) Détenu par le groupe Crédit Agricole.
(2) Détenu par le groupe Crédit Agricole S.A..

» RESULTAT PAR ACTION

31.12.2016 | 31.12.2015
Résultat net part

du Groupe de la période 1182 958
(en millions d'euros)
Nombre moyen

pondéré d'actions
ordinaires en circulation
au cours de la période
Nombre d'actions
potentielles dilutives
Noembre moyen

pondéré d'actions
ordinaires pour le calcul
du résultat dilué par action
Résultat de base

par action (en euros)
Résuitat par action

des activités poursuivies 4,16 3,55
(en euros)

Résultat par action

des activités 0,04 0,01
abandonnées {en euros)
Résuitat dilué par action
(en euros)

Résultat dilué

des activités poursuivies 4,16 3,55
(en euros)

281545143 268 791 031

281645143 268 791 031

4,20 3,56

4,20 3,56

Montant

total Montant
Année de @] du Nombre
rattachement ERtiLER dividende d’actions
du dividende BeRENIGER par action  rémunérées
2013 1000 3,72* 97,33 %
2014 1000 a2t - 2.23%

Acompte:
2,93* Acompte:
Solde: 268 687 973
2015 898 - Solde:
Total: = 271 374 853

3,34~

* Dividende éligible & I'abattement de 40 % prévu au 2 du 3 de l'article 158 du
Code général des imp6ts pour les actionnaires personnes physiques domici-
liges en France.

Au titre de I'exercice 2016, le Conseil d’administration
a proposé de soumettre & I'approbation de I'Assemblée
générale des actionnaires la mise en distribution de
241 365 117,18 € en complément de I'acompte sur divi-
dende d’un montant de 741 543 432,30 € mis en paiement
le 16 décembre 2016.
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» AFFECTATION DU RESULTAT 3. Affectation du solde du résultat bénéficiaire au report &
ETFIXATION DU DIVIDENDE nouveau pour un montant de 406 063 324,95 € :

Laffectation du résultat est proposée dans un projet de réso- 4., Fixation du moptqnt brut du solde du dividende afloué par
lution présenté par le Conseil d’administration a I’Assemblée cet_te Assembiée aQ /83 € pour chacune des 290 801 346
générale des actionnaires de Crédit Agricole CIB du 4 mai actions y ayant droit ;

2017. Les éléments de cette affectation sont repris ci-des- 5. Constatation, aprés prise en compte du montant de
S0us. Le résultat net de I'exercice clos le 31 décembre 2016 'acompte sur dividende versé le 16 décembre 2016 que
s'éléve a 681 503 623,29 €. Le Consail d'administration a le montalnt tqte}I du dividende distribué au titre de I'exercice
decidé de proposer & I'Assemblée générale d'affecter ce 2016 s'étabit 2 982 908 549,48 €

résultat de la fagon suivante: 6. Constatation, compte tenu de la mise en paiement le
1. Affectation d’une somme de 34 075 181 ,16 € ala réserve 16 décembre 2016 d'un acompte sur dividende de 2,55 €

légale qui sera ainsi portée a 637 429 092 20€: par action sur décision du Conseil d’administration en

2. Mise en distribution d’un montant de 241 365 117,18 € a
titre de solde du dividende au titre de I'exercice 2016 aprés

date du 9 décembre 2016 que le dividende par action,
attaché & I'exercice clos le 31 décembre 2016 s’établit a
un montant brut de 3,38 €.

constatation que la Société est dégagée de toutes autres
obligations de dotations et que le bénéfice distribuable
s'éleve a un montant de 1 408 912 368,48 € apres
prise en compte du report & nouveau d’un montant de
1 503 027 358,65 € diminué de I'acompte sur dividende
de 741 543 432,30 € mis en paiement le 16 décembre
2016 et augmenté du solde du bénéfice de I'exercice
2016 d’un montant de 647 428 442,13 € aprés affectation
ala réserve légale ;

» TITRES EE

Les principales émissions des titres super subordonnés a durée indéterminée classées en capitaux propres sont:

Montant
en euros au Rémunération

Montant
en devises

Rachats
partiels et

Montant
en devises

Date au 31.12.2015 remboursements JETTRCIIRPRPIETS __cours d'origine  de la péricde

d’émission Devise En mifions d’unités | En millions o’suros
16.11.2015 i ~ EUR 1800 o180 1800 ey
09.06.2016 UsD . 720 635 (28)
Total 2520 2435 (148)

Les mouvements relatifs aux instruments financiers subordonnés et super subordonnés a durée indéterminée impactant les
En milliers d’euros
Titres financiers super-subordonnés a durée indéterminée

capitaux propres part du Groupe se détaillent comme suit :

o 31,12.2016 31.12.2015
Rémunération versée comptabilisée en réserves u ; »
Evolutions des nominaux en 2016 (146)

Economie d'impots relative a la rémunération & verser
aux porteurs de titres

Frais d'émissions nets d'impét comptabilisés en réserves
Autres

Titres financiers subordonnés a durée indéterminée
Rémunération versée comptabilisée en réserves
Evolutions des nominaux en 2016

Economie d'impots relative a la rémunération & verser
auxporteurs de fitres } ‘ . B e

Frais d'émissions nets d'impét comptabilisés en réserves
Autres

> 6.20 PARTICIPATIONS NE DONNANT PAS LE CONTROLE

Les participations ne donnant pas le contréle détenu par Créit Agricole CIB sont non significatives.



> 6.21 VENTILATION DES ACTIFS ET PASSIFS FINANCIERS
PAR ECHEANCE CONTRACTUELLE
La ventilation présentée des soldes au bilan des actifs et passifs financiers est réalisée par date d’échéance contractuelle.
L'échéance des instruments dérivés de transaction et de couverture correspond a leur date de maturité contractuelle,
Les actions et autres titres & revenu variable sont par nature sans échéance contractuelle ; ils sont positionnés en « Indéterminée ».

> 3 mois >1an
En millions d’euros < 3 mois a<i an  a<b5ans > 5 ans Indéterminée Total_
Caisse, banques centrales 18 215 P ; 18215
Actifs financiers & la juste valeur par résultat 86 418 26 302 49 025 96 840 2920 - 261505
instruments dérivés de couverture 1611 1o e 13 1800
Actifs financiers disponibles a Ia vente 6 587 8761 10423 3198 734 29703
(Fj’ge;sréeéhcreances sur les établissements 25 166 5538 3490 668 34 794
Préts et créances sur la clientéle ~...501863 12541 51091 21 545 o 135 341
Ecart de réévaluation des portefeuiles ' i ’
couverts en taux It . g "
Actifs financiers détenus jusqu'a I'échéance , ' - .
Total actifs financiers par échéance 188 174 53 252 114 027 o122 264 3655 481372
Banques centrales | ~ o180 - | o 1810
Passifs financiers & la juste valeur
par résutt o o U mse sere wosm 1 osoam
Instruments dérivés de couverture 961 107 60 6 1134
Dettes envers les établissements de crédit 18825 5982 19 155 ) 3059 12 47 033
Dettes envers la clientle 95 615 104183 1364 455 107 837
Dettes représentées par un titre 37 340 9561 8: 216 38 2 47 114
Dettes subordornges .8 o %0 sser g4
Ecart de réévaluation des portefeuilles
couverts en taux R 2 ; S N %
Total passifs financiers par échéance 221 148 47 582 81 122 120 137 15 470 004
> 3 mois >1an
En millions d’euros < 3 mois a<ilan as<5ans > 5 ans Indéterminée Total
Caisse, banques centrales L 2reoe 27809
Actifs financiers & la juste valeur par résultat - 95 944 20 244 57 686 115709 3402 292 985
Instruments dérivés de couverture 1236 81 64 53 1434
Actifs ﬁnanciers disponibles a lavente 5273 . 9783 7408 3687 706 26 807
gée(t:sré%ti tcreances sur les établissements 20 705 5361 5377 664 34 107
Préts et créances sur la clientele 48311 12719 49137 22083 130250
Ecart de réévaluation des portefeuilles 11 11
couverts en taux
Actifs financiers détenus jusqu'a 'échéance : ;
Total actifs financiers par échéance ; 198 989 48 138 119 672 142 196 4108 ; 513103
Banques centrales _ 2254 ) 2254
Passifs financiers & la juste valeur
par résultat J 66 023 17 047 66 155 127 571 77 276 719
Instruments dérivés de couverture 1162 129 91 34 ... 1416
Dettes envers les établissements de crédit 82248 4745 18897 2555 (32) 58 413
Dettes envers Ia clientsle 100712 i 9130 ; 1421 595 m 858
Dettes représentées par un titre . 38964 8611 435 56 4 48062
Dettes subordonnées 7 550 4399 M 4955
Ecart de réévaluation des portefeuilies
couverts en taux 7 } 4
Total passifs financiers par échéance 241 441 39662 87549 135210 (114) 503 748
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NOTE 7 : AVANTAGES AU PERSONNEL ET AUTRES REMUNERATIONS

» 7.1 DETAIL DES CHARGES DE PERSONNEL

En millions o’suros

31.12.2016 31.12.2015

Salaires et traitements

Cotisation au titre des retraites (régimes & cotisations définies)
Cotisation au titre des retraites (régimes & prestations définies)

Autres charges sociales
Intéressement et participation

Impétspt taxes sur krémurjé‘ratio‘r)‘ )
Total charges de personnel

(1423) . (1400

“ 69) 61
(33) (14)

(306) (317)

(29) (26)

;;;;;;; (@1 R

‘ {1 891) (1 865)

(1) Dont charges relatives aux paiements & base d’actions pour 55,2 millions d’euros au 31 décembre 2016 contre 56,3 milions d’euros au 31 décembre 2015,

» 7.2 EFFECTIF FIN DE PERIODE

En ETP : Equivalent Temps Plein

31.12.2016 31.12,2015

France
Etranger
Total

4299 4134
5 867 ;;;;;;; NN 5 765
10 166 9899

» 7.3 AVANTAGES POSTERIEURS A L'EMPLOI,

REGIMES A COTISATIONS DEFINIES

Il existe divers régimes de retraite obligatoires auxquels cotisent les sociétés « employeurs ». Les fonds sont gérés par des
organismes indépendants et les sociétés cotisantes n’ont aucune obligation, juridique ou implicite, de payer des cotisations
supplémentaires si les fonds n’ont pas suffisamment d’actifs pour servir tous les avantages correspondant aux services rendus
par le personnel pendant I'exercice et les exercices antérieurs.

A ce titre, ces dispositifs ne générent pas d'engagement autre que les cotisations & payer qui constituent des charges de

I'exercice.

Il existe au sein de CACIB divers régimes de retraite & cotisations définies dont le principal est le régime obligatoire des retraites
complémentaires frangaises Agirc/Arrco, complété notamment par un régime supplémentaire de type « Article 83 ».

> 7.4 AVANTAGES POSTERIEURS A LEMPLOI,

REGIMES A PRESTATIONS DEFINIES

ION DE LADETTE ACTH

31.12.2016 31.12.2015

Zone Hors Toutes Toutes
En millions d’suros euro Zone euro zones zZones
Dette actuarielle au 31.12.2015 236 1550 1786 1710
Ecart de change _ (75) (75) 128
Colt des services rendus sur la période ) 10 38 a8 . 53
Colt financier 4 32 36 42
Cotisations employés 12 12 I
Modffications, réductions et liquidations de régime (32 (32) ©)
Variation de périmétre R 1
Prestations versées (obligatoire) 8 (67) (65) - (102)
Taxe chékges admihiétratives et pﬁmés o
(Qains)/pertgs actuariels - Liés aux hypothéses ) (56) 63) (16
démographiques ™ »
(Gains)/pertes actuariels - Liés aux hypotheses financieres 25 I 203 (34)
Dette actuarielle au 31.12.2016 261 1590 1851 1786

(1) Dont écarts actuariels liés aux ajustements d’expérience.



RGE COMPTARILIS

31.12.2016 31.12.2015
Zone Hors Toutes Toutes
En millions d’suros euro Z0ne euro zones Z0nes
Codtdes services L ~ 10 6 16 47
Charge/produit d'intérét net 4 4 8 9
Impact en compte de résultat au 31 .12.2016 14 10 24 56
¥
31.12.2016 31.12:2015
Zone Hors Toutes Toutes
En millions d’suros euro zZone euro zones Zones
Réevaluation du passif (de I'actif) net
Montant du stock d'écarts actuariels cumulés
en autres éléments du résuitat global non recyclables 88 303 391 379
au 31.12.2015 -
Ecart de change ) 5) 23
Gains/(pertes) actuariels sur I'actif ‘ ‘ (79) (75) 41
g:*wgg;epﬁqsi :é:t(%anels Liés aux hypothéses % (56) 63) (16)
Gains/(pertes) actuariels - Ligs aux hypotheses financigres k 25 178 203 (34)
Ajustement de la limitation d'actifs
Total de’s’éléments reconnus immédiatement en 18 42 60 14
autres éléments du résultat global au 31/12/2016
(1) Dont écarts actuariels liés aux ajustements d’expérience. 7) (19) (26) 25)
31.12.2016 I 31.12.2015
Zone Hors Toutes Toutes
En millions d'suros euro ZOne euro zones zones
Juste valeur des actifs au 31.1 2.2015 o 18 1225 1243 1199
Ecart de change (77) (77) 102
Intérét sur 'actif (produit) 28 28 &8
Géiné/(pertes) actuariels 75 75 41)
Cotisations payées par I'employeur A no 27
Cotisations payées par les employés - 12 12 11
Modifications, réductions et liquidations de régime
S B
TaXés, charges administratives et primes
Prestations payées par le fonds (1 (55) _ 66) (©0)
Juste valeur des actifs au 31.12.2016 o ; 17 1279 1296 1242
» POSITION NETTE
31.12.2016 | 31122015
Zone Hors Toutes Toutes
En miions d'eurcs euro ZOne euro zones Zones
Dette actuarielle fin de période o (260) (1 592) . (1852 (1787)
impact de la limitation d'actifs
Juste valeur des actifs fin de période LA 1280 1297 1243
Position nette (passif)/actif fin de période (a3 (312) (555) (544)

66



» REGIMES A PRESTATIONS DEFINIES: PRINCIPALES HYPOTHESES ACTUARIALLE

31.12.2016 I 31.12.2015

Zone Hors Toutes Toutes
En millions d'suros euro zZone euro Z0nes zones
Taxdactuaisaton® T 1.24% 1.79% 159%  222%
Taux de rendement effectif: if 3gi
et de;j droitsfj a remtb?)g?ggni;is/acn ® durégme 0,68 % 8‘65 % 8,20 % fo’64 %
Taux attendus d‘augmentatibn des salares® - 3,06% - ‘2,1“4 % m8,02 % E 97 %
Taux d'évolution des codits médicaux B 4,60 % ‘ o 4,60 % ;
Adtre (nflaton) ‘ 175%  215% 1.75% 1.98%

(1) Les taux d'actualisation sont déterminés en fonction de la durée moyenne de l'engagement, c'est a dire Ia moyenne arithmétique des durées calculdes
entre la date d’évaluation et la date de paiement pondérée par les hypothéses de rotation de personnel. Le sous-jacent utilisé est le taux d’actualisation
par référence a l'indice iBoxx.

(2) Suivant les populations concernées (cadre ou non cadres).

UR LES ACTIFS DES REG

Zone euro z Hors zone euro | Toutes zones
En % Enmontant Dont coté En % Enmontant Dont coté En % En montant Dont cété
Actions 7,29 % 1T 1, 2491%: 319 319 24,68 % 320 320
Obligations 60,28 % 10 10 49,90 % 639 639 50.083% 649 649
Immobiliers 4,38 % 1 ; - T21% 92 7T % 93
Autres actifs 28,04 % ‘ 5 17,98 % 230 18,11 % 235 ;

(1) Dont la juste valeur des droits a remboursement.

La politique de couverture des engagements sociaux de CACIB répond aux regles de financement locales dans les pays ou un
financement minimum est exigé.

Au global, les engagements sociaux de CACIB sont couverts a hauteur de 69,98 % au 31 décembre 20186.

Au 31 décembre 2016, les taux de sensibilité demontrent que:

® une variation de plus de 50 points de base des taux d'actualisation conduirait & une baisse de I’engagement de -7,98 %
® une variation de moins de 50 points de base des taux d’actualisation conduirait 2 une hausse de I’engagement de 9,05 %.



> 7.5 AUTRES ENGAGEMENTS
SOCIAUX

Crédit Agricole CIB verse des gratifications au titre de I'obten-
tion de médailles du travail.

> 7.6 PAIEMENTS A BASE D’ACTIONS

Aucun nouveau plan n'a été mis en place en 2016.

P AUGMENTATION DE CA

RESERVEE AU ‘

DU GROUPEC i ACR)
En septembre 2016, Crédit Agricole S.A. a offert la possibilité
aux salariés et retraités du Groupe de souscrire a une nou-
velle augmentation de capital qui leur était réservée. Cette
Opération ouverte en France et dans 18 autres pays a I'in-
ternational a permis a plus de 22 000 souscripteurs dans Ie
monde d’investir dans les actions du Groupe Crédit Agricole.
A fin 2016, la part de capital détenue par les salariés et
anciens salariés du Groupe Crédit Agricole S.A. s'éléve a
4,6 %.

Les plans de rémunération variable différée au titre de 2016
et mis en ceuvre au sein du Groupe Crédit Agricole CIB sont
dénoués en espéces indexées sur la valeur de I'action Crédit
Agricole S.A..

Depuis le 1¢ janvier 2016, tous les plans de rémunération
variable différée en cours et a venir sont désormais dénoués
en trésorerie avec indexation sur la valeur de 'action Crédit
Agricole S.A..

Ces rémunérations variables différées sont assujetties a
conditions de présence et de performance et différées par
tiers en mars 2018, mars 2019 et mars 2020.

La charge relative a ces plans est enregistrée en charge de
personnel. Elle est étalée linéairement sur la période d'ac-
quisition des droits afin de tenir compte des conditions de
présence avec une contrepartie directe en dette vis-a-vis du
personnel avec réévaluations de la dette par résultat périodi-
quement jusqu'a la date de réglement, en fonction de I'évo-
lution du cours de I'action Crédit Agricole S.A. et des vesting
conditions (conditions de présence st de performance).

» 7.7 REMUNERATIONS
DES DIRIGEANTS

Ont été retenus comme dirigeants de Crédit Agricole CIB
les membres du Comité exéeutif et les membres du Conseil
d’Administration de Crédit Agricole CIB.

La composition du Comité exécutif figure dans le chapitre
Gouvernance et Contrdle interne, du présent document de
référence.

Les rémunérations versées et avantages accordés aux

membres du Comité exécutif en 2016 s’établissent comme

suit :

® avantages a court terme : 15 millions d’euros comprenant
les rémunérations fixes et variables (dont 1,43 millions
d’euros versés en instruments indexés a I'action) y compris
les charges sociales ainsi que les avantages en nature :

® avantages postérieurs a I'emploi au 31 décembre 2016 :
15,6 millions d’euros au titre des engagements sur indem-
nités de fin de carriére et sur les régimes de retraite compig-
mentaire mis en place pour les principaux cadres dirigeants
du Groupe ;

# autres avantages & long terme : le montant accordé au titre
des médailles du travail est non significatif ;

® indemnités de fin de contrat de travail : il ny a pas eu de
versement effectué en 2016 au titre des indemnités de fin
de contrat de travail ;

® autre paiement en actions : sans objet.

Les membres du Conseil d’Administration de Crédit Agricole
CIB ont pergu au titre de 2016 un montant global de jetons
de présence de 0,26 millions d'euros nets au titre de leur
mandat chez Crédit Agricole CIB.
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NOTE 8 : ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT ET DE GARANTIE

Les engagements de financement et de garantie et autres garanties intégrent les activités abandonnées.

» ENGAGEMENTS DONNES ET RECUS

31.12.2016 | 31.12.2015

En miflions d’euros

Engagements donnés ) 174172 154915
Engagements de financement_ 126 790 108 602
Engagements en faveur
des établissements de crédit 21585 14622
Engagements en faveur
de la clientsle 106205 94080
Ouverture de crédits
confirmés 93 82 85628
Ouverture de crédits
documentaires 4182 2559
Autres ouvertures de crédits
confirmés 89 600 83069
Autres engagements en faveur
de la clientsie 11423 8452
Engagements de garantie 47 382 46 313
Engagements d'ordre
des établissements de crédit 4823 5073
Confirmations d'ouverture
de crédits documentaires 2106 2000
Altres garanties ) 2717 3073
Engagements d'ordre
de la Clientéle 42 559 41240
Cautions immobilieres 2 369 2186
Autres garanties
dlordre de la Glientéle 40790 39084
Engagements recus 138 156 183 214
Engagementsﬁd‘e financement 21173 33 382
Engagements regus
des établissements de crédit 20022 31 755
Engagements regus
de la clientele ; 1‘ 151 162
Engagements de garantie 116 983 119 832
Engagements recus
des établissements de crédit 3 441 3131
Engagements regus
de fa clientsie 118642 116701
Garanties recues
des administrations 20151 20 347
publiques et assimilées
Autres garanties regues 93 391 96 354

En millions d'suros

31.12.2016| 31,12.2015

Valeurs comptables des actifs remis en garantie
de passifs (dont actifs transférés)

Titres et créances apportées en
garanties des dispositifs

de refinancement (Banque

de France, CRH, etc.)

Titres prétés 876 296

Dépots de garantie

48 165 43 598

sur opérations de marché ?9 515 24106
Autres dépdts de garantie

Titres et valeurs donnés

en pension 51923 61 21?
Total de la vateur comptable

des actifs financiers remis 130 469 129 212

en garantie
Valeur comptable des actifs financiers recus en garantie
Autres dépodts de garantie

Juste valeur des instruments regus en garantie
réutilisables et réutilisés

Tives empruntés S 5 4
Titres et valeurs regus

en pension 88 027 99 529
Titres vendus & découvert 19 037 22 003
Total juste valeur

des instruments recus 107 969 121 626

en garantie réutilisables
et réutilisés

» CREANCES APPORTEES EN GARANTIE

Au cours de I'année 2016 Crédit Agricole CIB a apporté
2 104 millions d’euros de créances 2 la Banque de France
dans le cadre de son refinancement, contre 1 280 millions
d’euros en 2015.

Au 31 décembre 2016, Crédit Agricole CIB na effectué
aucun tirage des lignes de refinancement ainsi obtenu aupres
de la Banque de France.

SETENUES

La plus grande partie des garanties et rehaussements
détenus correspond a des hypothéques, des nantissements
ou des cautionnements regus, quelle que soit la qualité des
actifs garantis.

Les garanties détenues par le Groupe Crédit Agricole CIB et
qu'il est autorisé & vendre ou & redonner en garantie s’élévent
& 108 milliards d’euros au 31 décembre 2016 contre 122
milliards d’euros au 31 décembre 2015. Elles correspondent
principalement aux pensions.

La politique de I'établissement consiste a céder das que pos-
sible les actifs obtenus par prise de possession de garanties.
Credit Agricole CIB n’en posséde ni au 31 décembre 2016
ni au 31 décembre 2015.




NOTE 9 : RECLASSEMENTS D’INSTRUMENTS FINANCIERS

> PRINCIPES RETENUS
PAR CREDIT AGRICOLE CIB

Les reclassements hors de la catégorie « Actifs financiers
détenus a des fins de transaction » ou hors de la caté-
gorie « Actifs financiers disponibles 2 Ia vente » ont été
decidés puis réalisés dans le respect des conditions fixées
par 'amendement IAS 39 adopté par I'Union européenne
le 15 octobre 2008. IIs ont été inscrits dans leur nouvells
catégorie comptable pour leur juste valeur a la date du
reclassement.

En application de I'amendement de la norme 1AS 39 publi¢
et adopté par I'Union Européenne le 15 octobre 2008, Crédit
Agricole CIB a réalisé en 2016 des reclassements tels que
permis par I'amendement de la norme IAS 39. Les informa-
tions sur ces reclassements et sur les reclassements anté-
rieurs sont données ci-dessous.

Nature, justification et montant des reclassements opérés

Total actifs reclassés

,

Valeur

Valeur } de marché
au bilan } estimée
SRCT el 31.12.2016.| 3

NATURE, JUSTIFICATION
ET MONTANT DES RECLASSEMENTS OPERES

Crédit Agricole CIB a opéré au cours de I'année 2016 des
reclassements de la catégorie « Actifs financiers a la juste
valeur par résultat » vers la catégorie « Préts et créances ».

Les reclassements opérés lors des exercices antérieurs
concernent des reclassements de la catégorie « Actifs finan-
ciers disponibles a la vente » et « Actifs financiers & la juste
valeur par résultat » vers la catégorie « Préts et créances ».
Pour les actifs reclassés au cours de I'année 20186, le tableau
ci-dessous reprend leur valeur en date de reclassement
ainsi que leur valeur au 31 décembre 2016 et la valeur au
31 décembre 2016 des actifs reclassés antérieurement et
toujours a I'actif de Crédit Agricole CIB a cette date.

Actifs reclassés antérieurement

Valeur Valeur
Valeur  de marché Valeur de marché
au bilan estimée au bilan estimée

122016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015

S
ala juste valeur

par résultat 638 629
transférés en préts

et créances

Actifs financiers

disponibles & la 139 139

vente transférés
en préts et créances

Total actifs
reclassés ey 768

8 629 621 806 795
139 139 369 359
8 768 760 1165 1154

VARIATION DE JUSTE VALEUR COMPTABILISEE EN RESULTAT RELATIVE AUX ACTIFS RECLASSES

Nous n'avons pas de variation de juste valeur comptabilisée en résuitat ou en capitaux propres relative aux actifs reclassés

en 2016.
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Contribution des actifs transférés au résultat depuis le reclassement

Limpact en résultat des actifs transférés se décompose comme suit:

Impact résultat avant impat, depuis le reclassement

Actifs reclassés en 2016 '

Produits

et charges

En mitions réellement
d'suros comptabilisés

Impact en 2016

Si I'actif avait

été conservé

dans son
ancienne Produits
catégorie et charges
(variation de réellement
juste valeur) comptabilisés

Impact cumulé
au 31.12.2015

Actifs reclassés antérieurement

Impacten 2016

Si I'actif avait Si I'actif avait
été conservé été conservé
dans son dans son
ancienne Produits ancienne Produits

catégorie et charges catégorie et charges
(variation de réellement (variation de réellement
juste valeur) comptabilisés juste valeur) comptabilisés

Impact cumulé
auw31.12.2016

Si I'actif avait
été conservé
dans son
ancienne
catégorie
(variation de
juste valeur)

Actifs
financiers
alajuste
valeur par
résultat
transférés
en préts
et
créances
Dont
syndi-
cation
Dont
Marchés
Actifs
financiers
disponibles
ala vente
transférés
en préts et
créances
Total
actifs
reclassés

(39)

71

(110)

20

(19)

(119) 1 ® @8
G 1 () 72

(111) (110)
20 20

(99) 1 8] (18)

(122)

(111
20

(102)



NOTE 10 : JUSTE VALEUR DES INSTRUMENTS FINANCIERS

La juste valeur est e prix qui serait regu pour la vente d’un
actif ou payé pour le transfert d’un passif lors d’une tran-
saction normale entre des participants de marché & la date
d’évaluation.

La juste valeur est basée sur le prix de sortie (notion d'extt price).

Les montants de juste valeur indiqués ci-dessous repré-
sentent les estimations effectuées a la date d'arrété en
ayant recours en priorité a4 des données de marché obser-
vables. Celles-ci sont susceptibles de changer dans d’autres
périodes en raison de I'évolution des conditions de marché
ou d’autres facteurs.

Les calculs effectués représentent la meilleure estimation qui
puisse étre faite. Elle se base sur un certain nombre d’'hy-
pothéses. Il est supposé que les intervenants de marché
agissent dans leur meilleur intérét economique.

Dans la mesure o ces modeles présentent des incertitudes,
les justes valeurs retenues peuvent ne pas se matérialiser lors
de la vente réelie ou le réglement immédiat des instruments
financiers concernés.

La hiérarchie de juste valeur des actifs et passifs financiers
est ventilée selon les critéres généraux d’observabilité des
données d’entrées utilisées dans I'évaluation, conformément
aux principes définis par la norme IFRS 13,

Le niveau 1 de la hiérarchie s’applique & la juste valeur des
actifs et passifs financiers cotés sur un marché actif.

Le niveau 2 de la higrarchie s'applique & la juste valeur des actifs
et passifs financiers pour lesquels il existe des données obser-
vables. Il s'agit notamment des paramétres liés au risque de taux
ou des paramétres de risque de crédit lorsque celui-ci peut &tre
réévalué & partir de cotations de spreads de Credit Default Swaps.
Les pensions regues portant sur des sous-jacents cotés sur un
marché actif sont également inscrites dans le niveau 2 de la hig-
rarchie, ainsi que les actifs financiers avec une composante a vue
pour lesquels la juste valeur correspond au colit amorti non gjusté.
Le niveau 3 de la hiérarchie indique la juste valeur des actifs et
passifs financiers pour lesquels il n’existe pas de donnée obser-
vable ou pour lesquels certains paramétres peuvent étre rééva-
lués & partir de modéles internes qui utilisent des données his-
toriques. Il s’agit principalement des parametres liés au risque
de crédit ou au risque de remboursement anticipé.

Dans un certain nombre de cas, les valeurs de marché se

rapprochent de la valeur comptable. Il s’agit notamment :

# des actifs ou passifs a taux variables pour lesquels les
changements d’intéréts n'ont pas d’influence notable sur
la juste valeur, car les taux de ces instruments s’ajustent
fréquemment aux taux du marché ;

= des actifs ou passifs & court terme pour lesquels nous
considérons que la valeur de remboursement est proche
de la valeur de marché ;

* des actifs ou passifs exigibles & vue

% des opérations pour lesquelles il n'existe pas de données
fiables observables.

» 10.1 JUSTE VALEUR DES ACTIFS ET PASSIFS FINANCIERS

COMPTABILISES AU COUT

Les montants présentés incluent les créances et dettes rattachées et sont nets de dépréciation.

Actifs financiers comptabilisés au colit au bilan valorisés 3 la juste valeur

Prix cotés sur

: des marchés Valorisation Valorisation
Valeur actifs pour des fondée sur fondée sur des
Valeur ‘ de:marché instruments  des données  données non
au bilan au [ estimée au identiques:  observables:  observables:
En millions o’suros 31.122016 /31122016 niveau 1 niveau 2 niveau 3
Actifs financiers non évalués a la juste valeur au bilan
Préts et créances 170 135 170 143 41088 129 055
g;e:rr;g?ts sur les établissements 34 794 34794 34 794
Comptes ordinaires et préts JJ 3 212 ; “3 212 3212
Comptes et préts a terme ) 16 829 16 829 16829
Valeurs regues en pension
Titres regus en pension livrée 14783 14753 14753
Préts subordonnés
Titres non cotés sur un marché actif _
Autres préts ot créances ; o S
Créances sur la clientéle 135 341 135 349 6 294 129 055
Créances commerciales 15043 i 15043 17 13272
Autres concours 4 la clientéle 100 477 | 100 485 100 485
Titres regus en pension livrée “ 394 . 394 _ 394
Préts subordonnés “ o o | 100
Titres non cotés sur un marché actif 15085 15085 15085
Avances en comptes courants d‘associésk 113 113 113
Comptes ordinaires débiteurs 4129 4129 4129
Actifs financiers détenus jusqu'a I'échéance ‘
Total actifs financiers 170 143 41088 129 055

dont la juste valeur est indiquée

170 138
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En milions d’euros

Prix cotés sur

Actifs fin cners

Préts et créanc

Créances sur les établissements
de crédit

Comptes ordinaires et préts JJ
Comptes et préts a terme
Valeurs‘regueks en pension
Titres recus en pension livrée
Préts subordonnés
Titres non cotés sur un marché actif
Autres préts et créances
Créances sur la clientéle
Créances commerciales
Autres concours a la clientele
Titres regus en pension liviée
Préts subordonngs
Titres non cotés sur un marché actif
Avances en comptes courants
d'associés
Comptes ordinaires débiteurs
Actifs financiers détenus
jusqu'a I'échéance
Total actifs financiers

dont Ia juste yaleur est indiquée )

des marchés Valorisation Valorisation
Valeur actifs pour des fondée sur  fondée sur des
Valeur de marché instruments des données  données non
au bilan estimée au identiques: observables: observables:
au 31.122015 | 31.12'2015 niveau 1 niveau 2 niveau 3
41876 123720
34107 34107 34107
482 4782 4782
14 404 14 404 14 404
14921 14921 14921
130 250 131 489 7769 123 720
13036 13036 1285 11751
97 866 99 106 99 106
18731 1873 1873 o
123 123 123
12630 12 629 12629
11 111 111
4611 4611 4611
164 357 165 596 41 876 123 720



Passifs financiers comptabilisés au coiit au bilan valorisés a la juste valeur

Prix cotés sur

des marchés Valorisation Valorisation
Valeur actifs pour des fondée sur  fondée sur des
Valeur de marché instruments  des données données non
au bilan estimée au identiques:  observables: observables:
En miions d'suros au 31122016 31,12 2016 i niveau L gjygg_g»_g >>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>> g{ygg}_g_i
valeuraubilan e
de crédit 47 033 47 033 47 033
Comptes ordinaires et préts JJ 4478 4478 4478
Comptes et préts a terme 36951 o 36 951 36 951
Titres donnés en pension livrée . 5604 i 5604 5 604
Dettes envers la clientele 107 837 107 837 36 661 71176
Comptes ordinaires créditeurs 37979 37 979 34 648 3331
Comptes d'épargne a régime Spécial ; 182 162 152
Autres dettes envers la clientele 67 693 67 693 67 693
Titres donnés en pension livrée 2013 2013 2013
Dettes représentées par un titre ; 47114 47 119 47119
Dettes subordonnées 6 140 6 140 6 140
Total passifs financiers i
dont Ig juste valeur est indiquée 208 124 208 129 136 953 71178
Prix cotés sur
des marchés Valorisation Valorisation
Valeur actifs pour des fondée sur fondée sur des
Valeur de marché instruments des données données non
au bilan estimée auy identiques: observables: observables :
En mitlions d’euros au31.12 2015 31.122015 . niveau 1 niveau 2 niveau 3
Do e on Gudus Al justo vlewraublan o d
Dettes envers les établissements
de crédit 58 413 58 413 58 413
Comptes ordinaires et préts JJ 4 555 4585 4 555
Comptes et préts & terme ] 40 826 40826 40 826
Titres donnés en pension livrée 13032 13032 13032
Dettes envers la clientele 111 858 111 863 34912 76 951
Comptes ordinaires créditeurs 33747 33747 33747 ;
Comptes d'épargne a régime spécial - 121 121 121
Autres dettes envers la clientgle 76 825 76 830 76 830
Titres donnés en pension livrée 1165 1165 1165
Dettes représentées par un titre 48 062 48 065 48 065
Dettes subordonnées 4 955 4 955 4 955
Total passifs financiers 223 288 223 206 146 345 76 951

dont la juste valeur est indiquée
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> 10.2 INFORMATIONS SUR
LES INSTRUMENTS FINANCIERS
EVALUES A LA JUSTE VALEUR

La valorisation des opérations de marché de CACIB est pro-
duite par les systémes de gestion et contrélée par une équipe
rattachée a la Direction des risques et indépendante des opé-
rateurs de marchés.

Ces valorisations reposent sur I'utilisation :

% de prix ou de paramétres indépendants et/ou validés parle
Département des risques de marché a I'aide de I'ensemble
des sources disponibles (fournisseurs de données de
marché, consensus de place, données de courtiers, etc.) ;

% de modeles validés par les équipes quantitatives du
Département des risques de marché.

Pour chaque instrument, la valorisation produite est une valo-
risation milieu de marché, indépendante du sens de la tran-
saction, de I'exposition globale de la banque, de la liquidité
du marché ou de la qualité de Ia contrepartie. Des ajuste-
ments sont ensuite intégrés aux valorisations de marché afin
de prendre en compte ces &léments ainsi que les incertitudes
potentielles tenant aux modeles ou aux parametres utilisés.

Les principaux types d'ajustements de valorisation sont les
suivants :

= les ajustements de Mark to Market: ces agjustements
visent a corriger I'écart potentiel observé entre la valori-
sation milieu de marché d’un instrument obtenue via les
modeles de valorisation internes et les parametres asso-
ciés et la valorisation de ces instruments issue de sources
externes ou de consensus de place. Cet ajustement peut
étre positif ou négatif.

les réserves bid/ask: ces ajustements visent a intégrer
dans la valorisation I'écart entre les prix acheteurs et ven-
deurs pour un instrument donné afin de refléter le prix
auquel pourrait étre retournée la position. Ces ajustements
sont systématiquement négatifs.

les réserves pour incertitude matérialisant une prime de
risque telle que considérée par tout participant de marché.
Ces ajustements sont systématiquement négatis.

#®

- Les réserves pour incertitude sur parameétres visent
& intégrer dans la valorisation d’'un instrument incerti-
tude pouvant exister sur un ou plusieurs des parameétres
utilisés.

- Les réserves pour incertitude de modeéle visent a
intégrer dans la valorisation d’un instrument I'incertitude
pouvant exister du fait du choix du modéle retenu ;

# 'évaluation du risque de contrepartie (Credit Valuation

Adjustment ou CVA) et de non-exécution (Debit Valuation
Adjustment ou DVA ou risque de crédit propre) sur les
dérivés.
L'ajustement de valeur relatif & la qualité de ia contrepartie
(Credit Value Adjustment — CVA) vise a intégrer dans la valo-
risation des instruments dérivés le risque de crédit associé
a la contrepartie (risque de non paiement des sommes
dues en cas de défaut). Cet ajustement est calculé glo-
balement par contrepartie en fonction du profil d’exposi-
tions futures des transactions déduction faite d’éventuels
collatéraux. Cet ajustement est systematiquement négatif
et vient en minoration de Ia juste valeur active des instru-
ments financiers.

L'ajustement de valeur relatif au risque de crédit propre de
notre établissement (Debt Value Adjustment — DVA) vise
a intégrer dans la valorisation des instruments dérivés le
risque porté par nos contreparties. Cet ajustement est
calculé globalement par contrepartie en fonction du profil
d’expositions futures des transactions. Cet ajustement est
systématiquement positif et vient en diminution de la juste
valeur passive des instruments financiers.

Le calcul du CVA/DVA repose sur une estimation des
pertes attendues & partir de la probabilité de défaut et de
la perte en cas de défaut. La méthodologie employée maxi-
mise I'utilisation de données d’entrée observables. La pro-
babilité de défaut est, en priorité, directement déduite de
Credit Default Swaps (CDS) cotés ou de proxys de Credit
Default Swaps (CDS) cotés lorsqu'ils sont jugés suffisam-
ment liquides.

« 'ajustement de FVA (Funding Valuation Adjustment) :
la valorisation des instruments dérivés non collatéra-
lisés intégre un ajustement de FVA ou Funding Valuation
Adjustment li¢ au financement de ces instruments.



' REPARTITION DES INSTRUMENTS FINANCIERS A LA JUSTE VALEUR PAR MODELE DE VAL

Actifs financiers valorisés 3 la juste valeur

Les montants comprennent les créances rattachées et sont nets de dépréciation.

En milions d'eurcs

Actifs financiers détenus a des fins de transaction _

Créances sur la clientsle

Titres recus en pension livrée

Titres détenus a des fins de t_r_ansaqtion “
Effets publics et valeurs assimilées
Obligations et autres titres & revenu fixe
Actions et autres titres & revenu variable

Instruments dérivés

Actifs financiers a la juste valeur par résultat

sur option

Créances sur les établissements de crédit

Tltres ala juste valeur par réékultét sur Cption
Obligations et autres titres & revenu fixe
Actions et autres titres & revenu variable

Actifs financiers disponibles 2 la vente
Effets publics et valeurs assimilées
Obligations et autres titres & revenu fixe
Actions et autres titres & revenu variable

Instruments dérivés de couverture

Total actifs financiers valorisés a la juste valeur

Transferts issus du niveau 1 prix cotés sur des
marchés actifs pour des instruments identiques

Transferts issus du niveau 2 valorisation fondée
sur des données observables

Transferts issus du niveau 3: valorisation fondée
Sur des données non observables

Total des transferts vers chacun des niveaux

Les transferts du niveau 1 vers le niveau 2 concernent des titres AFS.

Prix cotés sur
des marchés
actifs pour des
instruments
identiques:
i 1

261 392 ;;;;;;;;
469
72896 _
17 466 16179
11857 11111
;;;;;; 2689 2171
2920 2897
170 561 3681
13
1183
113
29703 27059
11317 11293
17 653 15 620
733 146
1800
293 008 46 919
2040
25
482 4
2547 4

Les transferts du niveau 2 vers le niveau 3 concernent essentiellement des dérivés de taux.
Les transferts du niveau 3 vers le niveau 2 concernent essentiellement des dérivés de taux.

ORISATION

Valorisation Valorisation
fondée sur  fondée sur des
des données données non
observables: observables:
nveau2 niveau 3

238729 2803
469

72 896
1047 240

746
278 240

28

164 786 2 094
113
“““ A
113
2044 600
2007 26
13 574

1800
242 573 3516

2 040
25

478
2518 25

76
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En millions d'euros

Actifs financiers détenus a des fins de transaction
Créances sur la clientele
Titres regus en pension livrée
Titres détenus a des fins de transaction
Effets publics et valeurs assimilées
Obligations et autres titres a revenu fixe
Actions et autres titres a revenu variable
Instruments dérivés
Actifs financiers 2 la juste valeur par résultat
sur option
Créances sur les établissements de crédit
Titres a la juste valeur par résultat sur dptbn
Obligations et autres titres & revenu fixe
Actions et autres titres & revenu vg_riabfe__ _
Actifs financiers disponibles 2 la vente
Effets publics et valeurs assimiiges _
Obligations et autres titres & revenu fixe
Actions et autres titres & revenu variable
Instruments dérivés de couverture

Total actifs financiers valorisés 3 la juste valeur '

Transferts issus du niveau 1 : prix cotés sur des
marchés actifs pour des instruments identiques

Transferts issus du niveau 2+ valorisation fondée
sur des données observables

Transferts issus du niveau 3: valorisation fondée
sur des données non observables

Total des transferts vers chacun des niveaux

Les transferts du niveau 1 vers ke niveau 3 concernent des obligations.

Prix cotés sur

des marchés Valorisation Valorisation
actifs pour des fondée sur  fondée sur des
instruments des données données non
identiques : observables : observables:
31.12.2015 niveau 1 niveau 2 niveau 3 _
292 226 26 091 262 645 3490
526 526
82 744 82 744
24977 23382 - 1297 298
15 864 15 802 62
5710 4177 1235 298
3403 3403 ‘

183 979 2709 178 604 2 666
759 645 114
645 645
114 114
114 114

26 807 26285 10 512

11038 11038 ‘

15079 15076 3
690 171 10 509

1434 L1434

321 226 52 376 264 734 4116
109 109

55 55
311 17 294
475 17 294 164

Les transferts du niveau 2 vers le niveau 3 concernent essentiellement des dérivés de taux.
Les transferts du niveau 3 vers le niveau 1 concernent essentiellement des titres AFS et des obligations.
Les transferts du niveau 3 vers le niveau 2 concernent essentiellement des dérivés de taux.



Passifs financiers valorisés 3 Ia juste valeur

Les montants présentés sont Yy compris dettes rattachées.

Prix cotés sur

des marchés Valorisation Valorisation

actifs pour des fondée sur  fondée sur des

instruments des données données non

identiques:: observables : observables:

En millions d'euros 31.12.2016 niveau 1 iveau 2 niveau 3

Passifs financiers détenus  des fins de transaction 235 189 ) 3 645
Titres vendus a découvert 19 941 60
Titres donnés en pension livrée ; 44 306 o
Dettes représentées par un titre 1 1
Instruments dérivés _ ; ; 170 941 ; 2885 ; 164 471 3585
Passifs financiers 2 la juste valeur r résultat
: S alajuste valeur par résult 24195 15 491 8704

sur option ‘ ‘
Instruments dérivés de Couverture 1134 ; B B
Total passifs financiers valorisés
. 21 2 2
ala juste valeur o 60 518 22 263 225 906 12 349
Transferts issus du niveau 1 : prix cotés sur des

. . : ) ) 514 505 9
marchés actifs pour des instruments identiques o o o
Transferts issus du niveau 2 valorisation fondée

3 731 731
Sur des données observables _ ; o _ o )
Transferts issus du niveau 3: valorisation fondée 812 812
sur des donnée§ non observables . . . e
Total des transferts vers chacun des niveaux 2057 1317 740
Les transferts du niveau 1 vers le niveau 2 concernent essentiellement des passifs détenus a des fins de transaction.
Les transferts du niveau 2 vers le niveau 3 concernent essentiellement les titres de créances négociables comptabilisées en Jjuste valeur sur option.
Les transferts du niveau 3 vers le niveau 2 concernent essentiellement les titres de créances négociables comptabilisées en juste valeur sur option.
Prix cotés sur
des marchés Valorisation Valorisation
actifs pour des fondée sur  fondée sur des
instruments des données données non
identiques: observables: observables:

En millions d’suros 31.12.2015 niveau 1 niveau 2 niveau 3

Passifs financiers détenus a des fins de transaction 252 632 24 391 224 560 3681
Titres vendus & découver . o N 22098 22007 . ] 1
Titres donnés en pension livrée 47 015 47 015
Dettes représentées par un tire ; i ; o
Instruments dérivés 183519 : 2294 177 645 3680
Passnfs_ financiers a la juste valeur par résultat 24 087 17 215 6872
sur option
Instruments dérivés de couverture ; 1416 ; 1407 9
"l‘ota} passifs financiers valorisés 278 135 24 391 243 182 10 562
a la juste valeur
Transferts issus du niveau 1 prix cotés sur des
marchés actifs pour des instruments identiques
Transferts |ssgs du niveau 2: valorisation fondée 296 46 180
sur des données observables
Transferts issus du niveau 3: valorisation fondée

3 344 344
sur des données non observables
Total des transferts ver: s chacun des niveaux 5100 46 o344 180

Les transferts du niveau 2 vers fe niveau 3 concernent essentiellement des dérivés de taux et les titres de créances négociables comptabilisées en juste valeur
sur option.

Les transferts du niveau 3 vers le niveau 2 concernent essentiellement des dérivés de taux et les titres de créances négociables comptabilisées en Juste valeur
sur option.
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LES INSTRUMENTS CLASSES EN NIVEAU 1

Le niveau 1 comprend I'ensemble des instruments dérivés
traités sur les marchés organisés actifs (options, futures,
etc.), quel que soit le sous-jacent (taux, change, métaux pré-
cieux, principaux indices action) et les actions et obligations
cotées sur un marché actif,

Un marché est considéré comme actif dés lors que des
cours sont aisément et régulierement disponibles auprés de
bourses, de courtiers, de négociateurs, de services d'éva-
luation des prix ou d’agences réglementaires et que ces prix
représentent des transactions réelles ayant cours réguligre-
ment sur le marché dans des conditions de concurrence
normale.

Les obligations d'entreprise, d'état et les agences dont la
valorisation est effectuée sur la base de prix obtenus de
sources indépendantes considérées comme exécutables
et mis a jour réguligrement sont classées en niveau 1.
Ceci représente I'essentiel du stock de Bonds Souverains,
d’Agences et de titres Corporates. Les émetteurs dont les
titres ne sont pas cotés sont classés en niveau 3.

LES INSTRUMENTS CLASSES EN NIVEAU 2

Les principaux produits comptabilisés en niveau 2 sont les
suivants :
= dettes comptabilisées en juste valeur sur option ;
les dettes émises, et comptabilisées en juste valeur sur
option, sont classées en niveau 2 dés lors que leur dérivé
incorporé est considéré comme relevant du niveau 2 ;
*® dérivés de gré a gré ;
les principaux instruments dérivés de gré & gré classés en
niveau 2 sont ceux dont la valorisation fait intervenir des
facteurs considérés comme observables et dont la tech-
nique de valorisation ne génére pas d'exposition significa-
tive & un risque modéle.
Ainsi, le niveau 2 regroupe notamment:
# les produits dérivés linéaires tels que les swaps de taux,
swaps de devise, change a terme. Ces produits sont
valorisés a I'aide de modeles simples et partagés par le
marché, sur la base de parametres soit directement obser-
vables (cours de change, taux d'intéréts), soit pouvant étre
dérivés du prix de marché de produits observables (swaps
de change) ;
les produits non linéaires vanilles comme les caps, floors,
swaptions, options de change, options sur actions, credit
default swaps, y compris les options digitales. Ces produits
sont valorisés a I'aide de modéles simples et partagés par
le marché sur la base de parametres directement obser-
vables (cours de change, taux d'intéréts, cours des actions)
Ou pouvant étre dérivés du prix de produits observables sur
le marché (volatilités) ;
les produits exotiques mono-sous-jacents usuels de type
swaps annulables, paniers de change sur devises majsures.
Ces produits sont valorisés a I'aide de modéles parfois
légérement plus complexes mais partagés par le marché.
Les paramétres utilisés sont pour I'essentiel observables et
des prix observables dans le marché, via notamment les
prix de courtiers et/ou les consensus de place, permettent
de corroborer les valorisations internes ;
® |gs titres cotés sur un marché jugé inactif et pour lesquels
des informations indépendantes sur la valorisation sont
disponibles.

LES INSTRUMENTS CLASSES EN NIVEAU 3

Sont classés en niveau 3 les produits ne répondant pas
aux criteres permettant une classification en niveau 1 et 2,
et donc principalement les produits présentant un risque
modéle élevé ou des produits dont la valorisation requiert
I'utilisation de paramétres non observables significatifs.

La marge initiale de toute nouvelle opération classée en
niveau 3 est réservée en date de comptabilisation initiale. Elle
est réintégrée au résultat soit de maniére étalée sur la durée
d'inobservabilité soit en une seule fois a la date a laquelle les
paramétres deviennent observables.

Ainsi, le niveau 3 regroupe notamment:

« titres ;

les titres classés en niveau 3 sont essentiellement :

- les actions ou obligations non cotées pour lesquelles
aucune valorisation indépendante n’est disponible :

- les ABS et CLO pour lesquels existent des valorisations
indépendantes indicatives mais pas nécessairement exé-
cutables ;

- les ABS, CLO, tranches super sénior et mezzanines de
CDO pour lesquels le caractére actif du marché n’est pas
démontré ;

dettes comptabilisées en juste valeur sur option ;
les dettes émises, et comptabilisées en juste valeur sur
option, sont classées en niveau 3 dés lors que leur dérivé
incorporé est considéré comme relevant du niveau 3 ;
dérivés de gré a gré ;
produits non observables du fait du sous-jacent: certains
produits dont I'essentiel du stock est classé en niveau 2
sont considérés comme relevant du niveau 3 du fait de leur
devise sous-jacente ou de leur maturité. Une grille d’ob-
servabilité définit pour chaque couple instrument/deviss, la
maturité maximale considérée comme observable. Cette
observabilité est fonction de Ia liquidité du paramétre et
de la disponibilité de sources observables permettant sa
valorisation.

Principalement, sont classés en niveau 3:
= des expositions sur taux d’intéréts ou swap de change de
maturité trés longue ;
® des expositions sur actions, principalement des produits
sur des marchés optionnels insuffisamment profonds ou
des produits indexés sur la volatiiité et contrats a terme
dont la maturité est longue ;
des expositions sur produits non linéaires (de taux ou
de change) de maturité longue sur des devises/indices
majeures. Sont inclus dans cette catégorie les options
vanille, mais également les dérivés exotiques simples
comme les swaps annulables ;
des expositions non linaires sur devises émergentes ;
des produits dérivés complexes: ces produits relévent du
niveau 3 car leur valorisation requiert I'utilisation de para-
métres non observables.
Les principales expositions concernées sont:
- les produits dont le sous-jacent est la différence entre
deux taux d'intérét, de type option, option binaire ou pro-
duits exotiques. Ces produits font appel a une corréla-
tion entre les deux taux qui n'est pas considérée comme
observable du fait d’une liquidité réduite. La valorisation
des expositions est cependant ajustée en fin de mois sur
la base des niveaux de corrélations dérivés de consensus
de place ;
les produits dont le sous-jacent est la volatilité & terme
d'un indice (Euribor, Spread de CMS). Ces produits ne
sont pas considérés comme observables du fait d'un
risque modéle important et d'une liquidité réduite ne
permettant pas une estimation réguiiere et précise des
parameétres de valorisation :
les swaps de titrisation générant une exposition au taux
de prépaiement. La détermination du taux de prépaie-
ment est effectuée sur la base de données historiques
sur des portefeuilles similaires. Les hypothéses et para-
métres retenus sont contrdlés régulierement sur la base
des amortissements effectivement constatés ;

£

"



- les produits hybrides taux/change long terme de type
Power Reverse Dual Currency, portant principalement sur
le couple USD/JPY ou des produits dont le sous-jacent
est un panier de devises. Les paramétres de corrélation
entre les taux d'intérét et les devises ainsi qu’entre les
deux taux d'intéréts sont déterminés sur la base d’une
méthodologie interne fondée sur les données histo-
riques. L’observation des consensus de marché permet
de s’assurer de la cohérence d’ensemble du dispositif ;
les produits multi sous-jacents, générant des expositions
a des comélations, quels que soient les sous-jacents
considerés (taux, crédit, change, inflation). Dans cette
catégorie on trouvera les produits cross-asset de type
dual range, les baskets de change sur devises émer-
gentes, Credit Default Baskets. La détermination des
corrélations est effectuée de fagon conservatrice en
fonction de I'exposition globale de I'établissement, sur la
base de données historiques. Si la diversité des corréla-
tions est importante, les expositions & chacune d’entre
elles demeurent mesurées ;

les produits de corrélation actions et hybrides actions,
dont le pay-off dépend du comportement relatif d’actions
ou indices d'un panier (panier qui dans certains cas est

Pour la plupart de ces produits, le tableau ci-a

vables avec leur intervalle de valeurs.

Evaluation

Principaux types
de produits
composant le niveau 3

de valorisation

composé non seulement d’actions mais aussi d’autres
instruments tels quindices sur matiéres premieres). La
valorisation de ces produits est sensible & la corrélation
entre les composantes du panier et leur classification en
niveau 3 est déterminée par leur maturité, leur nature
hybride et la composition du panier sous-jacent ;

les instruments dérivés a sous-jacent taux dont le
coupon est indexé sur la volatilité forward (aussi appelés
Vol Bonds) ;

les parts de CDO sur des expositions portant des paniers
de crédit corporate. Le modéle de valorisation de ces
produits utilise & la fois des données observables (prix
de Credit Default Swaps) et non observables (corrélations
entre les défauts). Sur les tranches Senior, les plus illi-
quides, Crédit Agricole CIB a introduit des paramétres de
valorisation adaptés a son appréciation du risque intrin-
séque de ses expositions. Le risque de marché du porte-
feuille de CDO dérivés a été cédé a un fonds géré par JP
Morgan Capital en 2012 ;

le risque de marché des portefeuilles de dérivés com-
plexes sur actions a été transféré a une contrepartie
externe au Groupe au 31 décembre 2013.

prés fournit les techniques de valorisations et les principales données non obser-

Intervalle
des données
non observables

Technique Principales
données

utilisée non observables

Produits annulables
de maturité longue
(swaps zéro coupons
annulables)

Options portant sur une

Modele de valorisation
des options de taux

Volatilité forward
d'intérét

A i Q, 0,
différence de taux Corrélations CMS 0% /100 %
Modélisation des
remboursements
Swaps de fitrisation anticipés et actualisation Taux de prépaiement 0% /50%
des flux de trésorerie
Derivés 1766 3200 Produtshybridesta’  Modéle de valorisation  Gorrelation taux/taux 50% /80 %
de taux change dematurité  des prodlits hybrides <~ P
longue (PRDC) taux/change - Comélation taux/change -50 % / 50 %
Corrélation - Fx/equity 50 %/ 75 %
Corrélation - Cgﬁgrg]g;e/ 20% /50 %
Produits multi-sous- - Modgles de valorisation Corrélation - Taux- D5% /75 0/
jacents (dual range, | des instruments d'intérét/equity SR
etc.) muiti-sous-jacents Corrélation - Taux o
dintérétau dinigret 10 £/ 100%
Corrélation - Taux JEN o
» d'intérét/change 5%/ 75 %
Technigues de
e . Ojection de Corrélations entre
Dérivés CDO sur panier de projectic ) o
de crédit 70 30 crédit corporate la corrélation et les défauts des 50% /90 %

modélisation des flux de
tfrésorerie attendus

composantes
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RIATION DU SO
M LENIVEAU 3

Actifs financiers valorisés 3 la juste valeur selon le niveau 3

En millions

Actifs financiers détenus a des fins de transaction 1

Titres détenus
a des fins de transaction

d'euros Titres Actions Titres
Créances recus Effets Obligations et autres détenus
surles Créances en publics  etautres titres & ades
établissements surla pension et valeurs titresa  revenu fins de  Instruments
Total de crédit  clientéle livrée assimilées revenu fixe variable transaction dérivés
Solde
d'ouverture 4116 526 298 298 2666
(31.12.2015)
Gains/pertes
de la période (10) (72) (63) (53) (36)
Comptabilisés
en résultat (80) (65) (63) (63) (36)
Comptabilisés
en capitaux 70 7)
propres
Achats
de la période 331 75 10 10 260
Vertes (789) (385) © © (220)
de la période
Emissions
de la période 83
Dénouements
de la période (100) ) “) (122)
Reclassements
de la période 325 325
Variations liées
au périmetre 17
de la période
Transferts (457) 2) 2) (454)
Transferts
vers niveau 3 25 25
Transferts
hors niveau 3 (482) @) @ (“479)
Solde
de cléture 3516 469 240 240 2094

(31.12.2016)



Actifs financiers a la juste valeur par résultat sur option Actifs financiers disponibles & la vente

Titres a la juste valeur
par résultat sur option

Actifs Titres

repré- Titres Obligations ~ Actions & la juste Obligations ~ Actions

sentatifs de  détenus Effets et autres et autres valeur Effets  etautres et autres
contrats en ades publics titres  titres & par publics titres  titresa Créances Instru-
unités de finsde etvaleurs arevenu  revenu résultat etvaleurs arevenu  revenu disponibles ments
compte transaction assimilées fixe variable suroption assimilées - fixe variable alavente dérivés

114, 114 3 509

0] M 47 105

(1 1) 47 28

77

(14)

(24) (151)

83

26

17

113 113, 26 574
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Passifs financiers valorisés 3 la Jjuste valeur selon le niveau 3

Passifs financiers

) Passifs
détenus a des fins de transaction financiers
Titres  Titres donnés alajuste valeur  Instruments
vendus en pension Instruments par résultat dérivés
En millions d'euros Total a découvert livrée dérivés sur option de couverture
Solde d'ouverture (01.01.2016) 10 562 1 3680 6 872 9
Gains /pertes de la période 59 60 101 (102)
Comptabilisés en résultat 59 60 101 (102)
Comptabilisés en capitaux ‘
propres
Achats de la période 196 196
Ventes de la periode ) (268) 1) (267)
Emissions de la période 3169 3169
Dénouements de la période (1297) (85) (1212)
Reclassement de la période
Variéfiohs liées au périmeétre
. de la période . I
Transferts (72) (40) (23) ©)
. Transferts vers niveau 3 po S0 M 699
Transferts hors niveau 3 812) (81) (722) ©)
Solde de clbture (31.12.2016) 12 349 60 3585 8 704

La variation nette de juste valeur des actifs et passifs valorisés
& la juste valeur selon le niveau 3 s'éldve au 31 décembre
2016 a -2 387 millions d’euros.

Le montant de juste valeur (et de sa variation) sur ces seuls
produits n'est cependant pas représentatif. En effet, ces
produits sont trés largement couverts par d'autres, plus
simples et individuellement valorisés 3 partir de données
jugées observables. Les valorisations (et leurs variations) de
ces produits de couverture, en grande partie symétriques a
celles des produits valorisés sur la base de données jugées
non observables, n’apparaissent pas, elles, dans le tableau
des actifs et des passifs financiers valorisés & la juste valeur
selon le niveau 3 ci-dessus.

ANALYSE DE LA SENSIBILITE

DES INSTRUMENTS FINANCIERS VALORISES

SUR UN MODELE DE VALORISATION DE NIVEAU 3

Le caractére non observable des parametres introduit une
incertitude que nous venons évaluer ci-aprés a travers un
calcul de sensibilité sur les instruments évalués a partir de
ces mémes paramétres.

PERIMETRE DES DERIVES DE TAUX

Sur le périmétre des dérivés de taux, deux facteurs princi-

paux sont considérés comme non observables et entrainent

de fait la classification des produits dont la valorisation y fait

appel en niveau 3: la corrélation et les taux de prépaiement

(ie. remboursement anticipé).

La corrélation

De nombreux produits sont sensibles a un paramétre de

corrélation. Cependant, ce paramétre n’est pas unique et

il existe de nombreux types de corrélations parmi lesquels :

= corrélation forward entre index successifs sur une méme
devise - Ex.: CMS 2 ans / CMS 10 ans ;

# corrélation taux/taux (index différents) -~ Ex. : Libor 3M USD/
Libor 3M EUR ;

= corrélation taux/change (ou Quanto) - Ex.: USD/JPY
-UsD;

= correlation equity/equity ;

# corrélation equity/change ;

= corrélation equity/taux ;

% corrélation change/change.

L’exposition aux corrélations provient essentiellement, au sein
de la ligne d’activité Non Linéaire, des activités Cross Assets.

Le taux de prépaiement

Le taux de prépaiement correspond au taux de rembourse-
ment anticipé sur des portefevilles de titrisation, qu'it s'agisse
de remboursements anticipés volontaires ou involontaires
(défaut). L'exposition a ce facteur de risque peut provenir
de deux types de sources: d’une part, Pexposition directe &
ces classes d'actifs, d’autre part, certains swaps dits « de
titrisation », i.e. dont les variations de nominal s’agjustent auto-
matiquement au nominal du portefeuille sous-jacent, sans
paiement du Mark to Market. Le taux de prépaiement peut
étre un facteur significatif dans leur valorisation.

CALCUL DES IMPACTS
Au titre de la corrélation

Les résultats présentés ci-dessous ont été obtenus en appli-

quant les chocs suivants:

= corrélations entre index successifs d’une méme devise (i.e.
corrélations CMS): 3 % ;

 corrélations cross assets (ex.: Equity/FX ou IR/ Equity) et
entre deux courbes de taux de devises différentes: 5 %.

Le résultat du stress est alors obtenu en sommant les valeurs
absolues obtenues. Pour chaque type de corrélation, nous
avons considéré les valeurs absolues par devise et par book,
faisant ainsi I'hypothese que les corrélations n'étaient pas
corrélées entre elles. Pour les corrélations CMS, nous avons
consideré indépendamment les différents sous-jacents (ex:
1y10y, 2y10y).

Au 31 décembre 20186, la sensibilité aux paramétres utilisés
dans les modeles de dérivés de taux ressort ainsi & +/- 6,8
meE, avec un niveau stable comparativement au 31 décembre
2015 (+/- 6.7 m€). I N’y plus d’activités « Legacy », les opé-
rations ont été annulées ou transférées dans les books
Structured Euro, Non Euro et JPY.

Les principaux contributeurs sont désormais :

= Cross Asset: 2 m€ (vs. 3.3 m€ au 31 décembre 2015)
avec une baisse de -1.3 m€ principalement expliquée par
la baisse de la corrélation taux-taux Eur/Gbp suite a I'annu-
lation de certaines opérations ;

= Structured Non Euro: 1,9 me€ (vs. 1,3 m€) ;



w Structured Euro: 2 me€.
L'augmentation des stress sur les activités Structured est
expliquée par le développement du business et donc a un
accroissement de ce facteur de risque ;

& Long Term FX: 0,6 m€ (vs. 0,8 m€).

Les contributions des autres périmétres sont peu significatives.
Au titre du taux de prépaiement

Les expositions directes aux actifs comprenant un risque de
prépaiement sont liées aux titrisations de type RMBS, CLO
et tranches mezzanines de CDO. Ces expositions sont mar-
ginales. Elles peuvent étre captées par la sensibilité & une
variation de 1 bp des spreads de crédit. Cette sensibilité étant
trés faible (< 50 k€/bp), I'exposition au taux de prépaiement
est donc considérée comme négligeable.

Le taux de prépaiement n’est pas un parameétre de marché
observable et le modéle de valorisation retenu pour les swaps
de titrisation est particulierement conservateur. La valorisation
retenue est définie comme le minimum entre la valorisation
obtenue avec un taux de prépaiement trés rapide et avec un
taux de prépaiement trés lent. Ainsi, une variation « normale »
du taux de prépaiement n’aura aucun impact significatif sur
le MtM, aucun Day One n’est donc retenu pour ces produits.

» 10.3 EVALUATION DE LIMPACT
DE LA PRISE EN COMPTE
DE LA MARGE A L'ORIGINE

31.12.2016 | 31.12.2015

En millions d’suros

Marge différée au 1* janvier 45 65
Marge différée générée
par les nouvelies transactions 33 16
de la période

Comptabiiisé en résultat
durant la période
Amortissement et
transactions annulées/ 9 (36)
remboursées/échues
Effet des parametres
Ou produits devenus
observables pendant
la période

Marge différée

en fin de période 69 45

NOTE 11: PERIMETRE DE CONSOLIDATION AU 31 DECEMBRE 2016

» 11.1 INFORMATION
SUR LES FILIALES

ES CONTROL

CACIB est soumise aux restrictions suivantes:

= contraintes réglementaires.
Les filiales de CACIB sont soumises & la réglementation
prudentielle et a des exigences de fonds propres réglemen-
taires dans les pays dans lesquels elles sont implantées. Le
maintien de fonds propres minimaux (ratio de solvabiiité),
d’un ratio de levier et de ratios de liquidité limite la capacité
de ces entités a distribuer des dividendes ou a transférer
des actifs a CACIB ;

# contraintes Iégales.
Les filiales de CACIB sont soumises aux dispositions
légales liées a la distribution du capital et des bénéfices
distribuables. Ces exigences limitent la capacité de ces
filiales & distribuer des dividendes. Dans la plupart des cas,
elles sont moins contraignantes que les restrictions régle-
mentaires mentionnées ci-avant ;

= Autres contraintes.
Une filiale de CACIB, Crédit Agricole CIB Algérie, doit
soumettre a I'accord préalable de leur autorité de tutelle
(Banque d’Algérie) la distribution de dividendes.

Crédit Agricole CIB a des accords contractuels avec cer-
taines entités structurées consolidées assimilables & des
engagements de fournir un soutien financier.

Pour ses besoins de financement et ceux de sa clientéle,
Crédit Agricole CIB utilise des véhicules d'émission de dettes
structurées afin de lever de la liquidité sur les marchés finan-
ciers. Les titres émis par ces entités sont intégralement
garantis par CACIB, au 31 décembre 2016, le montant de
ces émissions est de 22 milliards d'euros.

Dans le cadre de son activité de titrisation pour compte de
tiers Credit Agricole CIB apporte des lignes de liquidités a
ses conduits ABCP. Au 31 décembre 2016 le montant de
ces lignes de liquidités est de 31 milliards d’euros.
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> 11.2 COMPOSITION DU PERIMETRE

Le périmétre de consolidation au 31 décembre 2016 se présente ainsi de fagon détaillée :

* Les entités implantées aux fles Caimans sont respectivement fiscalisées en France

et au Royaume-Uni.

Slege social  Type d'entité SEENETNY A EeTe % de controle % o’intérét
Périmetre de consolidation sidifférent de et nature du RSN s e rtile s !

Groupe Crédit Agricole CIB () Implantation  Ilmplantation  contrdle (o) 31.12.2016 . [31.12.1631.12.15 31.12.16 | 31.12.15
‘Société mére et ses succursales _
Crédit Agricole CIB S.A. France Société mére Mere . 100,00 100,00 100,00 100,00
Crédit Agricole CIB (Dubai) Emirats arabes unis France | Succursale Intégration globale 100,00 100,00 100,00 100,00
e Agricblé OB o - - o B A,

{Dubal DIFC) Emirats arabes urusk France Succursale lntegranon globale ‘ 100,00 100,00 100,00 100,00
gfg%ﬁggﬁde cB Emirats arabes unis France Succursale  Intégration globale - 100,00 100,00 . 100,00 100,00
Crédit Agricole CIB . S :

(Corée du Sud) Corée du Sud France ©  Succursale Intégration globale‘ 100,00 100,00 100,00 100,00
gfg;;ﬁgfco'e cB Espagne France  Sucoursale Intégration globale 100,00 100,00 100,00 100,00
Credit Agricole CIB (Inde) Inde France Succursale  intégration globale ~ 100,00 100,00 - 100,00 100,00
Crédit Agricole CIB (Japon) Japon France  Sucoursale Intégration globale © 100,00 100,00 100,00 100,00
Crledft Agricole CIB Singapour France Succursale  Intégration globale . 100,00 100,00 . 100,00 100,00
(Singapour) - ; o .

Crédit Agricole CIB oy P

(Royaure-Un) Royaume-Uni France Succursale  Intégration globale - 100,00 100,00 ‘ 100,00 100,00
Crédit Agricole CIB P '

(Hong Kong) Hong Kong France ? Succursale  Intégration globale . 100,00 100,00 E 100,00 100,00
Crédit Agricole CIB Etats-Unis France |  Succursale Intégration globale 100,00 100,00~ 100,00 100,00
(New-York) ; B ; A
Crédit Agricole CIB o o
(les Caymans) . lles Cayman France Succursale lntegr?mn gl@bale TO0.0Q 100,00 - 100,(?0 ; 100,00
%ﬁggg\gr\cole ciB 3 Etats-Unis France  Succursale Intégrationgiobale 0,00 10000 000 100,00
Credit Agricole CIB (Taipel) Taiwan France . Succursale Intégration globale - 100,00 100,00 100,00 100,00
Crédit Agricole CIB o ’

(Luxembourg) Luxembourg France Succursale  intégration giobale 100,00 100,00 100,00 100,00
((;irggirt]é\g)ricole cB Finlande France :  Succursale Intégration globale 100,00 100,00 100,00 100,00
(C\)/z:g}i’;ﬁg;ricole B Vietnam France - Succursale Intégration globale - 100,00 100,00 100,00 100,00
Crédit Agricole CIB . o o
(Alemagne) Allemagne France Succursale  Intégration giobale ‘ 100,00 100,00 100,0Q 100,00
Crédit Agricole CIB (Suéde) Suede France Succursale  Intégration globale © 100,00 100,00 . 100,00 100,00
Crédit Agricole CIB (italie) Italie France Succursale  Intégration globale © 100,00 100,00 100,00 100,00
%Zg:;ﬁg iciole CIB Belgique France Succursale  Intégration globale © 100,00 100,00/ 100,00 100,00
Crédit Agricole CIB (Miami) Etats-Unis France Succursale  Intégration globale | 100,00 100,00 100,00 100,00
(%rggg d/Zg);ricoIe CB E2 Canada France . Succursale Intégration globale © 100,00 0,00 . 100,00 0,00
Etablissements bancaires et financiers
gfa”scnoso/fd” Agricole Brés Fliele Intégration globale 100,00 100,00 100,00 100,00

) ) ‘ ) Entreprise Mise o

Banque Saudi Fransi - BSF Arabie Saoudite 2850Cico en éauivalence 31,11 31,11 31,11 31,11
Crédit Agricole CIB s " o
Algérie Bank Spa Algérie Fliale  Intégration globale 100,0Q 100,00 100,00 100,00
Crédit Agricole CIB . " -

Australia Ltd. ; Australie Filiale Imegkratlonngiot‘Jale . 100,00 N1 00,00 100,00 100,00

Crédit Agricole CIB . " P
China Lid. Chine Filiale Integr§t|on globale © 100,00 100,00 100,00 100,00
Crédit Agricole CIB - S
Senvices Private Ltd, Inde Filiale Intégration globale 100,00 100,00 100,00 100,00
Crédit Agricole CIB AO Russie Filiale  Intégration globale - 100,00 100,00 100,00 100,00
(%ﬁr'(;“g;s“ez Wealth D1 Luxembourg Filiale intégration giobale 10000 100,00 100,00 100,00

(application de I'article 209 B du Code général des impéts), aux Etats-Unis



Périmétre de consolidation

Siége social
si différent de

Type d'entité
et nature du

Méthode de
consalidation

% de contrdle

% d'intérét

| |
31.12.16

Groupe Crédit Agricole CIB  (a) Implantation  I'lmplantation contréle (b) 31.12.2016 31.12.15
CA Indosuez Weaith I
Europe - Espagne) D1 Espagne  Luxembourg Succursale  Intégration globale - 100,00 100,00 100,00 100,00
CA Indosuiez Wealth D1 Belgique  Luxembourg Succursale  Intégration globale 1 100,00 100,00 10000 100 00
(Europe - Belgique) ! ' ' '
A Indosuez Wealth D1 kalie  Luxembourg  Succursale Intégration globdle . 100,00 100,00 100,00 100,00
(urope - tele) e e A B '
CA Indosuez (Suisse) SAA. D1 Suisse Filisle  Integration globale = 100,00 100,00 100,00 100,00
CA indosuez (Suisse) SA. D1 Hong Kong Suisse  Succursale Intégration globale 100,00 100,00 100,00 100,00
tHong Korg) mreElonge |
OA Indosuez (Suisse) SA. - Singapour Suisse  Succursale Intégration giobale 100,00 100,00 100,00 100,00
(Singapour) : ]
CFM Indosuez Wealth D1 Monaco Filiale  Intégration globale 70,13 70,13 68,96 68,96
OAIndosuez Finanderla ), Suisse Filile ~ Intégration globale . 100,00 100,00 100,00 100,00
UBAF France Co-entreprise Mse 4701 4701 ar01 4701
A ) D ) en equivalence . T ' o
) Mise
UBAF (Japon) Japon France = Co-entreprise en équivalence 4701 47,01 47,01 . 47,01
. . ) Mise
UBAF (Corée du Sud) Corée du Sud ; France . Co-entreprise en équivalence 47,01 47,01 47,01 47,01
) . ) Mise
UBAF (Singapour) i Smgapokgrw Frakrkw?e Co-ertreprise en équivalence 47,01 47,Qj 4?,01 4701
(CF/; ::‘Cde‘;suez Wealth D1 France Filidle Intégration giobale 100,00 100,00 100,00 100,00
CA Indosuez Gestion France Filiale  Intégration giobale . 100,00 100,00 100,00 100,00
Ester Finance Titrisation France Filiale  Intégration globale © 100,00 100,00 100,00 100,00
Sociétés de bourse
(%rgi")t Iﬁg”co'e Securities Etats-Unis Fiile Intégration globale 100,00 100,00 100,00 100,00
gﬁgjtégrico'e Secutties o Hong Kong Fiiale Intégration globale 100,00 0,00 100,00 000
Crédit Agricole Securities
Asia Limited Séoul Branch - E3 Corée du Sud Succursale  Intégration globale © 100,00 0,00 100,00 0,00
(CASAL Séoul Branch)
Sociétés d’investissement
gg'”g?@k‘fz Wealth (Brazi) Brésil Filiale Intégration globale 100,00 100,00 100,00 100,00
Compagnie Francaise . P
de I'Asie (CFA) ) f:rance ; F|{\§Ie Intégration globale 100;';00 100,00 TOQ,OO ; 100,00
Crédit Agricole CIB Air " S
Finance S.A France ; Filiale  Intégration glof)ale 100,09 100,00 100,00 100,00
Crecit Aqricole Securties Pays-Bas Filale Intégration giobale 100,00 100,00 100,00 100,00
Crédit Agricole Global - . - o
Pariners Ino. Etats-Unis Filiale  Intégration globale . 100,00 100,00 100,00 100,00
L.F. Investment Inc. S1 Etats-Unis Fiiale  Intégration globale 0,00 100,00 0,00 100,00
Indosuez CM Il Inc. S1 Etats-Unis Fliale  Intégration globale 0,00 100,00 0,00 100,00
LF. Investment L.P, St Etats-Unis Fiiale Intégration globale 0,00 100,00 0,00 100,00
Crédit Agricole CIB . - I
Holdings Ltd. : ‘F%oyaume Uni Filiale Integraﬁon gIoFJa[e 100,00 100,00 U 100,00 1000O
(%%ng)suez Wealth D1 France Filale Intégration giobale 100,00 100,00 100,00 100,00
Credit Agricole Securties Japon  PaysBas  Sucoursde tégration dobde 100,00 10000 10000 100,00
Asia BV (Tokyo) ' ' ' '
Doumer Finance S.A.S. France Filiale  Intégration globale © 100,00 100,00 100,00 100,00
Fininvest France Filiale  Intégration globale 98,33 98,33 98,33 98,33
Fletirec France Filale  Intégration globale ~ 100,00 100,00 100,00 100,00
LPFO. France Filale Intégration globale © 100,00 100,00 100,00 100,00
B . . o o .
Credit Agricole Securites = Taiwan File Intégrationgiobale© 0,00 10000 000 100,00
alwan D4
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Méthode/de
consolidation

Siege social  Type d'entité
Périmetre de consolidation sidifférentde et nature du

% de contrOle % d'intérét

Groupe Crédit Agricole CIB  (g) Implantation  fimplantation  contrdle (o) 31122016 | 31.12.16/31.12.15/31.1216 31.12.156
Assurances

CAIRS Assurance S.A, France i Filiele  Intégration giobale © 100,00 100,00 100,00 100,00
Divers

CA Indosuez Wealth

(Global Structuring) ] S4 B Luxfek!k'nbourg - F1||alk§k Intégration globaI? OOO 9999 0,00 99,99
Entité
Calixis Finance France structurée  Intégration globale © 100,00 100,00 100,00 100,00
_contrBlée
Entité
Calliope Sri Italie structurée  Intégration globale : 100,00 100,00 100,00 100,00
; ) conirdlée o
CLIFAP France Fiigle  Intégration globale . 100,00 100,00 100,00 100,00
Creait Agricole e - o S . o S
Shigfinance Ltd. Hong Kong Filiale Intégration gl(?ba!e 99,99 99,99 ; 99,99 99,09
Crédit Agricole CIB Finance Entité
9 S Guernesey structurée  Intégration globale 99,90 99,90 99,80 99,90
(Guernsey) Ltd. 2
. - . . fon— - - e [ORSTO TN contrOIGQ ;;;;;;;;
Crédit Agricole CIB Entité
Financial Prod. (Guemsey) Guernesey structurée  Intégration globale 99,80 99,90 99,90 99,90
Ltd. ~ 8 - condlee
Crédit Agricole CIB Entite
; . . France structurée  Intégration globale © 99,68 99,66 99,68 99,66
Financial Solutions -
o . o contrélée o
g;ii‘%gg”oo‘e CIB Global France i Filiale Intégration giobale 100,00 100,00 100,00 100,00
DGAD Interational SARL Luxembourg ’ Fliale  Intégration globale © 100,00 100,00 100,00 100,00
Immobiligre Sirius S.A. S3 Luxembourg Filiale  Intégration globale 0,00 100,00 0,00 100,00
Entité
Indosuez Holding SCA Il Luxembourg structurée  Intégration globale © 100,00 100,00 100,00 100,00
contrblée
Entité
Indosuez Management Luxembourg stucturée  Intégration globale © 100,00 100,00 99,99  99.99
Luxembourg Il i
;;;;;; e ; contrélée e
Entité
Island Refinancing Srl Italie structurée  Intégration globale © 100,00 100,00 100,00 100,00
 contiokée
Entité
MERISMA France structurée  Intégration giobale . 100,00 100,00 100,00 100,00
kcontrkéfée
Entité
Sagrantino ltaly srl Italie structurée  Intégration globale - 100,00 100,00 100,00 100,00
v . Contrélée ;;;;;;;;;;
CLSA Financial Products Enité
Ld, * S3 Bermudes structurée  Intégration globale 0,00 100,00 0,00 100,00
;;;;; . “ N “ NP Contrélée - . e s,
Benelpart Belgique Fiiale  Intégration globale ~ 100,00 100,00 97,40 96,59
Financiére des Scarabées Belgique i Fiile  Intégration globale 100,00 100,00 98,67 98,33
Lafina Belgique 5 Filile  Intégration globale - 100,00 100,00 97,74 97,06
SNGI Belgium Belgique Filale  Intégration globale - 100,00 100,00 100,00 100,00
Sococlabecq Belgique Filale Intégration globale © 100,00 100,00 97,74 97,06
TCB France Fliale  Intégration globale 98,70 98,59 97,40 97,12
Amo-Invest S4 France Filiale  Intégration globale 0,00 99,99 0,00 96,59
Calciphos S4 France Fliale  Intégration globale 0,00 99,95 0,00 96,55
Miladim S4 France Filiale  Intégration globale 0,00 99,16 0,00 95,72
Molinier Finances France Filale  Intégration globaie 99,99 99,99 97,12 96,51
SNGI France Filiale  Intégration globale 100,00 100,00 100,00 100,00
Sofipac Belgique Filiale  Intégration globale 98,58 99,58 96,02 96,14
Placements ef realisations France Fliale ~Intégration globale . 100,00 100,00 97,40 96,68

immobiliéres (SNC) : B R .
* Les entités implantées & Guernesey et aux Bermudes sont respectivement fiscalisées en France (application de I'article 209 B du Code général des impdts),
aux Etats-Unis et au Royaume-Uni.



Siége social

Type d'entité

Méthode de
consolidation
31.12,2016

Intégration globale

Intégration globale

Intégration globale

intégration globale

Intégration globale

Intégration globale

Intégration globale

Intégration globale

Intégration globale

intégration globale

Intégration globale

Intégration globale

Intégration globale

Intégration globale

Intégration globale

Intégration globale

Intégration globale

Intégration globale

Intégration globale

Intégration globale

Intégration globale

Intégration globale

Intégration globale

Mise en

équivalence

Périmétre de consolidation sl différent de et nature du
Groupe Crédit Agricole CIB  (a) Implantation  mplantation  contréle (b)
Crédit Agricole Leasing - ) "
(USA) Corp. Etats-Unis Filiale
Crédit Agricole America 2 ) .
Services Ino. Etats-Unis Filiale
CA Indosuez Wealth "
oot Menagemeny) D1 Lremtourg e
‘ . Entité
Atlantic Asset Securitization Etats-Unis structurée
K¢} i
; contrélée
Entité
LMA SA France structurée
contrblée
Entité
FIC-FIDC Brésil structurée
contrélée
Entité
Héphaistos EUR FCC France structurée
contrélée
Entité
Héphaistos GBP FCT France structurée
controlée
Entité
Héphaistos USD FCT France structurée
contrélée
Héphaistos Multidevises Entité
FOT France structurée
contrélée
Entité
Eucalyptus FCT France structurée
contrélée
Entité
Pacific USD FCT France structurée
contrblée
Entité
Shark FCC France structurée
contrélée
Entité
Vulcain EUR FCT France structurée
contrélée
Entité
Vulcain GBP FCT France structurée
controlée
Entité
FCT Cablage FCT France structurée
contrblée
Entite
Vulcain USD FCT France structurée
contrblée
Entité
Acleralliage EURO FCC France structurée
contrélée
Entité
Acieralliage USD FCC France structurée
controlée
Entité
Pacific EUR FCC France structurée
contrblée
Entité
Pacific IT FCT France structurée
B contrélée )
Entité
Triple P FCC France structurée
i i contrélée
‘ Entité
ESNI {compartiment .
o ) France structurée
CréditAgriode 08 o contrie
Elipso Finance SRL ltalie Co-entreprise
i Entité
CACIB Pension Royaume-Uni structurée

Limited Partnership

contrélée

Intégration globale

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

50,00

100,00

% de contrdle

100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 0,00
100,00 0,00
100,00 100,00
100,00 0,00
100,00 0,00
100,00 0,00
100,00 0,00
100,00 0,00
100,00 0,00
100,00 0,00
100,00 0,00
100,00 0,00
100,00 0,00
100,00 0,00
100,00 0,00
100,00 0,00
100,00 0,00
100,00 0,00
100,00 OOO
100,00 100,00

50,00 SOOO
100,00 100,00

% d'intérét

100,00

100,00

100,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

100,00
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Siege social
si différent de
Implantation  I'mplantation

Périmetre de consaclidation
Groupe Crédit Agricole CIB ()

ltalAsset Finance SRL Italie
Financiére Lumis E3 France
Lafayette Asset

Securitization LLC E2 Etats-Unis

(a) LEGENDE

Entrées (E) dans le périmétre

E1: franchissement de seuil

E2: création

E3: acquisition (dont les prises de contréle)

Sorties (S) du périmétre

S1: cessation d'activité (dont dissolution, liquidation)

82: société cédée au hors groupe ou perte de contréle

S3: entités déconsolidées en raison de son caractére non significatif
54: fusion absorption

85 transmission universelle du patrimoine

Divers

D1: changement de dénomination sociale

D2: modification de méthode de consolidation

D3: entités nouvellement présentées dans la note de périmétre

D4: entités en IFRS 5

D5 entrée de périmetre en application o'IFRS 10

D6 changement de méthode de consolidation en application o’lFRS 11

Type d'entité. JEERT L3 TTeYs s 1Y % de contrdle
SNV R VR consolidation i
contrble (o) 31.12.2016 311216 1 31.12.15 1 31,12.16/31,12.15
Entité
structurée  Intégration globale . 100,00 100,00 100,00
contrblée
Filiale  Intégration globale 100,00 0,00 100,00
Entité
structurée  Intégration globale - 100,00 0,00 0,00
controlée

(b) LEGENDE

Type d’entité et nature du contréle
Filiale

Entité structurée contréiée
Co-entreprise

Co-entreprise structurée

Opération en commun

Entreprise associée

Entreprise associée structurée
Succursale

% d'intérét

100,00

0,00

0,00



NOTE 12: PARTICIPATIONS ET ENTITES STRUCTUREES

NON CONSOLIDEES

> 12.1 PARTICIPATIONS NON CONSOLIDEES

Ces titres enregistrés au sein du portefeuille « Actifs financiers disponibles & la vente », sont des titres & revenu variable repré-
sentatifs d'une fraction significative du capital des sociétés qui les ont émis et destinés a étre détenus durablement.

Ce poste s’éleve & 29 703 millions d’euros au 31 décembre 2016 contre 26 807 millions d’euros au 31 décembre 2015,

Au 31 décembre 20186, les principales participations non consolidées pour lesquelles le pourcentage de contréle est supérieur
@ 20 % et dont la valeur au bilan est significative (cf. note 1.3 sur les principes et méthodes comptables) sont les suivantes:

31.12,2016 31.12.2015

Valeur % de capital Valeur % de capital Raison de la non
nette détenu nette détenu intégration dans le
£n miflions d'euros au bilan  par le Groupe au bilan  par le Groupe périmétre de consolidation
Valeur nette au bilan
des titres de participation 489 494
non consolidés dont : :
BFO ; B . ; 5 100,00 43 100,00 . Enarét d'activité
CLTR 29 100,00 28 100,00
En dessous des seuils
Fundo a de Investimento 25 100,00 19 97,60 de consolidation
applicables dans le groupe
Indosuez International 25 100,00

Finance BV

> 12.2 ENTITES STRUCTUREES
NON CONSOLIDEES

dans certaines entités structurées non consolidées, dont les
principales caractéristiques sont présentées ci-dessous sur
la base de leur typologie d’activité:

TITRISATION

Crédit Agricole CIB a pour réle la structuration de véhicules
de titrisation par I'achat de créances commerciales ou finan-
cieres. Les véhicules financent ces achats en émettant les
tranches multiples de dettes et des titres de participation,
dont le remboursement est li¢ & la performance des actifs
dans ces véhicules.

Crédit Agricole CIB investit et apporte des lignes de liquidité
aux véhicules de titrisation qu'il a sponsorisé pour le compte
de clients.

FINANCEMENT STRUCTURE

Crédit Agricole CIB intervient dans des entités dédiées a I'ac-
quisition d’actifs. Ces entités peuvent prendre la forme de
société de financement d’actif ou de sociétés de crédit-bail.
Dans les entités structurées, le financement est garanti par
Pactif. L'implication du Groupe est souvent limitée au finan-
cement ou a des engagements de financement.

ENTITES SPONSORISEES

Crédit Agricole CIB sponsorise une entité structurée dans

les cas suivants:

= Crédit Agricole CIB intervient & la création de I'entité et
cette intervention, rémunérée, est jugée substantielle pour
assurer la bonne fin des opérations ;

# une structuration est intervenue a la demande de Crédit
Agricole CIB et elle en est le principal utilisateur ;

= Crédit Agricole CIB a cédé ses propres actifs a I'entité
structurée ;

» Crédit Agricole CIB est gérant ;

= le nom d’une filiale ou de la société mere de Crédit Agricole
CIB est associé au nom de I'entité structurée ou aux ins-
truments financiers émis par elle.

CACIB a sponsorisé ces entités structurées non consolidées
dans lesquelles elle ne détient pas d'intéréts au 31 décembre
2016.

Les revenus bruts, essentiellement des commissions dans
les métiers de titrisation et de gestion d'actifs, d’entités
sponsorisées dans lesquels Crédit Agricole CIB ne détient
pas d'intérét a la cldture de I'exercice s’élevent & 3 millions
d’euros au 31 décembre 2016.

SOUTIEN FINANCIER
APPORTE AUX ENTITES STRUCTUREES

Au cours de I'année 2016, Crédit Agricole CIB n’a pas fourni
de soutien financier a des entités structurées non consolidées.

En date du 31 décembre 2016, Crédit Agricole CIB n’a pas
I'intention de fournir un soutien financier a une entité struc-
turée non consolidée.

INTERETS DETENUS DANS DES ENTITES

STRUCTUREES SPONSORISEES NON CONSOLIDEES

PAR NATURE D'ACTIVITES

Au 31 décembre 2016 et au 31 décembre 2015, I'mpli-
cation de Crédit Agricole CIB dans des entités structurées
non consolidées, est présentée pour I'ensemble des familles
d’entités structurées sponsorisées significatives pour Crédit
Agricole CIB dans les tableaux ci-aprés.
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En millions d'suros

31.12.2016
Financement structuré

Titrisation

31.12.2015
Financement structuré

Titrisation

Valeur
au bilan

Perte
maximale

Exposition
maximale
au risque

de perte

Valeur
au bilan

Perte
maximale

Exposition
maximale
au risque

de perte

Valeur
au bilan

Perte
maximale

Exposition
maximale
au risque

de perte

Valeur
au bilan

Perte
maximale

Exposition
maximale
au risque

de perte

Actifs financiers détenus

a des fins de transaction e

Actifs financiers

a la juste valeur

par résultat sur option
Actifs financiers
disponibles a la vente
Préts et créances
Actifs financiers détenus
jusqu'a I'échéance
Total des actifs
reconnus vis-a-
vis des entités
structurées non
consolidées

394

56

16770

17 220

394

56

17 220

16770

67

92

3 620

67

92
3 461

3 620

379

43
13183

13 605

396

43
13183

13 622

109

107

3602

3818

109

107
3371

3 587

Instruments de capitaux propres

Passifs financiers
détenus a des fins
de transaction
Passifs financiers

a la juste valeur

par résultat sur option

Dettes au codt amorti

Total des passifs
reconnus vis-a-vis
des entités
structurées non
consolidées

1089

1642

2741

652

976

1570

2546

775

781

Engagements donnés

Engagements
de financement
Engagements
de garantie

Autres

Provisions -
Engagements
par signature

Total des
engagements

hors bilan net

de provisions vis-
a-vis des entités
structurées non
consolidées

Total bilan des entités
structurées

non consolidées

17 401

13 442

13 442

3 809

1197

1197

17 117

15 639

33

15574

4 893

735

237

972

(7) Les entités structurées non sponsorisées ne présentent pas de de risques spécifiques liés & la nature de I'entité. Des informations relatives & ces expositions sont
communiquées dans la note « 3.1 Risque de crédit » et dans la note « 3.2 Risque de marché ». Il s'agit des entités structurées dans lesquels le groupe n'est pas
gérant et des entités de financement structuré dans lesquelles le Groupe a uniquement accordé un prét.

TE

L'exposition maximale au risque de perte des instruments financiers correspond a la valeur comptabilisée au bilan a 'exception
des derivés de vente d’option et de credit default swap pour lesquels I'exposition correspond a I'actif au montant du notionnel
et au passif au notionnel minoré du Mark to Market. Lexposition maximale au risque de perte des engagements donnés cor-
respond au montant du notionnel et la provision sur engagements donnés au montant comptabilisé au bilan.



NOTE 13 : EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Aucun événement n’'est intervenu postérieurement ala cléture.
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