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ORIENTATION

IDENTIFICATION

Objectif de Gestion

L'objectif du Fonds est d'obtenir un rendement annuel supérieur & lindice EURIBOR 3 Mois + 3,00% (net des frais de
gestion) annualisé sur [a durée de placement recommangiée,

Le Fonds met en ceuvre une gestion totalement discrétionnaire.

Indicateur de rétérence

L'indicateur de référence est EURIBOR 3 Mais,

Stratégie d'investissement

{i) Stratégie utilisée pour atteindre I'Objectif de Gestion

Le Fonds vise 4 investir dans des créances de PME et d'ET] prncipalement situées en France, en Italie el en Belgique,
Le Fonds a pour objectif d'investir 75% de I'Engagement Total de Souscription dans des PME et ETI.

Les Créances sont généralement incluses dans des crédits syndiqués amangés et cofinancés par des Banques Partenaires,
principalement du Groupe BNP Parbas.

Les Créances d'entreprises détenues par le Fonds devront respecter les critéres d'éligibifité mentionnés aux Sections
4.2(d)(vi)(A) et {vi)){B).

(i) Fonds de Prét & 'Economie (FPE) et Fonds Eurepéen d'lnvestissement 4 Long Terme (ELTIF)

Le Fonds est constitué en vue de se conlormer aux dispositions applicables aux FPE telles que visées a larlicle R, 332-14-2
du Code des assurances.

Destiné & apporter des financements de longue durée & des PME et ET) établies en Europe, le Fonds a &té constitué en vue
d'étre agréé comme un ELTIF en respectant les exigences prévues par le Réglement ELTIF. Le Fonds s'engage arespecter
I'ensemble des régles dlinvestissement applicables conformément au Réglement ELTIF, en ce incluses, sans que cette fiste
ne soit limitative, les régles relatives aux actifs et investissements éligibles mentionnées aux Articles 9 et suivants du
Réglement ELTIF ainsi que les régles de composition, diversification et concentration du Portefeuille prévues aux articles 13
el suivants du Réglement ELTIF.

Conformément & l'aticle 13 du Réglement ELTIF, le Fonds devra notamment investir au moins 70% de son capital en actifs
¢ligibles 3 linvestissement tels que définis A larticle 10 du Réglement ELTIF, sans pré&judice des régles d'investissement
mentionnées & la Section 4.2(d){vil).

(iii) Comité d'lnvestissement de [a Socléts de Gestion dédié au Fonds

La Société de Gestion allouera les ressources appropriées a la gestion du Fonds pour l'activité d'octroi, de suivi et de
gestion de préts directs 4 des PME et ETI en France, Belgique [talie pendant toute la durée de vie du Fonds, -

Les décisions d'investissement ainsi que 13 notation de chaque investissement sont soumises 4 la validation d'un comité
d'investissement {le Comité d'Investissement) constitué spécifiquement au sein de la Société de Gestion pour l1a gestion
du Fonds.
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Dans ce cadre, le Comitd d'lnvestissement est notamment chargé de

(A) valider ou rejeter les décisions dinvestissement et de désinvestissement ;

(B) valider ou rejeler les éventuelles dérogations sur les engagements contractuels des emprunteurs {covenant
waver) ;

(C) attribuer la Note Finale de 'Entreprise Eligible a l'issua du processus dinvestissement et fa revoir avant la fin de
chaque semestre de référence ;

(D) établir une Este de survellance composée des Créances présentant un risque de crédit levé (induant notamment
tous les Créances en tetard de paiement, les Créances dont la notation est inférieure 3 B et Jes Créances dont ke
remboursement est considéré comme peu probable) ;

(E) valider le plan de recouvrement de foute Créance détenue par le Fonds ; et

(F) statuer sur Jes décisions des Banques Partenaires de réduction de leur exposition crédit sur une Entreprise Eligble
4Tégard da laquelle le Fonds détient une Créance.

Le Comité d'lnvestissement est compesé d"au minimum trois professionnels seniors expérimentés de IEquipe de Gestion
dédite au Fonds.

(v} Processus d'lnvestissement

Chaque Créance qui compose l'univers diinvestissement fait Fobjet d'un processus de sélection par la Société de Gestion,
dont les six élapes sont décrites ci-dessous:

Etape 1 - ¢ Revue des opportunités » : cette premiére élape consiste a4 détecter de nouveles opportunités
dinvestissement dans des créances 4 &metire. Le Fonds est sollicité par les banques arrangeuses (principalement BNP
Paribas) pour fournir un complément de financement long terme & un financement bancaire tradifionnel. Celles-di
ransmettent les informations refatives 3 I'émetteur et & la transaction & financer 4 lEquipe de Gestion. Celle demiére
vérifie que MNnvestissement proposé respects les critéres d'éfigibilité du Fonds décrits & larticle 4.2(d){vi)(A) et détermine
sl est opportun de poursuivre le processus d'étude du financement. Les opportunités dinvestissement ne répondant
pos aux crittres d'éligibiité du Fonds devront &tre écartées saut accord préalable des Actionnaires & la Majorité des
Extracrdinaire des Actionnaires. Le Fonds devra obtenir & ce stade des états financiers détailiés pour les trois exercices
précédents ainsi que les informations de connaissance de femprunteur relati’s & cetta opportunité,

Etape 2 - ¢ Attribution d'une évaluation de crédit préliminaire » © il n'existe généralement pas de notations disponibles
pour les Entreprises Eligitles ciblées par le Fonds. Cetle deuxiéme phase vise 3 attribuer une évaluation de crédit en
utlisant au moins deux sources indépendantes da netation/scoring parmi celles A disposition de I'Equipe de Gestion :

o la notation Banque de France disponible & travers la base da données FIBEN ;

o lanotation inteme da la banque arrangeuss ;

0 un sconng quantitatif inteme étabili par |a Société de Gestion & partir de données comptables et extra comptables ;

o toute notation d'agence de notation envegistrée auprés de FAutorité européenne des marchés financiers {¢ European

Securities and Markets Authority » or ¢ ESMA ») ou de lautorité européenne des assurances et des pensions
professionnelles (AEAPP) ("European Insurance and Occupational Pensions Authority” or "EIOPAT).

La Société de Geston détermine une notation inteme pour foutes les Entreprises Eligbles basée sur la méthode ainsi
décrite et retiendra la dewdéme meilleure notation/scoring des nolations/scoring, plafonnée, si catte demiére est disponible,
lanotation/scoring de 1a Banque de France (Ia Note Préliminaire).

Cette Note Préiminaire sera appréciée en vue de déterminer le niveau de Due diligence 3 effectuer 3 légard des Entreprises
Eligibles.

Etape 3 - « Due diigence » : Cette &lape consiste en une analyse crédit de JEntreprise Eligible dant la profondeur
dépend de sa Note Préfiminaire. 1| existe trois niveaux de Due diligence :

o si la Note Préiminaire est équivalente 4 BB+ ou mieux selon I'échelle de notation de Sfandard & Poor’s: 'Equipa de
Gestion du Fonds effectue une revue crédit de IEntreprise Eligible qui consisle notamment en une analyse des comptes
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- a d'approuver la transaction ;

des tois demiéres années disponibles. Cette revue peut éire complétée dans certains cas par un contact avec équipe
de direction de I'Entreprise Eligible ;

o si la Nate Préiminaire est équivalente & BB ou BB-, ou bien si [a Nate Praliminaire est équivalente 4 BB+ ou mieux
selon Féchellz de notation de Standard & Poor's mais quil y a un changement significafit au sain de la direction de
lEntreprise Efigible : FEquipe da Gestion effectue en plus de l2 revue crédit de Témetteur décrite ci-dessus, une revue du
Business Pfan 3 moyen-terme qui peut étra complétée d'une prise de contact avec f'équipe de direction de I'Entreprise
Eligible etfou d'une visite sur site ;

o sila Note Préliminaire est équivalente 4 B+ ou B selon l'échella de notation de Standard & Poor’s, IEquipe de Gestion
du Fonds eflectue en plus de 1a revue crédit de I'Enfreprise Eligible décrite ci-dessus, une revue du Business Plan &
mayen-terme ef systématiquement une prise de contact avec I'équipe de direction de I'Entreprise Eligible etlou une visite
sur site.

o si la Nete Préliminaire est équivalents 4 B- ou moins bien selon ['échelle de notation de Standard & Poor’s, la dossier
est systématiquement rejeté.

Etape 4 — « Structuration du financement et pricing » : I'Equipe de Gestion détermine Jes caracténistiques du financement,
notamment les engagements financiers et non financiers, les stretés el [a maturité. La marge de crédit est définie &
partr d'un modéle inteme intégrant notamment les données de marché disponibles et les primes de fiquidités. L'Equipe
de Gestion et Fanalyste crédit prépare un mémorandum de crédit & I'sttention du Comité dlnvestissement de la Société
de Gestion.

Etape 5 - « Validation de la transaction el attribution d'une évaluation de crédit finale par le Comité d'lnvestissement » :
le Comité d'Investissement évalue chaque opportunité dinvestissement au regard du mémorandum da crédit ef peut
décider :

o de rejeter la transaction ;

0 de demander un approfondissement de Tanalyse ;

0 de demander des modifications des caractéristiques de la fransaction ; ou

Une évaluation de crédit finale (la Note Finale) est attribuée par le Comité d'investissement Dans ypothése ol la
Note Finale est supérieure & la Note Préliminaire mentionnée & TElape 3, les raisans de cette amélioration seront
notifiées au département conformité de la Sociélé de Gestion,

Etape 6: « Négociation de Ia structure de financement finale » : [Equipe de Gestion négocie les conditions financiéres et
la documentation juridique de la structure du financement validé en Comité d'Investissement, avec (3 banque amangeuse
el [Entreprise EEgible,

(v) Suivl du Portefeuille

[A) surveillance crédit des Créances du Portefeuille ;

1. mise a jour de fa Note Finale de chaque transaction aussi fréquemment que possible, et au moins une fois par an ;

II. survelllance accrue des Créances qui présentent un risque de crédit élevés (emprunteurs avec une Note Finale, telle que
mise & jour, inféneure A B selon Téchelle de notation da Standard & Poor’s et emprunteurs inscrits sur fa Tiste de survedlance
par le Comita d’lnvestissement) ;

fll. surveillance accrue des Créances donf fa Note Finale, telle que mise ajour, a &té dégradée ;

(B) surveilance des engagements financiers (cavenants) et non financiers ;

(C) contrtles administratifs et opérationnels :

Rapport annue! au 29 Mars 2019 <]




—TT

N - NE]P ARIBAS|EUROPEANISMEIDEBIE UND Ba

1. réconciliation des transactions et tenue des positions ;

[, contrdle du paiement des intéréts et des remboursements de principal ; et

(11, identification, dés que possible, des Créances en relard de paiement et information directe, le cas échéant, des Banques
Partenaires.
Une revue formelle du Fonds est conduite semestrieflement par le Comité d'Investissement et comprend:

(A) une revue de la performance de chaque Créance et validation de lévaluation de crédd au regard des inlormations
financiéres et non financiéres disponibles ;

(B} une mise a jour da la fiste des Créances sous surveillance ;

(C) une revue approfondie de chaque Créance qui se trouve sur la fiste de surveillance.
La Société de Gestion sera en charge des procédures de recouvrement des Créances qui devronl étre basées sur lo plan de
recouvrement qui aura été approuvé par la Comité d'lnvestissement.

{vi) Structure du Fonds

Le Fonds est un fonds fermé dit de « Buy and Hold » avec une durée d'existence maximale de quatorze (14) ans, divisée en
une Période de Constitution du Portefeuille de trois (3) ans et une Période d'Amortissement de onze (11} ans.

(A) Période de Constitution du Portefeuille

La Période de Constifution du Portefeuille, d'une durée de trois {3) ans non prorogeable par la Sociélé de Gestion, est
composée des deux périodes suivantes ;

e une période dinvestissement initiale d'une durée de deux (2) ans & compter de la Date de Constitution du Fonds
(1a Période d'Investissement Initiale). Durant cette pénode, Je Fonds origine ou acquiert progressivement des
Créances et appelle les montants nécessaires 4 la réalisation de ces investissements, sur la base des
Engagements de Souscription des Actionnaires ; et

s une période de réinvestissement d'une durée de un (1) an 4 compter de la fin de la Période d'Investissement
Initiale (la Période de Réinvestissement). Durant cette période, lEquipe de Gestion peut uniquement réinvestir
les remboursements de principal ou les produits da cession des Créances initialement acquises. Si 4 lissue de l2
Période dlnvestissement Initiale, les Engagements de Sauscription des Actionnaires ne sont pas intégralement
appelés et investis, la Société do Gestion pourra, durant la Période do Réinvestissement, appeler tout ou partie du
Montant Non Souscrit en vue dinvestir dans des Créances.

Pendant la Période de Constitution de Portefeuille, les intéréts, plus-values el commissions pergues sont distribués aux
Actionnaires el les remboursements da principal sont réinvestis. Le montan! des liquidités disponibles non affectd 4 un
investissement identifié et dépassant 5% du montant total des Engagements de Souscription des Actionnaires, relevé a
la fin de chaque timestre, durant la Période de Constitution du Portefeille, est redistribué aux Aclionnaires selon les
modalités établies 4la Section 5.3.

Si 4 lissue des trois (3) ans de la Période de Constitution du Poriefeuille, Jes engagements de Souscription appelés par
la Socitts de Gestion ne sont pas intégralement investis, fa part non investie mais appelée des Engagements de
Souscription sera remboursée aux Actionnaires au terme d'une premiére Dale d'Amortissement.

En tout état de cause, fe Fonds ne pourra pas investir 2 tout moment de la vie du Fonds (réinvestissements inclus) un
montant supérieur & 100% de TEngagement Total de Souscription.

(B) Période d’Amortissement
Aucun nouvel investissement n'est possible pendant la Période dAmortissement qui débute a [a fin de [a Période de

Constitution du Portefeulle, Les intérdts et les remboursements des Créances détenues par le Fands sont payés aux
Actionnaires 4 toute Date dAmortissement dans les conditions prévues 2 la Section 5.3.
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(vii} Régles d'investissement

La stratégie diinvestissement du Fonds vise & tirer profit des opportunités existantes sur le marché des dettes privées et 3
financer environ 150 entreprises, étant précisé que le Fonds devra financer au minimum cent entreprises distinctes. Les
critéres d'éligibilités concement les entreprises et les caracténistiques intrinséques des créances considérées.

(A} Régles d'éligibilité des entreprises

Les entreprises doivent, & la date fa réalisation de lnvestissement concerns, respecter les critéres ci-dessous mentionnés.
l. Les entreprises doivent :
employer meins de 3000 personnes ;
avoir des comptles certifiés et un EBITDA positif sur les 2 exercices précédents linvestissement ;
¢tre situées dans IUnion Européenne, conformément aux restrictions relatives & la concentration ef Ia
diversification exposées dans Jarticle 4.2(d)(vi)(C) ;
¢ ne pas étre actives dans l'un des secteurs mentionnés & la Section 4.2{d){vii)(C)X ;
¢tra bénéhcizires de nouveaux financements, tels que définis 4 1a section 4.2(d){vii)(B)I ; et
avolr una Nole Finale équivalent au minimum a B sur léchelle de notation de Standard & Poor’s.

Il. Les entreprises ne peuvent &tre des Special Purpose Vehicles (SPV) caractérisés parles crittres cumulatifs ci-dessous :
« disposer d'une protection contre I2 faillite {bankruplcy reroteness) ;
e avoirun mode de fonctionnement autonome qui limite la capacitéd de prise de décision de ses dirigeants ; et
¢ avoir des fonds propres insuffisants pour supporter leurs activités

Il Les entreprises doivenl &tre des « entreprises da portefeuille éligibles » au sens du Réglemen] ELTIF et doivent de ce
fait:
¢ nepas étre admise & la négociation sur un marché réglementé ou dans un systéme multilatéral de négociation; ou
e &tre admise 4 la négociation sur un marché réglementé ou dans un systéme muttilatéral de négociation tout en
ayant une capitalisation boursiére ne dépassant pas 500 000 000 EUR.

individuellement, une Entreprisa Eligible.

{B) Régles d'investissement afférentes aux Créances

" 77 =" Les Créances doivent, & ]2 date la réalisation de linvestissement concerné, respecter les critéres ci-dessous mentionnés.———————--

. Les Créances doivent :
e tfrelibellées eneures;
¢ avoir una Note Finale équivalents au minimum & B sur I'échelle de notation de Standard & Poor's ;
¢  présenter un rang senior dans k2 structure de capital ;
[ ]

étre des créances nouvellement émises (interdiction des transactions secondaires), tant précisé pour les besoins
de cette clause que toute fransaction intervenant dans un délal de six (6) mois postérieurement & la date de
signature des contrats de financement concemés, ne devra pas étre considéré comme constituant une fransaction
secondaire ; el :

e avoir une maturité comprise entre trois et dix ans, étant entendu que les maturités ciblées seront généralement
supérieures ou égales & 6 ans, en ligne avec la stratégie de gestion qui est d'apporter un financement long terme.

Il. Les Créances ne peuvenl pas étre des faciliiés de crédit renouvelables.

I, L'échéance des Créances ne peut pas dépasser la date anniversaire précédant Iz Data de Fin da Vie.

IV. Sl s'agit d'une Créance remboursée de maniére in fine;
¢ e montant de la Créance ne peut étre supérieur 3 TEBITDA de IEntreprise Eligible sur |2 demiére année fiscals ;
et
¢ la Note Finzle de I'Entreprise Eligible doit &tre équivalente & BB- au minimum selon l'échelle de notation de
Standard & Poor's.

V. Les Créances proposées par une Banque Partenaire pour investissement ne peuvent faire I'cbjet d'un tel investissement
par e Fonds que si fa Banque Parfenaire s'engage dans le cadre contractuel d'un partenariat a :
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o foumir également & Femprunteur un financement (i) de mé&me séniorité, (1) d'une durée initiale d'au moins trois ans,
(i) et d'un montant égal & 25% minimum du montant investi par le Fonds ou 100% du montant investi par le Fonds
sl s'agit d'un nouveau client pour lequel la relation daffaires de la Banque Partenaire estinférieure 33 ans ;
faire ses mefleurs efforts pour maintenir cette exposition de crédit pendant sa durée contractuelle ; et
avertir le Fonds en cas de transfer] A un tiers du risque de crédit sur [Entreprise Eligible {y compris sous forme
synthétique).

V1. Les Créances ainsi proposées par une Banque Parfenaire ne peuvent pas étre utilisées pour remplacer l'exposition crédit
existante de la Banque Partenaire sur l[emprunteur.

VIl Les Créances proposées par une Banque Partenzire devront, si efles sont garanties par des sdretés, avoir des siiretés
octroyées pari passu.

VIl La documentation de la Créance doit comespondre aux pratiques de marché dans le pays concemé, &lre en conformité
avec la Réglementation Applicable et constituer une obligation valable et opposable au débiteur.

1X. Toute Créance réunissant les critéres cumulatifs suivants devra faire Yobjet d'une opinion jundique portant sur la validité
et Topposabilité du contrat de financement conclu entre le Fonds et une Banque Partenaire et des obligations des parties
3udit contrat :

e laCréance représente plus de 1,5% de [Engagement Total de Souscription du Fonds ;

e laCréance estd'un montant supérieur & six milions d'euras ;

+ laCréance n'est pas originée ou apporiée par le Groupe BNP Paribas ; et

¢ ledébiteur de la Créance n'est pas situé en France.

X. Les Créances qui ne se sont pas propasées par les Bangques Parlenaires mais ayant fait I'objet d'une onigination directe
sont soumises & des critéres quantitatifs supplémentaires:
e un ratio Dettes Financiéres Nettes sur Fonds Propres strictement inférieur 4 2 ; en tenant compte de lendettement
de Entreprise découlant de la Créance conceméa ;
o un ratio Deltes Financiéres Netles sur EBITDA strictement inférieur 4 4, en tenant compte de lendettement de
TEntreprise découlant de la Créance concemée ;
e un ratio EBITDA sur Charges Financiéres au minimum égal & 3, en tenant compte de lendettement de I'Entreprise
découlant de la Créance concemée ; et
e |adetle représentée par les Créances dune méme Entreprise et acquises par Je Fonds, sans fenir compte de
lendettement de Entraprise découlant de la Créance concemiée, n'est pas supérieure strictement & 40 % des
Dettes Financiéres Brutes de cette Enfreprise.

(C) Régles de concentration et de diversification

Sans préjudice des régles dinvestissement applicables conformément au Réglement ELTIF, telles que mentionnées  la
Section 4.2(d)(u) du Prospectus, le Fonds respecte des régles de diversification et de concentration particuliéres a compter
de [a fin de la Période dlnvestissement Initigle, en maintenant ou améliorant ce respect pendant la Période de
Réinvestissement :

I. Les Entreprises Eligibles qui, avec les entreprises qu'elles contrélent, au sens de TAnnexe 1 du Réglement n® 800-2008 de
la Commission Européenne du 6 ao(t 2008 déclarant certaines catégories d'aide compatibles avec le marché commun en
application des articles 87 et 88 du traité (Réglement général d'exemption par catégorie), occupent moins de 500 employés
en équivalent temps plein, représentent au minimum 30% de TActf Net du Fonds (avec un montant minimum
d'investissement de 120 millions d'euras).

i. Les Entreprises Eligibles avec moins de 300 millions de chiffre d'affaires consolidé lors du demier exercice clos précédent
linvestissement, représentent au minimum 80% de fActif Net du Fonds.

1ll. Les Créances initialement proposées par une Banque Partenaire du Groupe BNP Paribas représentent au minimum 80%
de TActif Net du Fonds.

{V. Les Créances initialement proposées par des Banques Partenaires n'apparlenant pas au Groupe BNP Paribas
représentent au maximum 15% de [Acif Net du Fonds.

V. Les Créances non présentées par des établissements bancaires représentent au maximum 10% de I'Actif Net du Fonds.
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VI. Le Fonds doil &tre investi dans des entreprises dont Je siége social est situé dans un pays de I'Union européenne selon
les critéres suivants :

maximum 100% de I'Actif Net du Fonds en Franca ;

maximum 30% de PActif Net Fonds en itafia ;

maximum 30% de lActif Net du Fonds en Belgique, au Pays-Bas et au Luxembourg ; el

maximum 10% de VActif Net du Fonds dans les autres pays de {'Union eurcpéenne dont 12 note de [a dette
souveraine est au minimum Baa3 (Moady’s).

VII. Les Entreprises Eligibles avec une Note Finale :
e équivalente & BB- ou inféricure selon I'échelle de notation Standard & Poor’s ne peuvent représenter plus de 40%
de TActif Nel du Fonds ; et
e &quivalente A B+ ou inférieure selon I'échelle de notation Standard & Poar’s ne peuvent représenter plus de 20% ‘
de PActif Net du Fonds.

V. Les Créances remboursées de maniére in fine représentent au maximum 100% de I'Actif Net du Fonds.

X Les Créances remboursées de maniére in fine avec une maturité de plus de 8 ans ne peuvent dépasser 25% de T'Actif
Net du Fonds.

X, L'allocation maxdmale par secteur est de 20% de PActif Nel du Fonds {secteur Moody's). Les secteurs suivants sont
exclus de l'univers d'investissement du Fonds : Iimmokilier commercial, la promotion immobiliére, les entreprises financiéres
telles que définies par le Réglement ELTIF, secteur public et semi-public ainsi que les secteurs Tistés ci-aprés :

+ secleurs relevant d'activités illégales (production, commerce ou autres activités illégales en vertu de Iz
Réglementation Applicable au Fonds, incluant sans s'y imiter le clonage humain dans un but reproductif);
production et commerce de tabac et de boissons alcoolisées distillées et produils associés ;
production et commerce d'armes et de munitions de toutes sorles, il est enlendu que ces restrictions ne
s'appliquent pas si ces activités fonl parties ou sont accessoires a des politiques de I'Union Européenne |

¢ industrie des casinos el des jeux de hasards; et

s recherche, développement ou applications techniques liées 4 des programmes de données électroniques ou des

solutions qui;

o visent spécifiquement & soutenir toules activités citées précédemment ; les paris et casinas en ligne ; oula
pomographie

o visent & permetire d'accédér ilégalement & des réseaux de données électroniques ou de télécharger des
données électroniques ;

De plus, larsqu'apportant un soutien & une activité de recherche, de développement ou d'applications fechniques liées (i) au
clonage humain pour la recherche ou pour un objectif thérapeutique, ou pour (i) l2 création d'Organismes Génétiquement
Modihiés (OGM), 1a Sociéts de Gestion veillera & un contrdle approprié des aspects légaux, réglementaires et éthiques liés
au clonage humain pour [a recherche ou pour un objectif thérapetique, etlou atix OGM.

X, La valeur agrégée des Créances émises par une seule Entreprise Eligibla ne peut représenter plus de 2% de FActif Net
duFonds.

Xl Le montant cumulé des montants marginaux au-dessus de 4.5 M€ par Créance ne peut dépasser 20% de la valeur de
I'Actif Net du Fonds.

Xill. Deuxtiers (2/3) de fa valeur agrégée des Créances émises par les Entreprises Eligibles qui représentent ~~
individuellement plus de 1,4% de la valeur de Actif Net du Fonds doit aveir un rating minimum BB.

La Société de Gestion s'engage & ce que le Fonds respecte les critéres de concentration exposés ci-dessus 4 la fin de fa
Période dlnvestissement Initiale et & ce que le Fonds respecte ou améliore ces critéres de concentration durant 1a Période
de Réinvestissement. En cas de non-respect de l'un de ces ratios pendant la Période de Réinvestissement, le Fonds pourra
continuer & effectuer des investissements dans la mestre 00 de fels investissements permettent au Fonds de respecter ou
ameliorer les critéres de concentration décrits ci-dessus.
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(D) Rapports da gestion 4 destination des Actionnaires

Un rapport da gestion est tabli sur une base trimestriela 4 lintention des Actionnaires. Ce rapport contient, pour chaque
Créance du Portefeuille, les informations suivantes:

I. fes caractéristiques da la Créance ;

Il la valeur indicative de la Créance (évalude ala juste valeur};

1II. fes investissements et ventes duran! le trimestre ;

IV. une information générale concemant les décisions des Banques Partenaires de réduire Jeur exposition crédit sur des
Entreprises Eligibles ; el

V. des commentaires de gestion (y inclus des informations relatives au Fonds telles que le Montant Global Appel¢, FActf
Net du Fends, les ntéréts cumulés, efe.).

Ces rapports trimestriels sur 'activité du Fonds sont préparés conformémenl aux principes adoptés et approuvés par Invest
Europe lels qua mis & jour.

Au moins une réunion annuelle des Actionnaires est organisée dans le cadre d'une Assemblée Générale des Actionnaires.
{viii} Principales catéqories d"actifs
Le Portefeuille du Fonds est constitué des catégories d'actifs et instruments financiers suivants ©

(A) Créances -

Le Fonds peut, selon les modalités établies 4 fa Section 4. 2(d) c:-dessus investir jusqua 100% de son Actif Net en
Créances (en ce inclus les titres de créance) constituées notamment de préts aux entreprises européennes négociés de gré
& gré et respectant les critéres énoncés A larticle R, 332-14-2 [1 du Code des assurances.

Les investissements se fonl par fe bais d'origination ou d'acquisition des Créances nouvellement émises. Ces Créances
peuvent &t assorties d'une stireté de premier rang et octroyés & des emprunteurs de 'Union européenne,

(B) Actions
A Iissue d'éventuels processus de restructuration de créances, le Fonds peut détenir des actions d'entreprises (respectant
notamment les critéres prévus A Tarticle 11 du Réglement ELTIF s'agissant des entreprises de portefeuile éligibles).

(C} Parts ou actions d'OPCVM, de FIA monétaires et instruments du marché monétaire

Sous réserve du respect des stipulations prévues & la Section 5.3(a} du Prospectus, le Fonds peut détenir sa trésorerie &
titre temporaite jusqu'a 30% de son Actif Net en actfs visés A Farticle 50, paragraphe 1, de (3 directive no. 2009/65/CE, sous
réserva du respect des limites de concentration prévues & l'article 15.2 du Réglement ELTIF.

{D} Instruments financiers a terme

te Fonds peut procéder & des opéraions portant sur des instruments financiers & terme négociés sur des marchés
réglementés frangais el étrangers cu da gré A gré.-

Le recours aux instruments financiers A terme a pour unique but, dans le cadre de la réalisation de Objectif de Gestion, de
couvrir le Fonds au risque de tawc

A titre de couverture, le Fonds peut utiiser des swaps de taux d'intérél (couverture du risque de taux).

Les opérations de couverture sont réalisées dans Iz imite de 100% de I'Actil Net du Fonds.

La SICAV n'aura pas recours a des contrats d'échange sur rendement global {« Total Retum Swap »).

Ces instruments financiers pourront &tre conclus avec des conlreparties sélectionnées par la Sociélé de Gestion. Elles
pourronl &tre des sociétés lides au Groupe BNP Paribas.

{E) Instuments intégrant des dérivés
Néant.

(F) Déptts

Sous réserve du respect des stipulations prévues 4 la Section 5.3(s) du Prospectus,, ke Fonds peut, pour la gestion de la
trésorerie temporaire, investir en dépdts auprés d'établissements de crédit jusqu'a 30% de son Actif Net.

Les élablissements de crédit concemés devront étre situés dans 'Union Européenna et devront avoir un rating minimum
équivalent 3 BBB+ sur l'échelle Standard & Poors.
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(G) Emprunts d'espéces
Néant

(H} Avances sur Engagement de Souscription

Pendant la Période de Constitution du Portefeuille, le Fonds peut recourir 4 des avances effectubes auprés de BPSS, ces
avances ayant uno maturité inférieure & six mois et pouvant représenter, 4 compter de la Date de Constitution du Fonds el
jusquau 31 décembre 2016 inclus, jusqu'd 100% du Montant Non-Souscrit des Engagements de Souscription des
Actionnaires puis, & compter du 1er janvier 2017, jusqu’ 20% du Montant Non-Souscrit des Engagements de Souscription
des Actionnaires {les Avances sur Engagement de Souscription).

Conformément 4 l'article 6.4 du réglement délégué AIFM n® 231/2013, ces Avances sur Engagements de Souscription,
couvertes par des Engagements de Souscription des Actionnaires et de nature temporaire, ne sonl pas intégrées dans le
calcul de I'efiet de levier du Fonds et ne constituend pas des emprunts de liquidité au sens de larticle 16 du Réglement
ELTIF.

{I) Opérations d'acquisition et de cession temporaire de titres
Néant.

(J} Informations relatives aux garanties financiéres du Fonds

Afin de se prémunir d'un d&faut d'une contrepartie, les opérations sur dérivés négociés de gré 4 gré peuvent donner lieu 3 la
remise de garanties financiéres sous la forme d' espéces

L'éligibilité des titres regus en garantie est définie conformément & des contraintes dinvestissement et selon une prowdure
de décote définie par le déparement des risques de la société de gestion.

Les investissements du Fonds ne paurront pas étre financés, en tout ou partie, par les actifs qui auront été remis 4 titre de
garantie par des tiers au Fonds.

RISQUE GLOBAL

La méthode choisie par la société de gestion pour mesurer le risque global de I'OPC gquelle gére est la méthode de
l'engagement.

Proﬁl de risque

L"actif du Fonds sera principalement investi dans des actifs sélectionnés par ar 12 Société de Gestion, Ces actifs connaftront les
évolutions ef aléas des marchés.

Les facteurs de risqua exposés ci-dessous ne sont pas limitatifs. 1| apparfient 4 chague investisseur d'analyser le risque
inhérent & un 1el investissement et de forger sa propre opinion indépendamment de celle exprimée par la Sociét de Gestion,
en s'entourant, au besoin, de Favis de tous les consells spécialisés dans ces questions afin de s'assurer notamment de
ladéquation de cel investissement & sa situation financiére, juridique et prudentielle ainsi qu'a son horizon dinvestissement

(i} Risque de crédit [é & 'investissement en Créances notées ou non par les agences de notation

Le risque de crédil comespond au risque de dégradation de [a qualité de crédit d'un emprunteur cu des actifs sous{acents

de femprunteur, cette baisse de qualité pouvant aller jusqu'a la réalisation d'un événement de défaut.

Toute forme de manifestation de ce risque est susceptible d'affecter plus ou moins fortement la valeur Créances dans

lesquelles est investi le Fonds, pouvant entrainer une baisse significative de la Valeur Liguidative, Le Fonds sera exposé,

directement ou indirectement au nsque de crédxt, notzmment sur des préts 3 Iong terme non notés ou de notation inféreure
" BEB- (« spéculatifs»). - - - .

{ii) Risque de liquidité

Pour la plupart des instruments détenus & lactif du Fonds, le risque de liquidité repose principalement sur la taille et le
- format de financement, sur la catégorie d'emprunteur, sur {a nature de lMnstrument et sur la qualité des actifs souﬁacents

La réalisation de ces risques peut entralner une baisse de la Valeur Liquidative du Fonds. i

{iil) Risque de perta en capital

L'investisseur est averti que la performance du Fonds, fequel ne bénéficie d'aucune garantie, peut ne pas étre conforme a
ses objectifs et que son capital investi (déduction faile des commissions de souscription) peut ne pas lui étre totalement
restitué,
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(v} Risque de prépaiement
La maturité effective des Créances est incertaine dans la mesure ofl, dans certaines conditions, I'émetteur peut rembourser
ses préts par anticipations.

(v) Risque da gestion discrétionnaire

Le style de gestion discrétionnaire repose sur fanticipation da lévolution des différents marchés de [lunivers
dinvestissement.

It exista un risque que le Fands ne soit pas investi & tout moment sur les Créances les plus performantes.

(vi) Risque de Conflits dlintéréts

Ce risque est [ié au fait que les investissements potentiels du Fonds sont proposés par des Banques Partenaires
(principalement du Groupe BNP Paribas) qui peuvent avoir des intéréts divergents de ceux du Fonds.

Des conditions visant un alignement d'intéréts entre Is Fonds 1 la Banque Partenaire sont néanmoins imposées.

{vil) Risque de contrepartie

Ce risque est ¢ 4 I3 conclusion de contrats sur instruments financiers & terme (cf. rubrique « Instruments financiers 3
terme » ci<dessus) dans le cas odl une contrepartie avec laquelle un confrat a éé condu ne tiendrait pas ses engagements
(par exemple : paiement, remboursement), ce qui peut entrainer une baisse de la Valeur Liguidative.

(vil) Risque résiduel da fluctuation des laux dintéré}

L'orientation des marchés de taux évolue en sens inverse de celle des taux diintérél Limpact d'une variation des taux est -
mesuré par la critére « sensibilité » du Fonds.

En période de hausse {en cas de sensibilité positive) ou de baisse (en cas de sensibilité négative) des taux dintérét, la
Valeur Liquidative pourra baisser de maniére importante,

(ix) Risques liés aux conségquences fiscales

1l est possible que [a réglementation fiscale et/ou Iinterprétation qui en est faite évolue d'une maniére qui s‘avérerait
défavorable au Fonds ou aux Actionnaires. Rien ne garantit que la structure dy Fonds ou des investissements sera efficace
d'un point de vue fiscal 4 Mégard de chaque Actionnaire. Par conséquent, il est vivement conseillé aux Actionnaires de
consulter leur consell fiscal s'agissant de leur propre situation au regard des conséquences fiscales d'un éventuel
investissement dans le Fonds.

(x) Risque de liquidité des Actions du Fonds
Compte fenu du fait que le rachat des Actions 4 liniiative des Actionnaires soit bloqué pendant la Période de Blocage, il
n'existe pas de liquidité des Actions vis-a-vis du Fonds.

() Risque lié & la caractérisation réglementaire du Fonds
La Fonds est qualifié de FPE par fa Société de Gestion au sens de la Réglementation Applicable. Cette qualification d'un FIA
en FPE reléve cependant de I'appréciation discréfionnaire de TACPR.

{xif) Risque résultant du nonpaiement d'un Appel de Souscription

Si un Actionnaire n'honore pas son obligation de paiement lors d'un Appel de Souscription, le Fonds pourra ne pas élre en
mesure de respecter ses engagements d'acquisition de Créance et subir de ce fait des pénalités ou autres sanctions de
nature financiére pouvant impacter la Valeur Liquidative des Actions.

Durée minimum de placement recommandte : 14 ans
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RAPPORT DE GESTION

Rapport du Président aux actionnaires de la SICAV
Mesdames, Messieurs les actionnaires,

Nous vous vous consultons par voie de Consultation écrite conformément aux dispositions de la Joi et de nos statuts, pour
vous rendre compte de Factivité de votre société, la SICAV BNP PARIBAS EURDPEAN SME DEBT FUND, au cours de
lexercice clos au 29 mars 2019,

Naous vous rapportons et vous détaillons les résultats obtenus ainsi que les faits marquants infervenus au cours de Texercice
et impactant votre société. De méme, nous vous décrivans les évolutions prévisibles et perspectives de votre société (vair le
« Rapport de gestion »).

Nous soumettons a volra approbation les comptes de Fexercice clos au 29 mars 2019 ainsi que f'affectation des sommes
distribuables (voir les «Comptes annuels ).

Nous soumettons enfin, & votre vote, les projets de résolutions qui vous sont communiqués cs jour,

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France
Président de Ia SICAV

Représentée par Monsietr David
BOUCHOUCHA

POLITIQUE D'INVESTISSEMENT

__ Depuis mars 2016, les taux directeurs de a Banque cenirale européenne (BCE) s'établissent 4 0% pour le taux des
opérations principales de refinancement, 0,25 % pour la facilité de prét marginal et -0,40 % pour la facilité de dépét. Comme ————— ~ —
annoncé en septembre 2018, les achats mensuels nets de titres effectués dans le cadre du PSPP (Public Sector Purchase
Programme) oni té réduits de 30 4 15 milliards d'euros en octobre puis interrompus en décembre, A parti de janvier 2018,
12 BCE a stabilisé Ia taile de son bilan en se contentant de réinvestr, « pendant une période prolongée » aprés le début de
la remontée des taux directeurs, les remboursements au titre du principal des fitres arrivés a échéance. Il sagit de la
premiére étape de la normalisation de I'sssouplissement quantitatil (ou QE pour Quantitative Easing), La communication
officiele aprés I'été 2018 a consisté & confirmer [a normalisation du QE et 4 piloter les anticipations d'une premiére remontée
4 lautomne 2019 mais, fin 2018, Mario Draghi s'est montré plus prudent. if a notamment mentionné la montéa des risques
extérieurs (ralentissement de Ia croissance mondiale, protectionnisme, conditions sur les marchés financiers) et intérieurs
alors que les enquétes d'activitd faisaient craindre un net ralentissement. Début 2019, il a indiqué que les risques étaient
jugés baissiers avec une croissance évoluant sous son potentiel pendant plusieurs trimestres.

Dans ce contexe, ta croissance éoonoquue en zone euro est atlendue a +1.8% en 2018 par I'DCDE, aprés +2.5% en
2017. Le ralentissement devrait se poursuivre sur 2019, avec une prévision de FOCDE récemment abaissée & +1.0%, avant

un Jéger rebond & +1.2% en 2020. Cette tendance esl partagée par le FMI, qui anticipe loutefois des performances un peu™
meilleures 4 +1.3% et +1.5% respectivement.

Sur 1a base des prévisions de 'OCDE, Ia France afficherait une bonne résilience, avec une croissance de +1.3% cetle année,

en ligne avec 2018 (+1.5%) du fait notamment d'une maindre sensbilité au commerce intemational par rapport & d'autres
pays comme TAllemagne. L’Allemagne et I'ltalie, qui ont enregistré des croissances de +1.4% et +0.8% respectivement en
2018, montrent de surcroil une sensibilité plus pronancée.

Dans un environnement de politiques monétaires accommodantes et d'une certaine volatilité des marchés financiers, BNP
PAR!IBAS EUROPEAN SME DEBT FUND {ou le « fonds ) a activement poursuivi son déploiement avec un maintien des
marges dintéréts sur les actifs sélectionnés en moyenne a 3.8% (hars valeur du forward plancher & 0% et des commissions
de participations reques) supérieures 4 l'objectif de EURIBOR 3 mois +3,00%.
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Avec 75 sociétés financtes au fotal 4 fin mars 2019 pour un montant lotal investi da 360.0 millions d'euro, le fonds a
activement contribué au financement de 47 nouvelles sociétés pour un montant de 193m* au cours des 12 demiers mois
principalement pour des sujets de financement dacquisition el de capex.

Les failles des entreprises financées sont relativement identiques par rapport 4 fan passé avec en moyenne un chiffre
d'affaires el un EBITDA de 127m€ et 21me respectiverment et avec des effectifs de 784 salariés,

La qualté du portefeuille a &8 préservée, avec un levier total net moyen pondéré en cours de 3.5¢ Une sociéls,
représentant 0.7% du porteleuille au 29/03/2019, @ continué A faire F'objet d'une mise sous surveillance. La mise en place
rapide de mesures d'ajustement, notamment 4 finifiative du fonds, s'est loutefois concrétisée par une stabilisation de fa
situation opérationnelle au cours de fannée el une réduction du levier nel & fin 2019,

* net de trois remboursements pour un fotal de 16.5m€ et de l'amortissement de créances pour un [ofal de 0.4mE

Performance

La performance annuella s'éléve 4 4,01 %.
La performance passée ne préjuge pas des résultats futurs de la SICAV,

Effet de levler

Montant total du fevier au 29/03/2019

BNP PARIBAS EUROPEAN SME DEBT

FUND

montant total du levier
méthode brute 97,60%
méthode de fengagement 100,01%

Concemant {a méthode de engagement, le montant total du levier affiche 12 moyenne frimestrielie de
lengagement calculé quotidiennement
Concemant la méthode brute, le montant total du levier est calculé le 1er jour suivant la fin de mois

Qpérations de financement sur titres en application du Réglement SFTR

L'OPC n'est pas concemé par les instruments SFTR au cours de fexercice.

Changement Intervenus au cours da P'exercice

oAl

Date deta seodification Dascription de ia modilication . e

2015-03-19 Modifications du prospectus
Modification da (article 4.2 {d) (vi)) {C) Xl du prospectus comme suit ;
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« XJI. Le montant cumuld des montants marginaux au-dessus de 4.5 M€
par Créance ne peut dépasser 33,33% de la valeur de I'Actif Net du
Fonds, »

Modification farticle 4.2 (d) (v} (A) du prospectus comma suit :
« (Vi) Structure du Fonds

Le Fonds est un fonds lermé dit de « Buy and Hold » avec une durée
d'existence maximale de quatorze (14) ans, divisée en une Période de
Constitution du Porleteuille de trois (3} ans et six (6) mois et une Péricde
d'Amortissement de dix (10} ans et six (6} mois.

Période de Constitution du Portefouille

La Période de Constitution du Portefauille, d'une durée de trois (3) ans et
six (6) mois non prorogsable par la Société de Gestlion, est composée
des deux périodes suivantes :

» une péricde d'investissemant initiale d'une durée de deux (2) ans a
compter de la Date de Constituion du Fonds (la Période
dinvestissement Initiale). La Période d'Investissement Initiale pourra étra
étendue par décision de la Sociéth de Gestion pour une durée maximale
de dix-huit (18} mois. Durant celte période, I Fonds origine ou acquiert
progressivement des Créances et appelle les montants nécessaires 4 Ja
réalisation de ces investissements, sur la base des Engagements de
Souscription des Actionnaires. Si la Période d'investissement Initiale ast
étendue, [IEquips de Gestion peut également réinvestr les
remboursements de principal ou les produits de cession des Créances
iniialement acquises ; el

» une période da réinvestissement d'une durée de un {1} an & compter
de la fin de la Période d'lnvestissement Initiale si celleci n'a pas fail
l'objet d'une extension conformément au paragraphe précédent (la
Période de Réinvestissement). Durant cette période, I'Equipe de Gestion
peut uniquement réinvestr les remboursements de principal ou les
produits de cession des Créances initialement acquises. Si a lissue de la
Péricde dlnvestissement Initiale, les Engagements de Souscription des
Actionnaires ne soni pas intégralement appelés et investis, 1a Sociélé de
Gestion pourra, durant la Période de Réinvestissement, appeler tout ou
partie du Montant Non Souserit en vue dinvestir dans des Créances.

Pandant [a Période de Constituion da Portefeuille, les intéréts, plus-
values el commissions pergues sont distribués aux Actionnaires et les
remboursements de principal sont réinvestis. Le montant des liquiditds
dispornibles non affecté & un investissement identifié et dépassant 5% du
montant tetal des Engagements de Souscription des Actionnaires, relevé
a la fin de chaque kimestre, durant la Période de Constitution du
Portefeuille, est redistribué aux Actionnaires selon les modalités établies
ala Section 5.3

Si 2 fissue des trois (3} ans et six (6) mois de !a Pénode de Constitution
du Portefeuille, les engagements de Souscription appelés par la Société
da Gestion ne sont pas intégralament invastis, 13 part non investie mais
appelée des Engagements de Souscription sera remboursée aux
Actionnaires au terme d'une premiéra Date d'Amortissement.

En fout état de cause, la Fonds ne pourra pas investir & tout moment de
la via du Fonds (réinvestissements inclus) un montant supérieur & 100%
de FEngagement Total de Souscription. »
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Modification de larticle 4.2 {vii) (H) du prospectus comme suit :
« (H} Avances sur Engagement de Souscription

Pendant [a Période de Constitution du Portefeuille, le Fonds peut recourir
4 des avances effectuées auprés de BPSS, ces avances ayant une
maturité inférieure & six mois et pouvant représenter jusqu'a 70% du
Montant Non-Souscrit des Engagements de Souscription des
Actionnaires (Jes Avances sur Engagement de Souscription).

Conformément & larticle 6.4 du réglement délégué AIFM n* 23172013,
ces Avances sur Engagements de Souscription, couverles par des
Engagements de Souscription des Actionnaires et de nature temporaire,
ne sonf pas intégrées dans e calcul de Teffei de levier du Fonds et ne
constituent pas des emprunts de liquidité au sens de larticle 16 du
Réglement ELTIF. »

Réfaction - - - - - - AU

30/03/2018

En application des dispositions prévues par l'article 158 du Code général des impéts relatives a linformation concemant [a
part des revenus éligiblo 4 fa réfaction de 40 % et celle non £ligible & cette réfaction, nous vous informons que kes revenus
dont la distribution est envisagéa sa répartissent de la maniére suivante :

Distribution unitaire par part: 12,03 €

- dont part éligible &'a réfaction de 40% : 0,00 €

- dont part non &ligible 4 la réfaction s 12,03 €

291032019

En application des dispositions prévues par l'article 158 du Code général des impdts relatives a finformation concemant la
part des revenus &figible 4 la réfaction de 40 % et cefle non Eligible A cette réfaction, nous vous informons que les revenus
dont la distribution est envisagée se répartissent de [a maniére suivante :

Distribution unitaire par part: 27,38 €

-dont part éligitle 4 la réfaction de 40%: 0,00 €
- dont part non éhigible ata réfaction : 27,38 €

DEONTQOLOGIE

Instruments financiers du Groupe détenus dans 'OPC

Cette information figure dans Fannexe du rapport annuel - Complément dinformation.

Les principaux mouvements du portefeulle sont disponibles sur demande auprés de la société de gestion.
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France - Service Client - TSA 47000 - 75318 Paris Cedex 09
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Dans le cadre de Ja gestion des Flacements Collectfs, des frais de transaction sont facturés & l'occasion des opérations
portant sur les instruments financiers {achats et ventes de titres, pensions, futures, swaps).

PRISE EN COMPTE DES CRITERES ENVIRONNEMENTAUX, SOCIAUX ET DE GOUVERNANCE {ESG)

@NEXE ESG : Reporting article 173 de la Joi de transition énergétique pour la croissance verte (LTECV) J

1) Déploiement de ta démarche ESG a sein de la société de gestion {Art. D. 533-16-1 11-1*} {Art. D, 533-16-1 [1-2°)(Art. D.
533-16-1[15°)

Liinvestissement responsable est un axs stratégique de développement pour B8NP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
Holding SA et ses fiiales? {¢ BNPP AM »} qui s'est engagé depuis de nombreuses années & intégrer les enjeux
Environnementales, Sociales et de Gouvernance (ESG) dans la gestion des solutions dinvestissement proposées & ses
clients.

BNPP AM est signataire des Principes pour I'lnvestissement Responsable des Nations Unies (UN PRI) et a adopté pour
l'ensemble de ses gestions ouvertes une politique d'investissement responsable. Cette politique impose des standards
ESG devant étre respectés par les entreprises dans lesquelles BNPP AM investiL ls sont basés sur des poliiques
sectorielles pour les secteurs a forts impacts ESG et sur les 10 principes du Pacte Mondial. Des listes d'exclusions ESG sont
ainsi appliquées alensemble des fonds ouverts.

Lintégration de crittres ESG dans le choix des émetteurs dans lesquels nous investissons nous permet de générer de la
valeur financiére, pour nos clients sur le Jong terme et de nous prémunir contre les risques financiers, opérationnels et de
réputation liés aux investissements dans des sociétés connues pour leurs mauvaises pratiques ESG.

Afin de contribuer positivement & l2 transition énergétique, BNPP AM a initié una réflexion sur notre rdle dinvestisseur pour
une économie bas carbone. Nous avons signé le Montrea! Carbon Pledge ainsi que le Portfolio Decarbonation Coalition et
avons adopls en 2016 une stratégie climat

Toutes les informations concemant Farticle 173 de 1a loi Transition Energétique pour la Croissance Verte et relatives & la

société de gestion BNPP AM sont & retrouver dans un document pdf spécifique accessible & ladresse suivante
http-fAwww bnppanbas-am. om!fr!resgonsabnlxteusoaaIe-eHenwronnementalelnotre-resgonsabﬂure-eoonommuefnotre-
poltigue-dinvestissement-responsable-el-esg/

2) Déploiement au niveau du fonds.
a) Prise en comple de critéres ESG par le fonds (Art. D, 533-16-111-2° 3, b, ¢, d (Art. D. 533-16-1 111-2°)

En plus de F'application des exclusions ESG décrites & la question 1 a), Je fonds adopte une approche ESG spécifique de .

sélection des émetteurs dite Best in Class ciblant les enlreprises qui font preuve des meilleures pratiques ESG.

Au sein de 'équipe de recherche ESG dédiée, nos analystes compilent Flinformation publique ESG des émetteurs (rapports
annuels, rapports RSE, sites web), interrogent le management des entreprises pour une meilleure compréhension des
pratiques de cefles-ci et enrichissent leur analyse avec l'aide de spécialistes techniques et experts sectoriels comme les
brokers. iIs sont en contact régulier avec les entreprises et les parfies prenantes clés. lis utiisent des travaux de recherche
universitaires et institutionnels, et des travaux de la société civile, Enfin, un croisement avec la recherche d'agences de
notation ISR (Sustainalytics, Trucost, MSCI ESG, Vigeo) est réalisé en complément.

1Le terme « filiale » s'appliqua & fotle entité contrélée directement ou indirectement par BNP Paribas Asset Management
Holding, le sens & donner au mot « contréle » étant défini A larticle L 233-3 du Code du Commerce frangais.
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L'analysa ESG des émetteurs est fate par sous-secteur pami les onze secteurs GICS (Global Industry Classification
Standard} : Consommation discréfionnaire, Consommation nor-cyclique, Energie, Finance, Industrie, Matériaux, Santé,
Services aux collectivités, Technologie et Télécommunication, Immabiler,

Nos analystes, spécialisés par secteur, ort défini et développé des critéres d'analyse communs mais aussi spécifiques a
chaque secteur: Ces indicateurs visent & mesurer comment lentreprise géra les différents risques ESG auxquels elle est
confrontée.

L'évaluation est faite sur les trois piliers ESG dont 50% correspondant aux indicateurs communs (notamment la gouvemnance
quicompte pour 30% du total) et 50% aux indicateurs spécifiques.

Ces critéres et leurs pondérations doivent refléler les grands enjeux de sociélés qui ont un impact matériel sur la vie de
Tentreprise {sa réputation, son activité, sa performance financiére).

L'analyste peut ajouter & cette matrice diindicateurs un « overlay » qualitati afin de tenir compte des enjeux qui n'ont pas
14 couverts, pas quantifiables ou d'éventuelles controverses insuffisamment prises en comptes.

Une controversa sera qualifiée de grave selon plusieurs dimensions : limpact de lincident (gravité et ampleur), le niveau de
récummence de Fincident, le niveat de responsabiité de la sociétd, 1a réponse de [a société ainsi que les conséquences de
Tincident. Ces indicateurs nous permettent de classer les controverses d'un niveau allant de 1 8 5. Les notations 4 et §
constituent les controverses graves lesquelles ferant objets d'une pénalisation de 20 & 30% de [a note finale.

Les entreprises réalisant plus de 10% de leur chitfre d'affaires dans les domaines da lalcool, le tabac, la pomographie,
Tarmement, les jeux de hasard sont exclues des investissements. -

Les indicaleurs communs utlisés pour Fanalyse des émetteurs corporale sont listés ci-dessous

Envircnnement

Politique officiella en matiére d'environnement

Systéma de gestion da lenvironnement

Participation au Carbon Disclasure Project (CDP)

Etendue du reporting sur les émissions de GES

Programmes et objectifs de réduction des émissions directes de GES

Intensité carbone

Tendance en matiére dinfensité carbone

Politique ou programme officiel en matiére d'approvisionnement écologique
" Controverses ou incidents fiés aux produits el senvices

Social

Politique sur la [berté d'assodiation

Politique officielle en termes de lutte contre les discriminations
Programmes de renforcement de fa diversité des effectifs

Pourcentage d'employés couverts par une convention collective

Taux de rotation du personnel

Confroverses ou incidents fiés aux employés

Porlée des normes en matiére de responsabilité sociale dans la chaine logistique
Systéme de contrdle de [a chaine logistique

Controverses ou incidents liés aux founisseurs et a 1a chaina logisiqua
Controverses ou incidents liés aux dients

Confroverses ou incidents d'ordre sodial ou communautaire

Gouvemnance

Politique relative A [a corruplion et aux pots-de-vin
Programmes de lanceurs d'alerte

Signataire du Pacte mondial des Nations Unies
Transparence fiscale

Déontologie concemnant les controverses ou incidents
Divulgation des rémunérations des administrateurs

Suivi des enjeux ESG

Rémunération des dirigeants liée aux performances ESG
Diversité du consell d'admmnistration
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Séparation das fonctions da Président et Diracteur général
Indépendance du conseil d'administration

Indépandance du comité d'audit

Expertise financiére du comité d'audit

Assiduité des administrateurs

Hanoraires hors audit par rapport aux honeraires d'audit
Indépendance du comité de rémunération

Respect des droits des actionnairas

Dispositifs anti-OPA ou droit de veto

Controverses ou incidents fi&s & la gouvemance

Politique en termas d'engagement el de soutien politiques

Les autres indicataurs sont spécifiques au secleur analysé

o Par exemple dans le secteur da ['énergie, les élémeants spécifiquas de lanalyse portent sur 4 grands thémes: la
santé et la séeurité, 1a gestion du risque opérationnel, Iz lutte contra le changement climatique et la corruption,

o Le secteur bancaire mettra plus Faccent sur la gouvemance (contrdle des rémunérations, efficacité du contrble
inteme), l'offra de produits et services & valeur ajoulée sociale ou envirennementale (micro finance, financement
des PME ou des énergies renouvelables) ainsi que la gestion des restructurations.

Une matrice sectonielle d'indicateurs ESG permet d'atiribuer 4 chaque émetieur un score ESG entre 0 et 100, L'analyste
rajoute ensuite una analyse qualitative sur les enjeux forts du secteur qui n'ont pu &tre quantifiés par une note précise. Un
malus allant jusqu'a -30% ou un bonus allant jusqu'a +30% peut étre appliqué au score ESG en fonction de ces critéras.

Le scare ESG final sur 100 qui en découle est ensuite converti en un classement par décile de 1 a 10 {1 &tant le meilleur
décile et 10 le plus mauvais). Les classaments par décile sont réalisés par sous-groupe secloriel et région,

Una recommandation finale ISR est ainsi formulée en fonction du décile attribué :

- Dédle1a3: recommandation ISR positive
- Déciles 4 47 ; recommandation ISR nautre
- Déciles 8 4 10 ; recommandation ISR négative

Les émetieurs notés négativement sont_exclus_automatiquement de l'univers.dinvestissement.ISR.— A linverse, les
émetteurs se voyant attribuer une recommandation ISR neutre ou pasitive sont éligibles & Investissement ISR, avec une
prélérence marquéa pour les émetteurs a [a recommandation ISR pesitive.

b) Prise an compta de critéres liés au changement cimatique) (Art. D. 533-16-1 lli-1°, 3%, 4% 5°)
Les risques changement climatiqua sont appréhendés par le fonds de deux maniéres ; le fonds s'inscrit pleinement dans les
principas de la stratégie carbone de BNPP AM évoqué dans la répense a la quastion 14, le fonds applique au sein du pilier
environnament de I'approche best in class un critéra de performance das émetteurs caloulé & partir du niveau d'émission de
gaz a effet de seme directes (SCOPE 1) elindirectes {SCOPE 2) et larsque cela est possiblke SCOPE 3.

Ce londs contribue favorablement 4 la fransition écologique dans [a masure of 1 investit dans les émetteurs qui ontles plus
faibles émissions carbonées au sein de leur secteur.

En revanche, ce fonds ne fait pas lobjet d'un calcul d'empreinte carbone spécifique en raison d'un manque de données-- —-
disponibles auprés des émetteurs sur leurs émissions de gaz a effet de seme et d'un manque de méthodologie de calcul
d'empreinte carbone adapiée a l'univers obligataire.

¢} Politique de vote et engagament (Art. D, 533-16-111-2* d ii et i)

Les assemblées générales au sein des univers obligataires sont trés rares. Nous décidons de votar au ¢as par cas.
Se référer aux réponses founies dans la partie société de gestion 1)

A
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INFORMATIONS SUR LA POLITIQUE OE REMUNERATION EN VIGUEUR AU SEIN DE LA SOCIETE DE GESTION

Eléments qualitatifs de rémuneration

Linfarmation sur Ja politique de rémunération, applicable durant Fexercice comptable 2018, est disponible sur demande
formulée auprés de La sociéta de gestion : BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France - TSA 47000 -75318 Paris cedex
09. Des informations descriptives de la politique de rémunération de fa société de gestion sont également disponibles sur lo
site internet hitp-/fwww.bnpparibas-am.com/fr/politigue-de-remuneration/ .

Eléments quantitatits de rémunération

Cidessous, les informations quantitatives sur Jes rémunérations, telles qu'elles sont requises par larticle 22 de la directive
AIFM (Directive 2011/61/UE du 8 juin 2011) el par Tarticle 63-3 de la directive OPCVM V (Directive 2014/91/UE du 23 juiliet
2014), dans un format confarme aux préconisations de lassociation de Place AFG (Association Frangaise de Gestion)2,

Rémunérations aqréqées des collaborateurs de BENP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France (¢ BNPP AM
France »)(art 22.2-¢ de }a directive AIFM et art §9-3 (a) de 12 directive OPCVM V}:

Nombre de Rémunération Totala (k | Dont rémunération
collaborateurs EUR) variable totale
(Fixa + vanable) (k EUR)
Ensemble des coflaborateurs
de BNPP AM France? 71z 86 447 29076

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNPP AM Franca dont P'activité a un impact significatif sur le profil
da risque et sont dong « Collsborateurs Réquiés w4 (art 22-2-f de la directiva AIFM et art 63-3 (b} de la directive

OPCVM V):

Secteur d’Activité Nombre de Rémunération

collaborateurs Totala (k EUR}
Collaborateurs Régulés employés de BNPP AM France: 152 29351
dortt gérants de Fonds d'lnvestissement Altematifs / d'OPCVM/ gérants de 128 23876
mandats européens

ZNB 1: Les montants de rémunération ci-dessus ne sont pas directement réconcifiables avec les données comptables de
lannée, car ils refiétent des montants attribués 3 la cléture, en mai 2018, de la campagne annuelle de sémunération variable,
sur [a base du périméte des effectifs amétés au 31 octcbre 2017. Ainsi, par exemple, ces montants incluent toutes les
rémunérations variables attribuées lors de cette campagne, quils soient différés ou non, et que les collaborateurs soient
finalement restés dans fentreprise ou non.
NB 2 : Pour mémoire, la niveau 3 de la réglementation OPCVM V (fixant notammenl les montants minimum de différés efc
) a &6 publié en mars 2016 et a 18 appliqué pour Ja premiére fois & lannée de performance 2017, c'est-a-dire aux
rémunérations variables qui ont &6 attribuées en mars 2018.
3 Qutre ces effectifs et les montants comespondants, il faut noter les
- 7 collaborateurs de la succursale autrichienne, dont aucun n'a le statut  « Identified Staff », et dontla
rémunération totale et la rémunération variable totale s'élévent respectivement en 2017 & 1,243 KEUR et 432K
EUR;
- 59 collaborateurs de la succursale italienne, dont 7 ont le statut d « Identifed Staff s, et dont la rémunération
totala et la rémunération variable totale $'éldvenl respectivement en 2017 & 6,256 K EUR et 1,831 KEUR.
4 La [iste des collaborateurs régulés est déterminée au vu de la revue conduite en fin d'année.
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Autres Informations ¢

> Nombre dé fonds OPCVM et FIA saus gestian:

Nombre de fonds En-cours géré {milliards
(31.12.2018) d'Euros) au 31.12.2018%
OPCVM : 252 72
Fonds d'lnvestissement Altematifs 352 46

- Sous la supervision du comité de rémunération de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Holding et de son
consell d'administration, un audit indépendant el centrafisé de la palitique glabale de rémunération de BNP Paribas
Assal Management, el de sa mise en ceuve au cours de fexercice 2017/2018, a 18 réalisé entre mai el julllet
2018, Les résultats de cet audit, qui a couvert les entités du périmétre intégré de BNP Paribas Asset Management
ttulaires d'une ficence AIFM et/ou OPCVM, ont danné fieu & la cotation « Generally Satisfactory », En effet, aucun
probiéme majeur n'a £t4 relevé. Cependant, conformément 4 l'approche d'amékoration continue de BNP Paribas
Assel Management, une recommandation a é1& émise qui vise & mieux harmoniser les modalités de rémunération
différée d'un difigeant de BNP Paribas Asset Management, par ailleurs soumis & l'encadrement des rémunérations
prévu par la transpesition frangaise de la directive CRD IV,

- En2018, 1a politique de rémunération a é1é adaplée, sous la supervisian de FAMF el conformémenl aux exigences
de 1a directive OPCVM, afin d'améliorer au moyen des instuments de rémunération difiérée, lalignement de
Fintéral des collaborateurs identifiés. Notamment, 1a performance des fonds les plus représentatifs de BNP Paribas
Assel Management a un poids accru dans ces nouveaux instruments.

- Des infarmations supplémentaires sur la détermination de fa rémunération variable et sur ces instruments de
rémunération différée, sanl foumies dans la description de 1a politique de rémunération, publige sur ke site intemet
de la sociétd de gestion.

INFORMATION SUR LA POLITIQUE DE SELECTION ET D'EVALUATION DES SERVICES D'AIDE A LA DECISION
—— -—DINVESTISSEMENT ET D'EXECUTION D'ORDRES

L'information sur fa politique de sélection et d'évaluation des entités qui Journissent les services d'zide” 4 la décision ——————
dinvestissemenl el d'exécuion dordres de BNP Parbas Assel Managemen! France est disponible sur le site ‘
www hnppanbas-am fr

COMPTE RENDU RELATIF AUX FRAIS D'INTERMEDIATION

Le dernier compte rendu relatif aux frais dintermédiation est dispanible sur le site www bnpparibas-am fr .

LA B

POLITIQUE DE BEST SELECTION ET BEST EXECUTION DE BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT FRANCE (BNFP
AM FRANCE], AGISSANT EN TANT QUE GESTIONNAIRE FINANCIER PAR DELEGATION DE LA SICAV

La politiqua de sélection el d'exécution est disponible sur le site www bapparibas-am.fr -

5 Les montants ainsi communiqués tiennent compte des fands maitres-nourriciers.
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|

Exercice l
29/03/2019

Exercice
30/03/2018

Immabilisations Nottos
Dépéts
Instruments financlers
Actlans et valeurs assimilées
Négocides sur un marché réglementa ou assimilé
Non négacides sur un marchd réglementé ou assimilé
Obligations et valours assimliées
Négocides sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglements ou assimilé
Titres do créances

Négociés sur un marché réglementé ou assimilé - Titres de créances négociables

Négociés sur un marché réglementé ou assimilé - Autres titres de créances

Non négaciés sur un marché réglementé ou assimiié
Titres d’arganismes de placoment collecti!

OPCVM et FIA & vocation générale destinés aux non professionnels et équivalents | {

d’autres pays Etats membres de Unlon Eurapéenne

Autres Fands destinés 4 des non professionnels et équivalents d’autres pays Etats i

membres de I'Union Européenne

Fonds professionnels & vocation générale et équivalents d'autres pays Etats;

membres de I'Union Européenne et arganiames de titrisations colés

Aufres Fands d'investissement professlonnels et équivalents d'autres pays Etats:

mermbres de I'Union Ewropéenne et arganismes de tirisations non colés .

Autres arganismes non européens
Opératians temparalres aur titres
Créances représentatives de titre re¢us en pension
Créances représentatives de titres prétés
Titres empruntés
Titres donnés en pension
Autres opérations temporaires
Instruments financlers  torme
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations
Autres Instruments flnanclers
Créancos
Opérations de change 3 terme de devises
Autres
Comptes financiors
Liquidités

362,416,405.57

§

2,499,766.07

2,489,768.07

359,916,639.50

49,228,925.96
49,228,925.94

168,283,593.18
2,589,148.90
2,589,148.90

165,6594,444.28

1,323,529.73
1,323,529.73

TOTAL DE L'ACTIF

411,645,331.53

169,607,129

Autres Instruments financiers = Autres actfs : Créances
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Exercice
30/03/2018

Capltaux propres
Capltal
Plus at moins-values nettes antérieures non distribudes (3)

Report & nouveau (s)
Plus ot moins-valuesa nattes da Maxerclce (a,b)
Résuftat de I'axarcice (a,b)
Total capitaux propres
(= Mantant représentatf de I'actif net)
Instrumants financiers
Opérations de cesslan sur Instruments financlem .
Opérations temporaires sur titres
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Dettes représentatives de titres empruniés
Autres opérationa tempaeraires
Instruments financlars a terme
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres gpérations

Dettos
Opérations de change a terme de devises

Compies finsnciers
Concours bancaires courants
Emprunts

-“153,272.99
3,645,976.61

344,089,908.37

58,698,336.52

58,608,335.52

8,877,080.64

8,877,000.64

165,633,990.62

2,000,218.46

1687,634,209.28

971,497.08

971,497.08

1,001,416.55

1,001,416.55

TOTAL DU PASSIF

411,845,331.83

169,607,122.91

(a) Y compris comptes de régularisations.
(b) Diminués des acomples verséa au titre de 'exercice.
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Hors-bilan

Bwrcics | Exercice
{  30/03/2018

Opérations de couverture
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Engagements de gré a gré
Autres angagements

Autree opérations
Engagements aur marchés réglementés ou assimiiés
Engagements de gré a gré
Autres engagements
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Compte de résultat

Exercice Exercice
29/03/2019 30/03/2018
' !
Produlta aur opérations financiéres g :
Produits sur actions et valeurs assimilées ’ - -
: :
Produits sur cbligatiana et valeurs assimilees ! 45.375.34; -
Produits sur titres de créances g - -
' i
Produits sur ecquisitions et cessions temporairea de titres ‘ -; -
Produits sur instruments financiers 4 terme f -i -
i
Produits sur dépdts et sur comptes financiers R -3 -
¢
Autres produits financiers ; 10,280,306.54 2,855,874.84
] 4
¥ H
TOTALI : 10,325,681.88, 2,855,874.84
Charges sur opérations financléres * ;
Charges sur acquisitians et cesslons temporaires de titres ‘ -, -
v 7
Charges sur instruments financiers 4 terme ; - -
Charges sur dettes financiéres -158,374.28 -192,239.41
Autreg charges financiéres - -
)
TOTAL Il -156,374.28 -192,239.41
Résultat aur opérations financlares () + 11} 10,169,307.60 2,663,635.43
Autres produits {ll) f .f .
Frals de gestion et dotatlona aux amartissements {IV) E -2,014,938.30 ~724,001.68
i
Réaultat net de I'exercice (1 + 11 + (Il + [V} 8,154,369.30 1,939,633.75
Régutarisation des revenus da laxercice (V) k 1,079,727.18, 60,584.71
. i
Acomptes sur résultat veraés au titre da l'exercice (V1) ' -5,688,120.87. -
¥
Résultat | + N+ M+ IV+V+ VD) ' 3,645,975.81, 2,000,218.46
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Régles et Méthodes Comptables

L'organisme s'est conformé au réglement ANC n® 2014-01 du 14 Janvier 2014 modifié par le réglement ANC n°2017-05 du
1+ Décembre 2017 relatif au plan comptable des organismes de placement collectif a capital variable.

La devisa de comptabilité est [Euro.
Toutes fes valeurs mobilidres qui composant le portefeuille onl été comptabilisées au coit historique, frais exclus.

Les titres et instruments financiers A terme farme 6l conditionnel détenus en portefeuille [belés en davises sont convertis
dans la devise de comptabilité sur Ja base des taux de change relevés a Paris au jour de l'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur [iquidative et lors de Farrélé des comptes selon les méthodes suivanies :

Valeurs mobiliéres

Les litres cotés : 4 la valeur boursiére - coupans courus inclus (cours cldture jour)

Toutefois, les valeurs mabiliéres dont ke cours n'a pas ¢14 constaté le jour de Févaluation, ou cotées par des contributeurs et
pour lequel le cours a été corrigé, de méme que les titres qui ne sont pas négociés sur un marché réglementd, sont évalués
sous §a responsabilité de la société de gestion (ou du consell d'administration pour une Sicav), a leur valeur probable de
négociation. Les prix sont comigés par [a société de gestion en lonction de sa connaissance des émetteurs etiou des
marchés,

Les O.P.C. : 4la demiére valeur liquidative connue, 4 défaut 4 1a demiére valeur estimée. Les valewrs iquidatives des titres
darganismes de placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuefle, sont confirmées par les administrateurs
de fonds. Les valorisations sont mises 4 jour de fagon hebdomadaire sur la base destimations communiquées par les
administrateurs de ces OPC et validées par le gérant

Les tires de créances et assimilés négociables qui ne font pas Fobjet de transactions significatives sont évalués par
Fapplication d'une méthode actuarielle, ko taux retznu étanl celui applicable 4 des émissions de titres équivalents afiects, le
cas échéant, d'un écart représentatif des caractéristiques intrinséques de Fémetieur, En Fabsence de sensibilté, les bires
dune durée résiduelle égale 4 trois mois sonl valorisés au demier taux jusqu'a Féchéance et ceux acquis & moins de bois
mais, les intéréts sonl inéarisés,

Instruments financiers a terme et conditionnels

Futures : cours de compensation jour,
L'évaluation hors bilan est calculée sur la base du nominal, de son cours de compensation et, éventuelement, du cours de

thange.

Options : cours da cidture jour ou, a défaut, le demier cours connu.

Options OTC : ces aptians font fobjet d'une évaluation 4 leur valeur da marché, en lonction des cours communiqués par les
contreparties. Ces valorisations fonl Fobjef de contrdles par la société de geston.

L'évaluztion hors bilan est calculée en équivalent sousjacent en fonction du delta et du cours du sousjacent et,
éventuellement, du cours de change.

Cas particufier : Floor : ces options sont valorisées par des contreparties tierces 4 partir dun modéle dactualisation
Marked-to-market basé sur une volatilté et une cowbe de taux de marché vénfiées par le gérant et pris & la cldture du
marché chaque jeudi.

Change & terme : réévaluation des devises en engagement au cours du jour le repart / déport calculé en fonction de
léchéance du contrat,

Dépdts A terme ; s sont enregistrés et évalués pour Jeur montant nominal, méme sTs ont une échéance supérieure a bois
mois. Ce montant est majoré des intéréts courus qui s'y rattachent. Toutefois, certains contrats prévoient des conditions
particuliéres en cas de demande de remboursement anticipé afin de prendre en compta limpact de hausse de la courbe de
financement de la contrepartie. Les intéréts courus peuvent alors étre diminués de cet impact, sans pouvoir étre négatifs.
Les dépdts 4 terme sont alors au minimum évalués 4 leur valeur nominale.
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Swaps de faux ;

- pourles swaps d'échéance inférieure A trois mais, les inléréts sont linéarisés

- les swaps d'échéance supérieure a brois mais sont ravalarisés a la valeur du marché

Les produits synthétiques (association d'un titre et d'un swap) sont comptabilisés globalement Les intéréts des swaps &
recevair dans le cadre da ces produits sont valorisés linéairement.

Les assets swaps et les produits synthétiques sont valarisés sur la base de sa valeur de marché. L'évaluation des assets
swaps est basée sur Févaluation des titres couverts & laquelle est retranchéa lincidance de la variation des spreads de
crédit. Cette incidence est évaluée A partir de la moyenne das spreads communiqués par 4 confreparties interrogées
mensuellament, comrigée d'une marge, en fonction de la notation de lémettaur.

L'engagement hars bilan des swaps comespand au nominal.

Swaps structurés (swaps & composante optionnelle) : ces swaps font lobjet dune évaluation a leur valeur de marché, en
fonclion das cours communiqués par les conlreparties. Ces valorisations font l'objet de contrfles par la société de gestion.
L'angagemeni hors bilan de cas swaps comespond a la valeur naminale.

Frais da gestion financlére ¢t frais administratifs axternes 4 la société de gestion

= 0.50% HT par an, pro rata temporis, de I'Actif Net Moyen Pendéré avec un minimum de 0.10% HT par an, pro rata
{femporis, de FEngagement Tatal de Sauscription pendant les dix-huit (18) premiers mais de la Période de Canstitution
du Porlafeuille,

Ces frais seront prélevés trimestrigllement sur FActif Net du Fonds.

La dotation est calculée sur la base de l'actil net Mayen Pondéré sur la Périoda Trimestrielle de Rétéranga™ ou Engagement
Total de Souscription du Fonds. Ces frais, n'incluant pas les frais da transaction, seront directement imputés au compte de
résultat de la SICAV.

Ces frais recouvrent tous les frais facturés 4 FTOPC, 4 lexception das frais de transaction. Les frais de transactions incluent

les frais dintermédiaires (ccurtage, impbts de baurse,...) et la commission de mauvement, Je cas échéant, qui paut étre
pergue natamment par la dépositaire et 1a société de gestion.

Commission de surperformance

20% de la différence entre la Performance Nette et celle de findice EURIBOR 3 Mais + 3,00% nette par an, comme relevé §
chaque Date d'Etablissement de la Valeur Liquidative, sur la Période de Référence.

La Commission de Performance sera provisionnée/dé-provisiannée a chaque Date d'Etablissament de Valeur Liquidative,
payée au jour du demier rachat des Actions.

La Commission de Performance sera payéa par la Fonds 4 la Société de Gestion a la demiéra Date d'Amartissement.

La commission de surperformance n'est applicable que si la Performance Nette du Fonds est supérisure & celle da lindice
EURIBOR 3 Mais +3,00% par an nette,

Rétrocession de frais de gestion

Néant

Méthode de comptabilisation des Intéréts

Intéréts encaissés
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Affectation des résultats céalisés

Distribution

Affectation des plus-values nettes réalisdes

Distribution

Changements affectant s sicav

Néant

Annexe aux régles et méthodes comptables :

Méthade valorisation des préts:

Conlormément aux dispositions prévues dans le plan comptatile des OPC, et en I'absence de prix de marché communiqués
par des prestataires financiers ou &tablis par des foumisseurs de données de marché et de données de marché permettant
de mettra en ceuvre una méthode de valorisation basée sur une actualisation des flux futurs générés par les préts, la société -
de gestion recourt 4 une approche altemnative de valorisation « Fair value » des préts de PME et pelites ET1 représentant
lintégralité des ignes du porteleullle au 29 mars 2019. Cette approche repose sur Factualisation de l'espérance des flux
futurs. Cetlte espérance est estimée en fonction des probabilités de défaut des flux et de leurs valeurs de recouvrement
calculées A partir de données de la société Moody’s. En conséquence, il pourrait exister un écart entre fes valeurs relenues
A l'actif du bilan évaluées comme indiqué ci-dessus et les prix auxguels seraient effectivement réalisées les cessions si ces
actifs en portefeuille devaient &tre cédés A bréve échéance,

Avance sur engagement da souscription :

Conformément aux dispositions du prospectus, et pendant la période de constitution du portefeuille, le fonds peut recourir &
des avances effectuées auprés de BPSS, ces avances ayant une maturité inférieure & six mois ei pouvant représenter, &
compter de la Date de Constitution du Fonds ef jusqu'au 31 décembre 2016 inclus, jusqu'a 100% du Montant Non-Souscrit
des Engagements de Souscription des Actionnaires puis, & compter du 1er janvier 2017, jusqu'a 20% du Montan! Non-
Souscrit des Engagements de Souscription des Actionnaires (les Avances sur Engagement de Souscription).

Ces avances de trésoreria représentent 8.1% du Montant Non-Souscrit des Engagements de Souscription des Actionnaires
au 29 mars 2019.

Montant des engagements de sousc¢ription nen encore souscrit :
Le Montanl Non-Souscrit des Engagements de Souscription des Actionnaires au 29 mars 2019 est de 108 902 999,00 €
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Evolution de l'actif net

[ Exercice ] Exercice

29/03/2019 30/03/2018

| Actif net on début dexercice . 167,634,20028 5,225,619.90

Souscriptions (y compris les comm!iasions de souscription acquises a I'0O.P.C.) ‘ 174,600,001.001 159,700,000.00

| Rachats (sous déduction des commissions de rachat acqulses ATO.P.C.) ') .i- -

| Plus-values rdalisées sur dépots ot Instruments financlers . 25.000.00; -

i Moins-values rdalisées sur dépdts et Instruments financlers ‘ .: -

| Plus-values réaliséos sur Instruments finenclers 4 terme ’ - -

i Moins-values réalisées aur [nstruments financlers 3 terme 3 .? -

' Frals de transaction -167,000.00 -

! Différences de change : .E -

| Variation de la différence d'estimation des dépdts et Instruments financlors f 1,9.44,537_21:]5 768,955.63

‘ Différence d'estimation exercice N ; 2,769,628.83 825,201.63

Différence destimation exercice N-1 '= -625,301.63: -56,246.00

Varlation de la différence d'estimstion des Instruments financlers a terme r' - -

Différence d'estimation exercice N ' - -

Diftérence d'estimabion exercice N-1 - -

Distributlon de l'exercica antérieur aur plus et moins-values nettes 5 .E -

Distributlon de I'exerclice antérieur sur résultat ; -2,543,090.54° -

- - Résultat net de 'exercice avant compts de régularisation Lo 81 54.389.30_ 1,939,633,75
Acompte(s) versé(s) au cours de Foxerclce sur plus ot moins-values nettes ' -: - o

Acompte{s) vorsé(s) su cours de ['axercice aur résultat i -5,588,120.87 ; -

Autres siiments - -

Actif net on fin d'exercice 344,069,905.37. 167,634,209.28
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Complément d'information 1

I Bxevclos’ |
| 2wes2ete |
immoblilsations
Valeur des Immabilisations -
Amartizsement des immaobilisations -
Engsgemaents requs ou donnés
Engagements regus ou donnés (garantie de capital ou autres engagements) (} (**) 108,902,999.00

Valeuyr actuelie des Instruments financlers Inscrits en portefeullle conatitutifs de dépots de garantie
Instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bitan

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine

Instruments financlers en portefeuille émis par le prestataire ou fes entités de 2on groupe
Deépbdts ) T )
Actigns
Titres de taux
OPC
Acquisitions et cessions lemporaires sur trires

Swaps (en nominal)

Valeur actuelle des instruments financlers faisant 'objet d'une acqulsition temporsire
Titres acquis a réeméré
Titres pris en pension

Titres empruntés

() Pour les OPC garantis, finformation figure dana les régles et méthodes comptables
(**) Mantant non souscnt des engagements de sauscription des actionnaires
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Complément d'information 2

Emissions et rachats pendant I'exercice comptable
Catégorio da classe Classique (Devise: EUR)

Nombre de [itres émnis : 171,040.283
Nombre de titres rachetés : -
Commisslons de souscription et/ou de rachat Montant (EUR)

Commnissions de souscription acquises a I'OPC -
Commissions de rachat acquises 4 'OPC -

Commissions de souscripton pergues et rétrocédées -

Commissions de rachat percues et rétrocédées -
Frais de gestion " Montant(EUR) . * dfnl;ag,rﬁf et
Catégorie da classe Classique (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (%) 1,210,620.81 2 0.48
Commissions de surperformance 804,317 48 -
Autres frais - -

Rétrocassions de frals da gestion (toutea psrts confondues) -

(*) Pour les OPC dont Is durée d'exercice n'est pas égale 4 12 mois, le pourcentage de actif net moyen comrespond au taux moyen annualisé.
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Ventilation par nature des créances et dettes

Yantilation par nature des créances -
Dépasit euros
Déposit autres devises
Collatéraux espéces -
Valorisation des achats de devisea a terme
Contrevaleur des ventes a terme
Atitres débiteurs divers -

Coupons a recevoir

TOTAL DES CREANCES -

Ventllation par nature des dettes -

Déposit euros

Déposit autres devises
Collatéraux espéces -
Provigion charges d'emprunts
Valorisation des ventes de devisea 4 terme -
Contrevaleur des achats a lerme -
Frais et charges non encore payés 1,810214.85
Autres créditeurs divers 57,088,120.87

Pravision pour risque des liquidités de marché

TOTAL DES DETTES 58,698,335.52
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Actlf
Obligations ot valeurs assimiiées
Obligations Indexées
QObligations convertbles
Titres participatifs
Autres obfigations et vaileurs assimiléea
Titres de créances
Négociés sur it marché réglementé ou assimilé
Bons du Trésor
Autres TCN
Autres Titres de Créances
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Passif
Opérations de cesslon aur Instruments financiera
Actions
Obligations
Autres
Hors-bilan
Opérations de couvarture

Taux
Actions
Autres
Autres opérations
Taux
Actions
Autres

362,418405.57

§

362.416,405.57

Autres obligations et valeurs assimilées = Autres acbfs : Créances dont 359 916 539.50 de créances et 2 499 766.07 d'obligations
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Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

S

! Taux variable i'r-um]

Taux fixe

4

|

Autres

Actif
Dépats
Obfligations et valeurs assimilées
Titres de créances
Opérations temporaires sur tires

Comptes financiers

362,418,405.57

49,228,925 96

Passif
Opératians temporaires sur titres

Camptes financiers

8.877,090.64

Hors-blian
Opérations de couverture
Autres opérations

-

Obligations et valeurs assimilées = Autres actfs : Créances dont 359 916 839.50 de créances et 2 489 766.07 d'obligations
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Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de

hors-bilan
s s o g —— LTI
Ev[o-smhj ]]Smols-‘!an] H-3am) | 13-5ans] | S8ame i
LS il By amE o
Actif ’ §
Dépota . - ’ ] 2 ] : ) !
Obligations et valeurs assimilées - - 450525000  73,115930.58 | 28473622501
Titres de créances - . . ! . , . !
| Opérations temporaires sur titrea - - R Z . f .
i Comptes financiers . 4922892598 - ‘ - ’ . i . {
i Passif 3
i Opératlons temporaires sur ttrea - - - - : -
I Comptes financiers 8,577,000.84 i - ) - . ‘ - ¢
| Hors-bilan , ‘ . ;
i Opérations de couverture - i - . - . . . ) %
| Autres opérations - - ‘ . : . . - |
|
|

Obligations et valeurs assimilées = Autres actifs : Créances dont 358 916 639.50 de créances et 2 409 766.07 d'obligations
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Ventilation par devise de cotation des postes d actif, de passif et de

hors-bilan

Actif
Depits
Actions et valeurs assimilées
Obligations et valeurs assimilées
Tiires de créances
Titres A'OPC
Opérations temporaires sur titres
Autres instruments financiers
Créances

Comptes financiers

Passif . . -
COpérations de cession sur instruments financiers ,
Deties
Opérations temporaires sur titres

Comptes financiers

Hors-bllan
Opérations de couverture
Autres gpérations

Au 29 mars 2019, le portefeuille ne détient que des instruments financiers ibeliés en devise de référence de la comptadilité
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Affectation des résultats

Catégorie de classe Classique {Devisa: EUR)

Acomptes sur réaultat versés au titre de I'exercice

Data Montant Totat MontantUnitalre  Crédit dimpotictaux  C'edrt dImpdt
322018 5,508,120.87 18.57 - -
Total acomptes 5,588,120.87 16.57 - -
Tableau d'affectation des sommes distribuablea afférentes au réaultat
Exercice
30/03/2018
Sommes restant & affector .
Report & nouveau ‘ - i - '
Résuitat 3,645,075.81 2,000,218.46
Total 3,848,976.61 2,000,218.48
Affectation |
Distribution 3,645,580.67 1,999 422.09
Raport & nouveau de {'exercice 375.94 g 796.37
- Capitalisation e - k -
Total 304897501 s 200021048
information relative aux titres cuvrant drolt 4 distribution '
Nombre de titres 337,243.263 i 166,203.000
Distribution unitaire 10.81 12.03

Crédits d"impdt et avoira fiscaux attachés 4 la distribution du résultat
Montant glebal dea crédits d'impdt et avoirs fiscaux
provenant de I'exercice
provenant de ['exercice N-1
provenant de f'exercice N-2 _
provenant de l'exercice N-3

provenant de 'exarcice N4
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moina-values nettes

Sommes restant & affecter
Plus et mains-values nettes antérieures non distnbuées
Plus et moins-values nettes de l'exercice
Acomples versés sur plus et mains-values nettes de I'exercice
Total
Affoctation
Distribution
Pius et moins-values nettes non distribuées
Capitalisation
Total
Information relative aux titres ouvrant droit & distribution
Nombre de titres
Diatribution unitaire

-153.272.89

-183,272.89

-153,272.89
-183,272.99
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Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques au cours
des cinq derniers exercices

Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)

31/03/2017 20/0372018 200372019 q!
Valeur liquidative (en EUR) )

Actions D 986.520 1.008.610 . 1,020.240'
Actif net (an k EUR) 5,225.62 167,634.21 - 344,089.91 :
Nombre de titres 5

Actions D 5,297.000 168,203.000 337,243.263 -

Dats de mise en palement 31/03/2017 30/03/2018 E 20201 g

Distribution unitaire sur plus et i
moine-values nettes

{¥ compns las acompias) {en ELIR)

Distribution unitaire aur résultat - 12.03 . 27.38
1
{y compris les acompies) (en EUR)

Crédit d'Impdt unitaire (%) - - -
personnes physquas (s EUR)

) c;ﬁﬁllsatlon unitaire sur plus ot :
molns-values nettes i

Actiona D - -7 -0.45
Capitalisation unitaire sur résultat

Actions D -24.11 - -

(") "Le crédit d'impé6t unitaire est déterminé a la date du paiement en application de finstruction fiscate du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculéz selon les régles applicablea aux personnes physiques, sont fcl présentés a ttre Indicatd. "Linstruction 4 J-2-99 du 08/11/99
précise par ailleurs que Jes bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les persannes physiques calculent gous feur respansabilité le montant des avairs
fiscaux auxquels ils ont drait.”
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Inventaire des instruments financiers au 29 Mars 2019

Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours c%‘g:f: nI Valeur actuelle ] dzul':lr:;ir’lglet
Obligations et valeurs assimllées 2,499,766.07 0.73
Non négockies aur un marché réglamentd ou assimilé . 2499,766.07 0.73
SAINT JEAN INDU 3.5% 17-02/06/2023 2,600,000.00 9502 EUR 2,499,768.07 073
Autres instruments financiers . 354,916,839.50 104,60
ADE2N TA. 30/10/2023 1,000,000.00 10005 EUR 1,009,014.22 029
ALDEBARAN BW TA. 20/12/2023 6,000,000.00 10009 EUR | 6.011.001.00 1715
ALVEST TA. B 11-17 0711172024 8,300,000.00 9925 EUR l 8,284,552.78 241
BABEL STRA & CRE TA. 20/12/2025 1,714,000.00 10011  EUR 1,717,035.49 0.50
CHARLQIS TA. 18/09/2025 7,000,000.00 100.17 EUR 7.019.938.78 2.04
CMG TA. 27/07/2024 1,000,000.00 100.10 EUR l 1,005.223.11 029
CONSORT GROUP TA. 15/09/2025 1,000,000.00 10000 EUR ' 1,001,205.56 029
. DALGI 2 TA. 23/07/2024 - - 9,250,000.00 10000 EUR 9.315.778.75: 2.71
DINHO ITALY SPA T/L 26/12/2024 9,000,000.00 10000 EUR 9,052,875.00 2863
DRAGON BLEU TA. 04/10/2026 3,000,000.00 10018 EUR 3,056,859.33 0.89
DV ORANGE T 31/03/2025 1,000,000.00 10000 EUR 1,000,625.00 029
ELITECH GROUP SAS & TECBI T/ 23/07/2024 3,600,000.00 9900 EUR . 3.564.375.00‘ 1.04
EPSA INTERNATIONAL TA 30/07/2024 9,500,000.00 10182 EUR 9,738,826.56 283
FIDERIM Ta. 31/12/2020 2,000,000.00 10020 EUR 2,019.248.87 0.59
FINANCIARE PLATINE TA. 20/06r2024 1,000,000.00 10000 EUR 1,000,750.00 029
FINANCIERE BEXLEY TA. 30/11/2024 3.500,000.00 100,18 EUR 3.517,588.28. 1.02
FINANCIERE DU CARQUBIER TA 23/07/2022 8,000,000.00 10000 EUR 8.061.383.89j 24
FINANCIERE DU SEREIN TA. 31/1212028 8,000,000.00 100.13 EUR ‘ 6,068,460.87 1.78
FINANCIERE ECHEZEAUX TA. B 20/09/2024 1.000,000.00 100.00 EUR - 1,000,562.50 028
FINANCIERE GROUPE CAIR 19/12/2025 9.000,000.00 100.12 EUR 9,118,861.00 265
FINANCIERE UILY 2 TAL 1971012024 5.000,000.00 101.07 EUR 5,088,061.687 148
FINANCIERE MADRID TA. 30/03/2026 3,375,000.00 100.16 EUR 3,.418,18825 089
FINANCIERE MARS TA. 29/10/2024 2,000,000.00 10000 EUR 2,009,555.56 0.58
FINANCIERE MARS T/ 3071072023 2,640,000.00 10000 EUR 2,654,886.67 0.77
FINANCIERE SOTRALU TA. 15/02/2025 4,500,000.00 10024 EUR 4,533,247.50 132
FINANCIERE WATT T/. 26/06/2025 7,000,000.00 10000 EUR - 7.063.291.67 205
FITNESS HOLDING TA. 31/02/2028 3,500,000.00 100.05 EUR 351297528’ 1.02
GACPARCS TA. 24/01/2028 1,000,000.00 100.00 EUR 1,000 377.78 0.29
GP GROUP TA. 26/02/2028 7.375,000.00 100.01 EUR 7.377,952.48 2.14
GROUPE ARCHIVECO T/ 25/05/2025 1,000,000.00 10000 EUR 1,002,222 22 029
GROUPE BATISANTE TA. 30/09/2028 8,500,000.00 10020 EUR 6,569,080.56 1.91
GROUPE CUMATER T/ 31/01/2025 3,000,000.00 10022 EUR 3,024.866.00: 0.88
GROUPE COURIR TA. 21/12/2025 10,000.,000.00 10000 EUR ) 10,035,420.00 2902
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GROUPE MADEMOISELLE DESSE TAL 4,000.000.00 10000 EUR - 4,026,833.33" 1.17
191072025 e i
HOLDING MADEMOISELLE TAL 19/07/2025 1,500,000.00 10000 EUR | 1,503.437.502 0.44
HOM AGE TA. 04/10/2026 1,200,000.00 10025 EUR ! 1,213.882.80} 0.35
HOMEPERF T/L 20/09/2026 10,000,000.00 10022 EUR ; 10.118.4-86.661 2.95
HYDROS T/L 30/06/2028 3,000,000.00 10017 EUR f 3.027.287.oot= 0.88
ICKO &CO T/L 18/06/2027 4,250,000.00 10005 EUR i 4.:157.167.15l 124
IMPACT FIELD MARKETING T/L 30/04/2028 5,000,000.00 10200 EUR | 5,135,250.00, 149
JE HOLDINGS T/ 30/06/2024 1.000,000.00 100.04 EUR : 1.003.45133? 0.29
JULHIET STERWEN GROUP TA 21/11/2025 1,000,000.00 10000 EUR E 1,002.3001)0: 0.29
LARA T/L 31/07/2025 1,000,000.00 100.18  EUR : 1,006,203.67 } 0.29
LILAS 3 SAS T/L 12/04/2025 5.000.000.00 10000 EUR 503541867, 1.46
LINXIS GROUP T/L 14/11/2024 7,000,000.00 10000 EUR g 7,031,354.47; 2.4
LUGLIO 2012 SRL TAL 21/12/2022 5,000,000.00 10000 EUR ; 502722222 146
L2M DEV TA 30/10/2028 3,000,000.00 10018 EUR 3.024,808.33, 0.68
MALTEM CONSULTING GRP TA 21/03/2025 4,000,000.00 9944 EUR g 3.980,519.11] 1.18
MARQUETIS & CO TA 15/07/2025 1,000,000.00 10000 EUR " 1,004,826.11 0.29
MCA SERVICES TAL 31/07/2024 6,000,000.00 100.81 EUR | 8.102.720.00; 2.35
MEDICAL TEC INT ACQ TAL 17/07/2025 10,000,000.00 10000 EUR 10,105,070.00; 2.94
MERIGUET STRATEGIE TAL 27/09/2024 7,500,000.00 100.00 EUR l 7,501,556.67; 2.18
MTX FREGATE INV E3M+4.5 210223 9,000,000.09 10000 EUR | 9.040.500.005: 283
MY MEDIA GROUP T/ 12/12/2025 5,000,000.00 101,19  EUR 5,069,995.00° 1.47
=77 MY MEDIA GROUP T/ 12/06/2025 ———-———~4,000,000.00 —— _.101.15 _ EUR _ "_4.053.7_15._.‘16_! 118
NEW GROUPE NADIA 2 TAL 24/07/2025 1,000,000.00 10000 EUR 1.003.377.78’- 029 _
ORSYS GROUPE T/ 20/01/2025 4,000,000.00 101.80 EUR ; 4.105,658.67, 1.19
OZITEM DEVELOPPEMENT T/L 15/05/2025 1,000,000.00 10010 EUR 1,003,333.00’} 029
PHILOGERIS RESIDENCES T/L 30/04/2025 3,500,000.00 10022 EUR ‘ 3.531,665.28' 1.02
PLATINUM POOL T/L B 31/09/2024 4,000,000.00 10111 EUR ' 4,078,466.22} 1.19
PRINTING CORP T/L 08/09/2025 2,350,000.00 10024 EUR 5 2.359,635.0015 069
PUCCINI INVESTMENTI SPA T/ 201212024 3,000,000.00 10000 EUR '[ 3.012,395.83; 0.ce
RC GROUP TiL 03/02/2025 1,000.000.00 10009 EUR 1,003,605.00 0.29
ROBODRILL TAL 31/07/2028 - 800000000 . 10025, EUR 'L a,om,zso.oo} 234
SAFIC ALCAN T/L B SENIOR SECU 24/07/2025 5,500,000.00 10000 EUR ; 5.547.591.':,0‘l 181
SCUTUM TA 29/09/2025 5,000,000.00 100,19 EUR | 5,013,405.00 146
SEAOWL GROUP T/ 24/02/2023 2,700,000.00 10000 EUR | 2.703,402.60E a.79
SIXOW EU3M+3.7 20122022 5,000,000.00 10007 EUR § 5.007.815.00: 146
SNACKS DEVELOPPEMENT T/ 10/09/2025 722222222 10000 EUR l 7,271.674.38j 211
SOCIETE FINANCIERE BERT T/L 24/10/2028 6,000,000.00 10022 EUR ! 6,052,990.00 1.76
SOGELINK GROUP T/L 30/08/2025 1,500,000.00 10000 EUR 1.506.375.00? 0.44
5QL1EO+3.15 20/03/2024 8,000,000.00 10021 EUR ' 8.023.100.00: 233
TECHNOLOGY & STRATEGY T/L 20/07/2025 4,500,000.00 10000 EUR | 451 7:_0_6—2:{;q; 1.31
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TECHNOLOGY AND STRATEGY T/L 5,000,000.00 100.00 EUR 5,028.880.39- 1.46
29/01/2026
THE STEUIAU T/L 30/41/2023 4,000,000.00 100.14 EUR 4,016,564.09 117
TLD GROUP T/ 31/01/2025 1,402,000.00 100,60 EUR 1,403,2268.75 041
VICHY INVESTISSEMENT ET F T/L 18/12/2021 4,500,000.00 100.60 EUR 4.585,250.00 1.33
VIGNAL GROUP T/L 18/12/2025 10,000,000.00 100.10 EUR 10,022,672.22 291
WEARE T/L 29/07/2017 4,000,000.00 9936 EUR 3,975,040.00 1.16
WEARE T/L 29/09/2023 6,000,000.00 8945 EUR 5,967 ,348.00 1.73
Créances - -
Dettes -58,698,335.52 -17.06
Dépéts - -
Autres comptes financlers 40,351,835.32 11.73
TOTAL ACTIF NET 344,089,905.37 100.00
Autres Instruments financiers = autres actifs : créances
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