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Madame, Monsieur,

En exécution de la mission confiée en date du 18 septembre 2025 par DAHER AEROSPACE
concernant I’apport partiel d’actif devant étre effectué par DAHER INDUSTRIAL SERVICES,
société anonyme a conseil d’administration au capital de 2 867 000 euros, dont le si¢ge social est
situé a ORLY (94390) — 7 avenue de 1I’Union, Immeuble Belaia (ci-apres « I’ Apporteuse »), qui
m’a été confiée par décision de les associés dans le cadre de I’apport de la branche d’activité
« Aerospace » de la sociét¢ DAHER INDUSTRIAL SERVICES a la sociét¢ DAHER
AEROSPACE société par actions simplifiée au capital social de 14 437 000 euros, dont le sicge
social est situ¢ a ORLY (94390) — 7 avenue de 1’Union, Immeuble Belaia (ci-apres la « Société
Bénéficiaire »).

J’ai établi le présent rapport sur la valeur de 1’apport prévu a I’article L 225.147 du code de
commerce.

L’apport envisagé est décrit dans le projet de Traité d’apport, signé par I’ Apporteuse et la Société
Bénéficiaire.

Il m’appartient d’exprimer une opinion sur le fait que la valeur de 1’apport n’est pas surévaluée.

A cet effet, j’ai effectué mes diligences selon la doctrine professionnelle de la Compagnie
Nationale des Commissaires aux Comptes applicable a cette mission.

Cette doctrine requiert la mise en ceuvre de diligences destinées a apprécier la valeur des apports,
a s’assurer que celle-ci n’est pas surévaluée et a vérifier qu’elle correspond au moins a la valeur
nominale des actions a émettre par la Société bénéficiaire de 1’apport.

Ma mission prenant fin avec le dépot du rapport, il ne m’appartient pas de mettre a jour le présent
rapport pour tenir compte des faits et circonstances postérieurs a sa date de signature.

Mon rapport est établi selon le plan suivant :
1. Présentation de I’opération et description des apports.

2. Diligences accomplies et appréciation de la valeur des apports.
3. Conclusion.
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1. PRESENTATION DE L’OPERATION ET DESCRIPTION DES APPORTS

1.1. CONTEXTE GENERAL ET OBJECTIFS DE L’OPERATION

Le présent apport partiel d’actif est envisagé par 1’ Apporteuse sus visée, qui détient la branche
d’activité apportée de « Aerospace ». L apport sera rémunéré par I’attribution au 1 janvier 2026

aux actionnaires de I’ Apporteuse de 144 819 actions nouvelles de la Société Bénéficiaire.

A Tl’issue de I’opération, le capital social de la Société Bénéficiaire s’élévera a la somme de
18 326 838 euros.

Cette opération est effectuée dans le cadre d’un projet global de rationalisation de 1’activité
d’Aerospace du Groupe Daher.

1.2. PRESENTATION DES SOCIETES ET DES PARTIES EN PRESENCE

1.2.1. Régime juridique de ’apport

La présente opération, qui consiste en 1’apport partiel d’actif par 1’Apporteuse a la Société
Bénéficiaire, est placée sous le régime juridique des scissions en exercice de 1’option offerte par
I’article L. 236-27 alinéa 1 du Code de Commerce.

1.2.2. Société Bénéficiaire DAHER AEROSPACE
Conformément aux statuts, la Société Bénéficiaire est une société par actions simplifiée qui
disposera d’un capital de 18 326 838 € apres apport de la branche d’activité liée a 1’opération

envisagée.

La valeur de la branche d’activité apportée a été déterminée a partir de la valeur comptable
analytique de référence au 31 aott 2025.

En conséquence, les Apports sont évalués a la somme totale de :

Six millions trois cent soixante-six mille cinq cent trente-cinq euros et cinquante-huit
centimes (6 366 535,58 €) et ils seront rémunérés par I’émission de 144 819 actions ayant une
valeur nominale de 26,859535 euros.

La différence entre la valeur de la branche et la valeur nominale des actions attribuées constitue
une prime d’apport d’un montant 2 476 765,58 euros.

1.2.3. La société Apporteuse DAHER INDUSTRIAL SERVICES

Les principales caractéristiques de la société dont la branche d’activité est apportée a la Société
Bénéficiaire sont les suivantes :
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La société « DAHER INDUSTRIAL SERVICES » a pour objet :

©)

La réalisation d’études et de travaux dans tous pays pour 1’industrie aéronautique
et aérospatiale et plus généralement toutes activités liées au transport sous toutes
ses formes ;

L'intermédiation ou la fabrication ou le commerce de matériels de guerre de 2éme
catégorie du paragraphe 3 ;

La réalisation de prestations d’assistance technique et de support a I’étranger
pouvant accueillir des militaires francais, des ouvriers d’état et des personnels de
la fonction publique en détachement conformément a la 1égislation en vigueur ;
La mise a disposition par bail ou de toute autre manicre, des biens Immobiliers lui
appartenant ou dont elle a la jouissance ;

Toutes opérations mobiliéres et financieéres avec toutes Sociétés apparentées, ou
dépendant du méme groupe d'Actionnaires, ou entretenant avec elle des liens
commerciaux renforcés et permanent ;

La création et l'exploitation sous toutes ses formes de tous modéles, brevets,
marques de fabrique et de commerce ;

L'acquisition, la création et l'exploitation par tous moyens, de tous Fonds de
Commerce et d'Industrie relatifs aux activités ci-dessus ;

La prise de participation dans toutes Sociétés civiles ou commerciales, dont I’objet
se rapporte aux activités ci-dessus, ou a toutes activités annexes ou connexes ;

Et, plus généralement, toutes opérations industrielles, commerciales, financiéres,
mobiliéres ou immobiliéres pouvant se rattacher directement ou indirectement a
I’objet social ci- dessus spécifi¢, et a tous autres objets similaires ou connexes,
susceptibles d'en faciliter 1'application ou le développement, ou le rendre plus
rémunérateur.

Les chiffres clés de la société « DAHER INDUSTRIAL SERVICES » sont les suivants :

Ses chiffres d’affaires :

-au 31/12/2024 : 210 792 k€
-au 31/12/2023 : 145 772 k€.

Ses résultats d’exploitation :

-au 31/12/2024 : 225 673 k€.
-au 31/12/2023 : 164 027 k€.

Ses résultats nets d’imp6t sur les bénéfices :

-au 31/12/2024 : 4 427 k€.
-au 31/12/2023 : - 12 544 k€.

1.3. DESCRIPTION DE L'OPERATION

Les modalités de réalisation de 1’apport sont exposées, de fagon détaillée, dans le projet de Traité

d’apport.

Elles peuvent se résumer comme suit.
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1.3.1. Caractéristiques de ’apport
La branche sera apportée a la date de transfert stipulée dans le traité¢ d’apport.

L’apport est effectué sous le régime juridique des scissions tel que fixé par les dispositions des
articles L. 236-18 a L. 236-26 du code de commerce.

1.3.2 Conditions suspensives

La réalisation des opérations d'apport prévues au Traité d’apport intervient avec les conditions
suspensives suivantes :
- Approbation par les actionnaires de la Société Apporteuse de I’ensemble des stipulations
du Traité d'Apport, y compris celles relatives a I’évaluation de I’ Apport et a sa rémunération
- Approbation par 1’associé unique de la Société Bénéficiaire de 1’ensemble des stipulations
du Trait¢ d'Apport, y compris celles relatives a 1’évaluation de 1'Apport et a sa
rémunération ;
- Réalisation définitive sur le plan juridique de la Scission Partielle de Daher Aerospace au
profit de Daher Aircraft.

1.3.2.1. Rapport du commissaire aux apports

La réalisation de I’opération d'apport prévue au Traité d’apport interviendra sous réserve de
l'obtention d'un rapport du commissaire aux apports, appréciant la valeur des apports en nature
prévus par le Traité d’apport et affirmant que ceux-ci ne sont pas surévalués.

1.3.2.2. Décision de I’Assemblée Générale

La réalisation de 1’opération d'apport prévue au Traité d’apport interviendra sous réserve de la
signature des statuts de la Société Bénéficiaire et la reprise du Traité d’apport dans les statuts par
les associés correspondant a I’apport de la branche pour une somme totale de 6 366 535,58 euros,
dont :

e 144 819 actions d’une valeur nominale globale de 3 889 770 euros émises au profit des
actionnaires de I’ Apporteuse ainsi qu’il est décrit a I’article 1.3.1 du présent rapport.
e Une prime d’apport de 2 476 765,58 euros.

1.3.3. Rémunération des apports

En rémunération de la branche apportée par 1’Apporteuse, il sera attribué¢ 144 819 actions
ordinaires qui seront émises a la valeur nominale unitaire de vingt-six euros et quatre-vingt-six
centimes (26,86 €) par la Société Bénéficiaire.

Cette parité d’échange a ét¢ déterminée a partir de la valeur de la branche apportée et de la valeur
réelle de la Société Bénéficiaire. La différence entre la valeur de I’apport et la valeur nominale
des actions constitue une prime d’apport de 2 476 765,58 euros.

1.4. PRESENTATION DE L’ APPORT

1.4.1. Méthode d’évaluation retenue

Puisque I’opération d’apport est réalisée par deux personnes morales détenues directement ou
indirectement par la soci¢té COMPAGNIE DAHER, elle est réputée étre réalisée sous controle
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commun et donc évaluée a la valeur comptable a la date de réalisation des €léments d’actif et passif
apportés.

1.4.2. Description de I’Apport

La branche d’activité dont I’apport est envisagé a été évaluée a sa valeur comptable au 31 aoft
2025a:

6 366 535,58 €

En rémunération des apports ci-dessus désignés, évalués a six millions trois cent soixante-six mille
cing cent trente-cinq euros et cinquante-huit centimes (6 366 535,58 euros), les Parties
conviennent d’un commun accord qu’il sera attribué¢ aux actionnaires de 1’ Apporteuse 144 8§19
actions de la Société Bénéficiaire, tel que décrit a I’article 1.3.1 du présent rapport :

- 144 819 actions a 26,86 € de valeur nominale

La différence entre la valeur d’apport et la valeur nominale des actions attribuées sera enregistrée
sous forme de prime d’apport.

2. APPRECIATION DE LA VALEUR DES APPORTS
2.1. DILIGENCES MISES EN (EUVRE PAR LE COMMISSAIRE AUX APPORTS

Jai effectué les diligences que j’ai estimées nécessaires, par référence a la doctrine professionnelle
de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a cette mission.

Ma mission a pour objet d’éclairer les associés de la Société Bénéficiaire sur la valeur des apports
devant étre effectués par I’ Apporteuse sus-désignés :

J’ai notamment :

e Rencontré les personnes en charge de I’opération pour prendre connaissance de son
contexte, des modalités comptables, juridiques et fiscales envisagées, en marge de
I’examen du contenu du projet de traité¢ d’apport ;

e V¢rifié la pleine propriété de la branche apportée en me faisant confirmer I’absence
de toute garantie ou nantissement se rapportant aux actifs et passifs dont elle est
composée ;

e Consulté les documents juridiques et financiers mis a ma disposition concernant
I’opération envisagée ;

e Pris connaissance des états financiers et de D’activité des sociétés DAHER
INDUSTRIAL SERVICES et DAHER AEROSPACE au regard des comptes
annuels cloturés en 2024 et 2023

e Examiné les approches d’évaluation mises en ceuvre et notamment de la méthode
de valorisation de la branche apportée par DAHER INDUSTRIAL SERVICES ;

e FEtendu les criteres de valorisation a des analyses de valeurs intrinseque et
analogique.

e Enfin, j’ai obtenu une lettre d’affirmation de la part des dirigeants de la société dont
la branche est apportée a la sociét¢ DAHER AEROSPACE me confirmant
I’absence, a la date du présent rapport, d’événements pouvant grever la consistance
des capitaux propres en date du 31 aott 2025 de la sociét¢ DAHER INDUSTRIAL
SERVICES.
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2.2. APPRECIATION DE LA METHODE DE VALORISATION DE L’APPORT ET DE SA CONFORMITE A
LA REGLEMENTATION COMPTABLE

L’apport envisagé est effectué par une personne morale.

Aux termes du projet de Traité d’apport, I’ Apporteuse est convenue de retenir la valeur comptable
nette de la branche apportée en tant que valeur d’apport.

Le choix de cette méthode de valorisation est conforme aux dispositions de ’article 743-1 du Plan
Comptable Général et n’appelle, en conséquence, pas de commentaire de ma part.

2.3. REALITE DE L’APPORT :

Dans le cadre de mes travaux, je me suis assuré de la pleine propriété¢ par I’ Apporteuse de la
branche d’activité apportée objet du présent apport.

2.4. APPRECIATION DE LA VALEUR DE L’APPORT
2.4.1. Nature de ’apport et caractéristiques de I’appréciation
L’apport porte sur la branche d’activité « Aerospace » de la sociét¢ DAHER AEROSPACE :

Pour la somme de 6 366 535,58 € (Six millions trois cent soixante-six cing cent trente-cing euro
et cinquante-huit centimes).

2.4.2. Détermination de la valeur des apports par les parties

La valeur d’apport a été déterminée a partir d’une situation comptable analytique établie au 31
aout 2025.

L’ensemble forme une valeur apport de 6 366 535,58 €.
2.4.3. Valorisation de la branche « Aerospace » :

L'évaluation de la branche a ¢été réalisée a la valeur nette comptable au 31 aolt 2025. Pour cela
une répartition analytique par poste de bilan a été effectuée.

Il ressort de cette évaluation une valeur de la branche « Aerospace » de la sociét¢é DAHER
INDUSTRIAL SERVICES de 6 366 535,58 euros.

2.4.3.1 Méthodes d’évaluation écartées

Puisque la valeur comptable a été retenue, aucune méthode d’évaluation n’a €t€ mise en ceuvre.

3. CONCLUSION

Sur la base de mes travaux et a la date du présent rapport, je suis d’avis que la valeur de 1’apport
retenue s'élevant a 6 366 535,58 euros pour la branche d’activité apportée par I’ Apporteuse n’est
pas surévaluée, que le capital social de la Société Bénéficiaire n'est pas surévalué et, en
conséquence, que l'actif net apporté est au moins égal au montant de I’augmentation du capital de
la Société Bénéficiaire de 1'apport.
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Fait a Marseille, le 27 novembre 2025

SA AMA - ORGATEC
Olivier MALLEN
Le commissaire aux apports

@ALLEN OLIVIER

4DD181F63D354D0...
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